Opinia Zarzadu Spotki
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii D i D1
przyslugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki
oraz w sprawie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji

W zwiazku z przyjeta przez Spoélke strategia wzrostu wartosci przedsiebiorstwa
i umozliwienia realizacji programu motywacyjnego, Spéltka zamierza przeprowadzi¢ emisje
akcji. Kapitatl zakladowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony w drodze emisji 12 600
(stownie: dwanascie tysiecy szesc¢set) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, i 23 400 (stownie: dwadzieScia trzy tysiace
czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii D1, o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda akcja.

Uzasadniajac wylaczenie prawa poboru nowych akcji dotychczasowym akcjonariuszom
Zarzad podaje, ze takie rozwiazanie lezy w interesie Spotki. Zarzad Spoétki rekomenduje
wylaczenie prawa poboru akcji serii D i D1 przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spélki z uwagi na fakt, ze oferty objecia akcji serii D i D1, jak réwniez oferty
objecia warrantow subskrypcyjnych serii A i B maja zosta¢ skierowane wylacznie do
pracownikéow i wspélpracownikéw Spétki — tacznie 18 (slownie: osiemnastu) osob -
w ramach programu motywacyjnego, zaangazowanych w projekt produkcji gry
komputerowej opartej na motywach powiesci Jacka Piekary.

Ustanowienie programu motywacyjnego umozliwi dlugofalowe budowanie relacji
z pracownikami i wspoélpracownikami oraz zwiekszy zaangazowanie w wykonywane zadania,
poprawi efektywnos¢ pracy przy jednoczesnym wygenerowaniu dodatkowego wynagrodzenia.
Powyzsze przelozy sie na wzrost atrakcyjnosci Spétki dla akcjonariuszy oraz zwiekszy
konkurencyjnos¢ Spotki na rynku. Majac powyzsze na wzgledzie, w pelni uzasadnione
w interesie Spoélki i jej akcjonariuszy lezy wylaczenie prawa poboru akcji serii D i D1
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D i D1 lezy w interesie Spoéiki i jest
uzasadnione zastosowaniem, w celu realizacji w Spoélce programu motywacyjnego,
konstrukcji warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego (art. 448-454 KSH),
w ramach ktérego moze nastapi¢ przyznanie akcji nowej emisji wylacznie osobom
uprawnionym z warrantow subskrypcyjnych.

Cena emisyjna akcji serii D i D1 zostanie okreslona na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesiec
groszy) za kazda akcje. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji nowych serii ma na celu
przypisanie akcjom nowych serii waloru motywacyjnego. Cena emisyjna ustalona na tym
poziomie ma wplynac¢ na zainteresowanie uczestnikow programu motywacyjnego realizacja
celow wyznaczonych w ramach programu motywacyjnego, majacych pozytywny wplyw na
wartos¢ Spolki, a w konsekwencji wzrost wartosci akcji wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spoéitki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie
uchwaly w zaproponowanym brzmieniu, w tym z wylaczeniem prawa poboru akcji serii D
i D1 przyshugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spélki oraz w sprawie sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji.



Opinia Zarzadu Spotki
w sprawie wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B przyslugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki

Zarzad Spotki rekomenduje wylaczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii Ai B
przyshugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki, poniewaz zgodnie z zalozeniami
programu motywacyjnego akcje serii D i D1 emitowane w ramach programu motywacyjnego
i oferowane pracownikom i wspolpracownikom Spoéiki — lacznie 18 (slownie: osiemnastu)
osobom — beda obejmowane w zamian za warranty subskrypcyjne serii A i B.

Spotka wyemituje 12 600 (slownie: dwanascie tysiecy szescset) akcji zwyklych na okaziciela
serii D, o wartoSci nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, i 23 400
(slownie: dwadzieScia trzy tysiace czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii D1, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja. Kazdy z 18 (stownie: osiemnastu)
uczestnikéw programu motywacyjnego bedzie uprawniony do objecia po 700 szt. (slownie:
siedemset) akcji serii D, inkorporowanych w warrantach subskrypcyjnych serii A, i po
1 300 szt. (slownie: jeden tysiac trzysta) akcji serii D1, inkorporowanych w warrantach
subskrypcyjnych serii B.

Oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A i B maja zostac¢ skierowane wytacznie do
pracownikow i wspotpracownikow Spoétki w zwiazku z realizacja programu motywacyjnego.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoélki prawa poboru warrantéw lezy
w interesie Spolki. Wylaczenie prawa poboru ma shuzy¢ realizacji przyjetej strategii wzrostu
wartosci przedsiebiorstwa i jest niezbedne dla umozliwienia realizacji postanowien programu
motywacyjnego. W ocenie Zarzadu, program motywacyjny stanowi skuteczny mechanizm
realizacji polityki dlugotrwalego rozwoju Spélki. Jego wdrozenie i wykonanie powinno
przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci Spoétki dzieki dostarczeniu dodatkowej motywacji dla
czlonkéw zespotu Spétki do zwiekszenia efektywnosci dziatania oraz podejmowania dziatan
majacych na celu osigganie lepszych wynikéw.

Celem emisji warrantéow jest umozliwienie osobom uprawnionym w ramach programu
motywacyjnego do objecia akcji serii D i D1, co ma stanowi¢ forme gratyfikacji za ich wktad
w rozwo6j Spoélki oraz impuls do podejmowania dalszych dzialan przyczyniajacych sie do
wzrostu jej wartosci.

Ustalenie, ze warranty obejmowane beda nieodplatnie, a akcje serii D i D1 po ich wartosci
rownej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazda akcje, uzasadnione jest zatem motywacyjnym celem
programu i ma wplyna¢ na zainteresowanie uczestnikow programu motywacyjnego
realizacjg celow wyznaczonych w ramach programu majacych pozytywny wplyw na wartosc
Spotki, a w konsekwencji wzrost wartosci akcji wszystkich akcjonariuszy Spotki.

W interesie Spolki i jej akcjonariuszy lezy wylaczenie w caloSci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A i B przyshugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spoéitki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie
uchwaly w zaproponowanym brzmieniu, w tym z wylaczeniem prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A i B przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoéltki



