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1. Informacje ogodlne.

1.1. Stan prawny oraz wladze Spétki.

Firma: Gekoplast S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Krupski Miyn, Polska

Adres: ul. Krasickiego 13, 42-693 Krupski Mtyn

Telefon: +48 (32) 888 56 01

Faks: +48 (32) 888 56 02

Adres poczty gekoplast@gekoplast.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: www.gekoplast.pl

KRS: 0000357223

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 241605699

NIP: 645-250-64-45

Sposéb reprezentacji: Jezeli Zarzad jest jednoosobowy — Prezes Zarzadu samodzielnie. Jezeli

Zarzad skfada sie z co najmniej dwoch oséb — dwdch cztonkéw Zarzadu
dziatajgcych tgcznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z Prokurentem.

Spotka nie posiada ani nie prowadzi dziatalnosci w innych oddziatach (zaktadach).

Zatozycielem Gekoplast S.A. jest Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kapitat zaktadowy Spotki (kapitat wptacony) na dzien 30.06.2017 r. wynosit 6.049.399,00 zt. i dzielit sie na
6.049.399 szt. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zlotych) kazda.

Struktura akcjonariatu ksztatltowata sie nastepujaco:

e nadzien 30 czerwca 2017 roku

udziat w . udziat
. . . . . liczba
Akcjonariusz liczba akcji kapitale tosow na WZ w gtosach

zakiadowym 9 na WZ

Fundusze Inwestycyjne 4541 731 75,08% 4541 731 75,08%
zarzgdzane przez TFI| Capital

Pozostali akcjonariusze 1 507 668 24,92% 1507 668 24,92%

Razem 6 049 399 100,00% 6 049 399 100,00%

e
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W zwigzku z ustanowionym programem motywacyjnym, skierowanym do Zarzadu oraz kluczowych
pracownikéw kadry menadzerskiej, w roku 2017 Rada Nadzorcza ustalita liste uprawnionych do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii A dotyczaca czesci IV i ostatniej programu motywacyjnego.

W zwigzku z powyzszym w dniu 14 czerwca 2017 roku wszystkim posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawnionym do objecia akcji serii E, ktorzy ztozyli oSwiadczenia o ich objeciu i
dokonaty ich optaty, zostaly wydane akcje serii E w tgcznej liczbie 95 625 szt.

Warranty subskrypcyjne zostaty przyznane 11 osobom uprawnionym (w tym trojgu cztonkom Zarzadu).
Wraz z wydaniem akcji serii E Program Motywacyjny uchwalony Uchwatg Nr 3/2014 z dnia 02.12.2014 r.
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostat zakohczony.

Z chwilg wydania akcji serii E nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 95 625 zt -
25953774 zt do 6 049 399 zt.

W pierwszym pétroczu roku 2017 Spoétka nie nabyta udziatéw (akcji) wiasnych.

W skiad Zarzadu Gekoplast S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodazili:

Piotr Gérowski Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Joanna Siempinska Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Krzysztof Kaczmarczyk Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor ds. Handlu

W trakcie potrocza 2017 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. Zgodnie z Uchwatami podjetymi przez Rade
Nadzorczg wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali powotani na wspdlng piecioletnig kadencje, ktéra wygasa
w 2020 r.

W skitad Rady Nadzorczej Gekoplast S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

Adam Chetchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawel Bala Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Kacprowicz Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Ujazdowski Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie poétrocza 2017 r. sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie z

zapisami Statutu Spotki trwa trzy lata i uptywa w roku 2018.

-
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1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki.

Zgodnie z zapisami Statutu, przedmiotem dziatalnosci Gekoplast S.A. jest:

o PKD 22.21.Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,

e PKD 20.16.Z - Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

o PKD 22.22.Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

e PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

e PKD 28.29.Z - Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyflkowana,

o PKD 28.24.Z - Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,

e PKD 33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn,

e PKD 29.32.Z - Produkcja pozostatych czesci i akcesoridow do pojazdow silnikowych, z wytgczeniem
motocykili,

e PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

e PKD 71.12.Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

e PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

e PKD 49.41.Z - Transport drogowy towardéw,

e PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e PKD 47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

e PKD 38.32.Z - Odzysk surowcéw z materiatdw segregowanych,

e PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

e PKD 18.13.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku,

¢ PKD 64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

e PKD 64.30.Z - Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji,

e PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

e PKD 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych,

e PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej jest przetwérstwo tworzyw i produkcja wyrobéw

z tworzyw sztucznych.

-
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2. Pozycja rynkowa.

2.1. Charakterystyka produktow.

Gekoplast S.A. specjalizuje sie w produkcji ptyt
komérkowych i ptyt petnych z tworzyw sztucznych
oraz wyrobow wytwarzanych z tych piyt.
Podstawowy produkt Spétki - ptyty komérkowe z
polipropylenu, ze wzgledu na ich wifasciwosci,
stanowig alternatywe dla tektury falistej. Ptyty
petne znajdujg zastosowanie w wielu dziedzinach

jako materiat konstrukcyjny, tatwy w obrdbce

Pozostate
14%_

mechanicznej i termicznej. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych segmentach rynku:

o Plyty komérkowe

o Plyty petne

e Opakowania i wyroby z plyt

e Wyroby wtryskowe

e Inne wyroby z tworzyw sztucznych

Struktura sprzedazy wg wartosci 1H 2017

Opakowania/wykroj¢ Plyty petne

kpl 18,6%

Plyty komorkowe
28,2%

Reklama )
3% ) _Motoryzacja
27%
Farmacja
7%
Przemyst
metalowy
8% __AGD & RTV
19%
Przemyst
opakowaniowy
10% Budownictwo _/
12%
Ptyty petne-
e termoformowanie
0,1%
Ptyty petne-
~wykroje Wyroby wtryskowe i
1,3% rozdmuchowe
1,3%
_Inne
1,6%
Pozostate
0,2%

Najwiekszy udziat w przychodach Spdtki stanowig przychody ze sprzedazy ptyt komoérkowych i wyrobow

wytwarzanych z ptyt komérkowych, tacznie 78,6%. Przychody ze sprzedazy ptyt petnych w 1H 2017 roku

stanowity 18,6%, a sprzedaz wprowadzanych na rynek wyrobow z ptyt petnych 1,4%. Udziat ze sprzedazy

ptyt petnych i wyrobdw z plyt petnych systematycznie wzrasta o ok. 1-2 punkty procentowe w kolejnych

okresach.
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Natomiast udziat w przychodach wyrobéw wtryskowych i rozdmuchowych systematycznie maleje i stanowi
obecnie 1,3%. Pozostate przychody ze sprzedazy, stanowity 0,2%: opakowania i wykroje z tektury,

regranulaty, ustugi.

Ptyty komérkowe (KARTONPLAST®/TEKPOL®) - to pityty polipropylenowe o strukturze komoérkowej
znajdujgce zastosowanie gtdwnie jako materiat opakowaniowy, izolacyjny oraz dekoracyjny. Jako
potprodukt, stosowane sg do wytwarzania réznego rodzaju ptaskich wykrojow i opakowan projektowanych

pod potrzeby klienta. Przychody ze sprzedazy tej grupy wyrobéw w 1H 2017 stanowity 28,2% przychoddw.

Opakowania i wykroje z plyt komérkowych (KARTONPLAST®/TEKPOL®) - przychody ze sprzedazy
opakowan i wykrojow stanowity 33,7% przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug. Dzieki wieloletniemu
doswiadczeniu w projektowaniu opakowan ich oferta w Gekoplast S.A. jest szeroka — od pudetek dla
farmaciji do systeméw opakowaniowych.

Nowym produktem wytwarzanym z ptyt komoérkowych, wprowadzanym na rynek od roku 2014, sa
przekfadki transportowe tzw. ,layerpady”, stosowane do transportu paletowego butelek szklanych i puszek

metalowych. Ich udziat w sprzedazy, w roku 2015 stanowit zaledwie 1%, a w 1H 2017 wynosit 16,7%.

Ptyty peitne - w tej grupie wyrobéw Gekoplast S.A. oferuje ptyty gtadkie i moletowane w szerokiej gamie
kolorystycznej, wytwarzane z tworzyw sztucznych: ABS, HIPS, w zakresie grubosci od 0,8 mm do 8 mm
oraz ptyty z PP, LDPE oraz HDPE wytwarzane w zakresie grubosci od 1 mm do 30 mm. Od roku 2014 w
ofercie Spoétki sg ptyty dwu- i tréjwarstwowe z HDPE, natomiast w roku biezgcym wprowadzono do
sprzedazy ptyty ABS z warstwg TPU (termoplastyczny poliuretan) i ptyty HDPE z warstwg TPE (elastomer
termoplastyczny).

Piyty z ABS koekstrudowane z TPU zyskujg w efekcie koncowym wiele bardzo réznych wtasciwosci:
bardzo dobrg odpornos¢ na zuzycie cierne i zarysowania, wkasnosci antyposlizgowe oraz ttumienie hatasu,
przyjemng w dotyku powierzchnie, tzw. Soft Touch, dobrg elastyczno$é oraz udarnos$é i ciggliwos¢ w
niskich temperaturach (TPU na bazie poliestrow), dobrg odpornos¢ na kontakt z mikroorganizmami. Ptyty
ABS/TPU stosowane sg w branzy motoryzacyjnej (elementy wyposazenia wnetrz pojazdow
samochodowych, wylozenie przestrzeni bagazowej. Dzigki odpornosci chemicznej i mechanicznej
stosowany jest do produkcji palet transportowych oraz skrzynek i walizek narzedziowych.

Piyty stosowane sg w wielu dziedzinach. Istotnym atutem ptyt jest mozliwos¢ ich termoformowania i

spawania.

Wyroby z plyt petnych — grupa wyrobow wprowadzanych na rynek w okresie ostatnich lat. W ofercie
znajdujg sie: kratownice, przektadki transportowe, narozniki i wykroje, drut spawalniczy z PP, wyroby
termoformowane z ptyt petnych - zatyczki do rur. Poszerzenie oferty o wyroby z ptyt petnych pozwoli na

petniejsze spetnienie oczekiwan dotychczasowych klientdow i pozyskanie nowych.

Wyroby wtryskowe i rozdmuchowe - wyroby wtryskowe i rozdmuchowe produkowane sg z
przeznaczeniem dla tzw. odbiorcéw rynkowych jak i na potrzeby odbiorcéw instytucjonalnych B2B.
Produkcja tych wyrobéw jest systematycznie ograniczana zgodnie z przyjeta strategig. Udziat w

przychodach ze sprzedazy tej grupy wyrobdéw zmniejszyt sie do 1,3%.

-
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2.2. Struktura sprzedazy.

Struktura przychodéw w 1H 2017, w podziale na kierunki sprzedazy, przedstawiata sie nastepujaco:

e sprzedaz krajowa - 45,89%
e sprzedaz wewngtrzwspdlnotowa - 46,68%
e eksport poza kraje UE - 7,43%

Gtéwnym produktem sprzedawanym zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych jest ptyta
komérkowa w postaci prostej i przetworzonej (wykroje, pudta, przektadki) - grupa ta stanowi 78,6%
sprzedazy Gekoplast S.A. Udziat tej grupy w przychodach ze sprzedazy na rynki zagraniczne stanowi
93,9%.

Gekoplast S.A. eksportuje wyroby do wiekszos$ci krajow europejskich. Gtéwnymi rynkami eksportowymi sg
Niemcy i kraje potozone w bliskim sasiedztwie Polski (jednym z istotnych czynnikow jest w tym przypadku
dobre potozenie geograficzne Gekoplast S.A.). Najwiekszymi zagranicznymi rynkami, na ktére trafiajg

produkty Gekoplast S.A. sg Niemcy, Dania i Wiochy.

Struktura sprzedazy wg branz klientow

Przemyst
metalowy; Przemyst opakowaniowy;

8,24% 571% _Transpor‘[ilogiswka; 1,05%

Bud — ~ Przemysttworzyw PRekIamar; ?]’79_% .0.41%
udownictwo; “s7tucznych: 1,71% ——=Przemyst chemiczny; 0,41%

11,58% — Sporti turystyka; 0,30%

AGD&RTV; 12,43% Inne; 17,43%

Inne; 14,87%

Przemyst szklarski; 16,64%

Motoryzacja; 20,19%

Produkty Gekoplast S.A. charakteryzujg sie duzg réznorodnoscig i zré6znicowaniem, w zwigzku z czym
kierowane sg do bardzo szerokiego kregu odbiorcow z réznych branz. Wyroby Spotki znajdujg
zastosowanie: m.in. w przemysle motoryzacyjnym, AGD, budownictwie, w przemysle szklarskim,
opakowaniowym, metalowym, w farmacji, reklamie, w przemysle elektro-nicznym i elektrotechnicznym, w
transporcie, lesnictwie, w przemysle spozywczym. Ponadto, w zwigzku z tym, Zze Spotka specjalizuje sie w
produkcji opakowah zbiorczych, znaczna cze$¢ jej produkcji trafia do hurtownikéw, ktérzy dystrybuujg je

do wielu producentéw wielu branz i specjalnosci.

e
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2.3. Kierunki rozwoju.

Spotka od momentu powstania realizuje ambitny plan rozwoju zdolnosci produkcyjnych w zakresie
wytwarzania ptyt z tworzyw sztucznych oraz produkcji opakowan i wyrobéw gotowych z ptyt komoérkowych
i petnych.

W wyniku prowadzonej restrukturyzacji produktowej, w fazie schytkowej znajduje sie produkcja wyrobow
wtryskowych i rozdmuchowych oraz produkcja wyrobéw z tektury. W okresie ostatnich lat uruchomiono
nowe linie do produkcji ptyt petnych, linie do produkcji ptyt komérkowych i linie do produkcji przektadek
transportowych layerpad, zainstalowano linie do laminowania ptyt komérkowych na wyttaczarce ptyt Omipa
B, uruchomiono nowg linie do produkcji ptyt komérkowych Omipa D wraz z instalacjg do zatapiania
krawedzi wyttaczanych ptyt. Uruchomiono rowniez automat wykrawajgcy, dzieki ktéremu znacznie wzrosty
mozliwosci produkcji opakowan oraz wydajnosc i efektywnos¢ tej produkciji.

W celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych nowych linii, konieczne jest wejscie na nowe rynki. W
przypadku ptyt petnych mozliwy jest wzrost przychodéw do 30%, a w przypadku pityt komoérkowych i
opakowan z ptyt komérkowych do 15%, w stosunku do roku 2016.

Sukcesywnie, na nowe rynki wprowadzane sg przektadki transportowe layerpad, a ich udziat w
przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie z 10% w 2016r. do 16,7% w 1H 2017 r.

W najblizszym okresie planowany jest dalszy rozwdj produktéw wytwarzanych z ptyt komérkowych. Zakup
drugiej zatapiarki do ptyt komérkowych umozliwi dalszy rozwdj sprzedazy przektadek transportowych
Jlayerpad”, natomiast uruchomienie linii do mikroperforacji ptyt umozliwi zwiekszenie sprzedazy na rynku
stalowym, w branzy hutniczej. Zakup nowoczesnej 3-kolorowej drukarki fleksograficznej wptynie na
poprawe jakosci nadrukow i umozliwi wejscie na niedostepne dla nas do tej pory rynki.

Nowym kierunkiem rozwoju produktowego Gekoplast jest wdrozenie technologii termoformowania ptyt
petnych, jednakze rozwodj sprzedazy tego produktu postepuje ponizej oczekiwan. Sprzedaz pierwszych
produktéw wytwarzanych tg metodg miata miejsce w IV kwartale 2015 r.

Gekoplast S.A., oprdcz inwestycji w nowoczesny park maszynowy dokonuje szeregu modernizaciji

i inwestycji w obiekty stuzgce do produkcji (hale produkcyjne, magazyny) jak i w strefe wokét zabudowan

firmy (strefa wjazdowa), co wptynie pozytywnie na wizerunek firmy.

3. Potencjat wytworczy.

3.1. Zasoby majagtkowe i kapitatowe.

Bilans Gekoplast S.A. na dzien 30.06.2017 r. po stronie aktywéw i pasywdéw zamyka sie sumag
85 742 531,83 zi.

Kapitat wtasny wynosi 27 240 146,52 zt i stanowi 31,77% wartosci pasywow. Wartos¢ kapitatu wtasnego
ksztattujg przede wszystkim: kapitat podstawowy oraz kapitat zapasowy.

W trakcie roku obrotowego nastgpit wzrost kapitatu podstawowego w zwigzku z objeciem akcji serii E w

ilosci 95 625 sztuk przez osoby uprawnione na podstawie regulaminu programu motywacyjnego.
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W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy zostat podniesiony z 5 953 774 zt do 6 049 399 zi. Na te
okolicznos¢ Spotka ztozyta stosowny wniosek do Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
KRS.

Na dzien przekazania raportu powyzsza zmiana nie zostata jeszcze zarejestrowana przez Sgd Rejonowy

w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS.

Majatek trwaty

Wedtug stanu na dzierh 30.06.2017 r. Gekoplast S.A. Budynki i Grunty
dysponuje aktywami trwatymi o) wartosci b;;if;\;'e 5% ozostate
57 243 tys. zk. ' / 1,4%

Srodki trwate stanowig 83,96% sumy posiadanego przez

Spotke majatku trwatego.

Okoto 70% wartosci $rodkéw trwatych stanowig Maszyny i
urzadzeni
maszyny i urzadzenia, jest to pierwszy co do wartosci a
69,8%

element majatku trwatego. Linie produkcyjne do piyt
petnych i komérkowych pracuja w systemie czterobrygadowym a pozostate urzadzenia w systemie

trzyzmianowym.

27,37% wartosci sSrodkéw trwatych to budynki i budowle, stanowigce drugi sktadnik majgtku trwatego spotki,
a ktore wykorzystywane sg na potrzeby wtasne.

Pozostata czes¢ srodkdw to: grunty stanowigce (1,48%), oraz srodki transportu i pozostate (1,40%).

W skutek realizowanych inwestycji wartos¢ majatku produkcyjnego Spoiki systematycznie rosnie. Za okres
0d 01.01.2011 do 30.06.2017 koszt zrealizowanych inwestycji wyniost ok 40,8 min zt, z czego w pierwszym
pétroczu 2017 r. ta warto$¢ wynosita 3,9 min zt. Gtéwnymi sktadnikami tej kwoty inwestycji, jest
modernizacja posiadanego parku maszynowego zwigzanego z rozszerzaniem oferty handlowej Spétki oraz

optymalizacja wykorzystania linii produkcyjnych..

3.2. Struktura organizacyjna i zasoby ludzkie.

Przedsiebiorstwo Gekoplast S.A. dziata w strukturze funkcjonalnej. Czlonkowie Zarzadu petnig funkcje

dyrektoréw pionéw odpowiadajgc za nastepujgce dziedziny dziatalnosci:

1. Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:

e organizacje pracy Zarzgdu spo&tki,

e organizacje przedsiebiorstwa,

e zarzgdzanie personelem,

e bezpieczenstwo i higiene pracy,

e zarzgdzanie jakoscig i Srodowiskiem,

o finanse i ksiegowos¢,

-
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e kontroling,

e gospodarke magazynowg i systemy logistyczne.

2. Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Handlu:
¢ polityke handlowa i marketingowa,
e promocje i reklame,
e zarzadzanie sprzedazg wyrobow i towarow,
e organizacje zakupow,

e ochrone znakéw towarowych.

3. Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju:
e gospodarke majatkiem produkcyjnym i administracyjnym,
e badania i rozwdj,
e zarzgdzanie dziatalnoscig produkcyjna,
¢ nadzor technologiczny i kontrole jakosci,
e gospodarke wodno-$ciekowa,
e gospodarke energetyczna,

e zarzgdzanie systemami IT.

Zatrudnienie Gekoplast S.A. na dzien 30.06.2017 r. wynosito tgcznie 228 osoby.
Struktura zatrudnienia przedstawia sie nastepujaco:
e 161 0so6b zatrudnionych na stanowiskach robotniczych

e 67 osoby na stanowiskach nierobotniczych

3.3. Dziatalnos¢ w dziedzinie badan i rozwoju oraz ochrony srodowiska.

Prowadzona w | pétroczu 2017 roku dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa koncentrowata sie gtéwnie na
rozszerzaniu asortymentu wyrobow pod kgtem wymagan klientéw i optymalizacji kosztow wytwarzania.

Gloéwne przedsiewziecia zrealizowane w okresie sprawozdawczym to:

e prowadzenie prac nad wdrozeniem produkcji ptyt petnych z PPH do produkcji zbiornikow wytwarzanych
metodg spawania, wykonanie préby produkcyjnej i badah wyrobu pod katem wymagan klientéw;

e prowadzenie prac nad doborem parametrow produkcyjnych ( préba produkcyjna ) do produkcji nowego
wyrobu ptyty ABS w koekstruzji z TPU;

e prowadzenie prac i prob nad wdrozeniem produkcji ptyt komoérkowych z materiatéw zawierajgcych
dodatki antybakteryjne i antygrzybiczne, przekazanie prébek do badan;

e kontynuacja prac zwigzanych z rozpoznaniem stosowanych metod produkcji grubych ptyt peinych
spienionych (spienianie chemiczne i fizyczne) i $rodkéow chemicznych stuzacych do spieniania,
przeprowadzenie préby produkcyjnej oraz opracowanie zestawienia potrzebnego sprzetu do spieniania
fizycznego i wniosku o jego dofinansowanie;

e prowadzenie prac zwigzanych z wdrozeniem produkcji drutu spawalniczego z surowcéw PP,PE

-
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( dobor potrzebnego sprzetu );
e prowadzenie prac nad doborem surowcéw do produkcji ptyt komorkowych ( niskie gramatury ) w klasie
palnosci VO;

¢ wdrazanie zamiennikow surowcow w celu obnizania kosztéw produkc;ji.
4. Czynniki ryzyka.
Gekoplast S.A. jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyk gospodarczych:

¢ Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig konkurenciji - na przyktad wskutek wprowadzenia przez konkurencje
znaczgcych innowacji, obnizenia kosztdw wytwarzania czy znacznego zwigkszenia podazy,
powodujgce zmniejszenie popytu na produkty Spétki, a w konsekwencji na zmniejszenie przychoddéw
i pogorszenie wynikéw finansowych. Aby minimalizowa¢ ryzyko Gekoplast S.A. inwestuje w zakup
nowych maszyn i urzadzen, wprowadzajgc na rynek nowoczesne, bardziej réznorodne i
konkurencyjne w stosunku do innych firm produkty. Skutecznie prowadzi polityke marketingowg oraz
uczestniczy w krajowych i miedzynarodowych targach starajgc sie w ten sposéb zaprezentowac¢ swoje
produkty i pozyska¢ nowych odbiorcow.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych funkcjonuje Spotka,
w szczegolnosci w konsekwencji spadku zamoznosci i zmian zachowania konsumentow,
co wplynetoby negatywnie na przychody i wyniki finansowe Spétki. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko,
Spotka realizuje strategie dywersyfikacji rynkéw i produktéw, aby uodporni¢ sie na wahania
ekonomiczne.

e Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcéw - surowce stosowane do produkciji
to materiaty ropopochodne, ktérych ceny majg posredni zwigzek z cenami ropy naftowej oraz ogdélng
sytuacjg makroekonomiczng. W dobie kryzysu i mozliwego spowolnienia gospodarczego w krajach do
ktérych sprzedaje swoje wyroby Spétka, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia zjawisk czasowego
ograniczenia podazy surowcow produkcyjnych, a co za tym idzie wzrostu ich cen. Jakkolwiek wzrost
cen surowcow przektada sie bezposrednio na wzrost kosztdw dziatalnosci podstawowej Spofki
i w konsekwencji moze powodowaé obnizenie wyniku finansowego, w dziatalnosci Spokki ryzyko
to jest minimalizowane poprzez mechanizmy indeksowania cen sprzedazy w powigzaniu
z poziomem cen podstawowych surowcéw oraz polityke korelacji ilosci przyjetych zamoéwien
z poziomem zapasow i produkcji w toku. Aby minimalizowaé ryzyko zmian cen czynnikéw produkciji
Emitent, realizuje zakupy podstawowych surowcéw u Kilku dostawcow, minimalizujgc ryzyko
uzaleznienia od jednego z nich. Jednoczesnie stara sie zawieraé korzystne umowy, uzalezniajgce
otrzymanie wysokich bonuséw od ilosci zakupionych surowcow.

¢ Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowg - Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktorej istotng role
w generowaniu korzystnych dla Spotki wynikéw finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego,
ktéry umozliwia elastyczne podejscie do udzielanych kontrahentom terminéw ptatnosci. Gekoplast
S.A. w celu utrzymania prawidiowej ptynnoéci korzysta z kredytow obrotowych. W ocenie Spétki,

ewentualne opdznienia w terminach pfatnoéci przez kontrahentéw oraz zmiana polityki kredytowej
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bankéw wobec Gekoplast S.A., mogg negatywnie wplyngé na ptynnos¢ finansowg Spétki, a przez to
powodowaé wzrost kosztow finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych
zrodet finansowania w postaci kredytu w rachunku biezgcym. Zarzad utrzymuje zadtuzenie na
bezpiecznym poziomie w celu obnizenia ryzyka zwigzanego z ptynnoscig finansowa.

e Ryzyko kredytowe - Spoétka zarzgdza ryzykiem kredytowym w oparciu o zatwierdzong polityke
udzielania kredytu kupieckiego. Gekoplast zawiera transakcje skutkujgce wystgpieniem kredytu
kupieckiego wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu
0 zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie
przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty
kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg
znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.
Zarzad wdrozyt skuteczne procedury i systemy kontroli kredytowej kontrahentéw, przyznawania
limitéw kredytowych i ubezpieczen naleznosci.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych Kklientéw, ktérego konsekwencjg bytoby
zmniejszenie popytu na produkty Spotki wptywajgce negatywnie na przychody i wyniki finansowe
Spotki. W celu zminimalizowania ww. ryzyka Zarzad Spokki stara sie zawiera¢ dtugoterminowe
kontrakty, o korzystnych dla obu stron warunkach. Stosuje tez polityke udzielania bonuséw, poprzez
tzw. ,Roczne programy bonusowe”, ktére uzaleznione sg od ilosci zakupionego towaru. Dodatkowo
Spotka stara sie ograniczac to ryzyko poprzez budowanie trwatych relacji z kluczowymi klientami.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spétki i na jej wyniki finansowe. Ponadto mogg stwarza¢ problemy wynikajgce z
niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale rowniez przez sgdy wspoélnotowe. Spétka stara sie ograniczy¢ to ryzyko,
poprzez stalg wspotprace z kancelarig prawna.

e Ryzyko zwigzane z ogding politykg fiskalng panstwa, miedzy innymi czestymi zmianami przepisow
podatkowych i r6znej ich interpretacji, co powoduje Ze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko
anizeli spétki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od przyjetej przez Spétke moze miec
negatywny wptyw na sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spotki. Spotka stara sie
zapobiegac¢ i minimalizowaé sutki tego ryzyka poprzez staty monitoring przepiséw podatkowych, jak
réwniez korzysta z ustug konsultingowych zaréwno kancelarii prawnej jak i kancelarii doradcy
podatkowego.

o Ryzyko sity wyzszej - zajScie nieprzewidywalnych zdarzen (wojny, ataki terrorystyczne, katastrofy
naturalne) mogag skutkowaé niekorzystnymi zmianami w koniunkturze gospodarczej i na rynku
finansowym, mogacymi negatywnie wptyng¢ na finansowg efektywnos¢ przedsiewzie¢ Gekoplast
S.A.

e Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych. Zrédtem ryzyka jest fakt niemoznosci doktadnego
przewidzenia kierunku i skali wahan kursu. Gekoplast S.A. realizuje wptywy i wydatki zwigzane z

dziatalnosci operacyjng w walutach obcych, praktycznie wytgcznie w euro. Spéotka stosuje tzw.
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naturalny hedging - zakup surowcow za granicg jest rownowazony przez sprzedaz do panstw
europejskich. Wysoki udziatowi sprzedazy do EU (50% ogolnej sprzedazy) oraz zblizony wolumen
wartosci pozyskiwanych za euro surowcéw minimalizuje ryzyko niekorzystnego wplywu zmian
kursowych. Jednak znaczgce zmiany kurséw, zwiaszcza nastepujgce w krotkich okresach mogg
sprawi¢, ze wskazany powyzej mechanizm moze okaza¢ sie mato skuteczny, w efekcie czego moga
powsta¢ ujemne réznice kursowe majace wptyw na wynik finansowy Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii. Aktualna sytuacja i zmiany na rynku energii elektrycznej
nie stanowig zagrozenia dla Gekoplast S.A., jednakze w okresie dlugoterminowym realizacja
europejskich czy swiatowych celdéw klimatycznych mogg mie¢ wieksze znaczenie dla poziomu cen
energii elektrycznej obowigzujgcych w Polsce. Znaczacy wzrost cen energii spowodowatby
zauwazalny wzrost kosztéw dziatalnosci podstawowej, majgcy wptyw na wyniki finansowy Spéiki.
Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko poprzez staty monitoring rynku energii, co pozwala uzyskaé
optymalna cene zakupu energii elektryczne;.

e Ryzyko zwigzane z realizacjg prognoz przychodow i wynikéw finansowych publikowanych przez
Spotke. Spotka dotozy w swej dziatalnosci nalezytej starannosci aby przedstawione prognozy
wykonaé. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze w wyniku niespetnienia sie przyjetych zatozen
prognozy nie zostang wykonane. Spoétka ogranicza to ryzyko poprzez state monitorowanie rynku
i klientéw, a takze uczestnictwo w targach specjalistycznych. W ten sposéb pozyskuje nowych klientow
w celu sptaszczenia wahan przychoddéw i wynikow finansowych.

o Ryzyko awarii urzgdzen produkcyjnych moggcych zakitoci¢ realizacje zamowien. Zdarzenia takie
mogtyby mie¢ wplyw na zmniejszenie przychodéw, a w konsekwencji - na wyniki finansowe Spétki.
Spotka stara sie eliminowa¢ powyzsze ryzyko poprzez realizacje plandéw przegladow maszyn
i urzadzen ora ich biezacg konserwacje i naprawe. W tym celu utrzymywany jest lll zmianowy
wykwalifikowany dozér techniczny oraz magazyn strategicznych czesci zamiennych.

¢  Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi - konsekwencjg ich usterek moze by¢ dezorganizacja
procesow produkcyjnych oraz opdznienia proceséw sprzedazowych i ksiegowych, co moze miec
wptyw na zmniejszenie przychodow, wzrost kosztéw i - w rezultacie - takze na wyniki finansowe Spotki.
W celu zmniejszenia mozliwosci wystgpienia takiego ryzyka, spotka wspétpracuje z firmg zewnetrzng
Swiadczaca ustugi w zakresie nadzoru, konserwaciji oraz serwisu infrastruktury teleinformatycznej jaki
i systemow informatycznych.

¢ Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig utraty pracownikéw lub nie pozyskaniem nowych. Zdarzenia takie
mogg skutkowal zaktéceniami w funkcjonowaniu przedsiebiorstwa Spétki i wzrostem kosztow jej
dziatania. Emitent stara sie zapobiega¢ temu ryzyku, oferujgc atrakcyjne warunki pracy, zapewniajgc
rozwoj poprzez udziat w szkoleniach i kursach podnoszgcych kwalifikacje zawodowe. Dodatkowo
spoétka stara sie utrzymywacé wysoki procent pracownikéw zatrudnianych na podstawie statych umoéw
o prace.

e Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg, w tym ryzyko utraty doswiadczonej kadry. Pracownicy
o0 odpowiednim doswiadczeniu i wiedzy majg kluczowe znaczenie dla funkcjonowania

przedsiebiorstwa. Emitent stara sie zwigza¢ kluczowych pracownikow spétki (kadre menadzerskg),
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gtébwnie poprzez stosowanie odpowiedniej polityki wynagrodzen w tym programy motywacyjne i
systemy premiowania.

e Ryzyko nieuprawnionego wykorzystania tajemnic przedsiebiorstwa - wejscie w posiadanie przez
nieuprawnione osoby informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa mogtoby skutkowac
zmniejszeniem przychodoéw ze sprzedazy i mie¢ wptyw na wynik finansowy Spétki. Emitent
zabezpiecza sie przed mozliwosciami wystgpienia tego ryzyka poprzez stosowanie wszelkiego
rodzaju uméw i deklaracji o zachowaniu poufnosci zaréwno w stosunku do firm jak i do pracownikéw
majgcych dostep do informaciji poufnych.

e Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem zapasami. Istotnym ryzykiem w tym zakresie moze byé
w szczegolnosci wzrost oczekiwan gtéwnych odbiorcédw dotyczgcy poziomu zapaséw bezpieczenstwa
na podstawowe produkty Spotki, zwigzane z nagtymi zmianami poziomu zapotrzebowania rynku na
produkty najwiekszych klientéw. Jego konsekwencja bytaby konieczno$¢ zaangazowania gotowki
zakup materiatéw, czego skutkiem bytby wzrost kosztéw finansowych, ktory obcigzytby wyniki
finansowe Spétki. Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez negocjacje z klientami, w wyniku ktérych
wypracowywane sg rozwigzania kompromisowe, minimalizujgce ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem
Zzapasami.

¢ Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw. Nie mozna wykluczyé, ze pomimo zachowania wszelkich
Srodkoéw ostroznosci Spoétka bedzie miata do czynienia ze zmaterializowaniem sie ryzyka kontrahenta
i koniecznoscig poniesienia wynikajgcych z niego kosztéw, skutkujgcych pogorszeniem sie wynikow
finansowych Gekoplast S.A..W celu eliminacji powyzszego ryzyka Emitent realizuje sprzedaz z
odroczonym terminem ptatnosci tylko w stosunku do statych odbiorcow, sprzedaz dla nowo
pozyskanych klientow odbywa sie na zasadzie przedptat. Spotka posiada takze ubezpieczenie
naleznosci tj. kredyt kupiecki.

¢  Ryzyko sporow ze zwigzkami zawodowymi. Spétka doktada nalezytych staran w zakresie prowadzenia
polityki personalnej i jest przygotowana do rozstrzygania ewentualnych sporéw z pracownikami w
sposéb uwzgledniajacy interesy obu stron. Nie ma jednak pewnosci, czy w przysztosci nie zajdg
zdarzenia typowe dla dziatalnosci zwigzkéw zawodowych w Polsce, a zwigzane ze stawianiem zgdan,
ktérych realizacja bedzie miata negatywne konsekwencje dla dziatalno$ci Spoétki. Zarzad Spotki
cyklicznie spotyka sie z organizacjami zwigzkowymi w celu wypracowania rozwigzan korzystnych dla
obydwu stron i zminimalizowania ryzyka sporu ze zwigzkami.

e Ryzyko niepeinej ochrony ubezpieczeniowej. Obszary ryzyk nieobjetych ochrong ubezpieczeniowg
bedzie przez spotke wnikliwie weryfikowany, w celu rozwazenia ewentualnego rozszerzenia zakresu
ubezpieczenia.

e Ryzyko zwigzane z dominujgcym akcjonariuszem - TFI Capital Partners posiadajgcym (gtéwnie
poprzez Capital Partners Investments | FIZ) 75,08 % gtoséow na WZ Gekoplast S.A. Tak duzy udziat
podmiotu dominujgcego w gtosach na WZ powoduje, ze ma on decydujacy wptyw na obsade Rady

Nadzorczej i Zarzadu Spotki.
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5. Zasady sporzgdzania potrocznego  skroconego  sprawozdania
finansowego.

Gekoplast S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci, ustanowione
znowelizowang Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r. (Dz. U. Nr 121 z 1994r.oraz Dz. U. Nr
113 poz.1186 z 2000r.) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do znowelizowanej ustawy, w
sposOb zapewniajgcy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w tym operacje
gospodarcze, zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz dane
poréwnywalne od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. oraz na 31.12.2016 r.

6. Sytuacja finansowa.

1.1. Naleznosci i zobowigzania.

Stan naleznosci na koniec okresu obrotowego wykazuje wartos¢ 18 098 tys. zi. Kwote te stanowig
naleznosci krotkoterminowe 17 918 tys. Zt od pozostatych jednostek, w ktorej 99,8% to naleznosci z tytutu
dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy naleznosci dtugoterminowe wynoszg 180 tys. z.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na dzien 30.06.2017 roku uksztaltowaty sie na poziomie 58 501
tys. zt, z czego zobowigzania dtugoterminowe stanowig kwote 16 799 tys. zti sg to wytgcznie zobowigzania
kredytowe Spotki, natomiast krétkoterminowe - kwote 34 442 tys. zti.

Zobowigzania krotkoterminowe to w 50,6 % zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania

krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek stanowig 34,4% stanu zobowigzan krétkoterminowych.

1.2. Wyniki dziatalnosci.

Na wyniki pierwszego potrocza 2017 r. miaty przede wszystkim wptyw rosngce ceny surowca do produkcji
ptyt oraz dtugie (okoto 7 tygodniowe) terminy realizacji zlecen, takze spadajgcy kurs EUR w zestawieniu ze
sprzedazg Spotki, ktora w 54% odbywa sie na rynki zagraniczne spowodowat obnizenie rentownosci
zaréwno w stosunku do planéw jak i wobec poprzedniego roku. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz w drugim

kwartale dzieki odwrdceniu sie trendu i spadkowi ceny polipropylenu wyniki Spofki ulegty znaczacej

poprawie.
cena PP [EUR]

1,50
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—2016 1,14 1,08 1,08 1,16 1,18 1,18
2017 1,29 1,32 1,37 1,39 1,36 1,29
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Nalezy takze zwrdéci¢ uwage, iz poprawie ulegaja wskazniki zwigzane z ptynno$cig Spofki:

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 1H 2017 1H 2016 1H 2015

(Zapasy + naleznosci
krotkoterminowe + srodki pieniezne +
rozliczenia migdzyokresowe
Plynnos¢ biezaca generujgce wptywy 1,4-2,0 0,81 0,64 0,64
gotéwkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne+ rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wptywy
gotéwkowe)/(Zobowigzania 0810 0,52 0,36 0,43
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)

Ptynnos¢ szybka

z:t?;(v?ilglziﬁ (Naleznosci z tytutu dostaw i
handlowych usiug/Zobownazig;ng tytutu dostaw i >1,0 1,03 0,92 0,62

naleznosciami

Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max -9 268,5 -16 414,1  -17 405,1
miedzyokresowe pasywne
(Majatek obrotowy - zobowigzania

Udziat kapitatu krotkoterminowe - rozliczenia
pl'aa(;(l:;?,\(l.: :gr? w miedzyokresowe pasywne)/Suma max -10,8% -22,2% -26,6%

bilansowa

W pierwszym potroczu 2017 r. nie wystgpity zdarzenia, ktére zgodnie z obowigzujacg politykg

rachunkowosci kwalifikowatyby sie do zyskow nadzwyczajnych lub strat nadzwyczajnych.

7. Informacja dodatkowa do Sprawozdania Zarzgdu.

7.1. Stanowisko  Zarzgdu odnosnie  mozliwosci  zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok.

Prognozowane wartosci oraz stopien realizacji prognozy po pierwszym pétroczu br. przedstawia ponizsza
tabela:

prognoza Wykonanie Stopien realizacji
2017 I H 2017 prognozy
Przychody netto ze sprzedazy 100 656 52 572 52,2%
EBITDA 14 471 6 198 42,8%
EBIT 9 292 3922 42,2%
Wynik brutto 8713 3834 44.0%
Wynik netto 7 057 3 300 46,8%

Spotka podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych na rok 2017. W ocenie Zarzadu, konsekwentna
realizacja strategii rozwoju Gekoplast S.A., oparta na optymalizacji kosztowej, zwiekszaniu mocy
produkcyjnych oraz zwiekszeniu automatyzacji w zakresie przetworstwa, bedzie prowadzi¢ do wzrostu

wartosci sprzedazy przy rosngcej rentownosci.

e
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7.2. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych jednostki).

W | pétroczu 2017 Spodtka nie byta strong zadnych wskazanych powyzej postepowan.

7.3. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

udziat w kapitale

liczba akcji Zmiana ilosci akcji

ATz i gloséw na WZ od 14.06.2017r. | CESECETI

i gtlosach na WZ
Piotr Gérowski 232 564 +24 059 3,84%
Joanna Siempinska 204 054 +29 621 3,37%
Krzysztof Kaczmarczyk 235 147 +29 614 3,89%
Razem 671 765 + 83 294 11,10%

Zwiekszenie ilosci akcji Emitenta w posiadaniu przez cztonkéw zarzgdu wynika z postanowien programu
motywacyjnego ustanowionego przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 6/03/2015 z dnia 25.03.2015 .

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 26.05.2017 r. ustalita liste uprawnionych do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A w czesci IV programu motywacyjnego w tym w/w osoby zarzadzajace.
Nastepstwem tego w dniu 14 czerwca 2017 roku posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia Akcji Serii E ztozyli osSwiadczenia o objeciu przystugujgcych im Akcji Serii E, emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gekoplast S.A. Takze w dniu 14 czerwca 2017

r. dokonano wydania akcji serii E wszystkim osobom, ktére ztozyly oswiadczenia o objeciu akdji.

7.4. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi.
W omawianym okresie Emitent nie posiadat podmiotow powigzanych.

7.5. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub o
udzieleniu gwarancji.

W minionym okresie emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu, pozyczki ani gwaranciji.

7.6. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta.
Nie dotyczy.
7.7. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospodarcze;.

Brak zmian w strukturze jednostki gospodarczej w okresie sprawozdawczym.
7.8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji.

Informacje zostaty szczegétowo przedstawione w punktach 2 — 5.

e
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7.9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Czynniki zostaty szczegétowo przedstawione w punktach 2 — 5.

7.10. Istotne zdarzenia, ktore wystgpity w trakcie | potrocza 2017 r. oraz po dacie
bilansu.

Do istotnych zdarzen majgcych miejsce w pierwszym pétroczu 2017 nalezy zaliczy¢:
e W dniu 13 marca 2017 r. Gekoplast S.A. zawart umowe dostawy z firmg Braskem Europe GmbH
z siedzibg we Frankfurcie n. Menem., ktéra jest producentem surowca stosowanego w procesach

produkcyjnych emitenta.

W okresie roku 2017 r. Spotka planuje dokonaé zakupéw o wartosci o prawie 29 min PLN. Dostawy
tworzywa w ramach umowy ramowej realizowane bedg na podstawie miesiecznych zamdéwien.

Warunki uméw nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych dla tego typu umow.
Umowa zawarta jest w walucie sprzedazy i ptatnosci w EUR.

e W dniu 19 kwietnia 2017 r. Zarzad Gekoplast S.A. przekazat informacje o podjeciu decyzji w
sprawie rozpoczecia przegladu opcji strategicznych we wszystkich obszarach dziatalnosci
biznesowej Emitenta. Nastepstwem tego byta publikacja raportu biezgcego dotyczgacego ztozenia
niewigzgcej oferty nabycia 100% akcji Gekoplast S.A., po cenie 16,55 zt za akcje, przez K-Holding
S.p.A. z siedzibg w Sacile (Witochy), sprawujaca kontrole nad Karton S.p.A., ktéry jest najwiekszym
europejskim producentem, dziatajgcym na rynku, na ktérym funkcjonuje Gekoplast S.A. Powyzsza
oferta zostata zaakceptowana przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.,
dziatajgce w imieniu Capital Partners Investment | FIZ oraz CP FIZ posiadajgcych tgcznie
4.541.731 akcji Spotki, stanowigcych 75,08% w kapitale zaktadowym.

e W dniu 20 czerwca 2017 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem a ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach, umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym z limitem do wysokosci
12 000 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki z 12
miesiecznym okresem kredytowania. Kredyt ten zastgpit aktualnie obowigzujgcg umowe
kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 10 000 000,00 PLN. Po zawarciu powyzszej
transakcji tgczna kwota dostepnego finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A.
wyniesie 15 407 307,34 PLN.

e W dniu 30.06.2017 r. doprowadzono do zawarcia pomiedzy Spotkg a mFaktoring S.A. z siedzibg
w Warszawie, umowy faktoringu z limitem finansowania w wysokosci do 1.000.000,00 EUR z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki z 12 miesiecznym okresem
obowigzywania. Po zawarciu powyzszej transakcji tgczna kwota dostepnego finansowania
udzielonego przez Grupe MBank wyniesie 19 880 867 PLN (wg kursu $redniego NBP z dnia 26

czerwca 2017r.).

Po dacie bilansu nie nastapity zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spofki.
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