Opinia Zarzadu sp6iki pod firma BRAND 24 S.A. z siedziba we Wroclawiu
uzasadniajaca wylaczenie
prawa poboru akgcji serii ] dotychczasowych akcjonariuszy oraz w przedmiocie sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych

Zarzad spo6tki pod firmg Brand 24 spo6tka akcyjna z siedziba we Wroctawiu, (,Spétka”), dziatajac
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, niniejszym przedstawia opinie
w przedmiocie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji zwyktych
na okaziciela serii | (,AKkcje Nowej Emisji”) w catosci oraz w przedmiocie sposobu ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Nowej Emisji.

Zarzad Spdéiki zostat poinformowany o zawarciu porozumienia akcjonariuszy - umowy
inwestycyjnej (,Porozumienie”) przez akcjonariuszy Spo6tki: LARQ Growth Fund I Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,LARQ FIZ”), Venture Inc S.A., Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy (,,Akcjonariusze”) oraz podmioty, ktére zamierzaja sta¢ sie akcjonariuszami
Spéiki tj. Solution Partner spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig oraz Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Alpha Hedge (dalej razem ,Inwestorzy”).

Porozumienie zostato zawarte w celu prowadzenia wspoélnej polityki inwestycyjnej wobec Spotki
polegajacej na zapewnieniu Spétce finansowania poprzez:

(1) zaoferowanie przez LARQ FIZ udzielenia Sp6tce wsparcia finansowego w formie
pozyczki na kwote 600.000 =zt (slownie: sze$¢set tysiecy ztotych),
z oprocentowaniem w wysoko$ci WIBOR3M + marza 2,5% w skali roku, do dnia
31 maja 2020 roku, w celu sfinansowania uzasadnionych wydatkéw finansowych
Spotki, w tym uregulowanie czeSci zobowigzan handlowych, ktére pomoga
utrzymac biezacg ptynno$c¢ finansowg Spotki,

(2) wspdlne wystapienie LARQ FIZ, Venture Inc S.A. oraz Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy z Zadaniem zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przez Zarzad Spéiki, w terminie do dnia 30 kwietnia 2020
roku, wraz z zZadaniem umieszczenia w porzadku obrad nastepujacych uchwat:

(a) w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki z kwoty
202.178,80 zt (stownie: dwiescie dwa tysigce sto siedemdziesiqt osiem
ztotych osiemdziesiqt groszy) do kwoty 215.178,80 zt (stownie: dwiescie
pietnascie tysiecy sto siedemdziesiqt osiem ztotych osiemdziesiqt groszy), to
jest o kwote 13.000,00 zt (stownie: trzynascie tysiecy ztotych) w drodze
emisji 130.000 (stownie: stu trzydziestu tysiecy) Akcji Nowej Emisji,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda; cena
emisyjna Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona jako $rednia cena 1
miesieczna wazona ilo$cig obrotu liczong do dnia 31 marca 2020 roku;
objecie Akcji Nowej Emisji ma nastgpi¢ w drodze ztozenia przez Spotke
akcjonariuszom bedacym stronami Porozumienia oraz spétce pod firma
Solution Partner sp6tka z ograniczona odpowiedzialno$cia oferty objecia
akcji i jej przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna)
w terminie od dnia 1 maja 2020 roku do31 maja 2020 roku,



z wylaczeniem prawa poboru Akcji Nowej Emisji dotychczasowych
akcjonariuszy Spéiki;

(b) w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Sp6tki w ramach kapitalu docelowego poprzez emisje
nowych akcji otgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 13.000 zt
(stownie: trzynascie tysiecy ztotych) wdrodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zakladowego w graniach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy) pod warunkiem rejestracji uchwaty, o ktérej mowa
w punkcie (a) powyzej; Zarzad Spoétki bedzie mogt wydawac akcje
wyemitowane w ramach Kkapitalu docelowego w zamian za wktady
pieniezne lub  niepieniezne; = upowaznienie  Zarzadu = Spotki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego ma wygasna¢ z uptywem 3 (stownie:
trzech) lat od dnia rejestracji zmiany statutu Spotki.

Porozumienie przewiduje réwniez wspoélne wykonywanie prawa gtosu przez akcjonariuszy
Spéiki uczestniczacych w Porozumieniu w celu realizacji celow, o ktérych mowa w punktach (a)-
(b) powyzej, w szczegblnosci poprzez oddanie gtosu ,za” uchwatami, o ktérych mowa w tych
punktach.

W ramach Porozumienia zostala réwniez uregulowana kwestia zwiekszenia zaangazowania
kapitatowego funduszy zarzadzanych przez Rockbridge TFI S.A. w Spoétce, przy czym zwiekszenie
zaangazowania ma nastgpi¢ poprzez odkupienie od LARQ FIZ czeSci posiadanych przez niego
akgji.

Zarzad wskazuje, Ze inicjatywa wsparcia Spéiki, znajdujgca swoje odzwierciedlenie w tresci
Porozumienia, polegajgca na zapewnieniu Spotce finansowania wyszta od akcjonariuszy Spéiki,
ktérzy zazadali réwniez wytaczenia prawa poboru Akcji Nowej Emisji.

Biorac pod uwage wskazang inicjatywe Inwestoréw a w szczego6lnosci propozycje uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i oferty Akcji Nowej Emisji Zarzad stwierdza,
ze Spotka - z uwagi na jej niezadowalajgce wyniki finansowe opisane w raporcie rocznym za 2019
rok oraz obecna, trudng sytuacje epidemiczng i ekonomiczng w Polsce oraz jej mozliwe
negatywne konsekwencje dla sytuacji Spo6tki, niezbedne jest jak najszybsze pozyskanie kapitatu
mogacego zapewni¢ trwate finansowanie dziatalnosci. Spotka informowata o mozliwosci
rozpoczecia poszukiwania Zrddet finansowania zewnetrznego, w tym w szczeg6lnosci
o charakterze udzialowym lub/oraz dluznym juz wcze$niej. Inicjatywa Inwestoréw co do
dofinansowania Spétki w sposéb zaproponowany w Porozumieniu wskazuje na che¢
dtugoterminowego zaangazowania w dziatalno$¢ Spo6tki oraz jej rozwdj przez zaangazowanych
juz w dziatalno$¢ Spoétki kluczowych akcjonariuszy, co spetnia wyrazane wcze$niej oczekiwania
i zamierzenia Zarzadu Spéiki.

Z uwagi na niezadowalajgce wyniki finansowe Spotki opisane w raporcie rocznym za 2019 rok
(sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Brand 24 w 2019 roku, jednostkowe
sprawozdanie finansowe Brand 24 S.A. za 2019 rok) oraz z uwagi na obecng sytuacje mikro i
makroekonomiczng Zarzad zwraca réwniez uwage nakonieczno$¢ ograniczania kosztow
pozyskiwania kapitatu oraz wymég optymalizacji czasu przeprowadzania tego typu operacji.
Przeprowadzenie podwyZszenia kapitatu zaktadowego o Akcje Nowej Emisji przy braku
wylaczenia prawa poboru wigzatoby sie - w obecnej niepewnej sytuacji rynkowej oraz finansowej



Spéiki - z koniecznoScig przeprowadzenia czasochtonnej procedury, a takze znacznymi kosztami
tego procesu i niepewnym rezultatem. Z kolei wytaczenie prawa poboru przy emisji Akcji Nowej
Emisji zgodnie z propozycja Inwestoréw pozwolitloby Spéice w krotkim czasie uzyskac
finansowanie na potrzeby biezgcej dziatalnosci [oraz realizacje planowanych inwestycji celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju].

Zarzad zwraca uwage, Ze w Porozumieniu uczestnicza m.in. dwaj najwieksi akcjonariusze Spotki
(z wylgczeniem o0séb zarzadzajacych) - LARQ FIZ oraz Venture INC S.A. S3a to rowniez
akcjonariusze najbardziej zaangazowani w dziatalno$¢ i rozwéj Spétki. Tym samym wsparcie
przez nich Spétki poprzez objecie Akcji Nowej Emisji oraz objecie Porozumieniem w zakresie
oferty Akcji Nowej Emisji podmiotow spoza grona dotychczasowych akcjonariuszy - przy
jednoczesnym wyltaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - pozwala na
kontynuacje dotychczasowej strategii i stanowi silne wsparcie dla Sp6tki ze strony strategicznych
akcjonariuszy.

Zarzad wskazuje, ze pozostali akcjonariusze Spo6tki, z uwagi na wylaczenie prawa poboru przy
emisji Akcji Nowej Emisji, beda mieli mozliwo$¢ zwiekszenia swojego zaangazowania
kapitatowego w Spélce. Jak wskazano powyzej, inicjatywa uczestnikow Porozumienia przewiduje
réwniez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego. Podmioty uczestniczace w Porozumieniu oraz wystepujace z inicjatywa zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z tre$cig Porozumienia nie przewidziaty przy
tym wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Taki mechanizm umozliwi
pozostalym  akcjonariuszom Spétki na zwiekszenie zaangazowania kapitalowego
w dokapitalizowanej Spotce.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spotki pozytywnie opiniuje propozycje pozbawienia prawa
poboru Akcji Nowej Emisji dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki jako dziatanie w interesie
Spotki i jej akcjonariuszy, zaré6wno obecnych, jak i przysztych.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zaproponowana przez akcjonariuszy Spotki uczestniczacych
w Porozumieniu okres$lona jako Srednia cena 1 miesieczna wazona ilo$cig obrotu liczong do dnia
31 marca 2020 roku, w ocenie Zarzadu, jest uzasadniona obecnag sytuacjg rynkowa. Zarzad
pozytywnie opiniuje zaproponowanag cene emisyjng Akcji Nowej Emisji.



