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COMUNICATO STAMPA

Moody's pone il rating di UniCredit sotto revisione per un possibile
upgrade a seguito dell'offerta su Commerzbank e ribadisce il
potenziale per un livello superiore a quello sovrano

L'agenzia di rating Moody's ha posto il rating autonomo di UniCredit SpA (“Baseline
Credit Assessment”) sotto revisione per un possibile upgrade a seguito dell'offerta su
Commerzbank.

Secondo I'agenzia, il rating autonomo di UniCredit potrebbe essere alzato da «baa2»
a «baa1» qualora la banca ottenga tutte le autorizzazioni necessarie e proceda al
regolamento delle azioni oggetto dell'offerta, acquisendo il controllo e consolidando
Commerzbank.

Un rialzo del rating autonomo comporterebbe un aumento di un livello dei rating relativi
al debito senior non privilegiato e a quello junior.

Allo stesso tempo, Moody’s ha confermato i rating del debito senior privilegiato e dei
depositi a lungo termine di UniCredit SpA a “A3” con outlook “stabile”, poiché si trovano
gia al massimo di due livelli al di sopra del rating sovrano italiano.

Per ulteriori dettagli si imanda al relativo comunicato stampa sul sito web dell’agenzia
di rating: www.moodys.com
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PRESS RELEASE

Moody's places UniCredit on review for upgrade following the offer
on Commerzbank and reiterates potential for stand-alone rating
above the sovereign

The rating agency Moody’s has placed UniCredit SpA’s stand-alone rating (“Baseline
Credit Assessment”) on review for upgrade following the offer on Commerzbank.

According to the rating agency, UniCredit’s stand-alone rating could be upgraded from
‘baa2’ to ‘baa?’ if the bank receives all necessary authorizations and settles the
tendered shares gaining control and consolidating Commerzbank.

An upgrade of the stand-alone rating would lead to one notch higher ratings for senior
non-preferred and more junior debt.

At the same time Moody's has affirmed UniCredit SpA’s senior preferred and long-term
deposit ratings at ‘A3’ with a ‘Stable’ outlook, as they are already at maximum two
notches above the ltalian sovereign rating.

For further details please refer to the corresponding press release on the website of
the rating agency: www.moodys.com
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