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Oswiadczenie zarzadu

Zarzad Spotki dominujgcej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Spétki dominujacej o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz w zakresie wymaganym przez dokument ,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, stanowigcym zatacznik nr 3 do Regulaminu ASO.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 roku.

Zarzad Spoétki dominujacej odwiadcza, ze firma audytorska, dokonujaca badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma ta i biegli rewidenci, przeprowadzajgcy to badanie, spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego , zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami zawodowymi i zasadami etyki zawodowe;.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spétki dominujacej zasadami tadu korporacyjnego, firma audytorska zostata
wybrana przez Rade Nadzorczag Spétki dominujacej uchwatg z dnia 22 listopada 2019 roku w sprawie wyboru firmy
audytorskiej. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy
audytorskiej.

Piotr Prajsnar Piotr Soleniec
Prezes Zarzadu Spétki dominujacej Czlonek Zarzadu Spétki dominujacej

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl 3



Grupa Kapitatowa Cloud Technologies

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020

Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) EBITDA

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Liczba akcji*

Zysk (strata) netto na akcje zwykia (PLN/euro)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe, RMB i pozostate
Wartos¢ ksiegowa na akcje (PLN/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Kurs EUR/PLN

- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskéw i strat, przeptywow pienieznych

PLN
50 127 965
6 029 323
(447 551)
111 418
637 150
4600 000
0,14

47 341 825
51415014
64 556 510
20 330 062
13 870 268

14,03

10 890 059
(4 542 537)
6 644 640

Q1-Q4 2020
01.01.2020-31.12.2020
EUR

11203 783

1347 576

(100 029)

24 902

142 405

4 600 000

0,03

10 258 695
11 141 331
13 989 016
4 405 405
3 005 605
3,04

2 426 968
(1015 274)
1492 101

2020
4,6148
4,4742

*Nie uwzglednia podwyzszenia kapitatu o 400 000 akgc;ji serii G zarejestrowanego w marcu 2021 roku

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl
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Q1-Q4 2019

01.01.2019-31.12.2019

PLN
42 729 422
(1132 582)
(4 299 322)
(4 919 479)
(4 717 705)
4 600 000
(1,03)

34 904 566
41223 504
58 739 495
8 467 353
8921222
12,77

18 387 978
(26 175 174)
(451 861)

EUR
9932 917
(263 281)
(999 424)
(1 143 586)
(1 096 682)
4 600 000
(0,24)

8 196 446
9 680 287
13 793 471
1988 342
2 094 921
3,00

4274 485
(6 084 703)

(105 040)

2019
4,2585
4,3018
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Cloud Technologies S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Zeromskiego 7, 05-075 Warszawa
Kraj rejestraciji: Polska

PKD:

- Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
- Dziatalno$¢ zwigzana z przetwarzaniem danych
- Dziatalno$¢ zwigzana z reklama internetowg
KRS 0000405842
Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer statystyczny REGON: 142886479
NIP 9522106251

Organ prowadzacy rejestr:

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujaca Cloud Technologies S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym.

IV. Sktad organow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2020 r.:
Zarzad:
Piotr Prajsnar - Prezes Zarzadu
Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki dominujace;j:

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej. Dnia 26 lutego 2021 roku uchwata
Rady Nadzorczej Spétki dokonano powotania p. Piotra Solerica na stanowiska Cztonka Zarzadu Spétki dominujace;.

Rada Nadzorcza:

Tomasz Zadroga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Bargiel - Czlonek Rady Nadzorczej

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl 5
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020

tukasz Krasnopolski -
Szymon Okon -
Aleksandra Szweryn-Prajsnar -
Marcin Brendota -

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

C-D CloudTechnologies

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;j:

Dnia 12 pazdziernika 2020 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dokonano powotania
p. Marcina Brendoty na stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

V. Firma audytorska:

Ecovis System Rewident Sp. z o.0.
ul. Garazowa 5a, 02 -651 Warszawa
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 1253

VI. Autoryzowany Doradca:

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
ul. Marszatkowska 126/134
00-008 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym lub alternatywnym:

1. Informacje o rynku notowan:

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Alternatywny system obrotu NewConnect (,NC”)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
2. System depozytowo - rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Inner Value Sp. z o.0.
Wilcza 46, 00-679 Warszawa

VIIl. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2020 roku akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gtosow byli:

Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Prajsnar Piotr 1277 000 27,76% 1277 000 27,76%
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666 30,75% 1414 666 30,75%
Cloud Technologies S.A.* 299 400 6,51% 299 400 6,51%
Oktawian Ozminkowski 258 837 5,63% 258 837 5,63%
pozostali do 5% 1350 097 29,35% 1350 097 29,35%
Razem 4 600 000 100,00% 4 600 000 100,00%

*Akcje wiasne nabyte przez Spétke dominujaca w 2017 roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, uwzgledniajacego rejestracje podwyzszenia
kapitatu dokonana w marcu 2021 roku, akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gtosow byli:

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl 6
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Akcjonariusze Liczba akcji % kapitatu akcyjnego
Prajsnar Piotr 1437 000 28,74%
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666 28,29%
Cloud Technologies S.A.* 299 400 5,99%
Oktawian Ozminkowski 258 837 5,18%
pozostali do 5% 1590 097 31,80%
Razem 5000 000 100,00%

IX. Spotki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone:

e Audience Network Sp. z o0.0. (udziat w kapitale i prawach gtosu: 100%),
e Online Advertising Network Sp. z 0.0. (udziat w kapitale i prawach gtosu: 100%),
e OnAudience Ltd. (udziat w kapitale i prawach gtosu: 100%).

CSI) CloudTechnologies

Liczba gtosow % gtosow
1437 000 28,74%
1414 666 28,29%

299 400 5,99%
258 837 5,18%
1590 097 31,80%
5000 000 100,00%

Jednostki zalezne sg konsolidowane metoda petng. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 Grupy
Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”) obejmuje dane wszystkich ww. spoétek zaleznych.

X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

€= CloudTechnologies
Cloud Technologies S.A.

100% 100%

OnAudience
.Ccom

OnAudience Ltd

N AudienceNetwork

Audience Network
Sp. z.0.0.

100%

oan

Online Advertising
Network Sp. z.0.0.

Xl. Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikaciji:

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki

dominujacej w dniu 30 kwietnia 2021 roku.
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C\_':\\D CloudTechnologies

SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Grupy Kapitatlowej

Cloud Technologies

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja projektéw z dotacja
Amortyzacja pozostatych aktywéw

Zuzycie materiatow i energii

Wycena transakgji ptatnosci w formie akgc;ji
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - dotacje
Pozostate przychody operacyjne - inne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto tacznie, przypadajacy na:

- wiascicieli jednostki dominujacej
- udziatowcédw niekontrolujgcych
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN)

Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl

Nota

E ™)

10

10

Q1-Q4 2020
01.01.2020-31.12.2020

50 127 965
52 196 247
3194 944
3281930
100 013

1 600 000
42 175 646
131176
1257 722
160 175
294 641

0

(2 068 282)
2012330
525 864
917 463
(447 551)
658 424

99 455

111 418
(525 732)
637 150
637 150

0

0,14

0,14

Piotr Soleniec, Cztonek Zarzadu

Q1-Q4 2019
01.01.2019-31.12.2029

42729 422
46 287 167
404 324
2762 416
155 251

0

40 966 700
102 609
1185 736
181316
528 815

0

(3 557 745)
297 791
113 001

1 152 369
(4 299 322)
53115

673 272

(4 919 479)
(201 774)
(4 717 705)
(4 717 705)
0

(1.03)

(1.03)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019

01.01.2020-31.12.2020 01.01.2019-31.12.2019

Zysk (strata) po opodatkowaniu 637 150 (4 717 705)
Pozostate catkowite dochody: 801 810 879 900
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do zysku i straty: 801 810 879 900
Roéznice kursowe z przeliczenia wynikéw OnAudience Ltd 801 810 879 900
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace na: 1438 960 (3 837 805)
- wiascicieli jednostki dominujacej 1438 960 (3 837 805)
- udziatowcédw niekontrolujgcych 0 0

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu Piotr Soleniec, Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl 9
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe
Pozostate naleznosci
Nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Inwestycje krotkoterminowe
Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

IIl. Aktywa razem

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl
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17
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14
14
17
17
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31.12.2020

47 341 825
36 753 385
2526018
24 025

3 059 070
42 590
1568 075
3 368 662
51415014
28 131 792
4 456 030
0

17 807 046
42 734

0

977 412
98 756 840

31.12.2019

34 904 566
31332 549
2526018
59 403

707 048

12 951

266 597

0

41 223 504
25 812 156
6 965 037
3 506 693
4814 886
10 744

56 275

57 713

76 128 070

10



Grupa Kapitatowa Cloud Technologies

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020

PASYWA Nota

I. Kapitat witasny razem

Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jedn. dominujacej
Kapitat zaktadowy 18
Akcje wiasne 19
Kapitaty zapasowe i pozostate kapitaty 20
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 20
Kapitat rezerwowy 19
Zysk (strata) netto biezacego okresu
Kapitat z réznic kursowych

Udziaty niekontrolujace

1. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 21
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 21
Dtugoterminowe dotacje 23
Diugoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug 23

lll. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 22
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 21
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 21
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 22
Pozostate zobowigzania 22
Krétkoterminowe dotacje 23
Krétkoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug i zaliczki 23
Pozostate rezerwy 24

IV. Pasywa razem

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Piotr Soleniec, Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl
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31.12.2020

64 556 510
64 556 510
500 000
(18 000 000)
35714729
26 015 000
18 000 000
637 150

1 689 631
0

20 330 062
271 587
1764 889
2 550 000
10 087 832
5 655 754
13 870 268
4868 757
1516 891
1823 534
65 824

119 931
2377 086
2 153 538
944 707
98 756 840

31.12.2019

58 739 495
58 739 495
460 000
(18 000 000)
37 694 379
24 415 000
18 000 000
(4717 705)
887 821

0

8 467 353
56 739
494 929

0
7915685
0
8921222
6 154 477
242 774

0

0

90 013
1314 524
0

1119 434
76 128 070
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Emisja akcji — kapitat zapasowy

Emisja akciji — kapitat niezarejestrowany
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Zmiana kapitatu z tytutu réznic kursowych
Suma dochoddw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Zmiana kapitatu z tytutu réznic kursowych
Suma dochoddw catkowitych

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000
0
0
0
0
0
0

460 000

Kapitat

zaktadowy

460 000
0
0
0
0
460 000

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Zarzad:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu

Kapitat nie
wpisany do
KRS

40 000

Kapitat nie
wpisany do
KRS

O O ©o o o o

Akcje
wiasne

(18 000 000)
0
0
0
0
0
0

(18 000 000)

Akcje
wiasne

(18 000 000)
0
0
0
0
(18 000 000)

Piotr Soleniec, Cztonek Zarzadu
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Kapitat
zapasowy

25 200 627

o O o

(1321 881

o o

23 878 746

Kapitat
zapasowy

23 093 479
0

2107 148
0

0

25 200 627

Kapitat zapasowy ze Kapitat

sprzedazy akcji
powyzej wartosci

z wyceny
programu

nominalnej motywacyjnego
13 685 000 24 415 000

2738 055 1600 000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

16 423 055 26 015 000

Kapitat
spreeezy akoj Kegrst
e z wyceny programu
wartosci motywacyjnego
nominalnej

13 685 000 24 415 000
0 0
0 0
0 0
0 0
13 685 000 24 415 000

Kapitat Niepodzielony
rezerwowy wynik finansowy

18 000 000

o O O O o o

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000
0
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wartosci w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. operacyjnej

I. Zysk przed opodatkowaniem

Il. Korekty razem, w tym:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan do wykonania $wiadczen

Inne korekty

11l. Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek

IV. Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. inwestycyjnej

I. Wptywy, w tym:

Woptyw dotacji

Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

1l. Wydatki

Zakup licencji i rozwéj DSP

Oprogramowanie UnBlock 3.2.1

Oprogramowanie AN BGK

Platforma OnAudience

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Pozostate

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. finansowej

l. Wplywy

Emisja akcji

Kredyty

Pozyczki PFR

1l. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan leasingowych | odsetek

Odsetki

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej

Przeptywy pieniezne netto

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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0
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Informacja dodatkowa do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w  oparciu
o zasade memoriatfowa. Spoétka Cloud Technologies S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Cloud
Technologies i sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

l. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci (Rade MSR) i ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2020 Grupa stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2019, z wyjgtkiem zmian do
standardéw, nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku. W 2020 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone
standardy i interpretacje wydane przez Rade MSR i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2020 r.

Analogicznie do sprawozdania finansowego za rok 2019, najwigeksze znaczenie dla Grupy miata implementacja
MSSF 9 oraz MSSF 16. Zasady dotyczace zastosowania tych standardéw sa tozsame dla sprawozdania za rok 2020, w
stosunku do sprawozdania za rok 2019.

W ocenie Zarzadu Spdétki dominujacej, w Grupie nie wystepuja przypadki niepewnego traktowania podatkowego,
ktérych niepewno$¢ wymagataby odzwierciedlenia w sprawozdaniu zgodnie z KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretaciji
dotyczacych podatku dochodowego.

1. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
MSSF 16 ,Leasing”,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego,

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata,

Zmiany do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
Zmiany dotyczace MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

2 N

Grupa zastosowata wszystkie powyzsze standardy dla danych finansowych za rok 2020 jak i dla danych poréwnawczych.
W ocenie Zarzadu, w Grupie nie wystepuja przypadki niepewnego traktowania podatkowego, ktérych niepewnosé
wymagataby odzwierciedlenia w sprawozdaniu zgodnie z KIMSF 23 Niepewno$¢ interpretacji dotyczacych podatku
dochodowego.

Standardy przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku Standard ten zostat opublikowany w
ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badZ nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucija energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.). MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym
zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania
pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniaja warunkéw ujecia jako sktadniki aktywoéw lub
zobowigzania. Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”. Zgodnie z
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opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na
obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,,pozycje odroczone” wykazywane
w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg wykazywane
w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten jako standard przej$ciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny
umdw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia
byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktdére odzwierciedlajg oczekiwane przyszie przeptywy
pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg
rozpoznawane wraz ze swiadczeniem ustugi objetej umowa ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.
Zmiany w szacunkach dotyczacych przyszlych przeptywoéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny jej wystapienia. Jednostka ma wybér w jaki sposdb rozpoznawaé niektdre zmiany w stopie dyskontowej:
w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozeh Koncepcyjnych w MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy.
Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie beda mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy przyjete przez RMSR, ktére zostaty zatwierdzone w 2020 roku przez UE:

a)

b)

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia - obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bteddéw” — definicja terminu ,istotny” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 — majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzZniej.

Grupa wdrozyta powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy.

Wedtug Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy. W stosunku do zmian MSSF 16 Grupa informuje, ze w zwigzku z COVID-10, nie podpisywata zadnych
aneksow do umdw czynszowych, nie korzystata z zadnych ulg, ani nie zawieszata zadnych optat. W zwigzku z czym
zmiany do MSSF 16 nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy przyjete przez RMSR, ktére zostaty zatwierdzone w 2021 roku przez UE:

a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16 - dotyczace reformy wskaznikéw stép procentowych
(faza druga) - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2021 roku,

b) Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie z MSSF 9 - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

c) Zmiany do MSR 1 w temacie ujawnieh w Polityce Rachunkowosci

d) Zmiany do MSR 8 dotyczace definicji szacunkéw ksiegowych
Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub

interpretacje.
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Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 roku.
Zarzad Grupy dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdzZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, za
wyjatkiem potencjalnego wptywu epidemii COVID-19, opisanego w nocie nr 35.

Do dnia sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok nie wystgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie w

okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

lll. Zasady konsolidacji

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cloud Technologies obejmuje
sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej Cloud Technologies S.A. i jednostek zaleznych kontrolowanych przez Spotke
dominujaca, tj. Audience Network Sp. z 0.0., Online Advertising Network Sp. z 0.0. oraz OnAudience Ltd.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione tam, gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Spotki objete rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia
2019 roku obejmuja nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegolnienie

31.12.2020 31.12.2019
Cloud Technologies S.A. Jednostka dominujgca
Audience Network Sp. z 0.0. 100% 100%
OnAudience Ltd. 100% 100%
Online Advertising Network sp. z .0.0. 100% 100%

c) kursy walutowe stosowane do przeliczania danych spétki OnAudience Ltd
Do przeliczeh kurséw walutowych danych spétki OnAudience Ltd dla celéw konsolidacji Spétka dominujaca
stosuje zasady zgodnie z MSR 21:
1) aktywa i zobowigzania przelicza po kursie z kofica kazdego kwartatu (Sredni kurs NBP na koniec kwartatu);
2) kapitat zaktadowy przelicza po kursie z dnia utworzenia kapitatu (historycznym);
3) przychody i koszty przelicza $rednim kursem kwartalnym;

4) tworzy kwote bilansujaca - jest to kapitat z tytutu réznic kursowych, a zmiana tego kapitatu z okresu na okres
prezentowana jest jako element pozostatych dochodéw catkowitych;
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5) w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych stosowane sg nastepujgce zasady: wartosci
poczatkowe przeliczane sg kursem srednim NBP z ostatniego dnia kwartatu, w ktérym miato miejsce przyjecie do
uzytkowania, amortyzacja przeliczana jest srednim kursem kwartalnym na koniec kazdego kwartatu. Ro6znica z takiego
przeliczenia a przeliczenia wartosci netto wg kursu z kofAca kazdego kwartatu odnoszona jest na kapitat z tytutu réznic
kursowych.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), oile nie
wskazano inaczej.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czes$cig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze
uzyskiwac¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czes$ciami Grupy.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktdre sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Grupie, obejmuja pozycje, ktére moga zostaé bezposrednio przypisane do danego segmentu
(przychody, koszty operacyjne, naleznodci handlowe). Grupa analizuje wyniki segmentu do poziomu EBITDA
(rozumianego jako zysk na sprzedazy, powiekszony o amortyzacje).

W przypadku wprowadzenia zmian w klasyfikacji obszaréw dziatalno$ci Grupy do poszczegdlnych segmentow
w trakcie okresu objetego sprawozdaniem, Grupa przeksztatca dane poréwnywalne, aby uzyskaé zbiezno$¢ z danymi za
okres biezacy.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym
aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakgciji, ktory jest
dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa/zobowigzania wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie
sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem szacowanych oczekiwanych strat kredytowych. MSSF
9 wprowadza nowag koncepcje szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdédw finansowych. Model strat
poniesionych wynikajacy z MSR 39 zostat zastgpiony modelem bazujagcym na stratach oczekiwanych. Model strat
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oczekiwanych ma zastosowanie do aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz do aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty
kapitatowe. Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci handlowych, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa przyjeta nastepujace zasady tworzenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe w zaleznosci od okresu
przeterminowania:

Przedziat przeterminowania Procent
0 - 365 dni od 0% do 5%
>365 dni 100%

Powyzsze przedzialy przeterminowania i procenty stanowig osad Zarzadu jednostki dominujacej oparty o dane
historyczne oraz subiektywng ocene Zarzadu odnosnie wiarygodnosci kredytowej kontrahenta oraz
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci. Zarzad dokonuje rowniez grupowania kontrahentéw w oddzielne kategorie. Dla
wybranych grup kontrahentdéw Zarzad moze stosowaé odstepstwa od powyzszej generalnej reguty. W przypadku
podjecia informacji o potencjalnych problemach z odzyskaniem naleznosci lub rozpoczeciem procesu zewnetrznej
windykacji lub postepowania sadowego Grupa moze rozpoznaé oczekiwane straty kredytowe w wartosci do 100%
naleznosci, pomimo braku osiggniecia terminu przeterminowania na poziomie 365 dni.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty
polski) wedtug kursu wymiany z dnia poprzedzajacego przeprowadzenie transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone
w walutach obcych sg wykazywane wedtug kurséw wymiany walut obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub
koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.
Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny
sposob, jak dla celéw ujmowania w bilansie.

Zobowiazania finansowe

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Grupe na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy oraz wyceniane w wedtug zamortyzowanego kosztu, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry
jest dniem, w ktérym Grupa staje sie strona umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w rachunku
biezacym.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lub wartosci nominalnej, jezeli
wycena wg podejscia zamortyzowanego kosztu nie odbiega w sposob istotny od wartosci nominalne;j.

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wplyw podatkdéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu. Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci
nominalnej okredlonej w statucie, zgodnie z wpisem do KRS. Kapitat wynikajacy z emisji akcji w okresie
sprawozdawczym, ktdry zostat zgtoszony do rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym, ale nie zostat zarejestrowany,
jest ujmowany w oddzielnej pozycji. Akcje wtasne wyceniono wg ceny nabycia. Warto$¢ ta nie podlega dalszej
aktualizaciji.
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Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkoéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego.
Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtérnej
emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej
transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychoddw ze
zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w
pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

Wysokos$¢é odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu skfadnika rzeczowych aktywow
trwatych.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegélnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 10 lat
* Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat
« Srodki transportu 5 lat

Poprawnos$é¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych
aktywéw trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach,
korygowana.

Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych zostaty zweryfikowane w 2020 r.

Grupa stosujac zasade istotnosci, $rodki trwate o wartosci poczatkowej do 10 000 PLN odnosi jednorazowo w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy ustalona zgodnie z metoda przejecia jest pomniejszana o
skumulowane odpisy aktualizujace wynikajace z przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 testéw utraty wartosci
sporzadzanych co najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Test na utrate
wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do ktorego ta wartosé firmy zostata przypisana, z jego
wartoscig odzyskiwalna.

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

Wartos¢ platformy OnAudience.com zostata wyznaczona w oparciu o koszty wytworzenia. Platforma zostata
przyjeta jako inna warto$¢ niematerialna i prawna z dniem 1 stycznia 2017 roku, z okresem uzytecznosci réwnym 4 lata.

Wartos$¢ licencji DSP zostata wyznaczona w oparciu o koszt nabycia. Licencja zostata przyjeta jako inna warto$¢
niematerialna i prawna z dniem 16 stycznia 2019 roku, z okresem uzytecznosci rownym 7 lat.

Wartos$¢ systemu UnBlock zostata rowniez wyznaczona w oparciu o koszt nabycia. System zostat przyjety jako
inna wartos$¢ niematerialna i prawna z dniem 1 grudnia 2019 roku, z okresem uzytecznosci rownym 7 lat.
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Wartos$¢ systemu Big Data Analytics Platform zostata rowniez wyznaczona w oparciu o koszt nabycia. System
zostat przyjety jako inna warto$¢ niematerialna i prawna z dniem 1 sierpnia 2020 roku, z okresem uzytecznosci rownym
5 lat.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych po spetnieniu odpowiednich kryteriéw uprawdopodabniajgcych odzyskanie tych
kosztéw ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z MSR 36 Grupa co najmniej raz w roku dokonuje testu na utrate wartosci sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci
niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez pordéwnanie jego wartosci bilansowej z
wartoscig odzyskiwalna.

Szacowana utrata wartosci naktadéw na prace rozwojowe zakonczone oraz warto$ci niematerialnych
pozostatych - Grupa zgodnie z przyjeta polityka dokonuje indywidualnej analizy wszystkich projektéw rozpoznanych w
ramach prac rozwojowych zakonczonych oraz warto$ci niematerialnych pozostatych pod katem mozliwosci ich
wykorzystania w prowadzonej dziatalnosci oraz przedawnienia sie praw do posiadanych aktywéw. Na bazie
przeprowadzonej analizy i z zastosowaniem oszacowan i osgdow profesjonalnych uwzgledniajgcych dotychczasowo
realizowane projekty dokonywane sa odpisy z tytutu utraty wartos$ci aktywéw do poziomu kwoty, jaka Grupa spodziewa
sie osiggngé w przysztosci z uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow.

Na dzien bilansowy Zarzad Jednostki dominujacej dokonat oceny czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci naktadéw na prace rozwojowe zakofczone oraz wartosci niematerialnych pozostatych.
Nie stwierdzono takich przestanek, dlatego tez nie przeprowadzano testu na utrate wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci w przypadku zakofczonych prac rozwojowych ujmowany jest w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych ustug, a w przypadku prowadzonych prac rozwojowych
ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika warto$ci niematerialnych, innego niz
wartos$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Grupa stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej do 10 000 PLN odnosi
jednorazowo w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowiazania leasingowe

W ramach swojej dziatalno$ci Grupa ma podpisane umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania i leasingu, ktére
zgodnie z MSSF 16 spetnity warunki zakwalifikowania ich jako leasing. Zgodnie z MSSF 16 w przypadku umoéw leasingu
Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie odzwierciedlajace przyszte ptatnosci leasingowe
~Zobowigzania z tytutu leasingu” i skfadnik aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa”. W sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw Grupa wykazuje koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika
aktywoéw z tytutu ,prawa do uzytkowania”.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
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Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuije:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 par. 26,

b) wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz

d) szacunek kosztéw, ktére majg zostac¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, Ilub
przeprowadzeniem renowacji bazowego skfadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztow w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego sktadnika aktywow przez dany
okres.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego
z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania jest naliczana metoda liniowa. Jezeli w ramach leasingu
przeniesione zostanie prawo witasnosci do bazowego sktadnika aktywow na rzecz leasingobiorcy pod koniec okresu
leasingu lub jezeli koszt skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze leasingobiorca skorzysta z
opciji kupna, leasingobiorca dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, poczgwszy od daty
rozpoczecia az do koAca okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywow. W przeciwnym razie leasingobiorca
dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do korica okresu
uzytkowania tego sktadnika lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.

Opierajac sie o dane historyczne, zapisy w umowach i ocene zarzadu co do przysztosci wykorzystania
wskazanych uméw Grupa okreslita szacowany okres trwania leasingu dla poszczegdlnych typdéw umoéw jak ponizej:

¢ Umowy najmu samochodéw — okres przydatnosci ekonomicznej 3-5 lat (wyznaczony indywidualnie per umowa)
e Umowy serweréw dedykowanych — okres przydatnosci ekonomicznej 2 lata.
e Umowa najmu powierzchni biurowej — okres przydatnosci ekonomicznej do sierpnia 2023 roku.

Grupa dokonuje szczego6towej analizy okresu trwania swoich uméw, w szczegélnosci pod katem opciji
przedtuzenia jakie przystuguja jej w wybranych kontraktach. Przyjety okres wynika z racjonalnosci biznesowej, jaka moze
by¢ zastosowana do przyjetej analizy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki $wiadczace o
utracie wartosci sktadnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$é przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Grupa ocenia przestanki $wiadczace o utracie warto$ci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywdw jak i w odniesieniu do
grup aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartosciag biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Ptatnosci w formie akgcji

Jednostka dominujaca wdrozyta program motywacyjny dla wiadz Grupy oraz kluczowych wspétpracownikéw.
W ramach tego programu Grupa emituje swoje akcje po cenie nominalnej celem objecia ich przez te osoby. Warto$¢
godziwa akgcji jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondenciji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego. Wartosé
godziwa jest okreslana na dzien przyznania akcji i ujeta w kosztach w okresie, w ktérym umowy zostaty podpisane.
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Warto$¢ godziwa programoéw akcji pracowniczych jest szacowana na dzien przyznania akcji na podstawie wartosci
rynkowej opartej o notowania na New Connect lub ceny sprzedazy akcji poza rynkiem New Connect przy znacznym
wolumenie.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przesztych zdarzeh obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowaé i prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa ujmuje przychody zgodnie z MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Standard ten ustanawia tzw. Model
Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty).
Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny VAT.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (gtéwnie internetowe kampanie reklamowe rozliczane w modelu
efektywnosciowym, jak réwniez sprzedaz anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu) sg ujmowane
w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszty dziatalnosci operacyjnej w ujeciu
rodzajowym.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia
podstawowa.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim réznice kursowe oraz w mniejszym stopniu odsetki.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie o ich tgcznej pozyciji netto.

Dotacje

Dotacje ujmuje sie dopiero w momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze jednostka gospodarcza
spemi warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje przyznane jako forma rekompensaty
kosztédw ujmuje sie jako przychdd na przestrzeni jednego lub wiekszej ilosci okreséw. W momencie przyznania dotacji
staje sie ona czescig pasywéw w pozycji ,przychody przysztych okresoéw”. Nastepnie dotacja ta jest stopniowo
rozpoznawana jako pozostaty przychdd operacyjny w okresie rownym okresowi amortyzacji srodka trwatego na
wytworzenie ktérego dotacja zostata przyznana.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.
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Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdéznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuije sie w zakresie, w ktérym
jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedna akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jednag
akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowana o posiadane przez Spétke dominujaca akcje wtasne. Rozwodniony zysk na
jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych
przez $rednig wazong liczbe akcji zwykilych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce
potencjalnych akgciji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Zobowiazanie do wykonania ustug

Spétka oferuje swoim kontrahentom mozliwo$¢ nabycia wieloletnich uméw licencyjnych na technologie Data
Management Platform (DMP), bedaca wtasnoscig Spétki. Licencje sa optacone jednorazowo, z géry. Klient uzyskuje peiny
dostep do DMP z chwilg podpisania umowy licencyjnej. Przychdd ze sprzedazy licenciji rozpoznawany jest analogicznie
do okresu obowigzywania licencji, tj. stopniowo odnoszony jest w rachunek zyskéw i strat. Pozostaty do rozpoznania
przychod prezentowany jest w pasywach jako zobowigzanie do wykonania ustugi.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane
jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywOw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w
aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujacej pewnych
szacunkow i zatozen, ktdre znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do tego sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktdére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,

w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysziych.
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a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Od poczatku roku 2019 zgodnie z zapisami MSSF 16 wszystkie umowy kwalifikujace sie jako leasing ujawniane
sg analogicznie do zasad dotyczacych obecnie leasingu finansowego. Element osadu pozostaje w odniesieniu do tego,
czy dana umowa kwalifikuje sie jako leasing zgodnie z MSSF 16, czy tez nie. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing,
jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w
zamian za wynagrodzenie. Jednostka ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy,
gdy warunki umowy lub przestanki uznania umowy za leasing ulegna zmianie.

W przypadku uméw zawartych na czas nieokreslony szacowany okres leasingu jest przedmiotem
profesjonalnego osgdu Zarzadu na podstawie analiz danych historycznych.

Analiza szacowanych oczekiwanych strat kredytowych

Grupa oszacowata i ujeta w ksiegach odpis na szacowane straty kredytowe w oparciu o osad dotyczacy
wystapienia ryzyka takich strat. Osad ten zakfada ryzyko wystapienia, w oparciu od dane historyczne, nie$ciggalnosci
przeterminowanych naleznosci dla poszczegdlnych grup wydzielonych na podstawie ilosci dni przeterminowanych lub
specyfiki kontrahenta.

Koszty prac rozwojowych

Koszty wytworzenia skfadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie sg okreslane i kapitalizowane
zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy.

Grupa zaczyna aktywowac¢ naktady na prace rozwojowe w momencie, kiedy mozliwe jest do udowodnienia, iz
wskazane prace beda stanowity prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze Grupa posiada
wystarczajgce $rodki potrzebne do ukonczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci ze skiadnika wartosci
niematerialnych. Spetnienie obu kryteridéw, tj. mozliwosci osiagania przyszlych korzysci ekonomicznych jak i warunku
posiadania wystarczajgcych srodkéw opiera sie na szacunku Zarzadu wynikajgcym z analizy rynku oraz sytuaciji
finansowej Grupy.

Okres ekonomicznej uzytecznos$ci aktywowanych wartosci niematerialnych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla aktywowanych w pozycji
wartos$ci niematerialnych kwot poniesionych kosztéw prac rozwojowych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. W przypadku zaistnienia okolicznos$ci powodujgcych zmiane
spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmienic¢ stawki
amortyzacji.

b) Niepewnoscé szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zzrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli
warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej Grupa dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywéw pienieznych.

Jednoczes$nie zgodnie z zapisami MSSF 9 Grupa dokonuje podziatu kontrahentéw na gtéwne grupy, nastepnie
cyklicznie dla poszczegdlnych grup kontrahentéw dokonuje analizy zagrozenia niesptacalnosci danych naleznosci. W
przypadku uznania za prawdopodobne, iz naleznosci od danych kontrahentéw moga nie zosta¢ sptacone w catosci,
dokonuije sie oszacowania ,,oczekiwanych strat”, tj. poziomu prawdopodobnych przysztych odpiséw na naleznosci, ktére

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl o5



Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020 C\_Cb CloudTechnologies

odnosi sie w wyniku Grupy w momencie oszacowania. Poziom obliczonych ,oczekiwanych strat” jest cyklicznie
poddawany sprawdzeniu i aktualizacji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiaggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych — wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ta wartosé firmy
zostata przypisana. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga przyjecia szeregu zatozen odnosnie
potencjalnych dtugoterminowych wynikéw finansowych danego osrodka. Rzeczywiste wyniki finansowe osrodka moga
znaczaco odbiega¢ od zatozen przyjetych na potrzeby testu utraty wartosci aktywéw. Grupa przeprowadzita réwniez
testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Przeprowadzone testy nie wykazaty potrzeby dokonywania
odpisoéw aktualizujgcych.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci.
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Dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Nota 1. PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI
Przychody z uméw z klientami Grupy w roku 2020 oraz dane poréwnawcze za rok 2019 prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019

Dziatalnosé kontynuowana:

Sprzedaz ustug 50 127 965 42 729 422
Sprzedaz towaréw i materiatéw 0 0
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej 50 127 965 42 729 422
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 50 127 965 42 729 422

Przychody ze sprzedazy tacznie Grupy w roku 2020 wyniosty 50,1 min PLN i wzrosty o okoto 17% w poréwnaniu
do 2019 roku. Do istotnych zmian doszto w strukturze grup odbiorcéw ustug Grupy. Grupa m.in. znaczaco zwiekszyta
sprzedaz danych. Szczegdétowe informacije na temat ww. zmian znajduja sie w kolejnych czesciach niniejszej noty.

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystgpity.

Przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Suma przychodéw ze sprzedazy 50 127 965 42 729 422
Pozostate przychody operacyjne 2538 194 410792
Przychody finansowe 658 424 53115
SUMA przychodéw ogétem 53 324 583 43 193 329

Bardziej szczegdtowy opis ustug oferowanych przez Grupe zostat zamieszczony w nocie nr 2.
Przychody ze sprzedazy ustug w podziale na gtéwne rodzaje odbiorcow
Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje odbiorcéw ustug Emitenta:

a. Sieci afiliacyjne: Sie¢ afiliacyjna stanowi rodzaj posrednika pomiedzy podmiotem zlecajacym kampanie, a
podmiotem realizujgcym kampanie marketingowe (np. Emitent). Kampanie realizowane poprzez sieci afiliacyjne
w wiekszosci rozliczane byty w modelu efektywnosciowym (wynagrodzenie Emitenta byto uzaleznione od
osiagniecia konkretnego efektu kampanii np. doprowadzenia do sprzedazy produktu). Grupa fakturuje sie¢
afiliacyjng okresowo za wszystkie kampanie realizowane w danym przedziale czasowym za posrednictwem sieci
afiliacyjnej, co prowadzi do duzej koncentracji odbiorcéw w tym segmencie dziatalnosci. Sie¢ afiliacyjna pemni
role centrum rozliczeniowego kampanii. Dzieki realizacji kampanii dla klientéw z wielu réznych rynkow
geograficznych Grupa jest w stanie pozyska¢ anonimowe dane z tych rynkéw. Historycznie sprzedaz do tej
grupy odbiorcéw pokazywana byta w ramach segmentu Performance marketing, obecnie w ramach segmentu
Data acquisition.

b. Brokerzy powierzchni reklamowych: profesjonalne podmioty dziatajace w branzy marketingu internetowego
dla ktérych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych. Grupa kupuje na
rzecz brokera wybrane przez niego media, ktdre to media sg nastepnie refakturowane na brokera przewaznie z
niewielka marza (Grupa peti role ,,centrum zakupowego”). Dziatalno$¢ ta umozliwia pozyskanie anonimowych
danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej u dostawcédw powierzchni reklamowych. Historycznie
sprzedaz do tej grupy odbiorcoéw pokazywana byta w ramach segmentu Data services, obecnie w ramach
segmentu Data acquisition.
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Agencje reklamowe i domy mediowe: Dom mediowy petni role posrednika pomiedzy podmiotem pierwotnym
zlecajacym kampanie (klient bezposredni), a podmiotem realizujgcym kampanie (Grupa). Grupa fakturuje dany
dom mediowy, zazwyczaj w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i zwiekszenia jej efektywnosci
wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, ktére sa przetwarzane przez
Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcéw byta raportowana w ramach segmentu Data services, obecnie
sprzedaz do tych odbiorcow jest raportowana w ramach segmentu Data consulting.

Klienci bezposredni ustug reklamowych: rdéznego rodzaju przedsiebiorstwa, gtownie dziatajace
w modelu B2C. Rodzaje kampanii marketingowych realizowane na rzecz klientéw bezposrednich sa zblizone do
kampanii realizowanych dla agencji i doméw mediowych. Brak posrednika umozliwia, jednakze budowanie
bezposredniej relacji z klientem oraz potencjalnie uzyskanie wiekszej marzy na realizacji kampanii. Klienci sg
zazwyczaj fakturowani w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i zwiekszenia jej efektywnosci
wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, ktére sa przetwarzane przez
Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcéw byta raportowana w ramach segmentu Data services, obecnie
sprzedaz do tych odbiorcow jest raportowana w ramach segmentu Data consulting.

Dystrybutorzy danych i technologii: klienci kupujacy od Grupy wylgcznie anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikéw Internetu (bez ustugi w postaci realizacji kampanii marketingowych) lub dostep do autorskiej
technologii DMP. Dystrybutorzy danych to gtéwnie platformy technologiczne dostarczajgce dane do klientéw
koncowych (gtdéwnie pochodzacych z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgcych dane do lepszego
profilowania kampanii). Kontrahenci rozliczajg sie z Grupa przewaznie w formule revenue sharing, 1j. dzielg sie z
Grupa przychodami ze sprzedazy danych pochodzacych od Grupy do klientéw koncowych, zazwyczaj bez
ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcéw pokazywana byta w
ramach segmentu Data services, obecnie z racji rosngcej skali dziatalnosci oraz strategicznego charakteru tej
kategorii ustug przychody te zostaty wydzielone do nowego segmentu Data enrichment.

Pozostali odbiorcy: w chwili obecnej przede wszystkim przychody z gier mobilnych wydanych przez Grupe,
pozostatych ustug takich jak UnBlock oraz rozliczeh barterowych z kontrahentami Grupy. Przychody

pokazywane w ramach segmentu Pozostafe.

Przychody ze sprzedazy ustug Grupy w 2020 roku oraz dane poréwnawcze za rok 2019 w podziale na gtéwne

rodzaje odbiorcow prezentujg sie w sposob nastepujacy:

Wyszczegdlnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Sieci afiliacyjne 11 941 357 15133 077
Brokerzy powierzchni reklamowych 7 656 899 6 070 633
Agencje reklamowe i domy mediowe 11 594 288 9148 883
Klienci bezposredni ustug reklamowych 4326 792 5182 796
Dystrybutorzy danych i technologii 13 376 160 7 181 481
Pozostali odbiorcy 1232 467 12 553
Przychody ze sprzedazy ustug tacznie 50 127 965 42 729 423

Struktura przychodéw ze sprzedazy ustug Grupy w 2020 roku oraz dane poréwnawcze za rok 2019 zostaty

przedstawione w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
% udziat sieci afiliacyjne 23,8% 35,4%
% udziat brokerzy powierzchni reklamowych 15,3% 14,2%
% udziat agencje reklamowe i domy mediowe 23,1% 21,4%
% udziat klienci bezpos$redni ustug reklamowych 8,6% 12,1%
% udziat dystrybutorzy danych i technologii 26,7% 16,8%
% pozostali odbiorcy 2,5% 0,0%
Przychody ze sprzedazy usfug facznie 100,0% 100,0%
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Zmiane przychoddw ze sprzedazy ustug Grupy za rok 2020 w ujeciu procentowym w poréwnaniu do okresu
poréwnawczego zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie 2020 vs 2019
% zmiana sprzedazy do sieci afiliacyjnych 21,1%)
% zmiana sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych 26,1%
% zmiana sprzedazy do agencji reklamowych 26,7%
% zmiana sprzedazy do klientow bezposrednich (16,5%)
% zmiana sprzedazy do dystrybutoréw danych i technologii 86,3%
% zmiana sprzedazy do pozostafych odbiorcow 9719,1%
% zmiana przychodow ze sprzedazy usfug facznie 17,3%

kacznie przychody ze sprzedazy ustug Grupy wzrosty w 2020 roku o 17% w poréwnaniu do 2019 roku.

Najbardziej istotny wartosciowo spadek w ramach osigganych przychoddéw zanotowata sprzedaz z segmentu
sieci afiliacyjnych - zmiana o ponad 21% rok do roku. Sprzedaz do sieci afiliacyjnych kontynuuje trend widoczny w
poprzednich okresach rozliczeniowych i odznacza si¢ ujemna dynamika, zgodnie z polityka Grupy zaktadajgca stopniowe
ograniczanie tego obszaru dziatalnosci i zwiekszanie efektywnosci wykorzystania danych. Dodatkowym czynnikiem
przyspieszajacym spadek obrotéw z ta grupa klientéw (wytacznie podmioty zagraniczne) byt wptyw pandemii COVID-19.
Grupa generuje niewielki poziom marzy na tej grupie odbiorcéw, niemniej jednak wspotpraca z sieciami afiliacyjnymi
stanowi wazne Zrédto pozyskiwania anonimowych danych.

Grupa odnotowata istotny wzrost sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych, biorac, jednakze pod
uwage niewielka (kilkuprocentowg) marzowos$¢ tego rodzaju dziatalnosci, wzrost przychodéw w tym obszarze nie bedzie
miat istotnego znaczenia dla wynikéw Grupy. Dziatalno$¢ Grupy w tym obszarze stanowi jedng z metod pozyskania
danych monetyzowanych w sprzedazy do innych grup klientow.

W przypadku przychodéw z dziatalnosci stricte reklamowej (sprzedaz do agencji reklamowych oraz klientéw
bezposrednich), prowadzonej przede wszystkim na terytorium Polski, widoczny jest przede wszystkim spadek sprzedazy
dla klientéw bezposrednich (sprzedaz do klientéw bezposrednich spadta w 2020 roku o prawie 17%). Ograniczenie zlecen
od klientéw bezposrednich, w tym klientéw z branz takich jak turystyka lub rozrywka wynika przede wszystkim z
ograniczonych mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez te firmy z uwagi na obostrzenia wywotane COVID-19 (ktére
moga sie utrzymywacé réowniez w kolejnych kwartatach). Inny trend odnotowano w przypadku sprzedazy do sieci
reklamowych i agencji — u tej grupy klientéw po przejSciowym wstrzymaniu zlecen w pierwszych kwartatach roku,
szczegdlnosci w Q4 2020 widoczne byto petne uwolnienie, wczesniej niewykorzystanych budzetéw reklamowych.
Ostatecznie Grupa odnotowata ponad 26% wzrost sprzedazy do agencji reklamowych.

Najbardziej istotnym z perspektywy Grupy jest fakt osiggniecia wysokiej, ponad 85%, dynamiki przyrostu
sprzedazy danych i technologii — kluczowego strategicznego kierunku dalszego rozwoju Grupy. W szczegdlnosci
odnotowano wzrost sprzedazy spétki OnAudience Ltd, podmiotu dedykowanego do ekspansji segmentu danych Grupy.
Wzrost ten nastgpit zaréwno poprzez zwiekszona sprzedaz do istniejgcej grupy klientdw, jak réwniez poprzez pozyskanie
nowych partneréw technologicznych. Do wzrostu przychodéw w tym segmencie przyczynit sie rowniez wptyw
stopniowego rozliczania w czasie podpisanych uméw sprzedazy licencji na DMP przez Spétke dominujaca w trakcie 2020
roku (ktérych to nie byto w 2019 roku) — tgcznie w trakcie 2020 roku podpisano sze$c¢ takich uméw na sumaryczng kwote
7,9 min PLN. Osiagniety w trakcie 2020 roku poziom przychodéw z danych i monetyzacji technologii wynoszacy ponad
13 min PLN jest najlepszym rocznym wynikiem z tego obszaru dziatalnos$ci w historii Grupy. Po raz pierwszy w historii
Grupy sprzedaz danych i technologii ma najwiekszy % udziat w strukturze przychodéw Grupy. Jako ze sprzedaz do tej
grupy klientdéw odznacza sie najwyzsza marzg, wzrost ten ma wymierny wptyw na tgczny poziom rentownosci osiggany
przez Grupe.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy

Szczegotowa struktura geograficzna przychoddéw prezentowana jest w ponizszej tabeli:
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Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019

w PLN w % w PLN w %

Kraj 18 208 760 36,5% 13799 989 32,3%
Eksport, w tym: 31829 205 63,5% 28 920 433 67,7%
Unia Europejska 8201 711 16,4% 4 801 654 11,2%
USA 5297 623 10,6% 2 826 026 6,6%
Azja 17 940 460 35,8% 21301753 49,9%
Pozostate 389 411 0,8% 0 0,0%
Razem 50 127 965 100,0% 42720422 100,0%

Struktura geograficzna sprzedazy zostata wyznaczona na bazie siedziby danego kontrahenta. Zdecydowana
wiekszo$¢ przychoddéw generowanych przez Grupe dotyczy dziatalnosci eksportowej. Sprzedaz krajowa odnosi sie
gtéwnie do ustug realizacji kampanii marketingowych online przez spétki zalezne. Z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ ustug
$wiadczona jest na rzecz podmiotéw posredniczacych w rozliczeniach z koncowymi odbiorcami ustug Grupy,
prezentowana struktura geograficzna nie musi odpowiada¢ siedzibie klientéw ostatecznych Grupy (przyktadowo Grupa
dystrybuuje dane za pomoca kontrahenta zarejestrowanego w USA, ktérego odbiorcami sa podmioty z UE).

W roku 2020 udziat sprzedazy do jednego odbiorcy przekroczyta 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze
sprzedazy na rzecz tego kontrahenta wyniosty 17,6 min PLN (35% przychodéw ogétem). W roku 2019 udziat sprzedazy
do jednego odbiorcy przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy na rzecz tego kontrahenta
wyniosty 20,7 min PLN (48% przychoddéw ogoétem).

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Obecnie Emitent identyfikuje cztery podstawowe segmenty dziatalnosci:

e Data acquisition
e Data consulting

e Data enrichment
e Pozostate

Podstawowe informacje o segmentach dziatalno$ci zamieszczono w tabeli ponizej:

Cel strategiczny Grupy klientow Typowy Spodziewana

Nazwa segmentu segmentu segmentu poziom marzy dynamik’a
przychodow
T T T T
Pozyskanie « Sieci afiliacyjne
P anonimowych danych « Brokerzy s .
() L e E> uzywanych w ustugach E> powierzchni E> Niski E> Niska
catej Grupy reklamowych
Agencje
Realizacja kampanii reklamowe
(2) Data consulting o marketingowych z o +  Klienci [ Sredni o Srednia
uzyciem danych bezposredni ustug
reklamowych

Migdzynarodowa
sprzedaz segmentow Dys;g?;gﬁ rzy
(3) Data enrichment |:> danych i narzedzi do |:> + Odbiorcy E> Wysoki E> Wysoka
danych do gtéwnie technologii CT
branzy reklamowej 9

Zapewnienie funkcji

wsparcia dla +  Wszyscy pozostali Ujemna marza
E> pozostatych E> kontrahenci E> (centrum kosztéw) E:>
segmentow

(4) Pozostate Brak

AN
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Zakres danych finansowych analizowanych w ramach segmentu

Kazdy segment jest analizowany do poziomu zysku EBITDA (na potrzeby danych segmentéw zysk EBITDA nie
obejmuije alokacji pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

Do poszczegdlnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy nastepujacych grup klientéw:

L

Sieci afiliacyjne oraz brokerzy powierzchni reklamowych do segmentu Data acquisition,
Agencije reklamowe i klientéw bezposrednich do segmentu Data services,
Dystrybutorow danych oraz technologii do segmentu Data enrichment,

Pozostatych klientéw do segmentu Pozostafe.

CEOICAC

Dla kazdego z segmentéw wyodrebniono nastepujace, zarzadcze grupy kosztow operacyjnych:

(@) Koszty zakupu powierzchni reklamowych i danych;

Koszty narzedzi, w tym utrzymanie kluczowego software wraz z serwerami (m.in. na platforme DSP w ramach

segmentu Data acquisition);

Koszty osobowe 0séb bezposrednio zaangazowanych w realizacje ustug dla klientéw segmentu;

(d) Pozostate koszty tj. koszty administracyjne, biurowe, optat i prowizji bankowych, doradcéw, obecnosci na
gietdzie, ksiegowosci, powierzchni biurowej, promocji, marketingu, sprzetu oraz wyjazdéw.

C)

<

Koszty prezentowane w ramach segmentu stanowig bezposrednie koszty dziatalnosci danego segmentu, bez
alokacji kosztéw ogdlnego zarzadu jednostki dominujacej Emitenta. Wszystkie koszty posrednie dziatalno$ci Grupy
(nieprzypisane do segmentoéw koszty Cloud Technologies) prezentowane sa obecnie w ramach segmentu Pozostafe (za
wyjatkiem pozycji faktycznie refakturowanych przez Cloud Technologies na spétki zalezne), w efekcie czego:

(@ w segmencie Data acquisition prezentowane koszty dotyczg bezposrednich kosztéw dotyczgcych obstugi
klientéw tego segmentu oraz kosztu medidéw do obstugi brokeréw powierzchni reklamowych,

(b) w segmencie Data consulting prezentowane koszty dotyczg catosci kosztéw operacyjnych spotek Audience
Network oraz Online Advertising Network, z wytaczeniem kosztéw obstugi brokeréw powierzchni reklamowych
oraz sieci afiliacyjnych,

(c) w segmencie Data enrichment prezentowane koszty dotycza catosci kosztéw operacyjnych spétki OnAudience
Ltd oraz kosztéw Cloud Technologies ponoszonych na obstuge dystrybutoréw danych oraz technologii (gtéwnie:
zakup danych, zespoty sprzedazowe, programisci, serwery i hosting),

(d) w segmencie Pozostafe prezentowane koszty dotycza innych kosztéw Cloud Technologies, niealokowanych na
trzy poprzednie segmenty, w tym przede wszystkim kosztow organéw korporacyjnych Emitenta, kosztéw
backoffice, administracyjnych, biurowych, ksiegowosci, czesciowo najmu, doradcéw i ekspertéw oraz
marketingu Grupy.

Aktywa danego segmentu rozumiane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug od grup klientéw obstugiwanych
w ramach danego segmentu.

EBITDA rozumiana jest jako zysk na sprzedazy powiekszony o amortyzacje. Grupa nie prowadzi analizy i alokacji
kosztu amortyzacji oraz pozostatej dziatalno$ci operacyjnej na poszczegdlne segmenty.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.

Szczegotowy opis poszczegdlnych segmentow dziatalnosci
. Data acquisition

W ramach tego segmentu obstugiwane sg dwie oddzielne grupy kontrahentéw: sieci afiliacyjne oraz brokerzy
powierzchni reklamowych.
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(@) Sieci afiliacyjne

Sieci afiliacyjne petnia role posrednika miedzy Grupa a koricowymi odbiorcami ustug kampanii marketingowych,
ktérymi sg gtdéwnie podmioty z sektora e-commerce.

Kampanie prowadzone w ramach sieci afiliacyjnych rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy zakupie
mediow gtéwnie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujac platforme DSP (Demand Side Platform) nalezaca do
spotki zaleznej OnAudience Ltd, ktdra jest nastepnie sublicencjonowana w ramach potrzeb do spétek z Grupy.

Przychdd powstaje w przypadku osiagniecia przez Grupe konkretnego efektu pozadanego i okreslonego przez
klienta korncowego na etapie okreslenia parametréw kampanii (np. transakcje zakupu danego produktu przez odbiorce
tresci reklamowych, pozostawienie przez Internaute danych kontaktowych itp.).

Sieci afiliacyjne rozliczajg zbiorczo wszystkie kampanie prowadzone na rzecz klientéw e-commerce w danym
okresie, przewaznie kwartalnie. Z uwagi na fakt, ze sieci afiliacyjne petnig role posredniczacg w kontakcie
z klientami koncowymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiada¢ siedzibie klienta koncowego ustug Grupy.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sg zlecane przez klientdéw dziatajgcych na okoto 40 rynkach
geograficznych znajdujacych sie najczesciej w Europie. Klientami koncowymi Grupy sa co do zasady podmioty
0 mniej rozpoznawalnych markach, niedysponujace silng pozycja na rynku lub podmioty sprzedajgce produkty
w modelu white label.

Historycznie intencja Grupy byta realizacja maksymalnie duzej liczby kampanii, wybieranych pod katem
potencjalnej marzowosci. Obecnie z uwagi na dtugie terminy rozliczer oraz opdznienia w dokonywanych ptatnosciach
przez klientéw Grupa przyjeta strategie realizacji ograniczonej liczby kampanii nakierowanych przede wszystkim na
pozyskanie danych, nie marzowosé.

(b) Brokerzy powierzchni reklamowych

Brokerzy powierzchni reklamowych to profesjonalne podmioty dziatajgce w branzy marketingu internetowego
dla ktérych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych. Grupa kupuje na rzecz
brokera wybrane przez niego media, ktdre to media sg nastepnie refakturowane na brokera przewaznie z niewielkg marza
(Grupa petni role ,,centrum zakupowego”). Klienci korzystaja zazwyczaj z kredytu kupieckiego udzielanego przez Grupe
(siegajacego do 90 dni). Na rynku istnieje spory popyt na tego typu ustugi réwniez z uwagi na fakt, ze gtéwni dostawcy
powierzchni reklamowych i operatorzy platform DSP (np. AdForm) prowadzg restrykcyjng polityke wstrzymywania
wspotpracy w przypadku opdznien w realizowaniu ptatnosci.

Dziatalno$¢ ta umozliwia pozyskanie anonimowych danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej
u dostawcédw powierzchni reklamowych.

Dziatalno$¢ w segmencie Data acquisition (generowane przychody i koszty) prowadza spétki Cloud
Technologies, OnAudience, Online Advertising Network oraz Audience Network.

Il. Data consulting
W ramach segmentu Grupa sprzedaje ustugi marketingowe oparte o dane.

W ramach segmentu Data consulting Grupa prowadzi dziatalno$é przede wszystkim przez swoje spotki zalezne,
tj. Audience Network oraz Online Advertising Network. Wymienione podmioty sa zorientowane na dziatalno$¢ przede
wszystkim na rynku polskim, okazjonalnie na rynkach osciennych.

Dziatalno$¢ spétek zaleznych koncentruje sie na dostarczaniu ustug z branzy marketingu internetowego, w tym
realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie w modelu Big Data as a Service, dla dwéch gtéwnych grup klientow:
agencji reklamowych i doméw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotéw na rynku polskim), jak
rébwniez do klientow bezposrednich  (wsrdd  ktérych przewazajg duze przedsiebiorstwa operujgce
na rynkach B2C). Ustugi realizowane przez spétki zalezne wykorzystuja zaplecze technologiczne Emitenta, w tym dane
umozliwiajgce optymalizacje efektywnosci kampanii marketingowych.
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Ustugi Data consultingu sa wykorzystywane gtéwnie przez klientéw dziatajacych w modelu B2C (tj. relacja
przedsiebiorca — konsument) ze wzgledu na rozproszone grono ich klientéw. Klienci ci sa obstugiwani przez Spétke albo
w bezposredniej relacji handlowej albo za posrednictwem doméw mediowych.

lll. Data enrichment

W ramach segmentu Grupa sprzedaje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw internetu oraz dostep
do technologii Grupy. Dziatalno$¢ komercyjna Sp6tki dominujacej na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod marka
OnAudience.com. W ramach segmentu pokazywana jest sprzedaz generowana przez Grupe w ramach dziatalnosci Data
exchange (bezposrednia sprzedaz pogrupowanych w segmenty zainteresowan danych o zachowaniach uzytkownikéw
internetu, gtéwnie do zagranicznych dystrybutoréw w Europie oraz na rynku USA), dziatalno$ci Data stream (bezposrednia
sprzedaz anonimowych danych nieobrobionych w segmenty zainteresowan) oraz przychodoéw z platformy DMP (czyli
analizy, wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane przez zewnetrzne instytucje).
W ramach segmentu pokazywane sg rowniez przychody ze sprzedazy dostepu do platformy DMP, dokonywanego albo
w formule SaaS (Software as a Service, otrzymanie dostepu w zamian za miesieczna ,abonamentowa” ptatnos¢ w oparciu
o umowe z maksymalnie kilkumiesiecznym okresem wypowiedzenia) oraz w formule nabycia przez kontrahenta licencji
(zazwyczaj na okres do 5 lat, ptatne z gory za caty okres, z ograniczong mozliwoscig wypowiedzenia umowy licencyjnej).

Ustugi Data exchange sa kierowane gtéwnie do zagranicznych dystrybutoréw, tj. podmiotéow zajmujacych sie
nabywaniem lub odsprzedaza wysokiej jakosci danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu. Ustugi Data Exchange
oferowane klientom w ramach marki OnAudience.com nalezg do najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie ustug Grupy
i stanowig strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy. W ramach ustugi Grupa udostepnia
swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane (np. wg zainteresowan, intencji zakupowych) profile
uzytkownikow Internetu, ktore zostaty uprzednio poddane procesowi anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki” co
najmniej kilku tysiecy rekorddw (przez co nie stanowig danych osobowych i nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej
osoby). Odbiorcami koicowymi danych Grupy (tj. klientami dystrybutoréw) sa przewaznie podmioty pochodzace z branzy
marketingu internetowego i wykorzystujgce dane do lepszego profilowania kampanii marketingowych. Kontrahenci
rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue sharing, tj. dzielg sie z Grupa przychodami ze sprzedazy danych
pochodzacych od Grupy do klientéw koncowych, zazwyczaj bez ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Intencja
Grupy w okresie najblizszych miesiecy jest nawigzanie wspotpracy z wiekszym gronem kontrahentéw dla ustugi Data
Exchange oraz ukonczenie procesu petnej technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

Dziatalno$é w segmencie (generowane przychody i koszty) prowadza spétki Cloud Technologies (poprzez marke
OnAudience.com) oraz OnAudience Ltd, wyspecjalizowany podmiot zalezny Emitenta, z siedzibg w Londynie, powotany
w celu wsparcia ekspansji miedzynarodowej Grupy w segmencie Data enrichment. Przychody pozostatych spotek
zaleznych Grupy z bezposredniej sprzedazy danych do zewnetrznych dystrybutoréw réwniez pokazywane sa w tym
segmencie.

IV. Pozostate

Wsrdd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug wspierajacych sprzedaz
pozostatych segmentéw, przychody z ustug barterowych, przychody z gier mobilnych, jak réwniez przychody
z tytutu produktu UnBlock.

W ramach segmentu pokazywane sg rowniez wszystkie koszty Emitenta, nieprzypisane bezposrednio
do pozostatych segmentéw dziatalnosci, czyli gtdwnie koszty ogdlnego zarzadu centrali.

Wyniki segmentow w okresie

Informacje o przychodach segmentéw operacyjnych w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem,
zamieszczono w ponizszych tabelach:

Data Data Data . .
L . . Pozostate Wytaczenia Ltacznie
acquisition consulting enrichment
Q1-Q4 2020
Przychody tacznie z czego: 38 851 609 16 596 400 20 995 279 1233 140 (27 548 464) 50 127 965
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 19 598 257 15921 080 13 376 160 1232 467 0 50 127 965
(b) sprzedaz miedzy segmentami 19 253 352 675 320 7619119 673 (27 548 464) -
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acqt:?:itt?on cor?sautliing enri?;:tn::ent Pozostate Wylaczenia tacznie
Q1-Q4 2019
Przychody tacznie z czego: 50 661 843 14 907 864 12 409 158 12 553 (35 261 996) 42 729 423
(@) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 21203 709 14 331 679 7 181 481 12 553 - 42 729 423
(b) sprzedaz miedzy segmentami 29 458 134 576 185 5227 677 - (35 261 996) -

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug wzrosty w 2020 roku o 8% w poréwnaniu do 2019 roku.
Segment Data acquisition odnotowat spadek sprzedazy do klientéw zewnetrznych o 11%, natomiast segment Data
consulting odnotowat wzrost sprzedazy o 11%, a segment Data enrichment o 86%. Wzrost sprzedazy w dwoch ostatnich
segmentach istotnie skompensowat spadek sprzedazy w segmencie Data acquisition. Dodatkowo w odréznieniu od roku
2019, Grupa odnotowata 1,2 min PLN sprzedazy w segmencie Pozostafe, na co ztozyly sie przede wszystkim przychody
z komercjalizacji technologii Unblock oraz kilka jednorazowych transakcji wykonanych ustug programistycznych.

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w 2020 oraz 2019 roku, do poziomu EBITDA, zamieszczono w
ponizszych tabelach:

[')a.t'a Data. D ata Pozostate Wylaczenia kacznie
acquisition consulting enrichment
Q1-Q4 2020

Przychody tacznie 38 851 609 16 596 400 20 995 279 1233 140 (27 548 464) 50 127 964
Koszty facznie z czego: 39 171 377 16 406 762 13 438 334 4 645 215 (27 942 315) 45 719 373
(a) media i zakup danych 34 323 456 12167 132 5751176 0 (22 801 811) 29 439 953
(b) osobowe 522 798 3139 281 1990 673 1988 520 (104 000) 7 537 272

(c) narzedzia i licencje 4285 303 70180 5107 700 62 972 (5049 120) 4477 035

(d) pozostate 39820 1030 169 588 785 2593723 12617 4265114

EBITDA segmentu (319 768) 189 638 7 556 946 (3412 075) 393 851 4 408 591

% marzy EBITDA - 1,7% 36,0% - 8,8%

Aktywa segment 43 202 892 6 097 426 20 280 274 1704 244 (43 153 044) 28 131 792

acq:i)saittiaon cor?saut:ing enr:::t:\ent Pozostate Wylaczenia tacznie

Q1-Q4 2019

Przychody tacznie 50 661 843 14 907 864 12 409 158 12 553 (35 261 996) 42729 422
Koszty facznie z czego: 50 186 733 15518 241 9 337 901 3311 800 (35 234 248) 43 120 427
(a) media i zakup danych 44 486 125 11246 114 2471880 (23 579) (80 772 369) 27 408 171

(b) osobowe 482 361 2789 037 2391230 1920574 0 7 583 201

(c) narzedzia i licencje 5218 247 21160 4015034 53 258 (4 447 894) 4 859 806

(d) pozostate 0 1461 930 459 758 1361 547 (13 986) 3269 249

EBITDA segmentu 475110 (610 377) 3071257 (3 299 247) (27 748) (391 005)

% marzy EBITDA 0,9% - 24,7% - -

Aktywa segment 39 753 152 4 552 652 13 764 791 312 156 (32 570 595) 25812 156

Skonsolidowany wynik EBITDA w 2020 roku — zysk na poziomie 4,4 min PLN — byt zdecydowanie wyzszy w
poréwnaniu do analogicznego wyniku w 2019 roku (strata na poziomie 0,4 min PLN). Najwiekszy wzrost rentownosci
odnotowano w segmencie Data enrichment (wzrost o 4,5 min PLN). Wzrost sprzedazy w tym segmencie przy czesciowo
stafej bazie kosztowej umozliwit znaczacy przyrost rentownosci na poziome EBITDA.

W segmencie Data acquisition odnotowano zaréwno zmniejszenie sprzedazy, jak i pogorszenie rentownosci, co
wynika przede wszystkim z dalszego ograniczenia skali realizacji kampanii dla sieci afiliacyjnych. Obecnie nalezy
spodziewac sie, ze rentownos$¢ segmentu bedzie oscylowaé maksymalnie w okolicach zera, z mozliwoscig ujemnej
rentownosci w wypadku zwiekszenia skali pozyskanych danych (monetyzowanych w pozostatych segmentach).

Segment Data consulting odnotowat w 2020 roku niewielki poziom zysku EBITDA (0,2 min PLN). Na wyniki
segmentu istotnie wptyneto pogorszenie koniunktury na polskim rynku reklamowym w 2020 roku w wyniku wptywu
pandemii COVID-19. Pomimo jednakze tych niekorzystnych czynnikbw w segmencie udato sie polepszy¢ wynik w
stosunku do roku 2019.
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W segmencie Data enrichment odnotowano w 2020 roku ponad dwukrotny wzrost EBITDA w poréwnaniu do
2019 roku. Przy bardzo istotnym wzroscie sprzedazy (w tym dzieki rozpoczeciu sprzedazy diugoterminowych licencji na
technologie DMP) oraz czesciowo statym charakterze kosztow efekt dzwigni operacyjnej w segmencie jest widoczny.

Strata na segmencie ,Pozostate” (gtéwnie koszty ogdlne dziatalno$ci Grupy, nie przypisane do pozostatych
segmentow) byta podobna w 2020 roku, jak w 2019 roku.

Uzgodnienie wynikow segmentéw do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikdw segmentéw do wyniku Grupy przed opodatkowaniem:

WyszczegOblnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
EBITDA segmentéw ogétem 4 408 591 (391 005)
Amortyzacja 6 476 874 3166 740
Korekta sprzedaz towaréw 0 0
Pozostate przychody operacyjne 2538 194 410 792
Pozostate koszty operacyjne 917 463 1152 369
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (447 552) (4 299 322)
Przychody finansowe 658 424 53115
Koszty finansowe 99 455 673 272
Wynik przed opodatkowaniem 111 417 (4 919 480)

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Ponizsza tabela przedstawia strukture, dynamike oraz udziat w przychodach poszczegdinych pozycji kosztow
operacyjnych Grupy w 2020 roku, przy czym dla zachowania spéjnosci prezentacji ponizsze dane w okresie 2020 zostaty
oczyszczone o koszty wyceny emisji akcji (1,6 min PLN):

WyszczegOblnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019 zmiana %

Amortyzacja 6476 874 3166 740 104,5%
jako % sprzedazy 12,9% 7,4%

Zuzycie materiatéw i energii 100 013 155 251 (35,6%)
jako % sprzedazy 0,2% 0,4%

Ustugi obce 42 175 646 40 966 700 7,3%
jako % sprzedazy 84,1% 95,9%

Podatki i optaty 131176 102 609 27,8%
jako % sprzedazy 0,3% 0,2%

Wynagrodzenia 1257 722 1185736 6,3%
jako % sprzedazy 2,5% 2,8%

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 160 175 181 316 (11,7%)
jako % sprzedazy 0,3% 0,4%

Pozostate koszty rodzajowe 294 641 528 815 (44,3%)
jako % sprzedazy 0,6% 1,2%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 -
jako % sprzedazy 0,0% 0,0%

Razem OPEX bez wyceny emisji akcji 50 596 247 46 287 167 13,2%
Jjako % sprzedazy 100,9% 108,3%

Razem OPEX bez amortyzacji 44 119 373 43 120 427 6,5%
Jjako % sprzedazy 88,0% 100,9%
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Najwazniejsza pozycja kosztow operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce szczegdtowo opisane w nocie nr 6. Koszty
amortyzacji zostaty szczegétowo opisane w nocie nr 4. Opis i wyliczenie kosztu wyceny ptatnosci w formie akcji (wycena
emisji akcji) zostaty sporzadzone w ramach noty nr 5.

Nota 4. Amortyzacja

Amortyzacja Grupy za Q1-Q4 2020 roku narastajaco zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Amortyzacja WNiP projektow z dotacja: 3194 944 380 324
CT UnBlock 2281944 380 324

AN Big Data Analytics Platform 913 000 0

Amortyzacja pozostatych WNiP: 2 569 986 2175 655
OnAudience LTD DSP 2102 901 1900 000

CT Platforma DMP 467 085 275 655

Pozostate WNiP 0 0

Amortyzacja srodkéw trwatych z dotacja 0 24 000
Amortyzacja pozostatych $rodkéw trwatych: 711 944 586 761
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 636 774 452 705

Pozostate $rodki trwate 75170 134 056

Koszt amortyzacji tacznie 6 476 874 3 166 740

Amortyzacja fgcznie wzrosta w 2020 do poziomu 6,5 min PLN, z wartosci 3,2 min PLN w 2019 roku. Wysoki poziom
amortyzacji jest jednym z gtéwnych czynnikéw wptywajacych na poziom wyniku na sprzedazy oraz wyniku netto Grupy
(aczkolwiek, z definicji, bez wptywu na poziom przeptywéw pienieznych).

Wzrost wartosci kosztu amortyzacji w roku 2020 w poréwnaniu do danych za rok 2019 wynika przede wszystkim z:

(@ amortyzacji systemu UnBlock, oddanego do uzytkowania w trakcie Q4 2019 (w Q4 2020 aktywo byto
amortyzowane przez caty kwartat, stad wzrost poziomu kosztu),

(b) rozpoczecia amortyzacji systemu Big Data Analytics Platform w Audience Network, oddanego do uzytkowania
w lipcu 2020 roku (brak aktywa w 2019 roku),

(c) rozpoczecia amortyzacji nowej generacji platformy DMP, oddanej do uzytkowania w marcu 2020 roku
i prezentowanej tagcznie z amortyzacjg poprzedniej generacji platformy,

(d) zwiekszenie poziomu aktywdw uznanych za leasing (w tym o wynajem biura zajmowanego przez spétki z Grupy),
rozliczanych nastepnie w rachunku zyskow i strat przez amortyzacije.

Wptyw amortyzacji aktywdw objetych dotacja na wynik Grupy jest czesciowo rekompensowany przyznanymi dotacjami
na ich stworzenie, ktére te dotacje sg prezentowane jako czes¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych (nota nr 7) i
rozliczane w analogicznym okresie do amortyzacji. Niemniej jednak z uwagi na wktad wiasny potrzebny do budowy tychze
aktywdw ich amortyzacja przewyzsza wartos$¢ przyznanej dotacji.

Nota 5. Wycena ptatnosci w formie akgji

W dniu 7 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru (zgodnie z uprzednio uzyskana zgodna Rady Nadzorczej Spétki),
zgodnie z upowaznieniem wynikajacym z par. 8 statutu Spétki. W uchwale przewidziano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 0 40 tys. PLN (do kwoty 500 tys. PLN fgcznie), poprzez emisje 400 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda.

Na koniec 2020 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawia sie w spos6b nastepujacy:

Wyszczegdlnienie Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Kapitat zaktadowy zarejestrowany 460 000 460 000
Kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji 40 000 0
Kapitat zaktadowy tacznie 500 000 460 000
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Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy z emisji akcji serii G zostat zarejestrowany. Emitent bedzie sie
ubiegat o dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu gieldowego na rynku NewConnect. Beneficjenci zobowigzali sie nie
zbywac akcji do konca 2021 roku.

Akcje zostaty objete przez kadre kierownicza Grupy, celem zwiekszenia ich zaangazowania w budowe wartosci dla
akcjonariuszy oraz celem dtugoterminowego zwigzania ich z Grupa. Cena emisyjna akcji serii G zostata ustalona na 7
PLN, a preferencyjne warunki stanowig forme wynagrodzenia dla kadry kierowniczej. Zgodnie z zapisami MSSF 2 Grupa
musiata rozpozna¢ jednorazowy, niepieniezny, koszt operacyjny (bedacy aproksymacja ,dodatkowego wynagrodzenia”
dla Beneficjentéw), wyliczony na bazie réznicy miedzy kursem akcji Spétki na dzien objecia akcji (11 PLN) a ceng emisyjna
akgciji (7 PLN), przemnozonej przez liczbe nowych akcji (400 000). Rzeczony koszt w wysokosci 1,6 min PLN stanowi czesé
kosztéw operacyjnych 2020 roku, w ramach pozyciji ,wycena ptatnosci w formie akciji”.

W ramach przeprowadzonej emisji Spétka pozyskata 2,8 min PLN. Srodki z emisji zostang przeznaczone na realizacje
strategii Grupy, w tym przyktadowo na dokonywania akwizycji lub dalsze inwestycje w aktywa technologiczne, bedace
podstawa dziatalno$ci operacyjnej Grupy.

Koszty przeprowadzenia emisji poniesione w ramach 2020 roku wyniosty fgcznie okoto 22 tys. PLN.

Przeprowadzona emisja miata réwniez wptyw na zwiekszenie wysokosci kapitatu zapasowego Spétki, ktory zwiekszyt sie
o okoto 4,3 min PLN, zgodnie z tabelg ponizej:

Wyszczegdlnienie Q1-Q4 2020
Warto$é emis;ji 2 800 000
- Warto$¢ kapitatu zaktadowego (40 000)
Agio tacznie 2760 000
+ wycena do wartosci rynkowej 1600 000
- koszty emisji (21 945)
Zmiana kapitatu zapasowego tacznie, z czego: 4 338 055
w pozycji kapitaty zapasowe i pozostate kapitaty 2 738 055

w pozycji kapitat z wyceny programu motywacyjnego 1600 000

Nota 6. Ustugi obce

Najistotniejsza pozycja kosztéw operacyjnych Grupy sa koszty ustug obcych, w ramach ktérych Grupa wyréznia:

(@ Koszt zakupu mediéw - uwzglednia przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej lub oddzielnie samych
danych. W wiekszosci przypadkdéw w ramach zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje jednoczes$nie w
ramach tego samego kosztu dane, zwigzane bezposrednio z  wyswietlong reklama,
za kt6ra Grupa zaptacita.

(b) Koszty narzedzi - uwzgledniajgce w szczegdlnosci ustugi utrzymania, wsparcia i rozwoju, jak réwniez koszty
infrastruktury technicznej (gtéwnie koszt wynajmu i obstugi serweréw) platformy DSP (Demand Side Platform,
umozliwiajaca zakup medidéw w modelu RTB - Real Time Bidding), wykorzystywana przez Grupe do prowadzenia
duzej czesci kampanii marketingowych.

(c) Koszty wspotpracownikéw - uwzgledniajg koszty oséb $wiadczacych ustugi na rzecz spétek Grupy
w oparciu o kontrakty typu B2B, jak réwniez koszty zewnetrznych firm dostarczajacych Grupie ustugi
pracownicze. W celu wyznaczenia tacznych kosztéw osobowych ponoszonych przez Grupe nalezy
do kosztu wspétpracownikéw dodaé réwniez koszty wynagrodzen, ubezpieczen i $wiadczen socjalnych (ujete
w rachunku zyskow i strat).

(d) Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery, hosting), koszty
powierzchni  biurowej, medidw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz koszty doradcow
i ekspertow.

W  ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje skitadowe kosztu ustug obcych  Grupy
w okresie 2020 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

www.cloudtechnologies.pl | biuro@cloudtechnologies.pl 37



Grupa Kapitatlowa Cloud Technologies

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020 CEb CloudTechnologies
Ustugi obce Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Zakup mediéw i danych 29 439 952 27 408 171
Narzedzia i licencje 4 477 036 4 859 806
Koszty wspotpracownikéw 5934 102 6089 182
Pozostate ustugi obce 2 324 557 2 609 541
Koszt ustug obcych tacznie 42 175 646 40 966 700

tacznie koszt ustug obcych wzrést w 2020 roku o 3% w pordéwnaniu do 2019 roku. Istotny wartosciowo (plus 2,0 min
PLN) wzrost odnotowano w pozycji ,Zakup mediéw i danych”. Wynika on przede wszystkim ze wzrostu przychodow z
brokerskiej odsprzedazy medidéw oraz wzrostu przychodéw segmentu Data consulting.

Pozostate pozycje ustug obcych ulegty niewielkim (koszty wspdtpracownikow) lub bardziej istotnym (narzedzia i licencje
oraz pozostate ustugi) spadkom. Spadki wynikaja w duzej mierze z ograniczen w dziatalnosci wybranych obszaréw Grupy,
spowodowanych pandemig COVID-19 (mniejsze nakltady na marketing, wyjazdy stuzbowe, konferencje,
reprezentacje itp.).

Nota 7. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Dotacje 2012 330 297 791
CT UnBlock 1341032 297 791

AN Big Data Analytics Platform 579 567 0

Pozostate dotacje 91731 0

Refaktura kosztow 17 051 52115
Inne przychody operacyjne 508 813 60 886
Razem 2538 194 410 792

Pozostate koszty operacyjne Grupy za rok 2020 oraz dane poréwnawcze za rok 2019 zaprezentowano ponizej:

Pozostate koszty operacyjne Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Odpisy naleznosci 246 694 337 048
Spisania naleznosci 154 552 142 835
Refaktury kosztéw 49 406 34728
Odpisy aktualizacyjne 0 595 194
Inne koszty operacyjne 466 811 42 564
Razem 917 463 1152 369

W 2019 roku Grupa rozpoczeta rozpoznawanie przyznanej dotacji PARP na realizacje projektu w ramach dziatania 3.2.1.
PO Inteligentny Rozwdj 2014-2020 w tacznej wysokosci 9,5 min PLN. Dotacja bedzie rozpoznawana przez okres 7 lat
poczawszy od listopada 2019 roku, za wyjgtkiem dotacji w wysokosci 24 tys. PLN dotyczacej zakupu infrastruktury, ktéra
zostata rozpoznana jednorazowo w kwietniu 2019 roku. W efekcie na wynik netto Grupy wptyw bedzie miata réznica
miedzy amortyzacja catej wartosci WNIiP a rozpoznaniem dotacji (przyznanej w wysokosci 60% wartosci WNiP).

Analogicznie poczawszy od lipca 2020 roku rozpoczeto rozpoznawanie przyznanej przez BGK
w wysokosci 5,1 min PLN dotacji na stworzenie oprogramowania Big Data Analytics Platform w spétce zaleznej Audience
Network. Dotacja bedzie rozpoznawana przez okres 5 lat.

Dodatkowo w pozycji ,dotacje rzadowe” w okresie Q1-Q4 2020 ujeto tacznie wszystkie inne dotacje uzyskane przez
Spétke dominujaca oraz spétke zalezng Audience Network w ramach instrumentéw przeciwdziatania skutkom pandemii
COVID-19 (tj. doptate do wynagrodzen oraz $rodki na kapitat obrotowy). Warto$¢ wszystkich przyznanych instrumentéw
tacznie nie przekroczyta 100 tys. PLN tacznie.

W pozostatych kosztach operacyjnych prezentowane sg rowniez odpisy na naleznosci oraz okazjonalne spisania tychze
naleznosci. W ramach zastosowania MSSF 9 podzielono kontrahentéw na oddzielne grupy, nastepnie do kazdej grupy
przyporzadkowano juz dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci oraz dokonano analizy jakosci portfela
naleznosci w ramach danego segmentu. W efekcie obliczono poziom oczekiwanych strat (jako % od poziomu naleznosci
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dla danej grupy kontrahentéw), odzwierciedlajacy zdaniem Grupy potencjalne ryzyko przysztych odpiséw aktualizujacych
naleznosci i jednorazowo odniesiony w koszty Grupy (prezentowane jako ,odpisy naleznosci”). Zatozenia i wysoko$é
poziomu oczekiwanych strat jest weryfikowana co kwartat przez Grupe, w wyniki biezace Grupy w kolejnych kwartatach
jest odnoszona réznica pomiedzy poziomem oczekiwanych strat obliczonych dla danego kwartatu, w poréwnaniu do
kwartatu poprzedniego.

Nota 8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Odsetki 28988 18 936
Dodatnie réznice kursowe 629 436 0
Inne 0 34179
Razem 658 424 53 115

Koszty finansowe Grupy w roku 2020 oraz w roku 2019 w podziale na gtéwne sktadowe wskazano w ponizszej tabeli:

Koszty finansowe Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
Odsetki 81365 32118
Ujemne réznice kursowe 0 622 109
Inne 18 090 19 045
Razem 99 455 673 272

Z racji niewielkiej warto$ci oprocentowanego zadtuzenia odsetkowego Grupy, gtéwna pozycje przychodow i
kosztow finansowych Grupy stanowig réznice kursowe.

Réznice kursowe wykazywane sg per saldo, tj. pokazywane jest saldo réznicy miedzy dodatnimi a ujemnymi
réznicami kursowymi jako jedna pozycja odpowiednio przychodéw finansowych (saldo dodatnie réznic) lub kosztow
finansowych (saldo ujemne réznic).

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast zdecydowana
wiekszo$¢ przychoddw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu w
PLN oraz w USD). W przypadku ostabienia EUR lub USD w stosunku do PLN, Grupa moze wykaza¢ istotne ujemne
réznice kursowe.

Wysokos¢ rdznic jest zalezna rowniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania przychodu od
kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu naleznosci zagranicznych. Analogicznie w przypadku
zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie z tytutu zakupu mediéw. Grupa dokonuje tez bilansowej wyceny
walutowych naleznosci i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego powstaje kolejne Zrédio réznic
kursowych. Biorac pod uwage dziatania Grupy zmierzajace do zmniejszenia tacznego poziomu naleznosci, réznice
kursowe z tego tytutu nie powinny by¢ tak istotne jak w poprzednich okresach (zaktadajgc brak istotnych odchylen kursow
walutowych).

Z racji otrzymywania $rodkéw od kontrahentéw gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie dokonuje
transakcji spotowej wymiany walut, w efekcie czego moze pokazaé zrealizowane réznice kursowe na tych transakcjach.

W 2020 roku Grupa tacznie odnotowata 629 tys. PLN nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi (w
przeciwienstwie do roku 2019, gdzie wykazano tgcznie nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na poziomie
622 tys. PLN).

Nota 9. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakofczone 31 grudnia 2020 i 2019 roku przedstawiaja sie
nastepujgco:
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Podatek dochodowy wykazany w RZiS Q1-Q4 2020
Biezacy podatek dochodowy 571 440
Dotyczacy roku obrotowego 571 440
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0
Odroczony podatek dochodowy (1097 172)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (1097 172)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (525 732)

C\_':\\D CloudTechnologies

Q1-Q4 2019
58 435

62 035

(3 600)

(260 209)
(260 209)

0

(201 774)

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z

tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresdéw sprawozdawczych.

Biezacy podatek dochodowy Q1-Q4 2020
Zysk przed opodatkowaniem 111 418
Zmiana wynikajgca z ujemnych wynikéw podatkowych spétek zaleznych (843 648)
Inne korekty 200 000
Przychody lat ubiegtych zwigkszajace podstawe opodatkowania (2 661 990)
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 1190 254
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 4 443 764
Dochéd do opodatkowania 6 670 567
QOdliczenia od dochodu - darowizna, strata 3693 414
Doliczenia do dochodu 30 428
Podstawa opodatkowania 3 007 581
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 571 440

Efektywna stawka podatku -

Q1-Q4 2019
(4 919 479)
(2 090 668)

0
423019
191 613

3769 941
326 499

0

0
326 499

62 035

Efektywna stawka podatku jest wyliczana jako udziat obcigzenia podatkowego wykazanego w rachunku zyskéw
i strat w zysku przed opodatkowaniem. Kalkulacja podatku dochodowego nie uwzglednia zastosowania ulgi IP Box.
Spétka dominujaca rozwaza skorzystanie z mozliwosci opodatkowanie czesci dochoddw preferencyjna 5 proc. stawka,

co pozwoli na obnizenie naliczonego podatku dochodowego za rok 2020.

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 81.12:2019 2wiekszenia
Pozostate rezerwy 1119432 1 698 666
Ujemne réznice kursowe 112 079 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 3777 0
Przychody przysztych okreséw 0 6 950 221
Odpisy aktualizujgce naleznosci 489 741 85 826
Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej ST 19 896 202 814
Strata podatkowa 481 789 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 2226 714 8 937 527
stawka podatkowa 9/19% 9/19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 266 597 1623 076
s T R
Dodatnie réznice kursowe 0 1082 657
Prace rozwojowe - r6znica miedzy warto$cig bilansowa a podatkowa 298 628 323 630
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 298 628 1406 287
stawka podatkowa 19% 9/19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 56 739 267 221
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zmniejszenia

1901143
112079
3777

0

66 670

0

0

2083 669
9/19%
321 597

zmniejszenia

0

275 657
275 657
19%

52 375

31.12.2020

916 955

0

0

6 950 221
508 897
222710
481789
9080 572
9/19%
1568 075

31.12.2020

1082 657
346 601
1429 258
9/19%
271 587
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Wysokos$¢ aktywa/rezerwy netto z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano ponizej:

WyszczegOblnienie 31.12.2020 31.12.2019
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1568 075 266 597
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 271 587 56 739
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1296 488 209 858

Nota 10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwykiych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajacego na zwykltych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W wyliczeniu zysku rozwodnionego prezentowanego w rachunku zysku i strat nie uwzgledniono akcji wtasnych
Spétki, ze wzgledu na fakt, iz na date sprawozdania nie jest planowane ich umorzenie, jednakze w celach prezentacyjnych
w tabelach ponizej dokonano wyliczenia tego zysku zaréwno w wariancie przeprowadzenia umorzenia akcji wtasnych,
jak i braku dokonania tej czynnosci.

L. Brak umorzenia Catkowite umorzenie
Wyszczegolnienie za rok 2020 .. ..
akcji wtasnych akcji wiasnych
Zysk netto okresu 637 150 637 150
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje 0,14 0,15
Wyszczegéinienie za rok 2019 Brak:lmorzenla Calkownejjmorzenle
akcji wtasnych akcji wiasnych
Zysk netto okresu (4 717 705) (4 717 705)
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje (1,03) (1,10)

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych, poza rejestracjg
podwyzszenia kapitatu w wysokosci 400 000 akcji serii G.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Struktura warto$ci niematerialnych i prawnych w podziale na gtéwne pozycje zostata zamieszczona ponizej:

WyszczegOblnienie 31.12.2020 31.12.2019
Licencja DSP 13320 105 14 762 524
UnBlock 3.2.1. 13317732 15 599 676
Wartos$é firmy 2526018 2526018
Prace rozwojowe — Cross Device 200 000 0
Platforma OnAudience DMP — w budowie 829 549 671723
Platforma OnAudience DMP - ukornczone prace 852 503 298 626
Oprogramowanie AN BGK 8 233 496 0
Razem 39 279 403 33 858 567
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Licencja na platforme DSP zostata zakupiona w styczniu 2019 roku przez spétke zalezng OnAudience Ltd i podlega
amortyzacji przez okres 8 lat. We wrzesniu 2019 roku Grupa odebrata prace rozwojowe (nowe funkcjonalnosci oraz
ulepszenia oprogramowania, zwiekszajace zakres udzielonej licencji) dotyczace platformy DSP, ktére zdecydowano
rozpoznaé jako nowa pozycje wartosci niematerialnych i prawnych (prezentacyjnie wartos$é zakupionych ustug rozwoju
platformy zaprezentowano razem z wartoscig bazowa netto platformy). Prace rozwojowe amortyzowane sg zgodnie z
pozostatym okresem amortyzacji platformy. Grupa planuje nabywaé kolejne rozszerzenia licencji na DSP w nastepnych
okresach, w wartosci zaleznej od zapotrzebowania zgtoszonego przez uzytkownikow platformy.

W trakcie Q4 2019 ukonczono oraz odebrano oprogramowanie UnBlock, wytworzonego przy wykorzystaniu dotacji PARP
w ramach dziatania 3.2.1. PO Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Wytworzony system zostat rozpoznany w ksiegach
w wartosci 15,98 min PLN i podlega¢ bedzie amortyzacji przez okres 7 lat. Opracowany system uzupetni oferte
produktowa Grupy. Wypracowane w ramach stworzenia tego systemu rozwigzania technologiczne powinny wspomoc
inne platformy i systemy wykorzystywane przez Grupe.

Prezentowana warto$¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie Q4 2017 w wyniku transakcji zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa przez spétke zalezng, wchodzaca w sktad Grupy — Online Advertising Network.

Ujawniona warto$¢ zakonczonych prac rozwojowych dotyczy platformy OnAudience, stanowigcej druga
generacje platformy DMP (Data Management Platform), bedacej podstawa technologiczng dziatalnosci Grupy.
Za pomoca DMP Spétka gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw
internetu.  Platforma ta umozliwia Grupie generowanie przychodéw (m.in. z wustugi Data Exchange
i pierwotnie prezentowana byta przez Spétke w pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych. Oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci platformy to minimum 4 lata.

W lipca 2019 roku Spodtka rozpoczeta proces wytworzenia ulepszenia obecnie uzywanej generacji platformy DMP. W
ramach tego procesu zaplanowano rozbudowanie platformy o nowe funkcjonalnosci, ktére zostang zaoferowane klientom
Grupy. kaczne wydatki zwigzane z pracami rozwojowymi nad DMP obejmowaly koszty osobowe, koszty narzedzi i
serwerdw oraz stosowny narzut kosztéw ogdinych. Po ukoriczeniu prac rozwojowych nad nowg platformg DMP na
poczatku kwietnia 2020 roku rozpoznane zostato osobne aktywo (w ramach wartosci niematerialnych i prawnych
prezentowane facznie z pozycja ,,Platforma OnAudience DMP - ukoficzone prace”), ktére poddane zostato amortyzacji.
W kwietniu 2020 roku rozpoczeto tez prace nad kolejng generacja platformy DMP (prezentowane jako ,Platforma
OnAudience DMP - w budowie”), ktérej planowany okres ukonczenia to marzec 2021.

W Q3 2020 spoétka zalezna Audience Network zakonczyta realizacje projektu inwestycyjnego objetego dofinansowaniem
od BGK, dotyczacego budowy platformy automatyzujacej zarzagdzanie danymi w reklamie internetowej (Big Data Analytics
Platform). Na dzien 31 lipca 2020 roku spdtka odebrata wszystkie ukoriczone moduty oprogramowania i rozpoznata nowe
aktywo na kwote 9,1 min PLN, w catosci optacone na 30 wrzesnia 2020 roku i poddane amortyzacji od dnia oddania do
uzytkowania.

Zmiany poszczegdlnych grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2020 zostaly
przedstawione w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie Wa::rii Oprogramowanie OnF;\Isgi:\rgz WNiP w budowie Razem
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 01.01.2020 2526 018 36 759 504 1102619 671723 41 059 864
Zwiekszenia, z tytufu: 0 9 490 261 1020 961 1508 787 12 020 009
- nabycia lub rozpoznania WNiP 0 9 490 261 1020 961 1508 787 12 020 009
Zmniejszenia 0 0 0 1150 961 1 150 961
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2020 2526 018 46 249 765 2123 580 1029 549 51928 912
Umorzenie na dzien 01.01.2020 0 6 397 304 803 993 0 7 201 297
Zwiekszenia, z tytufu: 0 5297 846 467 084 0 5 764 930
- amortyzacji 0 5297 846 467 084 0 5764 930
Zmniejszenia 0 (316 718) 0 0 (316 718)
Umorzenie na dzien 31.12.2020 0 11 378 432 1271077 0 12 649 509
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2020 0 0 0 0 0
Wartos¢é bilansowa netto na dzier 31.12.2020 2526 018 34871 333 852 503 1029 549 39 279 403
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Zmiany poszczegdlnych grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2019 zostaly

przedstawione w tabeli ponizej:

Wyszezegbinienie Wartos¢é firmy Oprogramowanie Platf.o "M3 " WNiP w budowie
OnAudience
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 01.01.2019 2526 018 4116 980 1102619 (1]
Zwigkszenia 0 32 642 524 0 671723
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 2526 018 36 759 504 1102619 671723
Umorzenie na dzien 01.01.2019 0 4116 980 528 338 0
Zwigkszenia 0 2280 324 275 655 0
Zmniejszenia 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2019 0 6 397 304 803 993 0
Odpisy aktualizujace na dzier 31.12.2019 0 0 0 0
Wartos¢é bilansowa netto na dzier 31.12.2019 2526 018 30 362 200 298 626 671723

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Opis transakcji zakupu zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa i wyznaczenie wartosci firmy

Razem

7745617
33 314 247
0

41 059 864
4645 318
2555979
0

7 201 297
0

33 858 567

Dnia 15 wrzesnia 2017 roku Grupa, poprzez nowoutworzony podmiot zalezny Online Advertising Network Sp. z
.0.0. (,Online”), dokonata zakupu ZCP od OAN Sp. z o.0. (,ZCP OAN”). Transakcja miata na celu umocnienie pozycji
rynkowej Audience Network sp. z 0.0., bedacej podmiotem wchodzacym w sktad Grupy, jak rowniez wykorzystanie
pozycji rynkowej OAN, jej relacji handlowych oraz kompetencji kadry kierowniczej. Dodatkowo w wyniku transakcji ZCP
OAN uzyska dostep do nowych technologii oferowanych przez spétke Audience Network, co umozliwi stworzenie nowej

oferty produktéw i ustug.
Cena zakupu ZCP OAN zostata ostatecznie wyznaczona na poziomie 2,3 min PLN.

W sktad ZCP OAN nabytego przez spétke Online weszty m.in. nastepujace skladowe:

Wyliczenie wartosci firmy, ujawnionej w bilansie Grupy, zostato przedstawione w tabeli ponizej:

Wyszczegolnienie

Cena zakupu ZCP

Naleznosci handlowe przypisane do ZCP

Warto$¢ bilansowa netto wartos$ci niematerialnych i prawnych ZCP
Zobowigzania handlowe przypisane do ZCP

kacznie wartos¢ firmy

Test na utrate wartosci i obliczenie wartosci uzytkowej

(@ Naleznosci od kontrahentow bezposrednich OAN,

(b) Zobowiagzania handlowe wobec wybranych kontrahentéw OAN,

(¢) Znaki towarowe i marki OAN,

(d) Inne wartosci niematerialne i prawne, takie jak licencje, prawa do domen,

(e) Know-how i relacje handlowe w zakresie obstugi i pozyskania klientdéw bezposrednich.

31.12.2017
2300 000
(108 684)
(80 000)
414702
2526018

Warto$¢ firmy nie podlega ksiegowej amortyzacji, lecz jest przedmiotem testéw na utrate wartosci,
sporzadzanych co najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Zarzad Grupy

przeprowadzit test na utrate wartosci wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Dla potrzeb testu wartosc¢ firmy zostata przypisana w pierwszej kolejnosci do segmentu operacyjnego Data
services, a nastepnie do osrodka generujacego $rodki pieniezne jakim jest spétka Online Advertising Network.
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Test na utrate wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do ktérego ta wartos¢ firmy
zostata przypisana, z jego wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢é bilansowg osrodka ustalono jako sume wartosci bilansowej
aktywdw wchodzacych w sktad osrodka oraz wartosci firmy.

W ramach przeprowadzonego testu zdecydowano sie na obliczenie wartosci odzyskiwalnej osrodka poprzez
obliczenie wartosci uzytkowej osrodka, tj. wartosci biezgcej szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych, ktdrych
uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W celu obliczenia wartosci uzytkowej sporzadzono model finansowy dla spétki Online Advertising Network, w
ramach ktérego oszacowano potencjalne wyniki finansowe spotki w perspektywie najblizszych lat. Tak opracowane
prognozy postuzyly do stworzenia wyceny DCF spétki Online Advertising Network. Sporzadzona wycena zostata
przyrbwnana z wartoscia bilansowa skonsolidowanych aktywéw netto spétki Online Advertising Network, z
uwzglednieniem przypisanej do nich wartosci firmy. Z uwagi na fakt, iz warto$¢ otrzymanej wyceny byta wyzsza niz
ustalona zgodnie z powyzszym wyjasnieniem warto$¢ osrodka, Zarzad Spétki dominujacej nie znalazt podstaw do
przeprowadzenia odpisu wartosci firmy.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej
Wartos¢ uzytkowa osrodka zostata obliczona na bazie nastepujgcych zatozen:

(@ Prognozy wynikow finansowych osrodka w okresie 2022-2025;

Budzetu sprzedazowego osrodka na rok 2021 oraz szacunkéw Zarzgdu odnosnie dalszej dynamiki wzrostu

przychoddw osrodka (35% na rok 2021 oraz 20% w kolejnych latach);

Rezydualnej stopy wzrostu wolnych przeptywéw pienieznych w wysokosci 2%;

(d) Historycznej dynamiki wzrostu rynku reklamy cyfrowej w Polsce, rynku reklamy display, wartosci rynku
programmatic oraz performance marketing, zgodnie z danymi i raportami IAB Polska;

(e) Wyliczenia stopy dyskontowej dla modelu DCF réwnej stopie $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC),
obliczonego na bazie kosztu kapitatu wiasnego (wyznaczonego zgodnie z modelem CAPM dla kazdego okresu
prognozy) w $redniej wysokosci 10% oraz kosztu finansowania w $redniej wysokosci 5%.

C)

<

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura rzeczowych aktywéw trwatych w podziale na gtéwne pozycje zostata zamieszczona ponizej:

WyszczegOblnienie 31.12.2020 31.12.2019
Maszyny i urzadzenia i inne 22 864 15 461
Srodki transportu 0 32117
Pozostate $rodki trwate 1161 1935
Zaliczki na $rodki trwate 0 9890
kacznie srodki trwate 24 025 59 403
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, z czego: 3059 070 707 048
Najem powierzchni biura 1957 236 0
Serwery 814 123 81 320
Srodki transportu 287 711 625 728
kacznie $rodki trwate i aktywa 3 059 070 707 048

Pozycja ,Maszyny i urzadzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy zakupiony przez
Grupe.

Pozycja ,,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” obejmuje:

(@ aktywo z tytutu najmu powierzchni biura o wartosci netto 2,0 min PLN, wyliczone przy zatozeniu pozostania
przez Grupe w obecnej lokalizacji do korica trwania umowy tj. do sierpnia 2023 roku,

(b) aktywo z tytutu najmu serweréw o wartosci netto 0,8 min PLN wyliczone przy zatozeniu utrzymania przez Grupe
obecnej wielkosci infrastruktury technicznej przez okres 24 miesiecy liczac od poczatku 2021 roku,
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(c) wartos¢ bilansowg netto $rodkdéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2020 roku, na mocy umow
leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu. Pozycja ta poczawszy od Q1 2019 uwzglednia umowy leasingu
operacyjnego samochodoéw, zaklasyfikowane jako leasing (finansowy) zgodnie z MSSF 16. Warto$¢ netto prawa
z tytutu uzytkowania tych aktywoéw zostata wyznaczona na 31 grudnia 2020 roku na poziomie 0,3 min PLN i
podlega amortyzacji.

Pozycja ,,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” ulega znaczgcemu przyrostowi w 2020 roku w poréwnaniu do roku
2019. W trakcie Q4 2020 Spdtka dominujaca dokonata zmiany wartos$ci szacunkowych i uznata umowy najmu serweréw
oraz powierzchni biurowej za leasing, zgodnie z MSSF 16. Zgodnie z zapisami MSR 8 dana warto$¢ szacunkowa moze
zostaé zweryfikowana, jezeli zmienig sie okolicznosci bedgce podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania
nowych informacji. Historycznie Spétka dominujaca nie uznawata umowy najmu powierzchni biurowej za leasing ze
wzgledu na jej krétki okres wypowiedzenia (6 miesiecy) oraz niepewnos$é wywotang wptywem COVID-19 co do pozostania
w obecnej lokalizacji. W Q4 2020 Zarzad Spoétki dominujacej, z uwagi za zmniejszony poziom niepewnosci co do
otoczenia rynkowego, podjat decyzje o pozostaniu w biezgcej lokalizacji biurowej do korica okresu umowy najmu, tj.
sierpnia 2023 roku. W zwiazku z powyzszym w Q4 2020 umowe najmu powierzchni biurowej uznano za umowe leasingu
zgodnie z MSSF 16.

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych rzeczowych srodkow trwatych za rok 2020 zostaty przedstawione w tabeli
ponizej:

WyszczegOblnienie Maszyny Srodki Pozostate $T Zaliczki na ST Razem
i urzadzenia transportu
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 01.01.2020 467 316 192 695 30011 9 890 699 912
Zwigkszenia 56 584 0 0 0 56 584
Zmniejszenia 33 062 0 0 9 890 42 952
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2020 490 838 192 695 30011 0 713 544
Umorzenie na dzien 01.01.2020 451 855 160 578 28 076 0 640 509
Zwigkszenia 42 281 32117 774 0 75172
Zmniejszenia 26 163 0 0 0 26 163
Umorzenie na dzien 31.12.2020 467 973 192 695 28 850 0 689 518
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2020 0 0 0 0 0
Wartos¢é bilansowa netto na dzier 31.12.2020 22 864 0 1161 0 24 025

Zmiany poszczegdlnych grup rodzajowych rzeczowych srodkéw trwatych za rok 2019 zostaty przedstawione w
tabeli ponizej:

Wyszczegdinienie . Maszyrjy Srodki  Pozostate ST Zaliczki na ST Razem
i urzadzenia transportu
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 01.01.2019 372901 194 649 24 226 8130 599 906
Zwigkszenia 94 415 0 5785 9890 110 090
Zmniejszenia 0 1954 0 8130 10 084
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 467 316 192 695 30 011 9 890 699 912
Umorzenie na dzien 01.01.2019 338 896 122 040 21517 0 482 453
Zwigkszenia 112 959 38538 6 559 0 158 056
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2019 451 855 160 578 28 076 0 640 509
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2019 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2019 15 461 32117 1935 9 890 59 403

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych pozyciji ,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” za rok 2020 zostaty
przedstawione w tabeli ponizej:
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Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 01.01.2020 0 276 503 883 250 1159 753
Zwigkszenia 2140752 848 044 0 2988 796
Zmniejszenia 0 276 503 0 276 503
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2020 2140 752 848 044 883 250 3872046
Umorzenie na dzien 01.01.2020 0 195 183 257 522 452 705
Zwigkszenia 183516 115 242 338 016 636 774
Zmniejszenia 0 276 503 0 276 503
Umorzenie na dzien 31.12.2020 183 516 33 922 595 538 812976
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2020 0 0 0 0
Wartos¢é bilansowa netto na dzier: 31.12.2020 1957 236 814 122 287 712 3059 070

Zmiany poszczegolnych grup rodzajowych pozycji ,aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” za rok 2019 zostaty
przedstawione w tabeli ponizej:

Maszyny Srodki

Wyszczegdlnienie i urzadzenia transportu L
Wartos¢é bilansowa brutto na dzier 01.01.2019 0 0 (1]
Zwigkszenia 276 503 883 250 1159 753
Zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢é bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 276 503 883 250 1159 753
Umorzenie na dzien 01.01.2019 (1] 0 (1]
Zwigkszenia 195183 257 522 452 705
Zmniejszenia 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2019 195 183 257 522 452 705
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2019 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2019 81320 625 728 707 048

Nota 14. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krétkoterminowe Grupy, w podziale na naleznosci od jednostek powigzanych wytaczonych z
konsolidacji oraz pozostatych, wg stanu na 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2020 roku, zaprezentowano w tabeli
ponizej:

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
I. Naleznosci od jednostek powiazanych wytaczonych z konsolidaciji, z czego: 107 128
handlowe 0 0
inne 107 128
1l. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 32587 715 36 283 758
handlowe 28 131792 25812 156
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych: 456 792 1802 275

VAT 0 1789179
inne 456 792 13 096
naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego 0 3506 693
kaucja z tytutu umowy najmu 2976 727 2 746 899
inne 1022 404 2415735
11l. Naleznos$ci krétkoterminowe tacznie 32 587 822 36 283 758

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowia gtéwna sktadowa naleznosci krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek wzrosty w 2020 roku o 2,3 min PLN w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2019 roku.
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W pozycji ,inne naleznosci” prezentowana jest przede wszystkim przyznana, ale nieotrzymana czes$¢ dotacji

BGK dla spétki Audience Network (w kwocie okoto 0,9 min PLN). Dotacja ta wptyneta do Spétki dominujacej w | kwartale

2021 roku.

W roku 2019 Grupa wykazata istotny poziom naleznosci podatkowych: VAT oraz CIT. Naleznosci te zostaty w

wiekszosci odzyskane w trakcie 2020 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie przekraczajgcy

60 dni. Wyjatkiem sg sieci afiliacyjne, w stosunku do ktdrych termin pfatnosci faktur moze przekroczy¢ 180 dni, z uwagi
na czasochtonny proces rozliczenia ustug zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.
Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach) na daty bilansowe

przedstawiono w ponizszej tabeli:

WyszczegOblnienie Razem Nieprzeterminowane
31.12.2020 28 131 792 9 924 983
Wobec jednostek pozostatych 28 131 792 9 924 983
31.12.2019 25812 155 8816 816
Wobec jednostek pozostatych 25812 155 8816 816

< 60 dni
5594 942
5594 942
5776 932
5776 932

Przeterminowane, lecz $ciagalne
180-360dni  >360 dni
8231933 1349739
8231933 1349739

60 - 90 dni 90 -180 dni
101 089 2929 106
101 089 2929 106

3 405 863 4160 671
3 405 863 4160 671

3651873
3651873

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, nalezy odja¢ odpisem naleznos$ci przeterminowane powyzej 360 dni.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku takie naleznosci handlowe od podmiotéw zewnetrznych zostaty sptacone do daty

sporzadzenia sprawozdania i w zwigzku z tym nie zostaty objete odpisem.

W 2020 roku rozpoznano odpisy aktualizujgce naleznosci, w tym oczekiwane straty kredytowe na naleznosci w

tacznej kwocie 13,8 tys. PLN netto, zgodnie z tabelg ponizej, zas w roku 2019 na kwote 302 tys. PLN:

Wyszczegdlnienie

I. Jednostki powiazane

Stan odpiséw i oczekiwanych strat na naleznosci na poczatek roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan odpiséw i oczekiwanych strat na naleznos$ci na koniec roku

Il. Jednostki pozostate

Stan odpiséw i oczekiwanych strat na naleznosci na poczatek roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan odpiséw i oczekiwanych strat na naleznos$ci na koniec roku

11l. Odpisy i oczekiwane straty na naleznos$ci ogétem na koniec okresu

Nota 15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczegdlnienie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2020

340 836
0
0
340 836

261 545
246 693
232 904
275 334
616 170

31.12.2019

101 209
239 627

0
340 836

199 039
97 421
34915

261 545

602 380

o gtéwnych sktadowych dtugoterminowych rozliczen

31.12.2020
1568 075
1568 075

Szczegotowe wyliczenia powyzszego aktywa zostato zaprezentowane w nocie nr 9.

31.12.2019
266 597
266 597

Tabela ponizej prezentuje gtéwne sktadowe czynnych krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych na daty

bilansowe:
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WyszczegOblnienie 31.12.2020 31.12.2019
ubezpieczenia majatkowe 33016 34 221
ubezpieczenia samochoddéw 30129 14 316
umowy zakupu danych - dtugoterminowe 3 368 662 0
umowy zakupu danych - krétkoterminowe 907 998 0
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 6269 9178
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4 346 075 57 715

Wzrost pozostatych rozliczen miedzyokresowych w 2020 roku wynika z podpisanych dtugoterminowych uméw zakupu
danych przez spétke zalezng OnAudience Ltd. W ramach tychze uméw dostawca zobowigzuje sie dostarczaé do
OnAudience dane przez okreslony w umowie okres (zazwyczaj okoto 5 lat). Koszt zakupu danych odnoszony jest w
rachunek zyskéw i strat w ramach uptywu okresu trwania umowy, przy czym ptatnosé za dane zazwyczaj dokonywana
jest w catosci na poczatku obowigzywania umowy.

Nota 16. AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
aktywa z tytutu umdw z klientami 0 56 275
Razem 0 56 275

Aktywa z tytutu uméw z klientami dotyczg tych kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje miesieczne przesuniecie
pomiedzy okresem fakturowania, a dostarczeniem przez kontrahenta rozliczenia wykonanych ustug, bedacych podstawg
do wystawienia przez Grupe faktury. Zawigzany poziom rezerw przychodowych stanowi estymacje miesiecznych
przychoddw z tych kontrahentéw i jest szacowany co kwartat. W przychody danego kwartatu ze sprzedazy danych oraz
technologii odnotowywana jest réznica pomiedzy poziomem rezerw oszacowanym w danym kwartale, a poziomem
rezerw utworzonych w kwartale poprzednim. W Q3 2020 podjeto decyzje o zaprzestaniu zawigzywania dalszych rezerw
przychodowych z tego tytutu z uwagi na postepujacy poziom niepewnosci na rynku, uniemozliwiajgcy w wiarygodny
sposo6b oszacowanie odpowiedniego poziomu rezerwy.

Nota 17. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE, W TYM SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Specyfikacja $rodkéw pienieznych Grupy oraz ich ekwiwalentéw zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 17 807 046 4 814 886
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 42734 10 744
Razem 17 849 780 4 825 630

Przewazajgca wiekszos$¢ wolnych srodkdéw pienieznych jest utrzymywana w walucie PLN oraz w mniejszym stopniu w
USD, GBP oraz EUR. Struktura walutowa $rodkéw pienieznych jest odzwierciedleniem wptat od kontrahentéw Grupy,
wsrdd ktérych przewazajg kontrahenci zagraniczni. Rachunki biezace na ktérych utrzymywane sa wolne $rodki Grupy nie
sg oprocentowane. W przypadku walut zagranicznych z uwagi na wiekszos$ci ujemne stopy procentowe oraz PLN od
pewnego poziomu salda Grupa obarczana jest kosztami prowizji od utrzymywania salda na rachunkach powyzej
wynegocjowanych z bankiem pozioméw.

Nie istnieja ograniczenia w dysponowaniu $srodkami pienieznymi przez Grupe.
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Nota 18. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Liczba akcji 4 600 000 4 600 000
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy zarejestrowany 460 000 460 000
Kapitat zaktadowy w trakcie rejestraciji 40 000 0
Kapitat zaktadowy razem 500 000 460 000

Wszystkie akcje sg optacone, nie ma akcji uprzywilejowanych.

W dniu 7 grudnia 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru (zgodnie z uprzednio uzyskang zgodng Rady Nadzorczej Spétki),
zgodnie z upowaznieniem wynikajacym z par. 8 statutu Spétki. W uchwale przewidziano podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o 40 tys. PLN (do kwoty 500 tys. PLN tgcznie), poprzez emisje 400 000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda.

Wartosé . Data

. . Rodzaj Rodzaj ,, . L Spos6b . "

Seria/emisja . . ) . .. Wartos¢é serii / emisji . rejestraciji
. . uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji L. pokrycia

rodzaj akcji ! B .. jednostkowa wg wartosci ; Data
wania akcji praw do akcji . . kapitatu

nominalnej uchwaly

Przeksztatcenie
Cloud Technologies 2011-12-22
Sp.zo.0.w Cloud 2011-12-07

akcje przyznane w proporcji
Seria A brak 1/1000 dotychczasowym 3 000 000 0,10 300 000
udziatowcom

Technologies SA
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie Lo 2012-03-08
Seria B brak dotychczasowych 300 000 0,10 30 000 wktad pienigezny 2012-02-15
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie Lo 2014-11-20
Seria C brak dotychczasowych 700 000 0,10 70 000 wktad pienigezny 2014-06-16
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie Lo 2015-06-15
Seria D brak dotychczasowych 200 000 0,10 20 000 wktad pienigezny 2014-12-19
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu 2016-03-21
Seria E brak docelowego, pozbawienie 150 000 0,10 15000 wktad pieniezny 2015-12-21
dotychczasowych
akcjonariuszy praca poboru
emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu 2016-03-21
Seria F brak docelowego, pozbawienie 250 000 0,10 25000 wkiad pieniezny 2015-12-21
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypciji
prywatnej, w ramach kapitatu 2021-03-05
Seria G brak docelowego, pozbawienie 400 000 0,10 40 000 wkiad pieniezny 2020-07-12

dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

Wszystkie serie akcji poza akcjami serii G sa dopuszczone do obrotu gietdowego, przy czym Spétka dominujaca posiada
akcje wtasne opisane w nocie nr 19. W grudniu 2020 roku Zarzad Spétki dominujacej podjat uchwate o emisji akcji nowej
serii G, zgodnie z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 5. Zarzad Spétki dominujacej bedzie dazyt do dopuszczenia
akgiji serii G do obrotu giefdowego w trakcie 2021 roku.
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Nota 19. AKCJE WELASNE | KAPITAL REZERWOWY

Akcje wiasne 31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (18 000 000) (18 000 000)
zakupione w ciggu okresu 0 0
zmniejszenie lub umorzenie 0 0
Stan na koniec okresu (18 000 000) (18 000 000)

W celu przeprowadzenia skupu akcji wtasnych, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (NWZA) Cloud Technologies S.A. z dnia 27 listopada 2017 roku, Sp6tka dominujgca wydzielita z kapitatu
zapasowego kapitat rezerwowy w wysokosci 18 min PLN.

Nastepnie, w wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wtasnych, Spétka dominujaca skupita
299 400 akcji po $redniej cenie 60,12 PLN, o tgcznej wartosci 18 min PLN.

Na date publikacji raportu Zarzad nie podjat wigzgcych dziatari w kwestii realizacji tejze uchwaty. Zgodnie z
uchwatg NWZA na date publikacji raportu akcje wtasne moga by¢ zasadniczo wykorzystane jedynie w dwoch celach:
umorzenia lub odsprzedazy. Wykorzystanie tychze akcji na potrzeby ewentualnego programu motywacyjnego nie jest
mozliwe z racji uptywu terminu zaoferowania tychze akcji potencjalnym beneficjentom. Grupa planuje wykorzystywaé
posiadane akcje wtasne do realizacji projektow akwizycyjnych, w ramach tzw. share swap, czyli wymiany posiadanych
akcji wlasnych na akcje/udziaty w przejmowanym przedsigbiorstwie.

Nota 20. KAPITALY ZAPASOWE | POZOSTALE KAPITALY

WyszczegOblnienie 31.12.2020 31.12.2019
Kapitat zapasowy z zyskéw z lat ubiegtych i niepodzielony wynik finansowy 19 291 674 24 009 379
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 16 423 055 13 685 000
tacznie 35714729 37 694 379
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 26 015 000 24 415 000
Razem 61729 729 62 109 379

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w zestawieniu zmian w kapitale wltasnym oraz w nocie nr 5, kapitat zapasowy
na koniec 2020 roku uwzglednia efekt dokonania nowej emisji akcji, a tym samym zwiekszenie wartosci kapitatu
zapasowegdo.

Nota 21. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Historycznie jedyna pozycje diugoterminowych zobowigzan stanowity inne zobowigzania finansowe wobec jednostek
pozostatych, dotyczace dtugoterminowej czesci leasingdw finansowych samochoddéw osobowych.

Zgodnie z zapisami MSSF 16 Grupa dokonata analizy uméw z kontrahentami pod katem uznania wybranych uméw za
umowy leasingu zgodnie z wytycznymi nowego standardu. Na bazie przeprowadzonej analizy zidentyfikowano umowy,
ktére uznano za umowy leasingu, w tym umowy leasingu operacyjnego, umowe najmu powierzchni biurowej oraz umowe
najmu serweréw.

W ramach rozpoznania dokonano wyliczenia zobowigzarn umownych oraz prawa do uzytkowania aktywow.
Na dzier 31 grudnia 2020 roku faczne zobowigzania leasingowe Grupy wyniosty 3,3 min PLN.

W czerwcu 2020 roku Spétka dominujaca oraz spétka zalezna Audience Network otrzymaty subwencje finansowa w
tacznej wysokosci 3,4 min PLN bedacej elementem Tarczy Finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju. Subwencja podlega
zwrotowi w 24 réwnych miesiecznych ratach, rozpoczynajgc od 13 miesigca kalendarzowego po dniu udzielenia
subwencji. Kwota zwrotu subwencji bedzie wynosi¢ od 25% do 100% w zaleznosci od spetnienia kryteriéw w zakresie
kontynuacja dziatalnosci, wynikéw finansowych i poziomu zatrudnienia, a pozostata cze$¢ bedzie podlega¢ umorzeniu.
taczna kwota subwencji w wysokosci 3,4 min PLN jest prezentowana w pasywach Grupy jako ,kredyty i pozyczki”.
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Dodatkowo w pozycji ,kredyty i pozyczki” pokazywana jest wartos¢ 974 tys. PLN, wynikajgca z zaciggnietego w trakcie
Q83 2020, a niesptaconego na 31 grudnia 2020 roku kredytu bankowego w tacznej kwocie 5,1 min PLN, przeznaczonego
na realizacje projektu Big Data Analytics Platform (kredyt zostat sptacony w Q1 2021 po otrzymaniu pozostatej czesci

dotaciji).

Wyszczegdlnienie

Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe

Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki — pozyczki PFR
Diugoterminowe kredyty i pozyczki — pozyczki PFR
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki — kredyt bankowy BGK
Razem zobowiazania finansowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

31.12.2020
1516 891
1764 889

850 000
2 550 000
973 534
7 655 314
4314 889
3 340 425

31.12.2019
242774
494 929

0
0
0
737 703
494 929
242774

Uzgodnienie minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw leasingu finansowego zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

Przyszty koszt odsetkowy

Wartos¢ biezaca minimalnych optfat leasingowych, w tym:
- krétkoterminowe

- dtlugoterminowe

31.12.2020

Optaty minimalne

1516 891
1764 889
0
3281780
164 569
3117 211
1516 891
1764 889

Wartosé
biezaca optat

1516 891
1764 889

0
3281780

0
3281780
1516 891
1764 889

31.12.2019

Optaty minimalne

242 774
494 929
0

737 703
44 616
737 703
242 774
494 929

Wartosé
biezaca optat

242774
494 929

0
737 703

0
737 703
242774
494 929

Ujawnienia zmian w zakresie pozostatych zobowigzan finansowych, zgodnie z MSR 7, zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegdblnienie 31.12.2019
Kredyty bankowe 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 737 703
Pozyczki PFR 0
Razem zobowiazania finansowe 737 703

Zmiany niepieniezne

Przeptywy  Ujawnienie Réznice
pieniezne leasingu kursowe
973 534 0 0
444 720 2988797 0
3400 000 0 0
4818 254 2988 797 0

Nota 22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zmiany wartos$ci
godziwej

0

0
0
0

31.12.2020

973 534
3281780
3 400 000
7 655 314

Wysokos$é zobowigzan handlowych Grupy oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych, w podziale na
zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych wytaczonych z konsolidacji oraz pozostatych zostata zaprezentowana w

tabeli ponizej:
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31.12.2020 31.12.2019

I. Wobec stron powiazanych, z czego: 378 456 8 644
handlowe 360 513 738
inne 17 943 7 906
Il. Wobec pozostatych jednostek 4 676 056 6 235 846
handlowe 4508 245 6153 739
z tytutu podatku dochodowego 65 824 0
z tytutu pozostatych podatkéw, ubezpieczen spotecznych 97 746 71518
z tytutu wynagrodzen 0 3817
inne 4241 6772
1ll. Zobowiazania krétkoterminowe tacznie 5054 512 6 244 490

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek dotyczg przede wszystkim biezacych ptatnosci wobec
kontrahentéw Grupy, wsrdd ktérych najwieksze znaczenia majg dostawcy powierzchni reklamowe;.

Wiekowanie zobowigzan handlowych, w podziale na zobowigzania wobec jednostek powigzanych wytgczonych
z konsolidacji oraz wobec jednostek pozostatych zaprezentowano ponizej:

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Wyszczegbinienie LD L U < 60 dni 61-90dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2020 4 868 758 3724754 1038938 67 639 37 427 0 0
Wobec jednostek powigzanych* 360 513 360 144 369 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 4 508 245 3364610 1038569 67 639 37 427 0 0
31.12.2019 6 154 477 3228450 1332578 455 589 1027 679 110 181 0
Wobec jednostek powigzanych* 738 0 738 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 6 153 739 3228450 1331840 455 589 1027 679 110 181 0

*wytaczonych z konsolidaciji

Grupa na biezaco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne opdznienia w pfatnosciach zazwyczaj
dotyczg sytuaciji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda rozliczen z kontrahentem, co w przypadku kontrahentéw
zagranicznych moze by¢ czasochtonne.

Nota 23. DOTACJE ORAZ ZOBOWIAZANIA DO WYKONANIA SWIADCZENIA

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Dotacje, w tym: 12 464 918 9 230 209
CT UnBlock - dtugoterminowe 6 558 613 7915 685

CT UnBlock - krétkoterminowe 1357 072 1314 524

AN Big Data Analytics Platform - dtugoterminowe 3529219 0

AN Big Data Analytics Platform - krétkoterminowe 1020014 0
Zobowiazanie do wykonania swiadczenia, w tym: 7 651 833 0
Umowy DMP - dtugoterminowe 5365 879 0

Umowy DMP - krétkoterminowe 1584 342 0

Umowy DX - dtugoterminowe 307 754 0

Umowy DX - krétkoterminowe 393 858 0

Zaliczki do sprzedazy 157 459 0
Przychody przysztych okreséw razem 20 274 210 9 230 209

Prezentowane przychody przysztych okreséw w zakresie dotacji dotycza kwoty przyznanej na stworzenie
oprogramowania UnBlock, ukonczonego w listopadzie 2019 roku (zgodnie z informacja zamieszczona w nocie dot.
WNIiP). Przyznana dotacja stanowi okoto 60% warto$ci zakupionego z jej pomoca aktywa. Zgodnie
z polityka rachunkowosci Grupy dotacja bedzie rozpoznana w tym samym okresie co oczekiwany okres uzytecznosci
ekonomicznej oprogramowania UnBlock, czyli 7 lat. W trakcie Q3 2020 rozpoznano réwniez kolejna dotacje, w kwocie
5,1 min PLN, ktéra bedzie rozliczana przez okres 5 lat.

Po drugie w przychodach przysztych okreséw prezentowana jest przede wszystkim tgczna wartos¢ transakcji sprzedazy
licencji na dostep do platformy DMP Grupy pomniejszona o juz rozpoznane przychody z tych licencji. Licencja
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przyznawana jest na okres do 5 lat, a tym samym Grupa rozpoznaje przychdd ze sprzedazy tej licencji w tozsamym
okresie (zazwyczaj zblizony do 60 miesiecy). Ptatnos¢ za sprzedang licencje nastepuje jednorazowo zgodnie z terminem
wskazanym na fakturze (przewaznie do 60 dni). W pozycji tej pokazywane sg rowniez przychody ze sprzedazy danych, w
przypadku ktdérym kontrakt z kontrahentem opiewa na okres réwny 12 miesigcom lub dtuzej, jak réwniez otrzymane od
kontrahentéw zaliczki.

Nota 24. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na koszty ustug 944 707 1119434
Rozliczenia miedzyokresowe razem 944 707 1119434

Gtéwna pozycja RMK biernych sa zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty, dotyczace przede
wszystkim poniesionych kosztéw mediowych na realizacje kampanii, co do ktérych - na date bilansowa - sp6tki z Grupy
nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych. Dodatkowo pozycja ta obejmuje rezerwy na mozliwe do wiarygodnego
oszacowania dodatkowe ustugi i koszty, ktérych poniesienie przez Grupe w najblizszych okresach jest dostatecznie
uprawdopodobnione.

Bardziej szczegdtowa zmiana stanu rezerw zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Stan na 01.01.2020 1119 434
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1726 416
Wykorzystane 199 564
Rozwigzane 1701579
Stan na 31.12.2020 944 707
Stan na 01.01.2019 322 296
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1119434
Wykorzystane 76 113
Rozwigzane 246 183
Stan na 31.12.2019 1119 434

Nota 25. OBJASNIENIA DO GLOWNYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W trakcie 2020 roku odnotowano ponizsze najistotniejsze zdarzenia majgce wpltyw na przeptywy pieniezne
wygenerowane przez Grupe:

(@ otrzymanie przez Spétke dominujaca zwrotu nadptaconego CIT z lat poprzednich w wysokosci 3,2 min PLN;

(b) otrzymanie przez Spoétke dominujaca ostatniej czesci dotacji dla projektu UnBlock w wysokosci 2,3 min
PLN;

(c) przeznaczenie przez spétke zalezng Audience Network srodkéw na realizacje i ukoriczenie projektu Big
Data Analytics Platform w wysokosci 9,1 min PLN;

(d) otrzymanie przez spétke zalezng Audience Network dotaciji dla projektu Big Data Analytics Platform od BGK
w wysokosci 4,2 min PLN;

(e) zaciagniecie przez spétke zalezng Audience Network kredytu dla projektu Big Data Analytics Platform w
wysokosci 5,1 min PLN (sptaconego w czesci 4,2 min PLN z otrzymanej dotacji BGK);

() przeznaczenie 1,4 min PLN na wytworzenie kolejnej wersji platformy DMP (prezentowane jako CAPEX);

(90 wptyw w Spétce dominujacej 2,8 min PLN tytutem emisji akcji serii G;

(h) otrzymanie pozyczek z PFR w kwocie 3,4 min PLN.

Ostatecznie Spoétka zwiekszyta poziom $rodkéw pienieznych w 2020 roku o 13,0 min PLN. Poziom $rodkéw
pienieznych na koniec 2020 roku wyniost 17,8 min PLN.
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Nota 26. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu i $rodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnos$¢ Grupy.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak zobowigzanie z tytutu pozyczek oraz naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem transakcji typu forward,
ktérych celem jest zabezpieczenie Grupa przed ryzykiem walutowym.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Dla przeliczenia ponizszych pozycji na PLN zastosowane nastepujgce kursy walutowe:

(@ Dla danych na 31.12.2020: EUR/PLN - 4,6148, USD/PLN - 3,7584, GBP/PLN - 5,1327
(b) Dla danych na 31.12.2019: EUR/PLN - 4,2585, USD/PLN - 3,7977, GBP/PLN - 4,9971

Aktywa i zobowigzania finansowe Waluty

31.12.2020 EUR usD GBP
Srodki pieniezne 2886 019 3 855 525 595 136
Pozyczki i naleznosci 21955 330 2758 670 264 313
Zobowigzania handlowe 545 100 335 898 -
Pozostate zobowigzania 4 456 755 344 902
Aktywa i zobowiazania finansowe Waluty

31.12.2019 EUR usD GBP
Srodki pieniezne 919 453 490 681 235682
Pozyczki i naleznosci 22 049 449 1844 625 316 401
Zobowigzania handlowe 536 345 687 461 750
Pozostate zobowigzania 5715 1867 42

Dane w powyzszych tabelach zostaty przeliczone na PLN.

Ryzyko walutowe
Z racji migdzynarodowego charakteru dziatalnosci Grupy, Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, zgodnie
z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 5. Wg stanu na 31 grudnia 2020 roku Grupa nie stosuje instrumentow

zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym.

Wysokosé gtéwnych walutowych elementdéw aktywow i pasywow, w podziale na istotne waluty i wyrazone w
PLN, zaprezentowano w tabelach ponizej:
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Stan na 31.12.2020

Srodki pieniezne
(warto$ci wyrazone w PLN)

Naleznosci handlowe (wartosci
wyrazone w PLN)

C\_':\\D CloudTechnologies

Zobowiazania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Waluta - EUR 2886 019 18 978 603 545100
Waluta - USD 3 855 525 2758 670 335 898
Waluta - GBP 595 136 245754 -
Waluta - PLN 10 470 366 6148 765 3987 759
Razem 17 807 046 28 131 792 4 868 757

Stan na 31.12.2019

Srodki pieniezne
(warto$ci wyrazone w PLN)

Naleznosci handlowe (wartosci
wyrazone w PLN)

Zobowiazania handlowe
(wartosci wyrazone w PLN)

Waluta - EUR 919 453 19 295 051 536 345
Waluta - USD 490 681 1844 625 687 461
Waluta - GBP 235 682 315 857 750
Waluta - PLN 3 169 069 4 356 624 4929 923
Razem 4814 885 25812 157 6 154 479

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim s$rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz dtugoterminowych zobowigzan finansowych (leasing).

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne zgromadzone byly na rachunkach biezgcych, ktére sg albo
nieoprocentowane albo posiadajg ujemne stopy procentowe. Oprocentowanie zobowigzania z tytutu leasingu oparte jest

0 zmienng stope WIBOR 1M.

Otrzymane pozyczki PFR zgodnie z obecnymi zatozeniami programu w czesci nieumorzonej maja
by¢ nieoprocentowane.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez biezacy monitoring przeptywéw pienieznych, w tym trwaty
przeglad wysokos$ci kapitatu obrotowego, zobowigzan i naleznosci Grupa.

Z racji posiadania znaczgcych nadwyzek srodkéw pienieznych, przy jednoczesnym niewielkim poziomie
zadtuzenia odsetkowego, Grupa ma wg stanu na 31 grudnia 2020 roku nadptynnosé.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dokona terminowej zaptaty za nalezno$¢ Grupy lub w inny sposéb
nie wywigze sie ze zobowigzan wobec Grupy.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku w Spétce wystepowaly przeterminowane naleznosci. Spétka dokonuje analizy
zasadnosci wyliczenia oczekiwanych strat zgodnie z MSSF 9, aby zaprezentowa¢ w ksiegach urealniony poziom
naleznosci handlowych. Naleznosci przeterminowane, lecz sptacone do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie sg

kwalifikowane do dokonania odpisu aktualizujgcego lub wyliczenia oczekiwanych strat.

Wiekowanie naleznosci jest zamieszczone w nocie nr 14.
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Nota 27. ZARZADZANIE KAPITALEM
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Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto wlicza sie kredyty i pozyczki, zobowigzania
leasingowe, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow

pienieznych.

Wyszczegdlnienie

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania leasingowe

Minus $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Zadtuzenie netto

Wyszczegdlnienie
Kapitat razem
Kapitat i zadluzenie netto

Wskaznik dzwigni

Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

31.12.2020
4373534
5054 512
3281780

17 807 046

(5 097 220)

31.12.2020

64 556 510
69 719 554

31.12.2019
0

6 244 490
737 702

4 814 886
2167 307

31.12.2019
58 739 495
56 572 188

38%

W roku 2020 Grupa odnotowata istotne transakcje nastepujacymi podmiotami powigzanymi.:

K°)

—_ =~ =~ =
o O
=

OnAudience Ltd (,OnAudience”), spbtka zalezna,

e) OAN Sp. z o0.0. (“OAN”), podmiot powigzany.

a) Audience Network Sp. z 0.0. (,AN”), spétka zalezna,

Cloud Technologies S.A. (“CT”), jednostka dominujaca,

Online Advertising Network Sp. z o.0. (,Online”), spétka zalezna,

Nastepujaca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi
za biezacy i poprzedni rok obrotowy dla Spétki dominujace;:

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotéw
powiazany powiazanych
31.12.2020 31.12.2019
AN 794 837 4963 276
OnAudience 12 679 320 13 605 883
Online 233030 147 646
Razem 13 707 187 18 716 805

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

31.12.2020
220950
1675 000
0
1895 950

31.12.2019
0
44178
43 833
88 011

Naleznosci od podmiotow
powiazanych

31.12.2020
1 960 526
21 985 400
485 862
24 431788

31.12.2019
2118 217
13 892 433
282 837
16 293 487

Naleznosci z tyt. pozyczek od
podmiotéw powiazanych

31.12.2020 31.12.2019
517 433 0

18 806 559 18 287 096

2707 123 2639 411

22031115 20 926 507

Nastepujgca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi
za biezacy i poprzedni rok obrotowy dla Audience Network, spétki zaleznej Grupy:
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Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec
powiazany powiazanych powiazanych powiazanych podmiotéw powiazanych

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
CT 420 950 0 994 837 4963 276 0 0 2 477 959 2118 217
OAN 0 0 0 966 205 0 0 0 0
OnAudience 12 058 53179 12367 717 15 440 747 0 53175 17 719 656 15137 906
Online 330 027 413 422 363 114 812 440 769 848 897 842 0 49985
Razem 763 035 466 601 13 725 668 22 182 668 769 848 951 017 20 197 615 17 306 108

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi
za biezacy i poprzedni rok obrotowy dla Online Advertising Network, spétki zaleznej Grupy:

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotéw Zobowigzania wobec
powiazany powiazanych powiazanych powiazanych podmiotéw powiazanych
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
AN 355 293 812 440 322 206 413 422 0 49 985 769 848 897 842
CT 0 43 833 233030 266 845 0 0 3192 985 2922 249
OAN 0 0 0 442 749 0 0 3075 0
OnAudience 30 605 40 599 205 520 225 606 0 15 588 234 568 217 754
Razem 385 898 896 872 760 756 1348 622 0 65 573 4200 476 4 037 845

Nastepujgca tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z wymienionymi podmiotami powigzanymi
za biezacy i poprzedni rok obrotowy dla OnAudience Ltd, spotki zaleznej Grupy:

Podmiot Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec
powiazany powiazanych powiazanych powiazanych podmiotéw powiazanych
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

AN 12367 717 15 429 982 4975 53179 17 719 656 15 137 906 0 53175
CT 1675000 0 12 660 286 14 209 829 0 0 40 791 959 32179 529

Online 205 520 220 503 25 681 40 599 234 568 217 754 0 15 588
Razem 14 248 237 15 650 485 12 690 942 14 303 607 17 954 224 15 355 660 40 791 959 32 248 292

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
W roku 2020 najwazniejsze transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty:

a) Transakcje CT z AN: refaktura kosztéw zakupu powierzchni reklamowej, ustug wspdlnych (w tym najem
powierzchni reklamowej), udzielnie pozyczki wiascicielskiej.

b) Transakcje CT z OAN: refaktura kosztéw ustug wspdlnych (w tym najem powierzchni biurowe;).

c) Transakcje CT z OnAudience: udzielenie licencji na platforme DMP, refaktura kosztéw zakupu powierzchni
reklamowe;j.

d) Transakcje AN z OAN: posrednictwo w zakupie powierzchni reklamowych, podzlecanie realizacji kampanii
marketingowych.

e) Transakcje AN z OnAudience: udostepnienie licencji na platforme DSP, posrednictwo w sprzedazy danych,
udzielenie licencji na platforme DMP.

f) Transakcje OAN z OnAudience: posrednictwo w sprzedazy danych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych
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Nota 29. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
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Wynagrodzenia organéw Grupy, w podziale na poszczegdlne osoby, zostaly przedstawione w tabeli ponizej:

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu Spoétki dominujacej
z tytutu sprawowanej funkc;ji

z pozostatych tytutéw

RAZEM Zarzad Spoétki dominujacej

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu Spoétek zaleznych

z tytutu sprawowanej funkcji

z pozostatych tytutéw

RAZEM Zarzady Spétek zaleznych

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
z tytutu sprawowanej funkcji

z pozostatych tytutéw

RAZEM Rada Nadzorcza Grupy

RAZEM Zarzady i Rada Nadzorcza Grupy

Wszystkie powyzsze $wiadczenia kategoryzowane
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity:

(@ Swiadczenia po okresie zatrudnienia

(b) Nagrody jubileuszowe

(c) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
(d) Swiadczenia po okresie zatrudnienia

(e) Swiadczenia w formie akcji wtasnych

(f Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe

Q1-Q4 2020
60 000

390 000
450 000

251082
1202 849
1453 931

60 000
95 936
155 936

2 059 867

Q1-Q4 2019
0

390 000

390 000

94 078
1066 269
1160 347

45 000
255 293
300 293

1850 640

sa przez Grupe jako $wiadczenia krétkoterminowe. W

Poza pozycjami wskazanymi powyzej cztonkom organéw Grupy nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie, za
wyjatkiem Prezesa Zarzadu Spétki dominujacej ktéremu w roku 2020 spétki z Grupy wyptacity tacznie 13 tys. PLN oraz w
roku 2019 13 tys. PLN z tytutu pozostatych ustug. Dodatkowo rozpoznany w rachunku zyskow i strat w roku 2020 koszt
zwigzany z emisjg akcji serii G objetych przez Zarzad Spétki wyniost 640 tys. PLN, przez Rade Nadzorcza 160 tys. PLN,

a przez Zarzady spotek zaleznych 360 tys. PLN.

Nota 30. OSOBY ZATRUDNIONE | WSPOLPRACUJACE

W tabelach ponizej wskazano taczna liczbe os6b zatrudnionych przez Grupe oraz liczbe oséb wspdtpracujacych

z Grupa na bazie innego rodzaju umdw niz umowy o prace.

Liczba osdb zatrudnionych i wspélpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla Spétki dominujace;j:

Zarzad
Front office
Back office

Razem
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31.12.2020

1

24

14
39

31.12.2019
1
19

14
34
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Liczba osdb zatrudnionych i wspélpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spotki zaleznej -

Audience Network:

Zarzad
Front office

Razem

31.12.2020

2

10

12

31.12.2019

2

12

14

Liczba osdb zatrudnionych i wspélpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spotki zaleznej -

Online Advertising Network:

Zarzad
Front office

Razem

31.12.2020

2

4

6

31.12.2019

Liczba osdb zatrudnionych i wspélpracujacych, funkcyjnie wg struktury organizacyjnej dla spotki zaleznej -

OnAudience Ltd:

Zarzad
Front office

Razem

kaczna liczba osdb zatrudnionych i wspétpracujacych w Grupie:

Cloud Technologies
Audience Network

Online Advertising Network
OnAudience Ltd

Razem

31.12.2020

31.12.2020

39

12

6

4

61

31.12.2019

31.12.2019

34

14

7

2

57

Nota 31. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z FIRMA AUDYTORSKA DOKONUJACA BADANIA

SPRAWOZDANIA
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy Q1-Q4 2020
- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 35000
finansowego
- za pozostate ustugi 0
RAZEM 35 000

Badanie roku 2020 oraz 2019 zostato przeprowadzone przez Ecovis System Rewident Spétka z o.0.
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Q1-Q4 2019
35 000

0
35 000
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Nota 32. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z AUTORYZOWANYM DORADCA

Wynagrodzenie wyptacone Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2019
- z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy 12 000 12 000
- za pozostate ustugi 0 0
RAZEM 12 000 12 000

Autoryzowanym Doradca Spétki dominujacej jest IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nota 33. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku jedyne istotne zobowigzania warunkowe dotyczg podpisanych
weksli in blanco, zabezpieczajacych umowy leasingu samochoddw Grupy oraz weksli podpisanych przy okazji realizacji
projektow objetych dotacja.

Nota 34. ZMIANA PREZENTACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W celu zwiekszenia wartosci informacyjnej sprawozdania finansowego Emitenta, sporzadzajgc sprawozdania finansowe
za rok 2020 zdecydowano sie uszczegdtowi¢ oraz zmieni¢ prezentacje wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, jak réwniez aktywdw i pasywéw Grupy, bez zmian wartosci tychze pozycji oraz
bez wptywu na wynik finansowy Grupy (aczkolwiek z niewielka zmiang w stosunku do catkowitych dochodéw Grupy,
zgodnie z informacjg ponizej).

Ponizej zaprezentowano zmiane prezentacyjne w zakresie rachunku zyskéw i strat, wraz z jej uzgodnieniem do prezentacji
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019:

Rachunek zyskoéw i strat Byto 2019 Zmiana Jest 2019
1. Amortyzacja, w tym: 3166 740 (3166 740) 0
1.1 Amortyzacja projektéw z dotacja 0 404 324 404 324
1.2 Amortyzacja pozostatych aktywéw 0 2762 416 2762 416
2. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 410 792 (410 792) 0
1.1 Dotacje 0 297 791 297 791
1.2 Inne 0 113 001 113 001

Ponizej zaprezentowano zmiane w zakresie skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, wraz z jej
uzgodnieniem do prezentacji w sprawozdaniu finansowym za rok 2019:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Byto 2019 Zmiana Jest 2019
1. Pozostate catkowity dochody 887 821 (7 921) 879 900
2. Catkowite dochody ogdtem (3 829 884) (7 921) (3 837 805)

Ponizej zaprezentowano gtéwne zmiany prezentacyjne w zakresie aktywow, wraz z ich uzgodnieniem do prezentacji w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019:

Aktywa Byto 2019 Jest 2019

1. Inwestycje krétkoterminowe 4 825 630 0
1.1 Srodki pieniezne i ekwiwalenty 0 4 814 886

1.2 Inwestycje krotkoterminowe 0 10744
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Ponizej zaprezentowano gtéwne zmiany prezentacyjne w zakresie pasywéw, wraz z ich uzgodnieniem do prezentacji w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019:

Pasywa Byto 2019 Jest 2019

1. Przychody przysztych okreséw 9230 209 0
1.1 Dtugoterminowe dotacje 0 7 915 685

1.2 Krétkoterminowe dotacje 0 1314 524

Nota 35. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do najwazniejszych zdarzen zaistniatych miedzy 31 grudnia 2020 roku a datg publikacji niniejszego

sprawozdania zaliczy¢ nalezy:

(@

Planowane wprowadzenie nowego podatku od przychodow reklamowych: na poczatku lutego 2021 roku
pojawit sie projekt wprowadzenia nowego podatku od przychoddéw z reklamy, w tym zaréwno reklamy
internetowej, jak i tradycyjnej. Choé na date publikacji niniejszego raportu brak jest precyzyjnych informaciji
odnosnie zasad obliczenia, wysokosci oraz zakresu obowigzywania tego podatku (jak rowniez daty jego
ewentualnego wprowadzenia), wedfug obecnego stanu wiedzy Grupy wprowadzenie tego podatku moze mie¢
istotny wptyw na dziatalno$¢ reklamowg na rynku polskim prowadzong przez spétki zalezne Emitenta.
Potencjalnie klienci Grupy moga dazy¢ do przerzucenia kosztéw nowego podatku na swoich podwykonawcow,
w tym podmiotéw realizujagcych kampanie marketingowe w internecie do ktérych nalezy Grupa. W efekcie
poziom osigganej marzy na tej dziatalnosci moze ulec zmniejszeniu. Mozna tez potencjalnie spodziewac sie
zmniejszonej ilosci zlecen reklamowych (zardwno z branz bezposrednio objetych podatkiem, jak rowniez z
innych branz, ktére z uwagi na rosngce koszty zakupu powierzchni reklamowej moga zrezygnowacé ze zlecenia
kampanii), a tym samym mniejszego poziomu przychodéw z tej dziatalnosci.

Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjna: na date publikacji niniejszego sprawozdania w
dalszym ciggu utrzymaty sie restrykcje dotyczgce branz historycznie bedacych Zrédtem istotnych zlecen
reklamowych dla Spétki dominujacej i Grupy (np. branza turystyczna) oraz wysoki poziom niepewnosci co do
przebiegu kolejnych kwartatow, szczegolnie w segmencie Data consulting. Biezgce wyniki sprzedazy w
segmencie Data enrichment wydaja sie potwierdzac, ze Grupa moze by¢ beneficjentem przejscia wiekszej czesci
aktywnosci konsumentéw i firm do internetu, co przetozy sie na poziom generowanej sprzedazy, w tym na popyt
na dane i na ustugi reklamowe.

Wejscie w zycie kolejnej umowy na sprzedaz licencji na technologie DMP: w lutym 2021 roku Spoétka
dominujaca sfinalizowata kolejng transakcje sprzedazy licencji na wykorzystanie autorskiej technologii Data
Management Platform (DMP) do polskiej spétki z branzy medialnej. Umowa przewiduje 5-letni okres licenciji.
Kwota transakcji wyniosta 1,0 min PLN netto. Przychéd z transakcji bedzie rozpoznany przez Spétke dominujaca
analogicznie do okresu trwania licencji. kacznie od poczatku 2020 roku Spétka podpisata siedem umoéw licenciji
DMP na taczna kwote 8,9 min PLN. Spétka dominujaca prowadzi wstepne rozmowy z kilkoma ostatnimi
podmiotami zainteresowanymi nabyciem licencji na DMP na podobnych warunkach jak opisywane umowy i
bedzie dgzyta do rozstrzygniecia tych rozméw do konca 2021 roku.

Powotanie osoby do Zarzadu Spétki dominujacej: w lutym 2021 doszto do powotania p. Piotra Solerica na
stanowisko Cztonka Zarzadu Cloud Technologies. Powotanie nastapito na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
z dnia 26 lutego 2021 roku z mocg od dnia 1 marca 2021 do aktualnie trwajacej kadencji Zarzadu, ktéra wygasa
z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2023 rok.

Rejestracja zmiany statutu Spétki dominujacej: w dniu 2 marca 2021 roku zarejestrowana zostata zmiana
statutu Spoétki dominujacej. Na mocy uchwaty podjetej przez ZWZ w dniu 12 pazdziernika 2020 roku nowe
brzmienie zyskat par. 6 statutu Spétki dominujacej. Zmiana ta dotyczyta rozszerzenia PKD Spétki dominujacej o
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg. Na mocy uchwaty podjetej przez Zarzad w dniu 7 grudnia 2020 roku nowe
brzmienie zyskat par. 7 statutu Spétki dominujacej. Zmiana ta dotyczyta rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki dominujacej o 400 000 nowych akcji serii G. Spétka dominujaca bedzie sie ubiega¢ o
dopuszczenie tych akcji do obrotu w trakcie 2021 roku.

Otrzymanie koncowej transzy dotacji od Banku Gospodarstwa Krajowego: w lutym 2021 roku spotka
zalezna Audience Network otrzymata ostateczng transze dotacji od BGK w wysokosci 0,9 min PLN (z tacznej
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dotacji na kwote 5,1 min PLN). Kwota ta zostata przeznaczona w catosci na sptate kredytu bankowego,
zaciagnietego w celu realizacji projektu objetego dotacja. Otrzymane $rodki umozliwity sptate kredytu w catosci.

(@) Ukonczenie nowej generacji platformy DMP: od kwietnia 2020 roku Spdtka prowadzita proces wytworzenia
i ulepszenia obecnie uzywanej generacji platformy DMP, ktéry to proces zostat zakoriczony 1 kwietnia 2021 roku.
W ramach tego procesu dokonano rozbudowania platformy o nowe funkcjonalnosci, ktére zostang zaoferowane
klientom Spdtki i Grupy. W szczegolnosci platforma wzbogacita sie o0 mozliwosé taczenia data-pointdéw z réznych
zrodet oraz dzielenia zbioréw danych pomiedzy uzytkownikami. W wyniku ukohczeniu prac rozwojowych nad
nowg platformg DMP na poczatku kwietnia 2021 roku rozpoznane zostato osobne aktywo, ktére poddane zostato
amortyzacji na okres réwny przewidywanej uzytecznosci aktywa wynoszacy 4 lata. W kwietniu 2021 roku
rozpoczeto tez prace nad kolejng generacjg platformy DMP.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2021 r.

Zarzad: Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzadu Piotr Koscianczuk, Doradca Podatkowy

Piotr Soleniec, Cztonek Zarzadu
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