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List Zarzadu MBF Group S.A.

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

imieniu Zarzqdu spotki MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym

przedstawiam Panistwu raport jednostkowy i skonsolidowany za Il kwartat

2017 roku zawierajqcy dane finansowe oraz opisujgcy najwazniejsze
zdarzenia, ktére miaty miejsce w firmie w okresie objetym raportem.

Na poziomie jednostkowym w Il kwartale Emitent odnotowat zysk 85.131 zt, a narastajgco
strate 73.640 zt (wobec narastajqcej straty 675436 zt w Il kwartale 2016 roku). Znaczgco
wzrosta suma bilansowa do kwoty 6.029.491 zt (rok wczesniej wynosita 4.366.025 zt). Caty
czas rosnq przychody Spotki i po 9 miesigcach biezgcego roku mozemy pochwali¢ sie sumg
na poziomie 3.485.096 zt (w analogicznym okresie roku ubiegtego byto to 1.841.248 z1).

Wynik skonsolidowany jest jeszcze lepszy, bo Il kwartat zamknieto zyskiem 153.170 zt,
a narastajqco odrobiono ostatnie straty (wobec narastajqcej straty 786.767 zt). Tylko w
samym Il kwartale zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych wynosi 205.713 zt.

Jak mozna podsumowac powyzsze dane? Jednym zdaniem: zaczynajq by¢ realizowane cele
postawione przed spétkq oraz zaczynajq by¢ spetniane obietnice sktadane inwestorom.
Jeszcze nie wszystko udaje sie idealnie, jeszcze nie wszystko gotowe jest na czas, ale widac,
ze koncowy efekt nabiera coraz lepszych ksztattow. Praca przynosi efekt.

Dodac¢ do tego trzeba fakt, ze lada chwila bedziemy swiadkami procedowania przed GPW
dopuszczenia spotki Vabun S.A. do obrotu na rynku NewConnect, do tego wdrazamy
program naprawczy w Instytucie Biznesu. Zas Luxury Trade czeka¢ mogq powazne zmiany
wtasnosciowe i wejscie w dochodowy biznes zwiqzany z importem kopalin.

Co wazne i bez powyzZszych zdarzen MBF Group S.A. ma trwaly fundament bazujqcy na
biezqcej dziatalnosci analitycznej, doradczej i ustugowej. To wtasnie przychody z tej
dziatalnosci generujqg nam ptynnos¢, zapewniajq finansowanie i regulowanie na biezqco
wszelkich zobowigzan. A to z kolei daje grunt pod bezpieczne planowanie przysztosci.

Emitent publikuje niniejszy raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany zgodnie z
postanowieniami §5 ust. 2a Zatqcznika nr 3 do Regulaminu ASO. Dziekujemy za zaufanie,
jakim Panistwo nas obdarzyliscie. Polecamy naszq strone internetowq www.mbfgroup.pl, na
ktérej znajdqg Paristwo aktualne informacje dotyczqce dziatalnosci Emitenta.

Zapraszam do lektury raportu okresowego za Il kwartat 2017 roku.
Z wyrazami szacunku,

@'t gg;gssows«kQ/\"

Prezes Zarzqdu MBF Group S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapital zakladowy

5.600.000,- PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON

021 480943

NIP

894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

PKD dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania
Telefon +48 223507098
Fax +48 2235070 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa

www.mbfgroup.pl

Zrédto: Emitent

Aktualny sklad Zarzadu:

Robert Krassowski - Prezes Zarzadu

Aktualny skilad Rady Nadzorczej:

Patryk Prelewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Radostaw Majdan - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Prelewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Demianczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

MBF Group S.A.
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2 Profil spolki i przedmiot dziatalnosci

MBF Group S.A. $wiadczy ustugi doradcze i konsultingowe w zakresie prowadzenia
dziatalnoSci gospodarczej, marketingu, finanséw, zarzadzania i aspektow prawnych na
rzecz mikro, matych i srednich przedsiebiorstw.

Pomagamy przedsiebiorstwom w rozwoju poprzez wskazywanie efektywnych rozwigzan
opartych na nowoczesnych narzedziach zarzadzania. Nasze dziatania doradcze
uwzgledniajg potrzeby kontrahentéw. Wspdlnie staramy sie uwolni¢ ich potencjat.

Misja MBF Group S.A. jest Swiadczenie i dostarczanie najwyzszej jakosci ustug
spelniajacych wymagania naszych klientow. Pomagamy w osiaggnieciu sukcesu
przez co stajemy sie jego czeScia. Nasza idea sa innowacyjne rozwiazania oraz ich
wdrazanie na etapie pomystu i projektowania.

Droge, po ktérej kroczymy realizujac poszczegdlne elementy misji, stanowia cele
zamykajace sie w kilku podstawowych obszarach dziatalno$ci:

A. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,

badania i analizy typu due diligence,

pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwdj,

badania i rozwoj dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),

m m o 0O W

projektowanie oraz nadzor nad przygotowaniem aplikacji mobilnych.

Na przestrzeni 4 ostatnich lat obrotowych (2013 - 2016) niemal 100% przychodow
Spoiki stanowi dzialalno$¢ analityczne, doradcza, konsultacyjna i ustugowa
obejmujaca ww. zakres.

Swoja wiedzg i doSwiadczeniem spo6tka wspiera rowniez podmioty wchodzace w sktad
szeroko pojetej grupy kapitatowej, tak aby dziatata ona w sposdéb zorganizowany i
zharmonizowany. Podstawowg warto$cia dodang grupy i dlugofalowym celem
strategicznym winna by¢ synergia wynikajaca ze wspotdziatania poszczegdlnych jej

podmiotow.

Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach rozwoju (seed, start-up itd.).
Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegblnych przedsiewzie¢. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i

rozwoju danej firmy.

MBF Group S.A.
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Emitent Swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej ze szczeg6lnym uwzglednieniem:

1. organizacji i koordynacji projektow inwestycyjnych,
analizy optacalnosci projektéw inwestycyjnych,
pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,
pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,
transakgji fuzji i przeje¢,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

© ® N o 1o W N

finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym,

10. opracowywania dokumentdéw dla inwestoréw i prognoz finansowych.
Spotka realizuje projekty z zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitatu udziatowego i dtuznego na cele inwestycyjne.

Emitent wspiera inne spétki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wpltywu na wycene przedsiebiorstw.

W zakresie doradztwa finansowego Spotka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzadzaniu wartos$cia ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw z nastepujacych
obszarow Srodowiska biznesowego:

. Strategie rozwoju,

. wycena projektéw inwestycyjnych,

. due diligence,

. programy naprawcze i restrukturyzacja,

. biznesplany i studia wykonalno$ci przedsiewzie¢,

1
2
3
4
5. optymalizacje podatkowe i kosztowe,
6
7. programy motywacyjne,

8

. optymalizacje struktur organizacyjnych.

Kontrahentom zewnetrznym oraz firmom z grupy zapewniamy wsparcie specjalistow w
zakresie budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy
rynkowe. Oferujemy kompleksowa obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich
rozwoju - poczynajac od firm inicjujacych dziatalno$¢ (start-up) poprzez podmioty
intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajace
nowych pomystoéw i rozwigzan (wdrazanie reengineeringu).

MBF Group S.A.
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Przygotowujac strategie marketingowa wskazujemy wg jakich zasad przedsiebiorstwo
powinno funkcjonowaé, aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiggato zaktadane
cele sprzedazowe. Ponadto istotnym elementem wsparcia ze strony Emitenta jest
uzupelnienie ewaluacji kluczowych wskaznikow efektywnosci (Key Performance
Indicators), ktére odzwierciedlajg efektywno$¢ przedsiebiorstwa w procesie
podejmowania decyzji. Oferujemy zaprojektowanie i wdrozenie systemoéw zarzadzania
efektywnos$cia w oparciu o kluczowe jej wskazniki. Przeprowadzamy indywidualne
konsultacje i szkolenia z zakresu Balanced Scorecard oraz Key Performace Indicators.

Oferujac badania rynku nasi kontrahenci otrzymuja informacje na temat trendéw
wystepujacych w danej branzy. Dopetnieniem badania rynku jest analiza firm oferujacych
konkurencyjne rozwigzania. Badanie rynku i analiza konkurencji przeprowadzona przez
MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka podejmowanych decyzji
biznesowych.

W  ramach oferty zewnetrznego finansowania przygotowujemy kompleksowa
dokumentacje aplikacyjng. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujace cate
przedsiewziecie, produkt lub ustuge oraz sposéb wejscia na rynek oraz finansowanie.

Niejako spoiwem 13czacym obecng spétke z jej pierwotng dziatalnos$cig sa aplikacje
mobilne. Emitent caty czas oferuje mozliwo$¢ fachowego wsparcia w zakresie
projektowania, programowania, wdrazania oraz testowania aplikacji mobilnych. Dzieki
rozbudowanej siatce sprawdzonych podwykonawcéw jesteSmy w stanie nadzorowacé
wykonanie aplikacji w dowolnym $rodowisku programistycznym na dowolng platforme
sprzetowa. Spo6tka wspomagata w tym zakresie kilku kontrahentéw przy prowadzeniu
projektéow unijnych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjny Rozwdj, Polska
Wschodnia, Polska Cyfrowa oraz Wiedza Edukacja Rozwo;j.

Od wielu miesiecy Emitent prowadzi badania nad handlem algorytmicznym oraz
mozliwo$ciami wdrozenia poszczegbélnych mechanicznych systemoéw transakcyjnych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W 2015 roku udato sie odnotowac
pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczego6lnych produktow.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkéw spéiki publicznej oraz
przejrzysto$¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita do SEG i jest cztonkiem wspierajacym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

MBF Group S.A.
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3 Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy sktada sie z 2.240.000 (dwa miliony dwiescie czterdziesci tysiecy)
akcji, o warto$ci nominalnej 2,50 zt (dwa ztote i piec¢dziesiat groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 6.000 (sze$c¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (jeden milion sze$¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiat cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii F,

g) 75.500 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do gtosu oraz wyptaty dywidendy. Na kazda z
akcji przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4 Struktura organizacyjna Emitenta

Wydzial ds. handlu algorytmicznego

Analiza i projektowanie mechanicznych systemoéw transakcyjnych do handlu
algorytmicznego. Tworzenie, testowanie i wdrazanie systeméw transakcyjnych na
zamoOwienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem praw autorskich do
automatow). Opieka utrzymaniowa i wsparcie powdrozeniowe narzedzi.

Wydziatl ds. inwestycji

Analiza potencjatu inwestycji na rynkach alternatywnych, nie skorelowanych z
rynkami kapitatowymi, tj. rynek dziet sztuki i artykuly kolekcjonerskie: obrazy,
grafiki, ikonografia, monety, banknoty, papiery wartos$ciowe, filatelistyka, antyki,
metale szlachetne itp. Badania przekrojowe i na zlecenie dotyczace mozliwosci
inwestycji na rynku pierwotnym (pre-IPO, IPO) i wtérnym.

Wydziatl ds. aplikacji mobilnych

Projektowanie, programowanie, realizowanie, testowanie i wdrazanie
oprogramowania dostosowanego do indywidualnych potrzeb Kklienta
biznesowego (platformy Android i iOS).

MBF Group S.A.
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Wydziatl ds. ustug finansowych

Zarzadzanie wierzytelno$ciami i zobowigzaniami zwigzanymi z udzielaniem
krétkoterminowych pozyczek w ramach i na warunkach obowigzujacych regulacji
prawnych (m.in. petna obstuga prawna na wszystkich etapach windykacji,
przygotowywanie profilowanych procedur zarzadzania nalezno$ciami,
prowadzenie procedur sagdowych w sposob zapewniajacy szybkie uzyskanie tytutu
wykonawczego). Oferta skutecznego, planowanego outsourcingu na rzecz
instytucji finansowych (banki, leasingodawcy, pozyczkodawcy itd.).

Wydziat ds. konferencji

Organizacja targoéw branzowych i na zlecenie. Budowanie relacji z klientem.
Ksztattowanie atrakcyjnych komunikatow i dobieranie kanatéw oraz narzedzi
komunikacji, dzieki ktéorym komunikaty te skutecznie docieraja do grup
docelowych.

5 Woyniki i wskazniki finansowe w ujeciu historycznym

Kwartalne narastajqce wyniki finansowe w latach 2014-2017
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Kwartalne narastajgce wybrane dane bilansu w latach 2014-2017
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ROA (Return on Assets) - wskaznik rentownosci aktywow. Okresla jaka jest

rentowno$¢ aktywow przedsiebiorstwa, tj. jaka cze$¢ zysku przypada na kazda

jednostke pieniezng zaangazowang w aktywa firmy.

ROE (Return on Equity) - wskaznik rentownoSci kapitatu wtasnego. Wskazuje

jaka jest rentowno$¢ kapitatdw wilasnych przedsiebiorstwa.

ROS (Return on Sale) — wskaznik rentowno$ci sprzedazy. Okres$la jaka jest

rentowno$¢ sprzedazy przedsiebiorstwa.

DR (Debt Ratio) - wskaznik ogdélnego zadtuzenia. Okre$la jaki jest udziat

kapitatéw obcych w finansowaniu aktywéw przedsiebiorstwa.

Miesieczna kapitalizacja vs. wartosc¢ ksiegowa Emitenta w latach 2014-2017
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6 Kwartalne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiaja

kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie

oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v bilans,

v rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v' rachunek przeplywoéw pienieznych (metoda posrednia),

v’ zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg wartos$ci poréwnywalne za analogiczny kwartat

roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu

ASO - zawierajg dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie kwartaty roku

obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

Na dzien
30.09.2017 r. (wzl)

Na dzien

30.09.2016 r. (w zi)

A. Aktywa trwale 1898910,91 1559 364,73
I. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
11. Rzeczowe aktywa trwate 6 132,59 13 970,73
I1I. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1887 387,32 1 540 860,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5391,00 4 534,00
B. Aktywa obrotowe 4130 580,40 2806 661,20
I. Zapasy 131,32 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 1422987,07 1194 897,52
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 2702 384,46 1603 544,21
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5077,55 8219,47
C. Nalezne wptaty na kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 6 029 491,31 4366 025,93

-]
A. Kapital (fundusz) wiasny 4 359 582,62 3094 801,93

MBF Group S.A.
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I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 4200 000,00
I1. Kapitat (fundusz) zapasowy 357 278,45 257 083,90
I1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1524 055,68 -686 845,38
VI. Zysk (strata) netto -73 640,15 -675 436,59
VIIL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1669 908,69 1271 224,00
I. Rezerwy na zobowigzania 3 284,00 514,00
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 75 000,05 177 272,82
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 1567 024,64 1093 437,18
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 24 600,00 0,00
PASYWA RAZEM 6 029 491,31 4366 025,93

Zrédto: Emitent

Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant porownawczy)

Za okres Za okres Nz;;a;lt(all.]eqsco Nz;;a;lt(all.]eqsco
Wyszczegélnienie gg g;'g;'igg: gg g;g;égig: 0d 01.01.2017r. od 01.01.2016r.
(.w Z.*) : (.w Z.*) " do30.09.2017r. do 30.09.2016r.
(wzl) (wzl)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 273 672,50 768 496,30 3485 096,57 1 841 248,65
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 273 672,50 768 381,30 3344 175,00 1835 844,30
II. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
.III. Koszt.wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 115,00 140921,57 5404,35
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 311 544,62 886 318,77 3713 757,26 2 152 964,94
I. Amortyzacja 1197,38 1454,97 4 680,69 13 510,66
1. Zuzycie materiatéw i energii 6 449,14 7 381,44 23 609,92 18 941,04
I11. Ustugi obce 260 371,82 811 357,80 3429 023,53 1933 622,84
IV. Podatki i optaty 1703,60 1343,24 9186,12 34 787,47
V. Wynagrodzenia 23270,14 46 747,30 62 566,29 96 049,86
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3882,83 8734,62 9 355,05 17 601,22
VII. Pozostate koszty rodzajowe 14 669,71 9 185,83 35 261,33 33 136,15
VIIL Wartos¢ sprzedanych towaréw 0,00 113,57 140 074,33 5 315,70
i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -37 872,12 -117 822,47 -228 660,69 -311 716,29
MBF Group S.A.
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D. Pozostale przychody operacyjne 0,94 8 793,12 1747,52 18 432,77
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 243,90
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywdow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,94 8793,12 174752 18 188,87
E. Pozostate koszty operacyjne 5 624,44 11371,27 10690,10 15 278,08
;«‘S,gi;i hz tytutu rozchodua niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 5 624,44 11371,27 10 690,10 15 278,08
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -43 495,62 -120 400,62 -237 603,27 -308 561,60
G. Przychody finansowe 132 872,65 1515,71 182 366,63 1887,35
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki 1421,05 151571 1485,82 1886,70
I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 131 451,60 0,00 180 874,66 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 6,15 0,65
H. Koszty finansowe 4 245,34 67 209,90 18 403,51 368 762,34
I. Odsetki 4 164,69 7 841,84 18 033,24 15 364,29
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 59 072,00 0,00 353 078,90
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 80,65 296,06 370,27 319,15
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 85 131,69 -186 094,81 -73 640,15 -675 436,59
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
l((z.vti(;zlgsszt:llgaost)t(:;vtiyq)zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 85 131,69 -186 094,81 -73 640,15 -675 436,59

Zrédto: Emitent

Tabela: Rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Za okres
0d 01.07.2017r.
do 30.09.2017r.

Wyszczegolnienie

(wzl)

Za okres

Narastajaco
za okres

od 01.07.2016r.
do 30.09.2016r.

(wzl)

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2017r.
do 30.09.2017r.

(wzl)

Narastajaco
za okres

od 01.01.2016r.
do 30.09.2016r.

(wzl)

MBF Group S.A.
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L. Zysk (strata) netto 85131,69 -186 094,81 -73 640,15 -675 436,59
II. Korekty razem -111 373,04 -111 098,87 -326 929,19 697 756,80

I1I. Przeptywy pieniezne netto

. P o -26 241,35 -297 193,68 -400 569,34 22 320,21
z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)

B. Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 199 174,89 714 733,35 1157 766,76 768 525,80

1. Wydatki 13 594,96 302 191,89 479 236,04 758 084,94

I1I. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 185579,93 412 541,46 678 530,72 10 440,86

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 0,00 0,00 294 888,05 515 419,08

II. Wydatki 181 230,14 144 035,42 468 445,50 342 962,66

I1I. Przeptywy pieniezne netto

. P . -181 230,14 -144 035,42 -173 557,45 172 456,42
z dziatalno$ci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieniezne netto razem : )
(A.II1+/-B.II+/-C.IIT) 21 891,56 28 687,64 104 403,93 205 217,49
E._ Bll_ar_lsowa zmiana stanu Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
L5 SISO B (G AT IR O E 2 < 201 754,00 246 727,16 75 458,51 12 822,03
okresu
e acanpienicaneiRoniEe 179 862,44 218 039,52 179 862,44 218 039,52

okresu (F+/-D)

Zrédto: Emitent

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za okres Za okres N;;;aslt(i leaSCO Nz;:azliiquco
Wyszczegélnienie gg g;'g;'igg: gg g;'g;'ggig: 0d 01.01.2017. | od 01.01.2016r.
wat) wat) 4030092017 do30.09.2016r.
(wzl) (wzl)
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 4280 050,93 3290 529,74 4265 403,22 3775 871,52
okresu (BO)
I.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na
poczatok okresu (BO), po korekiach 4280 050,93 3290 529,74 4265 403,22 3775 871,52
MBF Group S.A.
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II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec 4359 582,62 3094 801,93 4359 582,62 3094 801,93
okresu (BZ)
I11. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego 4359 582,62 3094 801,93 4359 582,62 3094 801,93
podziatu zysku (poKrycia straty)

Zrédito: Emitent

7 Kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg

kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie

oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v" bilans,

v" rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy),

v rachunek przeptywdéw pienieznych (metoda posrednia),

v’ zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg warto$ci porownywalne za analogiczny kwartat

roku poprzedniego. Dodatkowo - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu

ASO - zawieraja dane za kwartal oraz dane narastajaco za wszystkie kwartaty roku

obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegltego rewidenta.

Tabela: Skonsolidowany bilans Emitenta

Wyszczegolnienie

Na dzien

30.09.2017 . (w z)

Na dzien
30.09.2016r. (wzl)

A. Aktywa trwate 1761269,91 1500 528,73
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 690,00 920,00
I1I. Rzeczowe aktywa trwate 6 132,59 13 970,73
IV. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 1748 237,32 1479 710,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 210,00 5928,00
B. Aktywa obrotowe 4335 660,10 2962 592,75

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2017Q3

Strona 17 z 40



M:obile

MBI~ B sanking
GrROUPR F sinance
I. Zapasy 131,32 0,00
II. Naleznosci kréotkoterminowe 1543 695,55 1196 835,60
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 2786 755,68 1757 537,68
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5077,55 8 219,47
l(;.o l:llaslig‘i;l: wv;platy na kapitat (fundusz) 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 6 096 930,01 4463 121,48
- 00O ]
A. Kapital (fundusz) wlasny 4314 665,31 2982 630,34
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5600 000,00 4200 000,00
I1. Kapitat (fundusz) zapasowy 357 278,45 257 083,90
I1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1642 873,23 -687 686,49
VI. Zysk (strata) netto 260,09 -786 767,07
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Kapitaly mniejszosci 0,00 0,00
e
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1782 264,70 1480 491,14
I. Rezerwy na zobowigzania 3 284,00 514,00
I1. Zobowiagzania dtugoterminowe 75 000,05 177 272,82
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 1679 380,65 1302 704,32
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 24 600,00 0,00
PASYWA RAZEM 6 096 930,01 4463 121,48

Zrédto: Emitent

Tabela: Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant porownawczy)

Narastajaco

Narastajaco

CUOLTES LRSS za okres za okres
Wyszczegélnienie gg g;'g;'ggi;: gg g;'g;'ggig' 0d 01.01.2017r.  od 01.01.2016r.
('w Z'*) . (-w zll) . do 30.09.2017r. do 30.09.2016r.
(wzl) (wzl)
gif"ycmdy G 743 01 Bl ARG E LG AT T 272 572,50 767 896,30 3 481 256,57 1839 448,65
L. Przychody ze sprzedazy produktéw 272 572,50 767 781,30 3340 335,00 1834 044,30
1. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
MBF Group S.A.
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jllléhll(gsstzktiwytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 115,00 140 921,57 5 404,35
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 312 461,62 887 468,98 3717 830,26 2156 198,15
I. Amortyzacja 1197,38 1454,97 4 680,69 13 510,66
I1. Zuzycie materiatéw i energii 6 449,14 7 381,44 23 609,92 18 941,04
I11. Ustugi obce 261 148,82 812 368,01 3432 606,53 1936 716,05
IV. Podatki i optaty 1843,60 1483,24 9676,12 34 927,47
V. Wynagrodzenia 23 270,14 46 747,30 62 566,29 96 049,86
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3882,83 8 734,62 9 355,05 17 601,22
VII. Pozostate koszty rodzajowe 14 669,71 9 185,83 35261,33 33 136,15
Yggtewr ?;;235 sprzedanych towardw 0,00 113,557 140 074,33 5 315,70
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -39 889,12 -119 572,68 -236 573,69 -316 749,50
D. Pozostate przychody operacyjne 0,94 8793,12 1747,52 18 432,77
i}‘%\f;sil;czkltytuiu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 243,90
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,94 8793,12 1747,52 18 188,87
E. Pozostate koszty operacyjne 5624,44 11473,07 10 690,10 15863,08
irivt;?;i hz tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 5624,44 11473,07 10 690,10 15 863,08
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -45 512,62 -122 252,63 -245 516,27 -314 179,81
G. Przychody finansowe 206 622,89 1515,71 268 289,45 9 020,82
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 909,27 1515,71 909,27 1906,43
1L 205 713,62 0,00 267 374,03 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 7 113,74
V. Inne 0,00 0,00 6,15 0,65
H. Koszty finansowe 5559,64 72 774,37 20133,09 481 608,08
I. Odsetki 5478,99 9 343,84 19 762,82 19 265,70
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 63 134,47 0,00 462 023,23
I11. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 80,65 296,06 370,27 319,15
S e
L/Zyls;k (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F + G - H 155 550,63 -193 511,29 2 640,09 786 767,07
K. Odpis wartoSci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

MBF Group S.A.
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1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
M. ZysKk (strata) z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J - K + L +/- M) 155 550,63 -193 511,29 2 640,09 -786 767,07
0. Podatek dochodowy 2 380,00 0,00 2 380,00 0,00
P. P9zostaie_ obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
R. ZysKi (straty) mniejszo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (N- O - P +/- R) 153 170,63 -193 511,29 260,09 -786 767,07

Zrédito: Emitent

Tabela: Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda

posrednia)

Za okres Za okres Ne;;aslt(z: jeasco Nz;;a:ltiquco
Wyszczego6lnienie gg g;'g;'igﬂ: gg gé'g;'ggigr 0d 01.01.2017r. 0d 01.01.2016r.
('w z{) . ('w zl) . do 30.09.2017r. do 30.09.2016r.
(wzl) (wzl)
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 153170,63 -193 511,29 260,09 -786 767,07
I1. Korekty razem -273 771,83 -187 583,31 -599 869,79 92 555,65
L. Przeplywy pieni¢zne netto -120 601,20 -381 094,60 -599 609,70 -694 211,42
z dziatalnoSci operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 323 740,78 740 353,26 1441 803,66 2125411,38
I1. Wydatki 40 651,80 348 822,60 689 393,74 1680 238,13
IIL. Przeptywy pienigzne netto z 283 088,98 391 530,66 752 409,92 445173,25
dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
MBF Group S.A.
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L. Wptywy 6 000,00 247 000,00 306 219,64 893 419,08
I1. Wydatki 185 825,10 307 063,13 473 445,50 530 462,66
Il Przeplywy pienigzne netto -179 825,10 -60 063,13 -167 225,86 362 956,42
z dziatalnosci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieniezne netto razem ) ) )
(A.II1+/-B.III+/-C.ITI) 17 337,32 49 627,07 14 425,64 113 918,25
E.. Bll-ar_lsowa zmiana stanu Srodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych
LRI T I (G AT I O£ 1 262 954,66 336 209,47 260 042,98 172 664,15
okresu
(a2 AT el I 22 245 617,34 286 582,40 245 617,34 286 582,40
okresu (F+/-D)

Zrédito: Emitent

Tabela: Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za oKkres Za okres sza:lt‘:_l:sco Nz;azli?g:o
Wyszczegélnienie :g gé'g;'ggg: gg g;'g;'igig:' 0d 01.01.2017r. 0d 01.01.2016r.
(.w z.l) : (.w Z.*) : do 30.09.2017r. do 30.09.2016r.
(wzl) (wzl)

1 Kapital (fundusz) wiasny na poczatek 4167 095,61 3185 773,63 4146 585,67 3775 030,41
okresu (BO)
L.a. Kapital (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 4167 095,61 3185 773,63 4146 585,67 3775 030,41
II. Kapitat (fundusz) wasny na koniec 4314 665,31 2982 630,34 4314 665,31 2982 630,34
okresu (BZ)
III. Kapitatl (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego 4 314 665,31 2982 630,34 4 314 665,31 2982 630,34
podziatu zysku (poKrycia straty)

Zrédto: Emitent

8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

jednostkowego i skonsolidowanego, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29

MBF Group S.A.
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wrze$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawg, ktora okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatuy,
wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowos$ci wchodzi w zycie z dniem ustalenia, z mocg obowigzujaca od dnia
2 stycznia 2014 roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki. (Dz.U.
z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spdtka stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spéice
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemne;j
0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

I1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.

Ustala sie, Ze rokiem obrotowym w Spétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczegélne
kwartaty roku obrotowego.

I11. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag
rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

2. Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe spétki (jednostkowe oraz skonsolidowane)
obejmuje:

a. bilans,
b. rachunek zyskow i strat,

c. rachunek przeptywéw pienieznych,
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d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e. ewentualna informacja dodatkowa.
4. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
5. Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

6. W sprawozdaniu finansowym przedsiebiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich tres$cig ekonomiczna.

7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatéw i
energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw
na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn.

2. Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

4. Stratyizyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnosciag
operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza: Srodki
trwale - raz na 4 lata. Pozostate sktadniki majatku sp6tka inwentaryzuje na ostatni dzien
kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednia stosujac podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:

1. Do dziatalno$ci operacyjnej sp6tki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
w dziatalno$ci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2017Q3 Strona 23 z 40



M:obile

MBr B :anking

GROoUP F tinance

pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto

z dziatalnos$ci operacyjne;j.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartos$ci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego.

3. Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wiasnego i
kapitatléw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednia w dziatalno$ci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie
nastepujgco: dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne
wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego
roku oraz wartosci poczagtkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych s3g jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartos$ci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII. Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego
roku oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych s3a jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi

ich ekonomicznej uzytecznosci.

MBF Group S.A.
Strona 24 z 40 Raport Kwartalny 2017Q3



M:obile

B :anking MBr

F :inance & ROUR

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

VIII. Inwestycje dlugoterminowe spotka wycenia wg przepisow ustawy o
rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i wartoS$ci niematerialne i prawne) wycenia sie
w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spo6tka
wycenia wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych.

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug:
1. Ceny (warto$ci) rynkowej albo
2. Ceny nabycia albo

3. Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat
okreslony termin wymagalnoSci,

4. Krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchod
aktywdw finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszlo, pierwsze wyszto).

X. Zapasy - ustala sie nastepujace zasady wyceny standéw i rozchoddéw rzeczowych
sktadnikéw majgtkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty
w petnej ich warto$ci wynikajacej z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach
zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego
wptywu na wartos$¢ zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci

spotki,
3. materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,
MBF Group S.A.
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4. potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod data przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztow materiatéw,

5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data ich przyjecia
z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia
skorygowanego o odchylenia,

6. rozchod towaréw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i warto$¢ stanu
koncowego wycenia sie metoda FIFO,

7. odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasOw oraz ich rozwigzanie dokonywane s3g na
koniec roku obrotowego.

XI. NaleznoSci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego
dokonuje sie w 100% wartoSci naleznos$ci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty

naleznosci lub zobowigzan,

2. Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1. sktadniki aktywéw (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wilasnosci) - po kursie wg kursu Sredniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. sktadniki pasywéw - po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe Kkosztow podlegajace aktywowaniu na koncie
rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktoérych dotycza (tj. miesiecznie).

XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

XV. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

XVI. Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowiagzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego
sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi
przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty najbardziej wtasciwej
szacunkiem naktadéw niezbednych do wypeienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartos$cig aktywoéw i pasywéw a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdérego jest podatnikiem.

XVII. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.
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Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa
aktywodw jest ich wartos$cia ksiegowa.

XVIII. Wartoscia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o
kwoty, ktore w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

XXI. Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa
w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowa, jezeli jednostka ma tytut
uprawniajgcy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1. cze$¢ biezacg,
2. cze$C¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

XXIIIL. Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10
ust.1 pkt 3 b oraz art 13 i 17 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci ustala
sie wykaz ksigg rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie
z postanowieniami ustawy, a w szczeg6lnosci art. 11, 12, 14, 15, 16, 181 19 UoR.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z o.o.
mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82. Ksiegi handlowe prowadzone sa w
programie RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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Dziennik i konta ksiegi gléwnej sa prowadzone wedlug poszczegdlnych rejestrow
stanowigcych ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbioréw podlegajacych
ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputeréw, ujmowanych réwnoczes$nie w zbiorach
stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program =zabezpiecza powigzania
poszczeg6lnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege gtéwna.
Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtéwnej we wszystkich przypadkach spetnia
wymogi zasady podwdjnego ksiegowania.

Dziennik i ksiega gléwna zestawione zbiorczo spetniajg wymogi ustawy o rachunkowosci
w sprawie obowigzku chronologicznego i systematycznego prowadzenia ewidencji
ksiegowej oraz sumowania operacji gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesigca
- przez zestawienie dziennikéow i ksigg glownych - czeSciowych w jednag catosc,
odzwierciedlajaca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy oraz od poczatku roku
obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzacym do
prowadzenia ksigg rachunkowych Spotki. Gtéwng sktadowg catego systemu jest ksiega
gtéwna, obejmujaca zapisami warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie
sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module tym
prowadzone s3g dziennik oraz ksiega gtowna, ktére stuzg do chronologicznego
i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapity w
danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na
konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza
sie tylko raz, w postaci najbardziej szczeg6towej i na najnizszy poziom rozwiniecia
danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtdbwnej sg przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne
(na ekranie, wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w
dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza
sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegdétowy poziom rozwiniecia analityki
danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala
optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac
automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu
i sprzedazy, uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacjq uzasadnionych
réznic. System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz
istniejgcym. System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w sieci.

Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gtdwnag cze$¢ systemu przetwarzania
danych. W systemie tym prowadzone sa:
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1) dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuza do chronologicznego i systematycznego
ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapity w danym
okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:
a) Srodki trwate,
b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentéw,
c) ewidencja szczeg6towa dla potrzeb podatku VAT
d) ewidencja szczeg6towa kosztéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych spetniajg wymagania okre$lone w art. 13 ust. 2-6 ustawy,
a w szczegdblnosci:

1. satrwale oznaczone skrécona nazwag jednostki oraz numerem raportu
2. sgoznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotycza i data sporzadzenia,

3. posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych
stronach w spos6b cigglty w miesigcach i w roku obrotowym,

4. sgoznaczone nazwg programu przetwarzania danych
Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegaja szczeg6lnej ochronie ze wzgledu na
mozliwos¢:

1. catkowitej utraty danych,

2. czeSciowej utraty danych,

3. uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

4. celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,

5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spétka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na
serwerze. Kopia zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie - przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc - archiwizowana na state.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu.
Dostep do plikbw programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie

administrator systemu.

Obowiazuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych
iuruchamiania programow z jakichkolwiek nos$nikow nie poddanych uprzednio
sprawdzeniem programem antywirusowym.
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Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto. Ochrona
przed wejsciem w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci
sprzetu,

2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji
uzytkownikow haset, przestrzegania zachowania poufnosci haset),

3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbiorow.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego
prowadzenia rachunkowo$ci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowoSci,
2. dowody ksiegowe,

3. ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na
komputerowych no$nikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,
5. sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,

- przechowywane sg w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym
ksiegi Spoiki, zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w siedzibie
Spétki mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lokal 415.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych
polega w szczegdlnoSci na:

1. stosowaniu odpornych na zagrozenia nos$nikow danych oraz $rodkéw ich
zewnetrznej ochrony,

2. systematycznym tworzeniu kopii zbioré6w danych zarejestrowanych na no$nikach
komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwatoSci zapisOw przez okres
nie krétszy jak wymagany do przechowywania ksiagg rachunkowych tj. przez okres
5 lat po uptywie roku obrotowego, ktorego dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programdéw komputerowych i danych informatycznego
systemu rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i
programowych stanowigcych ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub

Zniszczeniem.

Ksiegi rachunkowe s3g trwale oznaczone nazwa Spotki, nazwg danego rodzaju zbioru,
nazwa raportu, nazwg systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego
i okres6w sprawozdawczych dotycza oraz data ich sporzadzenia
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Dowody ksiegowe w postaci dowodow Zrédtowych zewnetrznych, zewnetrznych

wlasnych (z wyltaczeniem dowoddéw dokumentujacych sprzedaz), wewnetrznych,

dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sg przechowywane na biezgco w

siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z o.o.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne s3 przechowywane w

specjalnym wyznaczonym archiwum w siedzibie sp6tki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnos$ci podlegaja przechowywaniu

chronologicznie od poczatku dziatalno$ci Spotki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowosci Spétka przechowuje:

1.

dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uptywu jej
stosowania,

ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotyczg,

imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczace wynagrodzen i
ubezpieczen spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.

dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji Srodkéw trwatych w budowie,
pozyczek, kredytéw, umoéw handlowych, roszczen dochtodzonych w
postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym - przez 5 lat po roku
obrotowym, w ktérym operacje gospodarcze, transakcje zostaty ostatecznie
rozliczone.

dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji - przez rok po uptywie terminu rekojmi
lub rozliczeniu reklamacji,

dokumenty inwentaryzacyjne - po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego
dotycza,

dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towardw i ustug - przez okres 5 lat po
roku obrotowym, ktérego dotycza,

pozostate dowody ksiegowe i dokumenty - przez 5 lat po roku obrotowym,
ktoérego dotycza.

Udostepnienie danych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych

dokumentdéw z zakresu rachunkowosci albo ich cze$ci moze mie¢ miejsce:

1.

w siedzibie Sp6tki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznione;j
przez niego osoby,

poza siedziba Spétki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzadu oraz pozostawienia
pisemnego pokwitowania zwierajacego spis wydanych dokumentéw, z wyjatkiem
sytuacji wynikajacych z odrebnych przepisow.
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W przypadku, gdy Spotka zakonczy swoja dziatalno$cig w wyniku np. potaczenia z inng
jednostka gospodarczg, przeksztatci sie w inng forme prawng, zbiory dokumentéw nalezy
przekaza¢ we wilasciwej pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalno$¢ - z
zachowaniem obowigzujacych zasad i okreséw przechowywania i zabezpieczania.

W  przypadku, gdyby doszto do likwidacji Spoétki, dokumentacje przejmie do
przechowywania wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentéw
zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.

9 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
izdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

W dn. 30 czerwca 2017 roku Emitent zawart umowe ramowg w zakresie doradztwa oraz
ustug informatycznych i wdrozeniowych ze sp6tka pod firmg ABC Innovative Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu.

Na mocy podpisanej Umowy Emitent bedzie Swiadczyt ustugi doradztwa biznesowego w
zakresie pozyskania kapitalu dtuznego i akcyjnego, marketingu internetowego, analiz i
opracowan rynkowych oraz outsourcingu zespotéw programistycznych i wdrozenia
dedykowanego oprogramowania (migracja danych, konfiguracja stanowisk, instalacja,
walidacja, szkolenia etc.). Katalog $wiadczonych ustug zawartych w Umowie nie zamyka
mozliwoSci dalszych zlecen, ktore nie s w niej wymienione.

Przewidywany przychod z tytutu Swiadczenia niniejszej Umowy w 2017 roku Zarzad
Emitenta szacuje na kwote nie mniejszg niz 1.200.000 zt (jeden milion dwieScie tysiecy
ztotych) przy oczekiwanej marzy na poziomie ok. 20%. Jednocze$nie Zarzad Spétki nie
wyklucza przedtuzenia Sswiadczenia ustug z niej wynikajacych w 2018 roku.

27 czerwca 2017 roku MBF Group nabyt 2.400 udzialéw w spdice Instytut Biznesu Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Transakcja opiewata na sume 60.000 zi, tj. 25 zt za jeden
udziat. Zgodnie ksiega udzialowcow tej spotki uzupetniong o wtorkowg transakcje,
Emitent posiada iacznie w Instytucie Biznesu 5.880 udziatéw, stanowigcych 52,97%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow.

Niejasne postepowanie zarzagdu ww. sp6tki i unikanie wykonywania obowigzkéw, jakie
na nim spoczywaja doprowadzito do zerwania wspélipracy i dalszego finansowania
dziatalnoSci tej spéiki ze strony Emitenta.

Krytycznym zdarzeniem determinujgcym podjete decyzje, byto powziecie informacji z
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, o
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postanowieniu Sadu z urzedu z udziatem spotki Instytut Biznesu. Wedle dokumentow Sad
zadecydowatl o poinformowaniu prezesa Janusza Maciejewskiego, ze wobec ciagglego
uchylania sie od swoich obowigzkéw wobec spo6tki bedzie konieczne wszczecie z urzedu
postepowania o rozwigzanie podmiotu bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego skutkujace wykresleniem podmiotu z rejestru i nieodptatnym przejeciem
z mocy prawa majatku spo6tki przez Skarb Panstwa.

Z uwagi na interes Emitenta, ktory w spotce posiadal znaczy pakiet udziatow, Zarzad
powziat decyzje w kierunku ochrony intereséw swoich oraz akcjonariuszy.

W dniu 28 czerwca 2017 roku w spétce Instytut Biznesu Sp. z 0.0. odbyto sie Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow, ktore odrzucito m.in. uchwaly w sprawie przyjecia
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki w 2016 roku, odrzucito sprawozdanie
finansowe za 2016 rok oraz odmoéwito przyznania absolutorium prezesowi zarzadowi.

14 lipca 2017 roku w spétce Instytut Biznesu odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw, na ktéorym glosowane byly wnioski o zmiane w zarzadzie. Wszelkie
zaproponowane przez MBF Group SA uchwaty zostaty pozytywnie przegtosowane, a
zmiany staty sie faktem. Naszym celem bedzie wyprowadzenie spraw na prostg, a do tego
jak wida¢ potrzeba nowych, odpowiedzialnych zarzadzajacych.

W dniu 23 czerwca 2017 roku otrzymat od Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pismo w sprawie przychylenia sie do wniosku Emitenta i zmiane klasyfikacji
sektorowej sp6tki MBF Group S.A. z makrosektora 100 Finanse sektora 180 Dziatalnos¢
inwestycyjna, na makrosektor 400 Produkcja przemystowa i budowlano-montazowa sektor

460 Ustugi dla przedsiebiorstw. Zmiana sektora dla Emitenta nastgpita po zakonczeniu

sesji w dniu 30 czerwca 2017 roku.

W nawigzaniu do raportéw biezgcych: EBI nr 51/2013 z dnia 26 sierpnia 2013 roku i EBI
nr 9/2014 z dnia 27 stycznia 2014 roku oraz informacji przekazanych w raporcie
jednostkowym i skonsolidowanym za 2016 rok, a takze w zwigzku z wejSciem w zycie
przepisOw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546), w
szczegblnosci  dotyczacych  wykonywania  dziatalnos$ci  alternatywnej  spétki
inwestycyjnej, informuje, Zze w dniu 20 pazdziernika 2017 roku podjat decyzje o
aktualizacji podstawowej dziatalnosci i strategii rozwoju Emitenta.

Podejmowana praca na rzecz reorganizacji struktury MBF Group S.A. w Zadnym ze
scenariuszy nie zaklada utraty wartosci przedsiebiorstwa. Aktywa spoéiki, ktore
traktowane byty jako inwestycje krétko-, $rednio- badZ ditugoterminowe zostang
przetransferowane do spdtki catkowicie zaleznej od emitenta. Z uwagi na to, zZe
publikujemy raporty jednostkowe oraz skonsolidowane - dostep do tych ostatnich nadal
umozliwi inwestorom wglad we wszelkie kluczowe dane finansowe grupy.
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Jak poinformowaliSmy juz w raporcie gietdowym spota MBF Group nadal bedzie
uczestniczyta w projektach wspierajacych i doradczych, ktore dotycza pozyskiwania
kapitatu dla i na rozwéj firm. Bedziemy aktywnie uczestniczy¢ w kompleksowej obstudze
transakcji na rynku kapitalowym. Natomiast samych inwestycji oraz lokowania
kapitalu nie bedziemy wykonywa¢ ani we wlasnym imieniu, ani na wlasny
rachunek. Szereg praw i obowigzkéw zostanie przekazanych do spétki MBF Inwestycje
Kapitatowe Sp. z o.0.

Z uwagi na powyzsze podpisano przedwstepng umowe kompleksowej sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw lub akcji w spotkach:

e Kamea Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e Rara Avis Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy,

e Pretendo Sp. z 0.0. z siedziba w J6zefowie,

e OLSS.A. z siedziba we Wroctawiu,

e Ursa Minor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie.

Nie wstrzymuje to jednak aktywnosci powyzszych spotek oraz naszego wsparcia w ich
dziatalnosci. Nie zatrzymuje ich rozwoju i planéw na przysztos¢. Dlatego tez Vabun S.A.
kilka dni temu zakonczyt proces IPO, na ktéry sktadata sie emisja i objecie akgcji serii ,,G”.
25 pazdziernika 2017 roku spotka przestata do Sadu Rejestrowego KRS w Lublinie
komplet dokumentacji w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co ostatecznie
otwiera Sciezke do koncowych przygotowan upublicznienia sp6tki na rynku NewConnect.
Autoryzowany Doradca sp6tki jest praktycznie gotowy do ztozenia dokumentow na GPW
- czekamy tylko na rejestracje podwyzszenia w KRS.

Nawiasem dodac nalezy, Ze przy okazji procesu IPO, z uwagi na mata emisje akgji serii,,G”,
a z drugiej strony przy sporym zainteresowaniu akcjami Vabuna, MBF Group wraz ze
spotka zalezng dokonaty zbycia ok. 70.000 akcji Vabuna po cenie oscylujacej w granicach
2,30 zt / akcje. Niemniej z uwagi na potencjat przedsiebiorstwa i jego planéw na
przysztos¢ nie wykluczamy podpisania ze sp6tka porozumienia zobowigzujacego do
zakazu zbywalnos$ci akcji. Otwartg kwestig pozostaje wielo$¢ i czas obowigzywania
umowy lock-up.

Z kolei spétka Instytut Biznesu Sp. z o0.0. poinformowata o wystosowaniu do bytego
prezesa zarzadu wezwania do zaptaty kwoty 189.614,73 zt na ktérg sktada sie:

(a) 172.327,28 zt tytutem odszkodowania za szkode poniesiong w zwiagzku z
umowami sprzedazy akcji MBF Group,
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(b) 8.285,45 zt tytutem odszkodowania za szkode poniesiong w zwigzku z

wydatkami na noclegi, ustugi gastronomiczne, transportowe i in. oraz

(c) 9.002 zt tytutem odszkodowania za szkode w zwigzku z umowami o
przeniesienie praw autorskich i kupna przedmiotéw kolekcjonerskich.

Z uwaga bedziemy przygladac sie przebiegowi i rozwojowi sytuacji w tej spétce.

Jeszcze w listopadzie biezacego roku oczekujemy znacznych zmian w Luxury Trade Sp. z
0.0. Mamy nadzieje na dopiecie powaznych negocjacji w zwigzku z rozwojem tej firmy, co
doprowadzitoby w efekcie to zmian wtasnoSciowych i przeniesieniem jej siedziby do
docelowej lokalizacji w Tréjmiescie. W toku rozmoéw Grupa MBF chciataby
zagwarantowac sobie pakiet udziatéw w spétce na poziomie ok. 30% w gtosach i kapitale
zaktadowym.

Zarzad Spotki informuje takze, Zze z uwagi na podjete decyzje najp6zniej do konca 2017
roku Emitent zakonczy porzadkowanie organizacji i struktury przedsiebiorstwa w
zgodzie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi i nakreSlonymi przez Zarzad
wymogami. O wszelkich istotnych decyzjach i zachodzacych zmianach Spétka bedzie
informowata raportami biezacym lub na stronie internetowe;j.

W nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 23 /2017 z dnia 20 paZdziernika 2017 roku
Emitent zawiadamia, ze poczawszy od III kwartatu 2017 roku rezygnuje z publikacji
wynikoéw finansowych spotek z Grupy MBF. Powodem odstgpienia od publikacji sg
zmiany w strukturze organizacji Emitenta, o ktoérych byta mowa we wzmiankowanym
raporcie oraz zastrzezenia spdtek powigzanych i stowarzyszonych odnos$nie publicznego
prezentowania danych bedacych ich tajemnicg oraz danymi wrazliwymi.

Zarzad Emitenta rozumie obiekcje i watpliwos$ci przedsiebiorstw, niemniej w trosce o
przejrzysto$¢ struktury organizacji sprébuje wypracowa¢ optymalny model
raportowania o stanie finanséw i kondycji tych spotek. Forma i sposdb prezentacji
zostang ustalone podczas indywidualnych rozmoéw i negocjacji.

10 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent dotychczas nie publikowat prognoz finansowych na rok 2017.

11 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
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Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki MBF Group S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

12 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit takiej aktywnoSci.

13 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego w sktad Grupy MBF wchodza
nastepujace jednostki i podmioty gospodarcze (zalezne, stowarzyszone i powigzane):

udzial w kapitale glosy na WZ
Firma / podmiot I

liczba udziat liczba udziat
Kamea Consulting Sp. z o.0. 365 17,89% 365 17,89%
Instytut Biznesu Sp. z o.0. 5.880 52,97% 5.880 52,97%
OLS S.A. 30.000 30,00% 30.000 30,00%
Rara Avis Sp. z o.0. 2.880 41,14% 2.880 41,14%
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0. 2.352 98,00% 2.352 98,00%
Pretendo Sp. z o.0. 91 19,28% 91 19,28%
Vabun S.A. 2.498.256 50,98% 2.498.256 38,43%
MBF Financial Advisory SRL 100 50,00% 100 50,00%
Luxury Trade Sp. z o.0. 1.008 42,00% 1.008 42,00%
Ursa Minor Sp. z o.0. 70 35,00% 70 35,00%
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Zrédto: Emitent

Podmiotem podlegajacym konsolidacji jest spotka MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (konsolidacja petna).

14 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowa i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

15 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co

najmniej 5% glosoOw na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

AKkcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1 Vainavi Holdings Ltd. 664.303 28,76% 664.303 28,76%
2 Janusz Maciejewski 215.451 9,62% 215.451 9,62%
3 Pozostali 1.380.246 61,62% 1.380.246 61,62%
Razem 2.260.000 100,00% 2.260.000 100,00%

Zrédto: Emitent

16 Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku w spétce MBF Group S.A. pracowaty 3 osoby.

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na petne
etaty, wynosita: 2.

Dodatkowo Spotka zatrudnia pracownikéw na podstawie uméw cywilno-prawnych
(2 osoby), a takze wspotpracuje z podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi na
zasadach outsourcingu.
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17 Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2016 roku

W 2016 roku spoétka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w
ponizszych terminach:

raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku: 4 lutego 2016 rok*,
e raportroczny za 2015 rok: 29 kwietnia 2016 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2016 roku: 5 maja 2016 rok*,

e raport kwartalny za Il kwartat 2016 roku: 5 sierpnia 2016 rok*,

e raport kwartalny za III kwartat 2016 roku: 4 listopada 2016 rok*.

*) raporty opublikowane

18 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2017 roku

W 2017 roku spotka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w
ponizszych terminach:

e raport kwartalny za IV kwartat 2016 roku: 7 lutego 2017 rok*,

e raportroczny za 2016 rok: 27 kwietnia 2017 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2017 roku: 28 kwietnia 2017 rok*,
e raport kwartalny za Il kwartat 2017 roku: 9 sierpnia 2017 rok*,

e raport kwartalny za III kwartat 2017 roku: 8 listopada 2017 rok*.

*) raporty opublikowane

20 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group S.A. oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe oraz
skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie zobowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport MBF Group S.A. za Il kwartat 2017 roku zostat przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu
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Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznika nr 3 do Regulaminu
ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” (wedtug stanu prawnego na dzien 3 lipca 2016 roku).

W imieniu Zarzqdu,

LA T

Robert Krassowski

Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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