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Szanowni Parstwo,

Pierwsze pofroczne 2013 roku bylo dla Spotki Raport S.A. kontynuacjg dziatan podjetych w
2012 roku przede wszystkich w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami.
Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami zakupionymi przez Raport 2 i 3 NSFIZ pozwala
Spolce zwigksza¢ doSwiadczenie oraz umacnia pozycje na rynku. Fundusze Sekurytyzacyjne, ktérych
obstugg zajmuje sie Spotka bedac jedn oczenie nabywcy certyfikatow inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze notujq stabilne wzrosty wartosci WANCI. Wspoipraca z TFI FORUM z zakresie
tworzenie i obstugi funduszy sekurytyzacyjnych pozwala Spéice na stabilny rozwoj i zwigkszanie jej
wartosci.

Wdrozony system Call Center istotnie zwigkszyt mozliwosci Spotki i jej efektywnos¢ w zzakresie
obstugi spraw i wielkosci pakietow jakie jest w stanie obstuzycC.

Z sukcesem realizujemy zaawansowany technologicznie proces obsfugi spraw e-sad -
komornicy, wykorzystujac w pelni mozliwosci oferowane przez obecne rozwigzania prawne
i informatyczne. Wysoki stopieri informatyzacji pozwala na minimalizacje kosztow obstugi co wplywa
w znacznym stopniu na rentowno$¢ inwestycji.

Emisje obligacji na taczng kwote 25 min zt pozwoli spéice na intensywny rozwoj poprzez zakup
certyfikatow inwestycyjnych oraz pakietow wierzytelnosci. Efekty czgsci inwestycji bedg juz widoczne w
kolejnych latach. Bardzo dobre postrzeganie Spotki przez inwestoréw indywidualnych i
instytucjonalnych  pozwala na skuteczne emisje certyfikatow inwestycyjnych  funduszy
sekurytyzacyjnych, w ktérych Raport SA jest sponsorem.

W tym miejscu chcieliby$my podziekowa¢ naszemu Akcjonariuszowi, Inwestorom, Klientom,
Partnerom Biznesowym i wszystkim pracownikom dzigki ktorym Spotka osigga coraz wyzsze zyski

i ciagle sie rozwija.
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1 Wybrane dane finansowe

Wtys. PLN | Wtys. PLN | Wtys. W tys.
EURO EURO
01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012-
30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012
z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 4172 5644 990 1334
towarow i materiatow
Zysk ( strata) z dziafalno$ci operacyjnej 171 1574 41 372
Zysk ( strata) brutto 3353 1201 796 284
Zysk ( strata) netto 3353 945 796 223
z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 362 2434 560 575
operacyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 3 156 -5219 748 1234
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci - 35659 4743 - 844 1121
finansowe
Przeplywy pienigzne netto, razem 1959 1958 464 462
z BILANSU NA DZIEN 30.06.2013r. | 30.06.2012r | 30.06.2013r. | 30.06.2012r
Aktywa razem 4979 29 279 11 502 6 871
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31593 12675 7297 2974
Zobowigzania dtugoterminowe 24 524 10 064 5 665 2 362
Zobowigzania krotkoterminowe 6 706 2450 1 549 575
Kapitat wiasny 18 201 16 605 4 204 3 897

Przeliczenia na EURO dokonano w nastepujacy sposob:

- pozycje z rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni

dla danego okresu,obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow NBP ( tabela A ) obowigzujgcych na

"RAPORT" S.A.
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ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Za rok 2013 $rednia ta wynosi 4,2140 PLN/EURO,
zas$ za rok 2012 odpowiednia 4,2296 PLN/EURO.

- dla pozycji z bilansu zastosowano kurs $redni NBP ( tabela A ) na ostatni dzieri okresu, to jest
na 30.06.2013 roku kurs 4,3292 PLN/EURO, za$ na 30.06.2012 roku kurs 4,2613 PLN/EURO.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 r.

2 Podstawowe dane

Firma: Raport Spétka Akcyjna

Siedziba: Koszalin,

Adres: ul. Zwyciestwa 37, 75-022 Koszalin

Telefon: (94) 344 66 60

Faks: (94) 344 66 61

Email: sekretariat@raportsa.pl

Strona internetowa:raportsa.pl

NIP:7292330184

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Gospodarczy
Nr KRS: 0000192029

Zarzad Spdtki w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013 roku stanowily trzy osoby:
1. Jan Pilch - Prezes Zarzadu
2. Marek Jeler — Cztonek Zarzadu
3. Jacek Cuper — Cztonek Zarzadu

3 Podstawowa dzialalnosc.

Raport S.A. z siedzibg w Koszalinie w pierwszym pétroczu 2013 roku kontynuowat rozpoczetg strategie

dziatania, ktérg zapoczatkowat w 2008 r. Raport S.A. w okresie sprawozdawczym w peini kontrolowat
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koszty state (glownie administracji).. W 2013 Spélka wypracowata zysk netto na poziomie 3 353 tys.
PLN. Spétka planuje zwigksza¢ udziat przychodéw z tytutu ustugowego dochodzenia wierzytelnosci na
rzecz podmiotow zaleznych oraz funduszy sekurytyzacyjnych. Spétka nadal bedzie dywersyfikowata
zrodla przychodow, gdzie czterema filarami przychodow beda: przychody z zakupionych na wlasny
rachunek wierzytelnosci, z ustugowego dochodzenia wierzytelnoéci na rzecz podmiotow zaleznych, z
tytulu zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami oraz z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
funduszy sekurytyzacyjnych.

4 Dzialalnos¢ ustugowa

Spotka Swiadczyta ustuge windykacji wierzytelnosci dla nastepujacych podmiotéw powiazanych, tj:
Telekom Il FDM Sp. z 0.0. SKA, Forum Invest FDM Sp. z 0.0. SKA, Telekom Invest FDM Sp. z o.0.
SKA. Przychdd z tej dziatalnosci stanowit 12,9% ogotu przychodéw netto Spotki i byt o ponad 60%
wyzszy niz w roku poprzednim. Wspbdlpraca w zakresie windykacji wierzytelnosci na rzecz spotek
zaleznych bedzie kontynuowana i rozwijana w kolejnych latach. Spétka spodziewa sig zwigkszenia
udziatéw przychodow z tego tytutu. Nowg dziatalnosci ustugowa jest zarzadzanie sekurytuzowanymi
wierzytelnosci, w konsekwencji uzyskania we wrzesniu 2012 roku licencji na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Spétka obecnie ma podpisane umowy na zarzadzanie z trzema
funduszami sekurytyzacyjnymi: Raport 2 NSFIZ oraz Raport 3 NSFIZ oraz Raport 4 NSFIZ.

5 Dzialalnosci inwestycyjna

Spotka zainwestowata w zakup certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych w roku 2012 i
2013, inwestycije te przyniosg wymierne skutki finansowe w postaci dodatnich przeptywow finansowych
w perspektywie 2-4 lat. Spotka planuje systematyczne inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy
sekurytyzacyjnych, z ktorymi bedzie miata podpisane umowy na zarzadzanymi, w przysziosci

partycypujac w zyskach tych funduszy.
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6 Emisja weksli i obligacji - pozyskanie finansowania na
zakup pakietéw wierzytelnosci.

Spdtka wyemitowata weksle o wartosci 7 500 000.00 PLN w sierpniu 2013 roku na okres 9 m-cy. Emisja
weksli postuzyta jako jedno ze zrodet finansowania pakietow wierzytelnosci. Catosé emisji zostata

wykorzystana.

7 Ryzyka

7.1 Ryzyko zwiqzane ze zmianq wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych ma wplyw na wysoko$¢ osiaganych przychodéw Raport SA..
Wysoko$¢ odsetek regulowana jest rozporzadzeniem Rady Ministrow. Spétka nie ma wplywu na terminy
zmian odsetek ustawowych oraz wielkos¢ zmian. W przysziosci zmiana (spadek) odsetek ustawowych
moze mieC wplyw na wielkos¢ osigganych przychoddw, jednak wplyw ten nie jest znaczacy w ogole

przychoddw.

7.2 Ryzyko zmiany stopy procentowej.

Spotka obecnie ma wyemitowane 25 min obligacji, od ktérych ptaci odsetki w kresach pétrocznych.
Zmiana stopy procentowej a przez to zmiana wibor, od ktorego jest uzaleznione oprocentownie obligacii
ma wplyw na wysokos¢ ptaconych przez Spotke odsetek. Obecna sytuacja gospodarcza nie powoduje
wysokiego prawdopodobienstwa wystapienia niekorzystnych zmian w wysokoséci stawek wibor.
W ostatnim okresie — 1 roku — obserwujemy obnizke stawek wibor co wplywa na obnizenie wysokosci
ptaconych odsetek. Ryzyko wzrostu wibor jest obecnie minimalizowane przez niekorzystng sytuacje

gospodarczg i niskg inflacje.
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7.3 Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem e-sqdu i systemu

sqdowniczego.

W prowadzonej dziatalnoéci Spotki wykorzystuje mozliwosé sktadania pozwow za posrednictwem
e-sadu w Lublinie. Nieoczekiwane opoznienia zwigzane z procesem sadowym, awarie systemow
informatycznych e-sadu moga wplyna¢ niekorzystnie na terminy rozpoczecia proceséw windykacyjnych
zwigzanych ze sktadaniem pozw6w oraz kierowania spraw do komornikéw sadowych.

Zmiany w procedurach, danych wymaganych w pozwach kierowanych do e-sadu nie ograniczg
mozliwosci Spotki w ich sktadaniu.

Zakres wierzytelnosci jakie mozna sklada¢ do e-sadu ograniczony jedynie do wierzytelnosci
nieprzedawnionych wplynie na ograniczenie skladania spraw do e-sadu o kilka p.p.. Spétka obecnie
ogranicza to ryzyko zakupujac glownie sprawy nieprzedawnione.

7.4 Ryzyko utraty ptynnosci

W przypadku zakupu wierzytelnosci na wiasny rachunek istnieje ryzyko gdy zakupione wierzytelnosci
mogq nie wygenerowac zaplanowanych przeplywow pienieznych w odpowiednim czasie i wielkosci.
Skutkiem tego moze by¢ ograniczona zdolnoS¢ regulowania zobowigzan. Spdtka prowadzi
zrbwnowazong polityke w zakresie zakupu wierzytelnosci na wiasny rachunek. Spétka prowadzi
inwestycje poprzez zakup wierzytelnosci na wiasny rachunek, w certyfikaty inwestycyjne funduszy
sekurytyzacyjnych oraz w weksle spotek zaleznych. Dywersyfikacja inwestycji oraz stosowana polityka

ostroznosciowa pozwala minimalizowac ryzyko nietrafionych inwestyciji.

7.5 Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikow

Osobami kluczowymi w Spotce jest gléwnie kadra kierownicza oraz Zarzad. Osoby te, zwigzane ze
Spotkg od wielu lat przyczynity sig do jej rozwoju i sukcesu jaki osiggneta. Wdrozone procedury

pozwalajg minimalizowaé ryzyko utraty know-how w przypadku utraty kluczowych pracownikow.
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Ponadto ryzyko utraty kluczowych pracownikow jest znikome w ocenie Zarzadu, ze wzgledy na
dlugoletnig wspotprace, stosowane rozwiazania w zakresie stosunkéw i warunkéw pracy, mozliwosc¢

szkolen, podnoszenie kwalifikacji w zakresie wykonywanych obowigzkéw.

7.6 Ryzyko awarii systemu informatycznego, infrastruktury

technicznej dla oprogramowania

Wystapienie awarii, trwate uszkodzenie no$nikéw danych moze negatywnie wplynaé na procesy
windykacyjne realizowane w Spéice. Ryzyko to jest minimalizowane przez wdrozone procedury
zarzgdzania awariami, systemy kopii zapasowych i umowy SLA dotyczace hardware. Szybkie
i skuteczne usuniecie awarii oprogramowania jest mozliwie dzieki wtasnego zespolowi programistow
stale modernizujgcych autorski system informatyczny ,Octopus”. Wprowadzone rozwigzania zapewniajg

Spolce ptynne prowadzenie dziatalnosci.

7.7 Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg wyceng portfeli wierzytelnosci

Bledne oszacowanie potencjalnych przychodéw, wycena portfela moze negatywnie wptyng¢ na poziom
osigganych sptywéw, rentowno$¢ przedsiewzigcia. Spdtka minimalizuje ryzyko wykorzystujac w ocenie
portfela dane z windykowanych portfeli wierzytelnosci. W przypadku nabywaniu portfeli nieznanych
Spolce wczesnie rodzajow podmiotow, wierzytelnosci stosuje sie konserwatywny proces wyceny
portfeli. Zastosowane w Spodice rozwigzania i zdobyte doswiadczenie pozwolity minimalizowac
prawdopodobienstwo nietrafnej wyceny. Wraz z nabywaniem nowych, réznorodnych od
dotychczasowych portfeli wierzytelnosci, Spotka ogranicza ryzyko poszerzajac baze danych stuzacych
do szacowania rentownosci. O jakosci stosowanych rozwigzan $wiadczg bardzo dobre wyniki

finansowe oraz ocena inwestorow, ktorzy nabyli certyfikaty inwestycyjne i obligacii.

7.8 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq gospodarczq
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Otoczenie gospodarcze, koniunktura na rynku maja wplywa na osiggane wyniki przez Spotke. Czynniki,
zmienne makroekonomiczne takie jak: stopa bezrobocia, wysoko$¢ stop procentowych, wzrost
gospodarczy mogq mie¢ niekorzystny wplyw na przychody i koszty Raport. Spétka elastycznie reaguje
na zmieniajace si¢ warunki rynkowe uwzgledniajac zmiany w procesach windykacyjnych oraz wycenie

portfeli.

8 Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego zostaly opisane we wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego.

9 Oswiadczenia
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Zarzad Raport SA o$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnig¢ oraz sytuacii emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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10 Zataczniki

10.1 Sprawozdanie finansowe Raport S.A. za pierwsze potrocze 2013

rok.
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