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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca
2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Rok obrotowy jednostki dominujacej Skarbiec Holding S.A. (Spétka, jednostka sprawozdawcza, jednostka
dominujgca) nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku
kalendarzowego. Na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa Kapitatlowa Skarbiec Holding S.A. (Grupa) sporzadzita
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore obejmuje dane za okres 6 miesiecy od 1 lipca
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6
miesigey od 1 lipca 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca
2022 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku z uwzglednieniem
szczegblnych wymogéw MSR 34, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2022 roku, ktére
zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitatow whasnych i zobowigzan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego
spotki Grupy beda kontynuowac dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesi¢ey od dnia 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku nie istniaty okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
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SKARBIEC

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Przychody ze sprzedazy ustug 27 941 63 217 5902 13720
Koszty operacyjne (34 666) (43 678) (7 322) (9 480)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (6 725) 19539 (1 420) 4240
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (6778) 17 924 (1431) 3890
Zysk (strata) brutto (5035) 17 492 (1063) 3797
Zysk (strata) netto (7111) 13629 (1502) 2959
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla ($rednia wazona) (1,04) 2,00 (0,22) 0,43
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 271) 15872 (2170) 3445
Przeptywy pieni¢Zne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej 50516 (21542) 10671 (4 675)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (866) (773) (183) (168)
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021 2022 2022 2021
Aktywa razem 212 481 228 002 240 945 45 306 48 712 52 386
Zobowigzania krotkoterminowe 17 514 25701 34 046 3735 5491 7402
Kapitat wlasny ogotem 193033 200 144 204 296 41159 42 760 44 418
Liczba akcji — w szt. 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
_ wPLN/EUR 28,30 29,34 29,95 6,03 6,27 6,51
Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu nastepujacych kursow:
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

Dla pozycji  srodrocznego  skrdconego  skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw i $rodrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych: 4,7339 4,6078

(kurs sredni NBP,
obowigzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqgca w danym okresie)

liczony jako Srednia arytmetyczna kursow
31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
Dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej:

4,6899
(kurs Sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)

4,6806

31 grudnia 2021
4,5994

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

SKARBIEC

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Nota

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ushug 10.1

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Koszty optat i prowizji 10.6
Koszty §wiadczen pracowniczych 10.7
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 10.8

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 10.2
Pozostate koszty operacyjne 10.3

Zysk (Strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe 10.4
Koszty finansowe 10.5
Odpis wartosci firmy podmiotu zaleznego

Zysk (Strata) brutto

Podatek dochodowy 11

Zysk(Strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD (STRATA)

Zysk (Strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym
Catkowity dochod (Strata) przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zysk (Strata) na akeje —w PLN 13
Podstawowy Zysk (Strata) netto na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j
Podstawowy Zysk (Strata) netto na akcje z dziatalno$ci zaniechanej
Rozwodniony Zysk (Strata) netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Rozwodniony Zysk (Strata) netto na akcje z dziatalnosci zaniechanej

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
27 941 63 217
27 941 63 217
(1014) (861)
(11 187) (19 181)
(9 299) (10 780)
(13 166) (12 856)
(34 666) (43 678)
230 115
(283) (1730)
(6 778) 17 924
3835 192
(1265) (624)
(827) 0
(5035) 17 492
(2076) (3863)
(7111) 13 629
0 0
(7111) 13 629
(7111) 13 629
0 0
(7111) 13 629
0 0
(1,04) 2,00
0 0
(1,04) 2,00
0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.



. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

SKARBIEC

sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2022 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartoéci niematerialne

Warto$¢ firmy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
dlugoterminowe

Dlugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik
finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale lub grupy do zbycia
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Akcje wlhasne

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogéltem

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowiazania
wchodzace w sklad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania razem

SUMA KAPITALOW WLASNYCH I ZOBOWIZAN

Nota

14
15
16

19

19

17
20

21.1
21.1
21.2

22.3

22.1

22.3

31 grudnia  30czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021
3593 4 096 4581
6458 5385 3562
50 976 51 803 51 803
1112 3188 3494
372 387 359
29 40 47
62 540 64 899 63 846
9330 8075 21689
427 1465 1038
16 22 29
27 555 80 307 34151
112 613 73234 120 192
149 941 163 103 177 099
212 481 228 002 240 945
5457 5457 5457
@) @) ©)
70 580 70 580 70 580
116 999 124 110 128 262
193 033 200 144 204 296
132 18 150
1802 2139 2453
1934 2157 2 603
14 748 20301 28 532
1128 1254 1 446
1638 4146 4068
17514 25701 34 046
19 448 27 858 36 649
212 481 228 002 240 945

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.



SKARBIEC

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

SR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostalych naleznosci

Zwigkszenie/(zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostalych zobowigzan

Korekty dotyczace leasingu

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty)

Podatek dochodowy

Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i1 warto$ci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentow finansowych

zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

Zakup instrumentow finansowych zaklasyfikowany jako dziatalnos¢

inwestycyjna

Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych i ich

ekwiwalentow

Srodki pienieine na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

14

20

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
(5 035) 17 492
2041 861
435 (150)
(837) 10 889
2575 8179
6 121
(8 124) (17 759)
(2 397) 927
27 2
1038 (4 690)
(10 272) 15 872
33 0
(1075) (1 289)
56 051 0
(5 043) (20 253)
550 0
50 516 (21542)
(866) (773)
0 0
(866) (772)
39379 (6 443)
73234 126 635
112 613 120 192
1264 1739

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.



SKARBIEC

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Nota

Na dzien 1 lipca 2022
Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody
netto za okres

Catkowity dochéd (strata)
za okres

Podziat wyniku

Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany

Na dzien 31 grudnia 2022

Na dzien 1 lipca 2021
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres

Catkowity dochéd za okres
Zwigkszenie/
(zmniejszenie ) wartosci

Na dzien 30 czerwca 2022

Na dzien 1 lipca 2021
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
netto za okres

Catkowity dochéd za okres
Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany

Na dzien 31 grudnia 2021

Kapitat Akcje Pozostate Zyski Razem Udzialy nie- Kapital wlasny
podstawowy wlasne kapitaty zatrzymane kontrolujgce ogdlem
21.1 21.1 21.2

5457 ®3) 70 580 124 110 200 144 0 200 144

0 0 0 (7112) (7111) 0 (7 111)

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 (7111) (71112) 0 (7 111)

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

5457 3) 70 580 116 999 193033 0 193 033
5457 ?3) 70 580 114 633 190 667 0 190 667

0 0 0 9477 9477 0 9477

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 9477 9477 0 9477

0 0 0 9477 9477 9477

5457 3) 70 580 124 110 200 144 200 144
5457 3) 70580 114 633 190 667 0 190 667

0 0 0 13629 13629 0 13629

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 13629 13629 0 13629

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

5457 3) 70 580 128 262 204 296 0 204 296

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: SKARBIEC Holding spoétka akcyjna
Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej lub innych danych identyfikacyjnych, ktore nastgpity od
zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego: od dnia poprzedniego okresu sprawozdawczego: nie
wystapity zmiany danych identyfikacyjnych

Siedziba jednostki: Warszawa Aleja Armii Ludowej 26

Forma prawna jednostki: spotka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Warszawa Aleja Armii Ludowej 26

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej: Polska

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych, odptatne
zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich w sposob
okreslony w Statutach funduszy (PKD 66.30Z; PKD 67.12B) oraz zarzadzanie cudzym pakietem papierow
warto$ciowych na zlecenie (PKD 67.12.A)

Nazwa jednostki dominujacej: SKARBIEC Holding spotka akcyjna Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego
szczebla grupy: SKARBIEC Holding spotka akcyjna

Grupa Kapitatowa SKARBIEC Holding spotka akcyjna (,,Grupa”) sktada si¢ ze spotki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15
maja 2012 roku) (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Polsce, w Warszawie Aleja Armii Ludowej 26

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate (Akt Notarialny Repetytorium
A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spotki w spotke
akcyjna. Przeksztatcona Skarbiec Holding Spotka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Polsce prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000503222 (poprzednio, jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia pod numerem KRS 0000302456).
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 141318276.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow jednostki dominujacej 18 listopada 2013 roku podjeto uchwate o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktoéra rok obrotowy jednostki dominujgcej nie pokrywa sie z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa sporzadzita srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktore obejmuje $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy
od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienigznych za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2021 roku i na ten dzief oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Przedstawione w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
finansowe za okres 6 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2021 roku podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2022 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

2. Sklad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Grupy wchodzi jednostka dominujagca SKARBIEC Holding S.A. oraz
ponizsza jednostka zalezna.

Zakres Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym

ki L. g i
ledligsiiel dzialalnosci 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Konsolidowane

Jednostka zalezna: Zarzadzanie

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy funduszami 100% 100 % 100%
Inwestycyjnych S.A. (Skarbiec TFI S.A.)  inwestycyjnymi

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku udziat w ogoélnej liczbie gloséw
posiadany przez Grupe w jednostkach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spoétki dziatal w sktadzie trzyosobowym:

e  Piotr Szulec — Prezes Zarzadu
e Marek Wedrychowski — Cztonek Zarzadu
o Kirzysztof Fabrykiewicz —Cztonek Zarzadu

W dniu 18 lipca 2022 r. Pan Jacek Fijatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu Spotki z dniem 20
lipca 2022 .

W dniu 16.01.2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powotaniu Pana Krzysztofa Fabrykiewicza do
sktadu Zarzadu Spotki powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.

4.  Zatwierdzenie §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad jednostki dominujgcej podjal decyzje o publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego w dniu 30 marca 2023 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

SieblHe sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)
S. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1.  Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej osagdow, szacunkow oraz zatozen, ktore majg wpltyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa, zobowigzania oraz powigzane z nimi noty i ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢
co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w przyszlosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktére maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 Zarzad dokonat szeregu ocen i 0sadow zwiazanych migdzy innymi z ocena
czy zawarte umowy zawierajg element leasingu i w zwigzku z tym, czy powinny w $wietle nowego standardu
skutkowa¢ rozpoznaniem aktywow i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonat szeregu osadéw, ktore wptynety na
wysoko$¢ oszacowanego zobowigzania oraz wysokos¢ aktywow z tytulu uméw leasingu. Przyktadami tych
osadow sg stopy dyskonta przyjete do dyskontowania przysztych przeptywow pieni¢znych oraz przyjety okres
leasingu oraz amortyzacji srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone sa zgodnie z zasadami okre§lonymi w Regulaminie i Polityce
Wynagrodzen. Premie i nagrody sa uzaleznione m.in. od wskaznikow, ktorych wartosci s znane po zakonczeniu
roku. Zgodnie z Regulaminem i Polityka wynagrodzen spotki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czesci premii jest
odraczana na trzy lata. Zmienne skfadniki wynagrodzen, w tym zmienne sktadniki wynagrodzen podlegajace
okresowi odroczenia, wyplacane sg wylacznie w przypadku tacznego spehiania nastgpujacych przestanek:
pozytywnej oceny pracy danej osoby w okresie odroczenia, efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba
byta zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby. Dodatkowo wymagane jest osiggniecie przez spotke zalezna
Skarbiec TFI zysku przed opodatkowaniem.

Grupa szacuje rezerwy na premie z uwzglednieniem oceny prawdopodobienstwa realizacji wyznaczonych
kryteriéow i wskaznikow uprawniajacych do wyptaty ww. §wiadczen. Ustalajac kwote rezerw Zarzad spotki
zaleznej bierze pod uwage osiagnicte wyniki biezace oraz osady zwigzane ze zdarzeniami przysztymi. Czgé¢
$wiadczen o okresie odroczenia dtuzszym niz jeden rok, ktorych wyptata uwarunkowana jest spetnieniem w
przysztosci okreslonych warunkow i1 okolicznosci wykazywana jest w zobowigzaniach warunkowych.

Wyecena rezerw na koszty dystrybucji

Wynagrodzenia dystrybutorow oszacowane sg na podstawie warunkow zapisanych w porozumieniach o
wspotpracy z dystrybutorami. W umowach tych uregulowany jest maksymalny poziom wynagrodzenia za
swiadczong ustuge dystrybutora. Ustalajac kwoty rezerw na koszty dystrybucji Zarzad spotki zaleznej uwzglednia
postanowienia umow z dystrybutorami oraz stan rozliczen dokonanych w trakcie roku oraz po dacie bilansu.

Wartos¢ firmy

Grupa przeprowadza test na utrate Wartosci firmy powstatej w 2002 roku w rezultacie nabycia spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A. Test odzwierciedla kluczowe zmiany, jakie zachodzg zardwno w otoczeniu regulacyjnym i
rynkowym spotki. Uwzglednione sg ryzyka specyficzne dla spotki. Kluczowymi zatozeniami obarczonymi
niepewnoscia sa parametry sprzedazy netto w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A., wartosci
aktywow pod zarzadzaniem zaktadane w okresie prognozy oraz wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

Ostatni test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku. W wyniku przeprowadzonego testu
zidentyfikowano utrate wartosci firmy z nabycia akcji Skarbiec TFI w wysokosci 827 tys. PLN. Na dzien 31
grudnia 2022 zidentyfikowano istotny wzrost parametru wazonego kosztu kapitatu.

Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa Grupy

W okresie sprawozdawczym spotka Skarbiec Holding dziatala w modelu pracy stacjonarnej oraz hybrydowe;.
Skarbiec Holding S.A. oraz funkcjonujagca w ramach Grupy Skarbiec spdtka zalezna Skarbiec TFI S.A.
posiadaja odpowiednia infrastruktur¢ do wspomnianego modelu dziatania. Jako$¢ kluczowych procesow

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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operacyjnych nie ulegta pogorszeniu. Z uwagi na pracg stacjonarng lub hybrydowa oraz zachowywanie
zasad bezpieczenstwa sanitarnego stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikow Skarbiec Holding S.A. jak
i u pracownikow catej Grupy w drugiej potowie roku 2022 mialy ograniczony charakter. Dzigki podjetym
dziataniom stan epidemii oraz nieliczne przypadki COVID-19 stwierdzone wsrdéd pracownikow Spotki nie
wplynely na jej dzialalnos¢ oraz na jako$¢ zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w spotce zaleznej Skarbiec
TFI S.A.

Wplyw agresji Rosji w Ukrainie na sytuacje finansowa Grupy

Kontrybucja Skarbiec TFI do przychodéw Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding przekracza 95%. W zwigzku z
powyzszym wplyw wszelkich wydarzen geopolitycznych na Skarbiec Holding S.A. a w konsekwencji na cala
Grupe Kapitalowg nalezy rozpatrywa¢ w odniesieniu do wptywu na spotke zalezng - Skarbiec TFI SA.

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie majg znaczacej ekspozycji
na spotki ukrainskie lub na spoétki, w ktorych rynek ukrainski odgrywa role dominujacg. Skarbiec TFI S.A nie
zatrudnia pracownikow z Ukrainy, ktorzy z racji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywaé swych
obowigzkéw (pobor do wojska, brak tacznosci przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby tacy pracownicy
pojawili si¢ w strukturze spotki lub zaistnialy okolicznosci, w ktérych pracownicy ci wymagaliby wsparcia,
Towarzystwo jest na to odpowiednio przygotowane. Oddzialywanie wojny rosyjsko-ukrainskiej na Towarzystwo
i zarzagdzane fundusze nalezy rozpatrywac na gruncie makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na
Ukraing, przy coraz wigkszym wsparciu pomocowym, ale rowniez zbrojeniowym dla Ukrainy ze strony krajow
Unii Europejskiej czy USA moze negatywnie oddzialywa¢ zaréwno na $wiatowe tancuchy dostaw jak i
powodowa¢ podwyzszong zmienno$¢ na rynkach finansowych. Ceny aktywow i surowcow moga podlegaé
znacznym wahaniom w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych do realizacji scenariuszy.

6. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(PLN), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR
34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace
wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku.
Przyjete w niniejszym $roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady
rachunkowos$ci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku, z uwzglednieniem szczegdlnych
wymogow MSR 34.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres
co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniaty okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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6.1.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w ziotych
polskich (PLN), ktore sg rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej. Wszystkie
warto$ci w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, 0 ile nie wskazano inaczej,
prezentowane sa w tysigcach PLN.

6.2.  Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF
UE”) na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,,KIMSF”).

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku.
Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po dniu 1 stycznia 2022 r. efektywne dla Grupy
s3 nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska:
* zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”- przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika
aktywow trwatych do uzytkowania.
« zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzie¢”- zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych i definicji
zobowigzan warunkowych z MSR 37.
e zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”- umowy rodzace
obcigzenia, koszt wypetnienia umowy.

* zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - uproszczenia dla leasingobiorcow otrzymujacych ulgi ze wzgledu na
pandemi¢ COVID-19.

*  zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2022 roku.
Zmiany nie majg istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja

* Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreso6w rocznych nastgpujacych
po 2022 roku. Ponizsza lista obejmuje rowniez zmiany opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez
Unie¢ Europejska.

*  Nowy MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”. Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i
ujawnienia dotyczace umow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy
MSSF 4.Standard obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
p6zniej.
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e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji
zobowigzan do dlugo- lub krétkoterminowych. Zmiany obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR doprecyzowata, ktore informacje
dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostke sg istotne i wymagaja ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiaja si¢ na dostosowaniu ujawnien do indywidualnych
okolicznosci jednostki.. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub poéznie;.

e Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btgdow”. Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiggowego. Zmiana obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy”.Rada wprowadzita zasadg, iz jesli w wyniku transakcji
powstajg rownoczesnie dodatnie i ujemne réznice przejsciowe w tej samej kwocie, nalezy ujac¢ aktywa i
rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet wowczas, gdy transakcja nie wynika z polaczenia, ani
nie ma wplywu na wynik ksiegowy lub podatkowy. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub poznie;.

*  Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”. Rada ustanowita przepisy przejsciowe dotyczace danych
poréwnawczych dla podmiotow, ktére rownoczesnie wdrazaja MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢
potencjalne niedopasowania ksiggowe wynikajace z roznic migdzy tymi standardami. Zmiana
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

*  Zmiana do MSSF 16 ,,Leasing”. Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania
leasingowego powstajacego wskutek transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec
nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w czg$ci dotyczacej zachowanego prawa do
uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sa zmienne i nie zaleza od indeksu lub stawki.
Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pozniej.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Grupa nie zastosowata standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie. Zarzad nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych
standardow na sprawozdania finansowe Grupy.

8.  Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym glownym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca.
Spoétki Grupy prowadza dziatalno$é tylko na terenie Polski.

9. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

10.

10.1.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy uslug

Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi , w tym:
- wynagrodzenie state
- wynagrodzenie zmienne
Wynagrodzenie za zarzadzanie portfelami klientow indywidualnych

Pozostate przychody zwiazane ze $wiadczonymi uslugami zarzadzania

Przychody ze sprzedazy uslug ogétem

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

26 518 62 328

25058 47 351

1 460 14 977

842 517

581 372

27 941 63 217

Wysoko$¢ stalej oplaty za zarzadzanie od funduszy detalicznych zalezy bezposrednio od wielkosci aktywow w
poszczegdlnych funduszach. Przychody z funduszy dedykowanych majg charakter optaty stalej, niezwigzanej
bezposrednio z wielkoscig aktywow funduszy. Dane o zmianach wartoSci zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A.
aktywow znajduja si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A.

10.2.

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

Pozostale przychody operacyjne

Inne pozostate przychody
Pozostale przychody operacyjne ogétem

10.3.

Pozostale koszty operacyjne

Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny

Darowizny

Inne pozostate koszty
Pozostale koszty operacyjne ogélem

10.4.

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji

Dodatnie roznice kursowe

Przychody z obligacji

Przychody z tytutu umow leasingu finansowego

Przychody finansowe ogolem

10.5.

Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Ujemne roznice kursowe

Wycena aktywow finansowych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Straty z inwestycji
Inne w tym odsetki od zwloki
Koszty finansowe ogéltem

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

33 0

197 115

230 115
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

@) 0

(14) (1 265)

(21) (375)

(244) (90)

(283) (1730)
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

3077 0

176 150

31 42

550 0

1 0

3835 192
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(51) (51)

0 (54)

(1187) 0

3 0

(24) (519)

(1 265) (624)
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

10.6.  Koszty dystrybucji

Prowizja dla dystrybutorow od wartosci aktywow
Koszty dystrybucji ogolem

10.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate wynagrodzenia

Koszty §wiadczen pracowniczych ogéltem

10.8. Pozostale koszty dzialalnoSci operacyjnej

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce, w tym:

Koszty najmu

Koszty ustug agenta transferowego

Koszty ustug banku powiernika

Koszty ustug prawnych i doradczych

Koszty ustug systemow informacyjnych
Koszty ustug informatycznych

Koszty zwiqzane z zarzgdzaniem funduszami
Koszty PPK

Pozostate ustugi obce*

Podatki i oplaty

Koszty konferencji i szkolen

Koszty reklamy i reprezentacji
Ubezpieczenia majatkowe

Pozostate koszty rodzajowe

Pozostale koszty dzialalnoSci operacyjnej ogolem

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(11187) (19 181)

(11 187) (19 181)
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(7 641) (9 132)

(1 306) (1274)

(352) (294)

0 (80)

(9 299) (10 780)
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(283) (217)

(10 671) (10 815)

(140) (134)

(1 125) (1558)

(2 198) (3 216)

(2 185) (1 615)

(1 256) (1173)

(1 616) (1 099)

(1619) (1 207)

(55) (50)

@77) (763)

(794) (670)

(176) (208)

(869) (616)

(287) (281)

(86) (49)

(13 166) (12 856)

* Pozostale ustugi obce dotyczg gtownie kosztow funduszy ponoszonych przez TFI oraz kosztéw PPK

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

11. Podatek dochodowy

11.1.  Obciazenie podatkowe

01.07.2022-- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 0 (641)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdoceniem réznic przejsciowych (2076 (3222)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie (2 076) (3863)
Srédroczne skrocone sprawozdanie z calkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Korzys$¢ podatkowa/ (obcigzenie) ujeta/e w innych catkowitych dochodach 0 0

11.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony

dnia 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 2021 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

01.07.2022- 01.07.2021-

31.12.2022 31.12.2021
Zysk/ (Strata) brutto przed opodatkowaniem (5 035) 17 491
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 957 (3323)
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw (265) (359)
Nieujete straty podatkowe (2768) (181)
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w skonsolidowanym zysku lub stracie (2 076) (3 863)

11.3.  Odroczony podatek dochodowy

Skonsolidowane sprawozdanie z Skonsolidowane sprawozdanie z

sytuacji finansowej catkowitych dochodoéw za rok
zakonczony
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 2022 2022 2022
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przeszacowanie aktywow finansowych (64) 0 0 0
Pozostate roznice przejsciowe (62) (140) 14 (81)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (126) (140)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy oraz rozliczenie migdzyokresowe
bierne z tytutu nagréd, premii, odpraw
emerytalnych i urlopow 886 2150 (1624) (1 680)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne na koszty
do poniesienia 288 2479 (483) (1708)
Pozostate roznice przejsciowe 64 106 17) (59)
Strata do rozliczenia w przysztych okresach 0 0 0 (0)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1238 3328
Odroczony podatek dochodowy ujety w
Sprawozdaniu z catkowitych dochodow (2076) (3528)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego
ujete w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1112 3188

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

12. Zysk/ (Strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

W Grupie nie wystepuja czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej, ktore
postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje:

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Zysk (Strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje (7 112) 13 629
Wartosc¢ nominalna akcji 0,80 PLN
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 6 821 677 6 821 677
Zysk (Strata) netto przypadajacy na jedna akcje zwykta (1,04) 2,00

13. Dywidendy wyplacone

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke dominujaca Grupy (z wylaczeniem akcji whasnych) maja rowne
uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spotki, pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio
w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy
i okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sa zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

Rekomendacja, co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikéw dotyczacych Grupy oraz jej
branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Grupy, wysokosci zyskow osigganych w
przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikow plynnosci i planéw ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z wymogéw prawa i Stanowisk organow
panstwowych. Polityka dywidendowa podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w
czynnikow.

W zakresie podziatu zysku Spoétki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok obrotowy
2021 oraz wyptaty dywidendy w 2022 roku Towarzystwo zostato zobligowane do stosowania stanowiska Komisji
Nadzoru Finansowego w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. W maju 2022
roku. Towarzystwo zwrdcito sie do Komisji Nadzoru Finansowego z prosba o wyrazenie zgody na wyptate do
Skarbiec Holding czesci srodkow zakumulowanych w Towarzystwie w postaci dywidendy. Jednoczes$nie Skarbiec
Holding zobowiazat si¢ wzgledem Komisji Nadzoru Finansowego, ze w przypadku otrzymania dywidendy od
Towarzystwa zamierza przeznaczaé osiagnigte z tego tytulu érodki na zwiekszenie swoich kapitatow zwiekszajac
w ten sposOb mozliwosci finansowania projektow inwestycyjnych, a w razie wystapienia takiej potrzeby, takze
Towarzystwa. Dodatkowo Skarbiec Holding zobowigzatl si¢, ze istotng czes¢ dywidendy otrzymanej od
Towarzystwa zamierza przeznaczy¢ na udzial Grupy Skarbiec w konsolidacji podmiotéw rynku kapitatowego. Po
uzyskaniu stosownej zgody ze strony Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 24 czerwca 2022 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza - Skarbiec Holding S.A kwote¢ 18 min ztotych z
zysku za roku obrotowy 2021 powickszong o czes¢ kapitatu zapasowego Spotki utworzonego z zysku lat ubiegtych
w kwocie 29 min ztotych. Dywidenda w kwocie 47 min ztotych zostata wyptacona w dniu 17 sierpnia 2022 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.

20



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

SKARBIEC

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

14. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2022

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca
2022 roku

Nabycia

Likwidacja

Sprzedaz

Inne zwigkszenia(zmniejszenia)
Warto$¢ brutto na dzien 31
grudnia 2022 roku

Amortyzacja i odpisy na dzien 1
lipca 2022 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Likwidacja

Inne

Amortyzacja i odpisy na dzien
31 grudnia 2022 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca
2022 roku

Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2022 roku

Na dzien 30 czerwca 2022

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca
2021 roku

Nabycia

Inne zwigkszenia/(zmniejszenia)
Sprzedaz

Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30
czerwca 2022 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1 lipca
2021 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Inne zwickszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30
czerwca 2022 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca
2021 roku

Wartos¢ netto na dzien 30
czerwca 2022 roku

Budynki,  Urzqdzenia SrodKi Srodki Inne Srodki
lokalew  technicznei  transportu transportu w aktywa trwate w Ogdlem
leasingu maszyny leasingu trwate budowie
5374 2610 162 1320 614 0 10 080
0 0 0 0 15 2 17
0 (6) 0 0 0 0 (6)
0 0 (125) 0 0 0 (125)
205 0 0 207 0 0 412
5579 2604 37 1527 629 2 10 378
3103 1734 134 590 423 0 5984
523 198 4 145 58 0 928
0 (2) 0 0 0 0 2)
0 0 (125) 0 0 (125)
3626 1930 13 735 481 0 6 785
2271 876 28 730 191 0 4 096
1953 674 24 792 148 2 3593
Budynki, Urzqdzenia Srodki Srodki Inne Srodki Ogotem
lokalew technicznei transportu transportu aktywa trwale
leasingu  maszyny w leasingu trwale w budowie
5252 2332 335 960 554 108 9541
0 284 0 0 60 0 344
122 108 0 569 0 (108) 691
0 (100) (111) 0 0 0 (211)
0 (14) (62) (209) 0 0 (285)
5374 2610 162 1320 614 0 10 080
2187 1487 300 474 343 0 4791
916 356 7 272 80 0 1631
0 0 0 4 0 0 4
0 (100) (111) 0 0 0 (211)
0 9) (62) (160) 0 0 (231)
3103 1734 134 590 423 0 5984
3065 845 35 486 211 108 4750
2271 876 28 730 191 0 4 096

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
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sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2021 Budynki,  Urzqdzenia Srodki Srodki Inne Srodki
lokalew  technicznei  transportu transportu w aktywa trwate w Ogdlem
leasingu maszyny leasingu trwate budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca
2021 roku 5 252 2332 335 960 554 108 9541
Nabycia 0 244 0 0 51 0 295
Likwidacja 0 (16) (62) (103) 0 0 (181)
Inne zwigkszenia(zmniejszenia) 123 0 0 359 0 (108) 374
Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2021 roku 5375 2560 273 1216 605 0 10 029
Amortyzacja i odpisy na dzien 1
lipca 2021 roku 2187 1487 300 474 343 0 4791
Odpis amortyzacyjny za okres 461 165 4 125 37 0 792
Likwidacja 0 (16) (62) (61) 0 0 (139)
Inne 0 0 0 4 0 0 4
Amortyzacja i odpisy na dzien
31 grudnia 2021 roku 2 648 1636 242 542 380 0 5448
Wartos¢ netto na dzien 1 lipca
2021 roku 3065 845 35 486 211 108 4750
Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2021 roku 2727 925 31 674 224 0 4 581
15. Wartosci niematerialne
Zaliczki na
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku Patenty, licencie, wartoscl i emy  Ogdlem
oprogramowanie niematerialne i
prawne

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2022 roku 2421 4713 51 803 58 937
Nabycie 0 1359 0 1359
Przejecie z naktadow inwestycyjnych 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 (200) 0 (200)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 roku 2421 5872 51 803 60 096
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 lipca 2022 roku 1749 0 0 1749
Odpis amortyzacyjny za okres 86 0 0 86
Odpis wartosci firmy 0 0 (827) (827)
Sprzedaz 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia
2022 roku 1835 0 (827) 2 662
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2022 roku 672 4713 51 803 56 988

586 5872 50 976 57 434

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2022 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca 2021 roku
Nabycie

Przejecie z naktadow inwestycyjnych
Sprzedaz

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2022 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 lipca 2021
roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca
2022 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2021 roku

Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2022 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2021 roku
Nabycie

Przejecie z naktadow inwestycyjnych
Sprzedaz

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzienl lipca 2021r.

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia
2021 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2021 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku

Zaliczki na
Patenty, licencje  wartosci Wartosé firmy Ogdlem
,oprogramowanie  niematerialne i
prawne
1901 2608 51 803 56 312
335 2290 0 2625
185 (185) 0 0
0 0 0 0
2421 4713 51 803 58 937
1616 0 0 1616
133 0 0 133
0 0 0 0
1749 0 0 1749
285 2608 51 803 54 696
672 4713 51 803 57 188
Zaliczki na
Patenty, licencje,  wartosci Wartosé firmy Ogotem
oprogramowanie  niematerialne
i prawne

1901 2 608 51 803 56 312
31 707 0 738
185 (185) 0 0
0 0 0 0
2117 3130 51 803 56 050
1616 0 0 1616
69 0 0 69
0 0 0 0
1685 0 0 1685
285 2608 51 803 54 696
432 3130 51 803 55 365

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

16. Wartos$¢ firmy

31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021
Wartos¢ bilansowa warto$ci firmy powstata na nabyciu
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 51 803 51 803 51 803
Odpis wartosci firmy (827) 0 0
Razem wartos$¢ bilansowa 50 976 51 803 51 803

Wartos$¢ firmy powstata w 2002 roku na nabyciu spotki Skarbiec TFI S.A.
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 nie wystgpity zmiany warto$ci firmy.

Ostatni test zostal przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku. W wyniku przeprowadzonego testu
zidentyfikowano utrat¢ wartosci firmy z nabycia akcji Skarbiec TFI w wysokosci 827 tys. PLN. Ponizej
przedstawiono zatozenia, metodologi¢ i opis przeprowadzonego testu.

W wariancie bazowym i tescie warunkoéw skrajnych zastosowano model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych ("DCF”).

W procesie ustalania wysokosci kwot dyskontowanych uzyskiwanych w wyniku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Skarbiec TFI zatozone przeptywy pieniezne z czgstotliwoscig potroczna. Jako pierwszy przeplyw
uwzgledniono prognozowany zysk netto za 1H 2023, a nastepnie prognoze szczegoétowa na nastgpne potrocza w
latach 2023-2025. Dodatkowo przygotowano kontynuacje prognozy na lata 2026-2027 uznane przez Zarzad w
wariancie bazowym za realistyczng.

W wariancie bazowym szczegotowa prognoza przychodow na lata 2023-2025 obejmuje:

1. Oczekiwany poziom przychodow z tytutu optaty stalej netto. W tym celu Towarzystwo oszacowato:
a. Przyszly poziom aktywow pod zarzadzaniem w nastepujacy sposob:
i.  Punktem wyj$cia w prognozie sa aktywa zgodnie ze stanem na koniec stycznia 2023
ii. Szacowany poziom sprzedazy netto do funduszy rynkéw kapitatowych (+ 600 min PLN) w 2023
roku
iii.  Oczekiwany poziom wzrostu Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii ( 6-10% w skali
roku w zaleznosci od kategorii)
iv. Sredni wazony aktywami na koniec grudnia 2022 poziom stawki oplaty stalej (za zarzadzanie)
w okresie prognozy, uwzgledniajacy zmiany stawek w wyniku decyzji Zarzadu Skarbiec TFI
b. Oczekiwany poziom kosztow dystrybucji - Wyrazony jako % opfaty statej brutto, ktéry otrzymuje
Dystrybutor/Posrednik — Towarzystwo przyjeto szacowany poziom kosztéw dystrybucji na poziomie
zbieznym z wykonaniem za 2022 wazony aktywami poszczegolnych funduszy na 31.12.2022 (podejscie to
nie ma zastosowania do kategorii, gdzie doktadng stawke reguluje umowa)
2. Oczekiwany poziom przychodow z tytulu optaty zmiennej (zaleznej od wynikéw inwestycyjnych)
uwzgledniajagcy m.in. historycznie obserwowane poziomy optaty zmiennej, wielko$¢ funduszy zarzadzanych
przez Skarbiec TFI realizujacych rozne strategie inwestycyjne oraz przewidywane zachowanie rynkow
finansowych.

Prognozy na lata 2026-2027 uwzglednia wiele czynnikow, w tym przede wszystkim:
1) wzrost poziomu przychodéw i zmiennych kosztow dystrybucji, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do
poprzedniego roku w latach 2026-27,
2) wzrost poziomu pozostatych kosztow operacyjnych, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do poprzedniego
roku w latach 2026-27,
3) w strukturze kosztow operacyjnych w okresie prognozy wylaczono koszty jednorazowe planowane w
prognozie roku 2023, 2024 oraz 2025.

Test jest wykonany przy scenariuszu normalnego funkcjonowania Spotki i rynkéw, na ktorych prowadzi
aktywnos¢.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

Przyjeto projekcje przeplywow pieni¢znych z czestotliwoscia potroczng zbiezng z dniem bilansowym dla Skarbiec
TFI. Spotka odniosta wynik testu do wartosci osrodka generujacego srodki pieniezne (tzw. CGU), ktorego wartosc
oszacowano na 127,8 min PLN. Takie podejscie jest bardziej konserwatywne niz podejscie stosowane do 2019
roku. Dotyczy to w szczegdlnosci przyjecia Cash Generating Unit jako punktu odniesienia (CGU).
Spotka na potrzeby testu na utratg wartoSci zastosowala stope dyskontows 13,1% skalkulowang zgodnie ze
standardami, bazujgcg na:
e rentownosci 10-cio letnich obligacji Skarbu Panstwa,
e premii za ryzyko rynkowe na poziomie 5,50% na podstawie rekomendacji firmy Duff&Phelps, analiz
prof. A. Damodarana oraz analiz prof. P. Fernandeza,
e wspolczynniku beta wyliczonym na podstawie notowan oraz danych finansowych spoétek
porownywalnych do Spoétki,
e dodatkowym ryzyku specyficznym w wysokosci 2,5% uwzgledniajacym ryzyko niezrealizowania
zaktadanego poziomu przychodow i rentownosci.
Warto$¢ rezydualng poza okresem prognozy szczegdtowej wyliczono w oparciu o model finansowy kontynuacji
dziatalno$ci przy zatozeniu poziomu FCF na poziomie ostatniego roku prognozy. Zgodnie z powyzsza
metodologia Spotka oszacowata warto$¢ inwestycji w akcje Skarbiec TFI na 126,9 min PLN. W rezultacie analizy
otrzymano wynik uzasadniajacego koniecznos¢ dokonania, zgodnie z zasadami migdzynarodowych standardow
rachunkowosci, odpisow aktualizacyjnych wartosci bilansowej wartosci firmy w wysokosci 827 tys. PLN.

Nalezy jednak pamigtac, ze test ten jest w istotnym stopniu uzalezniony od warunkéw rynkowych. W
szczegllnosci, intensywny spadek przychodow z zarzadzania, zalezny zaréwno od aktywow netto w zarzadzaniu,
poziomu kosztow dystrybucji, sytuacji na rynkach, sald wptat i umorzen do funduszy inwestycyjnych, regulacji
dotyczacych funduszy inwestycyjnych (w tym wdrozenia dyrektywy MIFID2) oraz ksztaltowania si¢ wielkosci
optat moze skutkowa¢ w kolejnych latach ryzykiem wystapienia utraty wartosci. Wedtug analizy wrazliwosci
wzrost przychodow o 0,3% zwigksza wyceng do wartosci Cash Generating Unit. Analogicznie wedtug analizy
wrazliwosci ryzyko odpisow aktualizacyjnych staje si¢ prawdopodobne przy obnizeniu zatozonych przychodow
z zarzadzania (i proporcjonalnym obnizeniu kosztow zmiennych zaleznych od poziomu przychodéw) w okresie
prognozy o ponad 22,1% w stosunku do wariantu bazowego, odnoszac wycen¢ do Warto$ci Firmy.

Oszacowano rowniez wrazliwo$¢ testu na wysoko$¢ kosztu kapitatu. Podniesienie/obnizenie kosztu kapitatu o 1

pp. odpowiednio zmniejsza/zwigksza wycene o 5,2%/6,1%. W przypadku obnizenia kosztu kapitatu o 1 pp.
wycena inwestycji bytaby powyzej wartosci CGU.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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17. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 5892 1305 1305
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 5400 5401 5414
Obligacje skarbowe 16 969 72967 27 200
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wedlug warto$ci nabycia 28 261 79 673 33919
Korekty aktualizujace wartos¢ nabycia aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 73 (69) 53
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych (1024) 128 174
Obligacje skarbowe 245 575 5
Razem wycena do warto$ci godziwej (706) 634 232
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy razem 27 555 80 307 34 151

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych ustalona jest w oparciu o ogtoszone
na stronie internetowej towarzystwa wartos$ci jednostek uczestnictwa. Portfel obligacji sktada si¢ z notowanych
obligacji Skarbu Panstwa.

18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. Ponadto, w razie $mierci Pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie
pobierania po jego rozwigzaniu zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje od
Pracodawcy odprawa po$miertna. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

19. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, pozostale naleznos$ci oraz

rozliczenia mi¢dzyokresowe aktywow

19.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci dlugoterminowe

31 grudzien 30 czerwca 31 grudzien
2022 2022 2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dtugoterminowe 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe aktywow dtugoterminowe 17 27 4
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 355 360 355
Naleznosci dtugoterminowe razem (netto) 372 387 359
Odpis aktualizujacy naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
Naleznoéci dhugoterminowe razem (brutto) 372 387 359
19.2.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
krotkoterminowe
31 grudzien 30 czerwca 31 grudzien
2022 2022 2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe 6471 5311 19 613
Rozliczenia migdzyokresowe aktywow 1051 1507 700
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 1808 1257 1376
Naleznos$ci krotkoterminowe razem (netto) 9330 8 075 21 689
Odpis aktualizujacy naleznosci 197 261 261
Nalezno$ci krétkoterminowe razem (brutto) 9527 8336 21 250

20.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedhug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kroétkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do trzech miesi¢ecy, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienigzne 1 sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2022 roku, 30 czerwca 2022, 31 grudnia 2021 roku: byta

zgodna z warto$cig bilansowa.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych sklada si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

31 grudnia 2021

Srodki pienigzne w banku 1231 1516 2785

Lokaty krotkoterminowe 111109 71718 117 407

Odsetki nalezne od lokat krotkoterminowych 273 0 0
112 613 73 234 120 192

w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1264 1521 1739

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejéciowych rachunkéw bankowych

utworzonych na potrzeby rozliczania wplat klientoéw IKE i PPE.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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21. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

21.1. Kapital podstawowy
31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

[ gy (w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej
0,80 PLN kazda 6 456 250 6 456 250 6 456 250
Liczba akeji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej
0,80 PLN kazda 365 427 365 427 365 427
6821677 6821677 6821 677
Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje zwykle wyemitowane i w petni oplacone
Na dzien 1 lipca 2022 roku 6 821 677 5 457
Na dzief 31 grudnia 2022 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2021 roku 6 821 677 5457
Na dzien 30 czerwca 2022 roku 6821 677 5 457
Na dzien 1 lipca 2021 roku 6 821 677 5457
Na dzief 31 grudnia 2021 roku 6821677 5 457
Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)

Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujgcej posiadanymi
przez spotki zalezne)

Na dzien 1 lipca 2022 roku (3 839) (3)
Na dzien 31 grudnia 2022 roku (3839) (3)
Na dzien 1 lipca 2021 roku (3 839) (3)
Na dzien 30 czerwea 2022 roku (3839 (3)
Na dzien 1 lipca 2021 roku (3839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku (3839 (3)

21.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz w danych
porownawczych na dzien 30 czerwca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielit si¢ na
6 456 250 akcji zwyktych serii A, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji zwyktych serii
B, 0 warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

21.1.2. Prawa akcjonariuszy
Akcje serii A i serii B maja jednakowe prawa do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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21.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
Aoram Sp.z 0.0.

31 grudnia 2021

udziat w kapitale 32,99 % 32,99 % 32,99 %
udziat w gtosach 32,99 % 32,99 % 32,99 %
Real Estate Investments FIZAN
udziat w kapitale 16,24 % 16,24 % 16,57 %
udziat w gtosach 16,24 % 16,24 % 16,57 %
Juroszek Holding Sp. z 0.0. #gcznie z podmiotami
zaleznymi | podmiotem dominujgcym
udziat w kapitale 11,53% 11,53% 9,65%
udziat w glosach 11,53% 11,53% 9,65%
Quercus Parasolowy SFIO
udzial w kapitale 7,59% 7,59% 6,75%
udzial w glosach 7,59% 7,59% 6,75%
21.2. Pozostale kapitaly
01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2021-
31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 70580 70580 70 580
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 0
Stan na koniec okresu 70580 70 580 70 580

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania,

rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy

22.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

finansowe (krotkoterminowe)

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 266 4586
Pozostate zobowigzania 2610 2 406
Rozliczenia migdzyokresowe (nota 22.2) 4872 13309

Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustlug oraz

pozostale zobowiazania 14748 20 301

31 grudnia 2021

10 350
3948
14 234

28 532

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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22.2.  Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 1040 1197 990

Premii 1957 7991 9 407

Rozliczen z siecia dystrybucji 1439 3481 3279

Inne 436 640 558

Razem 4872 13 309 14 234

- krotkoterminowe 4872 13 309 14 234

- dlugoterminowe 0 0 0

22.3. Rezerwy
Rezerwy na
Rezerwy na wynagrodzenia
Swiadczenia po sporne wobec Ogotem
okresie zatrudnienia bylych
pracownikow

Na dzien 1 lipca 2022 roku 101 4063 4164
Utworzone w ciagu roku obrotowego 45 1052 1097
Wykorzystane 0 (3491) (3491)
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 146 1624 1770
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2022 roku 14 1624 1638
Dtugoterminowe na dzieri 31 grudnia 2022 roku 132 0 132
Na dzien 1 lipca 2021 roku 166 3125 3291
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1 938 939
Rozwiazane (66) 0 (66)
Na dzien 30 czerwca 2022 roku 101 4063 4164
Krotkoterminowe na dzier 30 czerwea 2022 roku 18 4063 4081
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2022 roku 83 0 83
Na dzien 1 lipca 2021 roku 166 3125 3291
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3 939 942
Rozwiazane (15) 0 (15)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 154 4064 4218
Krotkoterminowe na dzierr 31 grudnia 2021 roku 4 4064 4 068
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2021 roku 150 0 150

23. Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z Regulaminem i Polityka wynagrodzen spotki zaleznej Skarbiec TFI wyptata czesci premii jest odraczana na trzy
lata. Zmienne skladniki wynagrodzen podlegajace okresowi odroczenia, wyptacane sa wylacznie w przypadku facznego
spelniania nastgpujacych przestanek: pozytywnej oceny pracy danej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych si¢ w okresie
odroczenia efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej osoba byta zatrudniona, oraz efektow pracy tej osoby. Dodatkowo
wymagane jest osiggnigcie przez Spotke zysku przed opodatkowaniem. Na dzien 31grudnia 2022 roku zobowigzania
warunkowe z tytutu przysztych platnosci odroczonych premii wyptacanych po spetnieniu powyzszych warunkow wynosity
1 018 tys. PLN (30 czerwca 2022 - 2 839 tys. PLN; 31 grudnia 2021 — 2 303 tys. PLN). Kwota dotyczy tej czesci przysztych
$wiadczen, ktora na dzien bilansowy nie zostata ujeta w rezerwach.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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24. Informacje o jednostkach powigzanych

24.1.  Jednostki powigzane Grupy

W okresie od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do
Grupy byty:

Jednostka Spos6b powiazania

Skarbiec TFI S.A. Jednostka i jednostka sprawozdawcza sg cztonkami tej samej grupy (co oznacza, ze
kazda jednostka dominujgca, zalezna i wspotzalezna jest zwigzana z pozostatymi
jednostkami).

Aoram Sp. z 0. 0. Jednostka jest jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem innej
jednostki (lub jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem cztonka
grupy, ktorej cztonkiem jest ta inna jednostka) — od dnia 15 czerwca 2018 roku
akcjonariusz jednostki sprawozdawczej posiadajacy 32,99% ogdlnej liczby glosow.

VENDO FIZ Jedyny wspolnik akcjonariusza jednostki sprawozdawczej posiadajacego 32,99%
ogolnej liczby glosow od 7.12.2018 roku do dnia rozliczenia transakcji z dnia
4.10.2022 roku.

Lubelski Chmiel| W dniu 04 pazdziernika 2022 r. spdtka Lubelski Chmiel Investment spotka z
Investment Sp. z 0.0. | ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lublinie (KRS: 0000321864) nabyta -
na podstawie transakcji cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym - 100%
udzialow w kapitale zakladowym Aoram spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie (KRS: 0000644279), reprezentujacych 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Aoram, ktora posiada 2 251 152 akcji na okaziciela
Skarbiec Holding S.A.

W spoétce Lubelski Chmiel Investment 100% udziatéw i gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow posiada spotka Perta-Browary Lubelskie spotka akcyjna z siedzibag w
Lublinie (KRS: 0000016008) w ktorej 50,7% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu
posiada spotka Marconia Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji, w ktorej 100%
udziatéw i glosow na zgromadzeniu wspdlnikow posiada William Roderick
Richardson, ur. 20 czerwca 1958 r. obywatel Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 Grudnia 2022 nie wystgpily transakcje Grupy z wyzej wymienionymi
jednostkami powigzanymi.

Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Grupa, a jednostkami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

24.2.  Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadow oraz czlonkom Rad Nadzorczych
spolek Grupy

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2021 roku nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorcze;.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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24.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu oraz cztlonkow Rady
Nadzorczej

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 Prezes Zarzadu Piotr Szulec nabyt 666 akcji Spotki
Skarbiec Holding S.A. Transakcje byly przedmiotem raportow biezacych Spotki nr 28/2022, 38/2022, 43/2022.
Pozostali Cztonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie nabywali akcji Spotki w tym okresie.

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku Cztonek Zarzadu Spotki Skarbiec Holding
otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 74 tys. PLN z tytutu $wiadczonych ustug prawnych dla spotki zaleznej
Skarbiec TFI.

24.4.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spotek Grupy

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 63 60
Rada Nadzorcza jednostki dominujace;j
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 251 248
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia dla obecnych cztonkow zarzadu 809 1061
Krotkoterminowe $wiadczenia dla bytych cztonkéw zarzadu 3491 0
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 99 118
Razem 4713 1487

Swiadczenia pracownicze obejmuja wynagrodzenia zasadnicze, premie, PPK, wyptaty dla bytych cztonkow
zarzadu z tytutu odpraw oraz obowiagzkowe narzuty na te $wiadczenia.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu finansowego, srodki
pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i
zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej weryfikuje
1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielko$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI. Grupa na biezaco analizuje strukture aktywow
wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2022 roku nie wystgpity zmiany ryzyka finansowego w
dziatalno$ci Grupy. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do okresu
objetego rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy od 1 lipca 2021 roku do
30 czerwca 2022 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

26. Instrumenty finansowe

26.1.  WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowiagzan finansowych,
ktore zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci

godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2022

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Wartosé
bilansowa

Wartos¢
godziwa

Poziom1 Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Obligacje skarbowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos$¢ godziwa jest ujawniana

5965

4 376
17 214

5965

17 214

5965 0

17 214 0

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
dlugoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

8279
112 613

1802

1128

9 876

8279
112 613

1802

1128

9 876

0
112 613

8279

1802

1128

9 876

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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Na dziei 30 czerwea 2022 Wartosc Wartos¢ poziom1  Poziom 2
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 1236 1236 1236

Obligacje 73542 73542 73542

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 5529 5529 0 5529
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
nalezno$ci 6 568 6 568 0

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73234 73234 73234

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —

wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2139 2139 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1254 1254 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 6 992 6 992 0 0

Na dzien 31 grudnia 2021 Wartos¢ Wartos¢  poziom1  Poziom 2
bilansowa godziwa

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartos$ci godziwej

6 568

2139

1254

6 992

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 1358 1358 1358 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 5 588 5588 0 5588

Obligacje skarbowe 27 205 27 205 27 205 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy

inwestycyjnych 0 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate
naleznosci 20989 20989 0 0 20989

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 120192 120192 120192 0 0

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —

wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

dlugoterminowe 2 453 2453 0 0 2453

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1446 1446 0 0 1446
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 14 298 14 298 0 0] 14 298

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoniczonym dnia 31
grudnia 2021 roku, nie mialy miejsca przesuni¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostala ustalona w oparciu 0
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie wartosci netto aktywow funduszy.

Wedtug oceny Grupy wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

27. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem wtasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i rozwoj, zwickszatyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczes$nie
pozwalatyby utrzyma¢ wymagania kapitatlowe narzucone przepisami prawa oraz umozliwialy dzielenie sig
zyskiem z akcjonariuszami.

Rekomendacja Zarzadu co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikoéw dotyczacych Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskow osigganych
w przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikéw ptynnosci i plandéw ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z wymogéw prawa i stanowisk organow
panstwowych, dazac do tego, aby wyptacona wartos¢ dywidendy byta jak najwyzsza. Polityka dywidendowa
podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow W zakresie wyptaty dywidendy i
okreslenia jej wysokosci. Akcjonariusze nie s3 zwiagzani rekomendacjg Zarzadu.

Podzial zysku netto przez jednostke¢ dominujaca dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca czes$¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki zaleznej Skarbiec
TFI S.A. Mozliwos¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. oraz jej
wysokosci uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej dla towarzystw funduszy inwestycyjnych i
doméw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) oglaszanych corocznie przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci mozliwo$¢ podziatu zysku w formie dywidendy
w spoétce zaleznej moze by¢ ograniczona lub wyptata dywidendy w spotce zaleznej moze by¢ niemozliwa, ze
wzgledu na niespetlnienie lub niepelne spetnienie kryteridw okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy
oglaszanych przez KNF lub, niekorzystng z punktu widzenia mozliwosci wyptaty dywidendy przez spotke zalezna,
zmiang¢ kryteridow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowiazujacych w
latach ubiegtych.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku, 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Grupa spelniata wymagane
przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktore dla poszczegolnych spotek Grupy przedstawiaty sie nastepujaco:

- Dla jednostki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat akcyjny wymagany przepisami prawa
wynosi 100 tys. PLN, [

- Dla spoétki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapital akcyjny
wymagany przepisami prawa wynosi 500 tys. PLN. Poza tym spotka zalezna dzialajac na rynku regulowanym na
mocy przepisow okreslonych przez Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku
(Dz.U.2022.1500) jest zobowigzana do biezgcego obliczania wymogdéw Kkapitalowych oraz poziomu
nadzorowanych kapitalow wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2022 roku, 30
czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe zostaty
dotrzymane. Poziom wymogu kapitalowego utrzymywanego przez Towarzystwo spelnia wymodg z art. 50 ust 3
oraz 4a znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2022. 1523 ) oraz wymog z art. 59 ust. 1 Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz.U.2023.46). Decyzja Spotki o wejsciu w nowy obszar dziatalnosci podstawowej polegajacej na oferowaniu
funduszy zdefiniowanej daty w ramach pracowniczych planow kapitatowych (PPK) wymagata spetnienia przez
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wymogow kapitatowych w postaci posiadania kapitatu
whasnego w wysokosci, co najmniej 25 mln PLN, w tym, co najmniej 10 min PLN w érodkach ptynnych
rozumianych jako lokaty okreslone dla funduszu rynku pienigznego, o ktorym mowa w art. 178 ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zarzad Skarbiec Holding S.A. w dniu 08.03.2023 podjat uchwate o odstapieniu od realizacji projektu na podstawie
umowy z dnia 22 wrze$nia 2021 r. zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu
w ramach Programu operacyjnego inteligentny rozwdj. Jednoczesnie Spotka zamierza dalej realizowaé projekt,
ktorego przedmiotem jest opracowanie systemu dystrybucji produktow finansowych SKARBIEC TFI S.A. Projekt
ten bedzie finansowany ze Srodkéw wiasnych Spotki, a celem projektu pozostaje zwigkszenie lojalnosci klientow
Skarbiec TFI S.A. poprzez lepsze dopasowanie strategii inwestycyjnych do profili klientéw oraz lepsza
komunikacje z klientami.Jedng z istotnych okolicznosci jakie uwzgledniono przy podejmowaniu decyzji byto
pojawienie si¢ komercyjnej wersji OpenAl, jednego z najwiekszych projektow z zakresu sztucznej inteligencji w
historii. W zwigzku z powyzszym Spotka bedzie rozwazata wykorzystanie w realizowanym projekcie opracowania
platformy transakcyjno-informacyjnej rozwigzan oferowanych przez OpenAl oraz innych podobnych produktow
i uslug. W ocenie Spotki wymaga to zwigkszenia elastyczno$ci w realizacji projektu informatycznego na co
pozwala realizacja projektu wytacznie ze srodkow whasnych.

Nie wystapily inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, a nie zostalty w nim ujgte.

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jeQo integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakorczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Rok obrotowy Skarbiec Holding Spotka Akcyjna (Spotka) nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka sporzadzita
srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie Finansowe, ktore obejmuje dane za okres 6 miesiecy od 1 lipca
2022 roku do 31 grudnia 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6
miesigey od 1 lipca 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca
2022 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku, z uwzglednieniem
szczegbdlnych wymogoéw MSR 34, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2022 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitatow wiasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢é w niezmienionym istotnie zakresie.

Na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
od dnia 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku nie istniaty okoliczno$ci wskazujace zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Przychody ze sprzedazy ustug 279 224 59 49
Koszty operacyjne (1210) (1414) (256) (307)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (931) (1 190) (197) (259)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1115) (1187) (236) (258)
Zysk (strata) brutto (749) (1009) (158) (219)
Zysk (strata) netto (749) (1009) (158) (219)
Zysk (Strata) netto na jedna akcje zwykla ($rednia wazona)
—w PLN/EUR (0,11) (0,15) (0,02) (0,03)
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 713 (499) 151 (108)
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 46 551 (45) 9834 (10)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (711) (65) (15) (14)
W tysigcach PLN W tysigcach EUR
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021 2022 2022 2021
Aktywa razem 156 516 156 966 110 866 33373 33936 24060
Zobowigzania krotkoterminowe 804 474 483 171 102 105
Kapitaty wlasne 155 566 156 315 110 177 33170 33796 23911
Liczba akcji — w szt. 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
_ wPLN/EUR 22,80 2291 16,15 4,86 4,95 3,51

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych kursow:

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Dla pozycji srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodow i §rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z przeptywow pieni¢znych: 4,7339 4,6078
(kurs Sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021
Dla pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej: 4,6899 4,6806 4,5994

(kurs Sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)
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SKARBIEC

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ushug

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach jednostek zaleznych

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk (Strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej

Inne calkowite dochody (strata) netto
CALKOWITY DOCHOD (STRATA)

Zysk/(Strata) netto na akcje (w PLN)

Nota

38.1

38.4
38.5

38.2
38.3

39.1
39

Podstawowy Zysk (Strata) netto na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j
Podstawowy zysk (Strata) netto na akcje z dziatalno$ci zaniechanej

Rozwodniony Zysk(Strata) netto na akcj¢ z dziatalnoséci kontynuowanej
Rozwodniony Zysk(Strata) netto na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej

01.07.2022- 01.07.2021-

31.12.2022 31.12.2021
279 224
279 224
(71) (60)
(592) (839)
(547) (515)
(1 210) (1414)
(931) (1 190)
23 3
(207) 0
(1115) (1187)
1488 184
(1122) (6)
0 0
(749) (1.009)
0 0
(749) (1009)
0 0
(749) (1.009)
(0,11) (0,15)
0 0
(0,11) (0,15)
0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2022 roku

31 grudnia  30czerwca 31 grudnia

Nota ™ 2022 2022 2021

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 41 262 309 368
Wartosci niematerialne 42 993 740 19
Inwestycje w jednostkach zaleznych 43 89 500 89 500 89 500
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0 0

90 755 90 549 89 887
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 46 2082 48 413 1102
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 44 5 246 6 764 6 933
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 58 433 11 240 12 944
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale lub grupy do zbycia
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 65 761 66 417 20 979
SUMA AKTYWOW 156 516 156 966 110 866
KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 48.1 5457 5457 5457
Akcje whasne 48.1 ?3) ?3) ?3)
Pozostate kapitaty 48.2 105 732 105 732 105 732
Zyski zatrzymane 44 380 45129 (1009)
Kapital wlasny ogélem 155 566 156 315 110177
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy 8 5 7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 138 172 199

146 177 206

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania  49.1 727 380 360
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 77 94 123
Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowiazania
wchodzace w sklad grup przeznaczonych do sprzedazy 804 474 483
Zobowiazania razem 950 651 689
SUMA KAPITALOW WEASNYCH I ZOBOWIAZAN 156 516 156 966 110 866
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

01.07.2022- 01.07.2021-

Nota 31.12.2022 31.12.2021
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (749) (1 009)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy 271 60
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1109 (143)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (268) 534
Zwigkszenie/(zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan 354 (20)
Korekty dotyczace leasingu 3 28
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (7) 38
Zmiana stanu rezerw 0 3
Inne korekty 0 0
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 713 (499)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto§ci niematerialnych (459) (21)
Wplywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentow finansowych
zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 11 0
Zakup instrumentow finansowych zaklasyfikowany jako dziatalnosé
inwestycyjna (1) (16)
Zaliczki na nabycie wartos$ci niematerialnych 0 (8)
Dywidendy otrzymane 47 000 0
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 46 551 (45)
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (71) (67)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 40 0 0
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej (711) (67)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow 47 193 (611)
Srodki pienieine na poczatek okresu 11240 13 555
Srodki pienieine na koniec okresu 47 58 433 12 944
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Kapital Akcje Pozostate  Zyski zatrzymane / Kapitat wiasny
podstawowy wlasne kapitaly (niepokryte straty) ogotem

Nota 48.1 48.1 48.2
Na dzien 1 lipca 2022 5 457 3) 105 732 45129 156 315
Zysk/(Strata) netto za okres 0 0 0 (749) (749)
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochéd ( strata) za okres 0 0 0 (749) (749)
Podziat wyniku za rok ubiegly 0 0 0 0 0
Wyptlata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2022 5 457 3) 105 732 44 380 155 566
Na dzien 1 lipca 2021 5 457 3) 87 506 18 226 111 186
Zysk netto za okres 0 0 0 45129 45129
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochod za okres 0 0 0 45 129 45129
Podziat wyniku finansowego 0 0 18 226 (18 226) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwea 2022 5457 3) 105 732 45 129 156 315
Na dzien 1 lipca 2021 5457 (3) 87 506 18 226 111 186
Zysk/(Strata) netto za okres 0 0 0 (1 009) (1 009)
Inne catkowite dochody netto za
okres 0 0 0 0 0
Catkowity Strata za okres 0 0 0 (1 009) (1 009)
Podziat wyniku za rok ubieglty 0 0 18 226 (18 226) 0
Wyptlata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2021 5 457 ©) 105 732 (1 009) 110177
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

29. Informacje ogolne

SKARBIEC Holding Spétka Akcyjna (poprzednio SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku,
poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia 15 maja 2012 roku) (,,Spotka” ,,jednostka”) zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 26 lutego 2008 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy Alei Armii Ludowej
26.

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate (Akt Notarialny Repetytorium
A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztalcenia Spotki w spotke
akcyjna.

Przeksztatcona Skarbiec Holding S.A. w dniu 25 marca 2014 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcoOw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio jako spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia pod numerem KRS 0000302456).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki 18 listopada 2013 roku podjelo Uchwate o zmianie roku
obrotowego, zgodnie z ktora rok obrotowy Spotki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do
30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014
roku i zakonczyt si¢ 30 czerwca 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
. Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD 64.20.Z7),
. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 64.997),

20 sierpnia 2019 roku sad rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat w KRS zmiany statutu Spotki
dotyczace poszerzenia zakresu dziatalnosci spotki o Dziatalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),
dziatalno$¢ zwigzanag z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z), pozostala dziatalno$¢ zwigzana z
zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznym (PKD 62.03.Z) oraz pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie
technologii informatycznych komputerowych (PKD 62.09.Z). Do dnia 31 grudnia 2022 Spotka nie podjeta
dziatalno$ci w poszerzonym zakresie

30. Sklad Zarzadu Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad
Zarzadu Spotki wehodzili:

e  Piotr Szulec - Prezes Zarzadu
o  Marek Wedrychowski - Cztonek Zarzadu
o Krzysztof Fabrykiewicz — Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego funkcje Prokurenta
Spotki pelnit Pan Michat Reszka.

W dniu 18.07.2022 r. Pan Jacek Fijatkowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Zarzadu Spotki z dniem
20.07.2022 .

W dniu 16.01.2023 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa Fabrykiewicza do
sktadu Zarzadu Spoltki powierzajac mu funkcj¢ Cztonka Zarzadu.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

31. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30
marca 2023 roku.

32. Inwestycje Spolki

Spolka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale zaktadowym
Jednostka przedmiot 31 grudnia 30 czerwca 31grudnia
dziafalnosci 2022 2022 2021
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Zarzadzanie
Inwestycyjnych S.A. zsiedzibg w funduszami 100% 100 % 100%
Warszawie inwestycyjnymi

33. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

33.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkoéw oraz zatozen, ktore maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz powigzane z nimi noty i ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkoéw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywow 1 zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych

W zwigzku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Spotka przeprowadza test na utrate wartosci posiadanych akcji
spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A. Test odzwierciedla kluczowe zmiany jakie zachodza zar6wno w otoczeniu

regulacyjnym i rynkowym spotki.
Metodologie testu na utratg wartosci akcji spotki Skarbiec TFI opisano w nocie 43.

W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty wartosci inwestycji w akcje spotki zaleznej
Skarbiec TFI S.A.

Klasyfikacja umow leasingowych

Zgodnie z MSSF 16 Zarzad dokonuje szeregu ocen i osagdow zwigzanych migdzy innymi z oceng czy zawarte
umowy zawieraja element leasingu i w zwiazku z tym, czy powinny w $wietle tego standardu skutkowac
rozpoznaniem aktywow i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonuje szeregu osadow, ktére wplywaja na wysokosé
oszacowanego zobowigzania oraz aktywdéw z tytulu umoéw leasingu. Przyktadami tych osadéw sa np. stopy
dyskonta przyjete do dyskontowania przyszlych przeptywow pieni¢znych i przyjety okres leasingu oraz
amortyzacji srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu.

Wycena rezerw na nagrody, premie

Rezerwy na premie i nagrody tworzone s3 zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie i Polityce
Wynagrodzen Spoétki. Premie i nagrody sa uzaleznione m.in. od wskaznikow, ktorych wartosci sa znane po
zakonczeniu roku. Spotka w okresie roku obrotowego szacuje wysoko$¢ premii przy zatozeniu realizacji

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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S SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
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za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

wyznaczonych kryteriow i wskaznikow. Ustalajac kwote rezerwy Zarzad bierze pod uwage osiagnigte wyniki
biezace oraz osady zwigzane ze zdarzeniami przysztymi.

Wplyw pandemii korona wirusa na sytuacje finansowa

W okresie sprawozdawczym spotka Skarbiec Holding dziatala w modelu pracy stacjonarnej oraz hybrydowe;.
Skarbiec Holding S.A. oraz funkcjonujagca w ramach Grupy Skarbiec spotka zalezna Skarbiec TFI S.A.
posiadajag odpowiednig infrastruktur¢ do wspomnianego modelu dziatania. Jako$¢ kluczowych procesow
operacyjnych nie ulegla pogorszeniu. Z uwagi na pracg stacjonarng lub hybrydowa oraz zachowywanie
zasad bezpieczenstwa sanitarnego stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikow Skarbiec Holding S.A. jak
i u pracownikow calej Grupy w drugiej potowie roku 2022 miaty ograniczony charakter. Dzigki podjetym
dzialaniom stan epidemii oraz nieliczne przypadki COVID-19 stwierdzone wsrdéd pracownikow Spotki nie
wplynely na jej dzialalno$¢ oraz na jako$¢ zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w spotce zaleznej Skarbiec
TFI S.A.

Wplyw agresji Rosji w Ukrainie na sytuacje¢ finansowa

Kontrybucja Skarbiec TFI do przychodéw Grupy Kapitalowej Skarbiec Holding przekracza 95%. W zwiazku
z powyzszym wplyw wszelkich wydarzen geopolitycznych na Skarbiec Holding S.A. a w konsekwencji na cala
Grupe Kapitalowg nalezy rozpatrywaé w odniesieniu do wptywu na spotke zalezng - Skarbiec TFI SA.

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie majg znaczacej
ekspozycji na spotki ukrainskie lub na spotki, w ktorych rynek ukrainski odgrywa role dominujacg. Skarbiec TFI
S.A nie zatrudnia pracownikéw z Ukrainy, ktérzy zracji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywac
swych obowiazkéw (pobor do wojska, brak tacznosci przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby tacy
pracownicy pojawili si¢ w strukturze spotki lub zaistnialy okoliczno$ci, w ktorych pracownicy ci wymagaliby
wsparcia, Towarzystwo jest na to odpowiednio przygotowane. Oddziatywanie wojny rosyjsko-ukrainskiej
na Towarzystwo i zarzadzanych funduszy nalezy rozpatrywaé na gruncie makroekonomii i geopolityki.
Kontynuacja agresji Rosji na Ukraing, przy coraz wigkszym wsparciu pomocowym, ale rowniez zbrojeniowym
dla Ukrainy ze strony krajow Unii Europejskiej czy USA moze negatywnie oddzialywaé zaréwno na $wiatowe
fancuchy dostaw jak i1 powodowa¢ podwyzszong zmienno$¢ na rynkach finansowych. Ceny aktywow i
surowcow moga podlega¢ znacznym wahaniom w zalezno$ci od dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych
do realizacji scenariuszy.

34. Podstawa sporzadzenia $Srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2022 roku zatwierdzonym do
publikacji w dniu 26 pazdziernika 2022 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajgce dotyczace wydarzen i
transakcji, ktore sa istotne dla zrozumienia zmian wynikow Spotki i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku.

Przyjete w niniejszym $rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci
sa zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
zarok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2022 roku, z uwzglednieniem szczeg6lnych wymogow MSR 34.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

35.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony 30 czerwca
2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujagcych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku.

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ z 1 stycznia 2022 r. lub pozniej efektywne sa
nastepujace nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska:
e zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”- przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika
aktywow trwalych do uzytkowania.
»  zmiany do MSSF 3 , Polaczenia przedsigwzie¢”- zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych i definicji
zobowigzan warunkowych z MSR 37.

e zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”- umowy rodzace
obcigzenia, koszt wypetnienia umowy.

» zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” - uproszczenia dla leasingobiorcow otrzymujacych ulgi ze wzgledu na
pandemi¢ COVID-19.

*  zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)”- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Spotka zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2022 roku.
Zmiany nie majg istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujg

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreso6w rocznych nastepujacych po 2022 roku.
Ponizsza lista obejmuje rowniez zmiany opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Uni¢ Europejska.

e Nowy MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”. Nowy standard regulujacy ujecie, wyceng, prezentacje i
ujawnienia dotyczace umow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy
MSSF 4.Standard obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej

e Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji
zobowigzan do dlugo- lub krotkoterminowych. Zmiany obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR doprecyzowala, ktore informacje
dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostke sa istotne i wymagaja ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiaja si¢ na dostosowaniu ujawnien do indywidualnych
okolicznosci jednostki.. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub po6znie;j.

= Zmiana MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw”. Rada wprowadzita do standardu definicj¢ szacunku ksiggowego. Zmiana obowigzuje dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

* Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy”. Rada wprowadzita zasadg, iz jesli w wyniku transakcji
powstajg rownoczesnie dodatnie i ujemne réznice przejSciowe w tej samej kwocie, nalezy ujac¢ aktywa i
rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet wowczas, gdy transakcja nie wynika z potaczenia, ani
nie ma wplywu na wynik ksiggowy lub podatkowy. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

= Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia”. Rada ustanowila przepisy przejsciowe dotyczace danych
porownawczych dla podmiotow, ktore rownocze$nie wdrazaja MSSF 17 1 MSSF 9, aby zmniejszy¢
potencjalne niedopasowania ksiggowe wynikajace z réznic migdzy tymi standardami. Zmiana
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub poznie;.

=  Zmiana do MSSF 16 ,,Leasing”. Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania
leasingowego powstajacego wskutek transakcji sprzedazy 1 leasingu zwrotnego. Ma zapobiec
nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w cze$ci dotyczacej zachowanego prawa do
uzytkowania w przypadku, gdy platnosci leasingowe sg zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacije.

Spotka nie zastosowala standardow, zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie. Zarzad nie przewiduje istotnego wplywu powyzszych
standardow na sprawozdania finansowe Spotki.

36. Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalnos$ci Spotki nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

37. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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SKARBIEC

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

38.  Przychody i koszty

38.1. Przychody ze sprzedazy ushug

Przychody z dystrybucji jednostek i certyfikatow funduszy inwestycyjnych
Przychody zwigzane ze $§wiadczonymi ustugami zarzadzania
Przychody ze sprzedazy uslug ogétem

38.2.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Dodatnie réznice kursowe

Przychody z inwestycji

Przychody finansowe ogélem

38.3. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Straty z inwestycji

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogolem

38.4. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spolecznych

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych
Koszty Swiadczen pracowniczych ogélem

38.5. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce, w tym:

Koszty najmu

Koszty ustug prawnych i doradczych
Koszty ustug informatycznych
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe w tym:
Koszty reklamy i reprezentacji
Ubezpieczenia majgtkowe

Pozostale koszty dzialalno$ci operacyjnej ogolem

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

0 0

279 224

279 224
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

1488 0

0 41

0 143

1488 184
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(3) (6)

(1109) 0

(10) 0

(1122) (6)
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(532) (751)

(56) (78)

4) (10)

(592) (839)
01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021

(14) (©))

(408) (385)

(18) 17)

(225) @)

(128) (104)

37) (262)

(22) (29)

(103) (93)

@ @

(101) (92)

(547) (515)

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

39. Podatek dochodowy

39.1. Obcigzenie podatkowe

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 0 0
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow finansowych 0 0
Korzys$¢ podatkowa/ (obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach 0 0

40. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wytaczeniem akcji wtasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie
wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do udziatu w zysku Spoétki, pod
warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki
na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okreslenia jej
wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacja Zarzadu.

Rekomendacja, co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikow dotyczacych Spotki oraz jej
branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dziatalnosci Spotki, wysokosci zyskow osigganych w
przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikéw ptynnosci i planoéw ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczeh w wyptacie dywidendy wynikajacych z wymogéw prawa i stanowisk organow
panstwowych. Polityka dywidendowa podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem wiw
czynnikow.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skarbiec Holding S.A. z dnia 29 grudnia 2021 roku, dziatajac na podstawie art.
395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych w zwiazku z § 17 pkt 2) Statutu Spotki postanowito przeznaczyé zysk
netto osiagniety w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku w
wysokosci: 7 533 923,35 ztotych na kapitat zapasowy Spotki.

W zakresie podziatu zysku Spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok obrotowy
2021 oraz wyptaty dywidendy w 2022 roku Towarzystwo jest zobligowane do stosowania stanowiska Komisji
Nadzoru Finansowego w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych. W maju 2022 r.
Towarzystwo zwrocito si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z prosba o wyrazenie zgody na wyplate czesci
srodkéw zakumulowanych w Towarzystwie do Skarbiec Holding w postaci dywidendy. Jednoczes$nie Skarbiec
Holding zobowigzat si¢ wzgledem Komisji Nadzoru Finansowego, ze w przypadku otrzymania dywidendy od
Towarzystwa zamierza przeznaczaé osiagnigte z tego tytutu srodki na zwigkszenie swoich kapitatow zwigkszajac
w ten sposob mozliwosci finansowania projektow inwestycyjnych, a w razie wystapienia takiej potrzeby, takze
Towarzystwa. Dodatkowo Skarbiec Holding zobowigzat sig, ze istotna czeg$¢ dywidendy otrzymanej od
Towarzystwa zamierza przeznaczy¢ na udzial Grupy Skarbiec w konsolidacji podmiotow rynku kapitatowego. Po
uzyskaniu stosownej zgody ze strony Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 24 czerwca 2022 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza - Skarbiec Holding S.A kwote 18 000 000,00
ztotych z zysku za roku obrotowy 2021 powiekszong 0 czgs$¢ kapitatu zapasowego Spétki utworzonego z zysku
lat ubiegtych w kwocie 29 000 000,00 ztotych. Dywidenda w kwocie 47 000 000,00 ztotych zostata wyptacona w
dniu 17 sierpnia 2022 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

41. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia Budynkii  Urzqdzenia Srodki Srodki Inne Ogdlem
2022 roku lokale technicznei  transportu  transportu aktywa
maszyny w leasingu trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca

2022 roku 547 893 0 0 145 1585
Nabycia 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Inne zwigkszenia 18 0 0 0 0 18
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2022 roku 565 893 0 0 145 1603
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2022 roku 296 861 0 0 119 1276
Odpis amortyzacyjny za okres 57 6 0 0 2 65
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzief 31 grudnia 2022 roku 353 867 0 0 121 1341
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2022
roku 251 32 0 0 26 309
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia
2022 roku 212 26 0 0 24 262
Rok zakonczony dnia 30 czerwca Budynkii  Urzqdzenia Srodki Srodki Inne Ogotem
2022 roku lokale technicznei  transportu  transportu aktywa

maszyny w leasingu trwale
Wartos¢ brutto na dzien 1 lipca
2021 roku 534 881 0 0 145 1560
Inne zwigkszenia 13 12 0 0 0 25
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca
2022 roku 547 893 0 0 145 1585
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2021 roku 194 850 0 0 114 1158
Odpis amortyzacyjny za okres 102 11 0 0 5 118
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
na dzief 30 czerwca 2022 roku 296 861 0 0 119 1276
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2021
roku 340 31 0 0 31 402
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca
2022 roku 251 32 0 0 26 309

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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S
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia Budynkii  Urzqdzenia Srodki Srodki Inne Ogotem
2021 roku lokale technicznei  transportu  transportu aktywa
maszyny w leasingu trwate
Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca
2021 roku 534 881 0 0 145 1560
Nabycia 0 12 0 0 0 12
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Inne zwigkszenia 13 0 0 0 0 13
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2021 roku 547 893 0 0 145 1585
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 lipca 2021 roku 194 850 0 0 114 1158
Odpis amortyzacyjny za okres 52 5 0 0 2 59
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 31 grudnia 2021 roku 246 855 0 0 116 1217
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2021
roku 340 31 0 0 31 402
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia
2021 roku 301 38 0 0 29 368
42. Wartosci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 Nabyte koncesje, Ogotem
patenty, licencje

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2022 roku 1560 1560
Nabycia 0 0
Sprzedaz 0 0
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 459 459
Inne zmniejszenia (200) (200)
Warto$¢ brutto na dzieh 31 grudnia 2022 roku 1819 1819
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 lipca 2022 roku 820 820
Odpis amortyzacyjny za okres 6 6
Sprzedaz 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2022 roku 826 826
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2022 roku 740 740

993 993

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2022 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2022 Nabyte koncesje, patenty, Ogotem
licencje
Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2021 roku 818 818
Nabycia 25 25
Sprzedaz 0 0
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 717 717
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2022 roku 1560 1560
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 lipca 2021 roku 817 817
Odpis amortyzacyjny za okres 3 3
Sprzedaz 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2022 roku 820 820
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2021 roku 1 1
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2022 roku 740 740
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 Nabyte koncesje, Ogotem
patenty, licencje

Warto$¢ brutto na dzien 1 lipca 2021 roku 835 835
Nabycia 0 0
Sprzedaz 0 0
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 2 2
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 837 837
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 lipca 2021 roku 817 817
Odpis amortyzacyjny za okres 1 1
Sprzedaz 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2021 roku 818 818
Warto$¢ netto na dzien 1 lipca 2021 roku 18 18

19 19

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku

43. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Warto$¢ bilansowa inwestycji:

Charakter
Nazwa podmiotu powigzania udzPi;c;C\?vnlzg\é)Vi)tlale Warto$¢ bilansowa wedtug ceny nabycia
kapitalowego zaktadowym w tysigcach PLN
podmiotu
31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31grudnia2021
Skarbiec TFI S.A. | Jednostka zalezna 100% 89 500 89 500 89 500

W zwiagzku z wymogami okreslonymi w MSR 36, Spotka przeprowadzila testy na utrat¢ wartosci posiadanych
akcji spotek zaleznych. W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano utraty wartosci inwestycji w
akcje spotki zaleznej Skarbiec TFI S.A. Ponizej opisano metodologi¢ testu na utrate wartosci akcji spotki Skarbiec
TFI.

W wariancie bazowym 1 tescie warunkow skrajnych zastosowano model zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych ("DCF”).
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W procesie ustalania wysokosci kwot dyskontowanych uzyskiwanych rocznie w wyniku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Skarbiec TFI uwzgledniono prognozg szczegdlowa na lata 2023-2025 oraz prognoze na lata 2026-
2027 uznane przez Zarzad w wariancie bazowym za realistyczng.

W wariancie bazowym szczegotowa prognoza przychodow na lata 2023-2025 obejmuje:

1. Oczekiwany poziom przychodow z tytutu optaty stalej netto. W tym celu Towarzystwo oszacowato:

a. Przyszty poziom aktywow pod zarzadzaniem w nastgpujacy sposob:

i. Punktem wyjscia w prognozie sg aktywa zgodnie ze stanem na koniec stycznia 2023

ii. Szacowany poziom sprzedazy netto do funduszy rynkéw kapitatowych (+ 600 mln PLN) w 2023 roku

iii. Oczekiwany poziom wzrostu Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii ( 6-10% w skali roku w
zaleznosci od kategorii)

iv. Sredni wazony aktywami na koniec grudnia 2022 poziom stawki optaty stalej (za zarzadzanie) w okresie
prognozy, uwzgledniajacy zmiany stawek w wyniku decyzji Zarzgdu Skarbiec TFI

b. Oczekiwany poziom kosztow dystrybucji - Wyrazony jako % optlaty statej brutto, ktory otrzymuje
Dystrybutor/Posrednik — Towarzystwo przyjeto szacowany poziom kosztow dystrybucji na poziomie zbieznym z
wykonaniem za 2022 wazony aktywami poszczegdlnych funduszy na 31.12.2022 (podejscie to nie ma
zastosowania do kategorii, gdzie doktadng stawke reguluje umowa)

2. Oczekiwany poziom przychodow z tytutu optaty zmienne;.

Prognozy na lata 2026-2027 uwzglednia wiele czynnikow, w tym przede wszystkim:

a) wzrost poziomu przychodoéw i zmiennych kosztow dystrybucji, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do
poprzedniego roku w latach 2026-27,

b) wzrost poziomu pozostatych kosztow operacyjnych, sredniorocznie o 2,5% w stosunku do poprzedniego roku
w latach 2026-27,

c¢) w strukturze kosztéw operacyjnych w okresie prognozy wytaczono koszty jednorazowe planowane w prognozie
roku 2023, 2024 oraz 2025.

Test jest wykonany przy scenariuszu normalnego funkcjonowania Spotki i rynkéw, na ktorych prowadzi
aktywnosc.

Spotka na potrzeby testu na utrate wartoSci zastosowata stope dyskontowa 13,1% skalkulowana zgodnie ze
standardami, bazujaca na:
e rentownosci 10-cio letnich obligacji Skarbu Panstwa,
e premii za ryzyko rynkowe na poziomie 5,50% na podstawie rekomendacji firmy Duff&Phelps, analiz
prof. A. Damodarana oraz analiz prof. P. Fernandeza,
e wspoOlczynniku beta wyliczonym na podstawie notowan oraz danych finansowych spotek
porownywalnych do Spotki,
e dodatkowym ryzyku specyficznym w wysokosci 2,5% uwzgledniajacym ryzyko niezrealizowania
zaktadanego poziomu przychodow i rentownosci.
Wartos$¢ rezydualng poza okresem prognozy szczegdtowej wyliczono w oparciu o model finansowy kontynuacji
dziatalno$ci przy zatozeniu poziomu FCF na poziomie ostatniego roku prognozy. W rezultacie analizy nie
otrzymano wyniku uzasadniajacego koniecznos¢ dokonania, zgodnie z zasadami miedzynarodowych standardow
rachunkowosci odpisow aktualizacyjnych wartosci bilansowej wartosci firmy.

Oszacowano wrazliwos$¢ testu na wysokos$¢ kosztu kapitalu. Podniesienie/obnizenie kosztu kapitatu o 1 pp.
odpowiednio zmniejsza/zwicksza wycene o 5,3% / 6,2%.

Nalezy jednak pamigtad, ze test ten jest w istotnym stopniu uzalezniony od warunkéw rynkowych. W
szczego6lnosci, intensywny spadek przychodow z zarzadzania, zalezny zar6wno od aktywow netto w zarzadzaniu,
poziomu kosztow dystrybucji, sytuacji na rynkach, sald wplat i umorzen do funduszy inwestycyjnych, regulacji
dotyczacych funduszy inwestycyjnych (w tym wdrozenia dyrektywy MIFID2) oraz ksztaltowania si¢ wielko$ci
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optat moze skutkowac¢ w kolejnych latach ryzykiem wystapienia utraty wartosci. Wedtug analizy wrazliwosci to
ryzyko staje si¢ prawdopodobne przy obnizeniu zatozen dotyczacych przychodéow z zarzadzania (i
proporcjonalnym obnizeniu kosztow zmiennych zaleznych od poziomu przychodéw) w okresie prognozy o ponad
11,4% w stosunku do wariantu bazowego.

Spotka przeprowadzita takze Test warunkow skrajnych utraty wartosci inwestycji w akcje Skarbiec TFI.

Oszacowano wrazliwo$¢ testu dla skrajnego scenariusza zakladajacego spadek aktywow pod zarzadzaniem w
wyniku umorzen aktywow przez klientow oraz spadkow na rynkach finansowych przez 12 miesigcy. W tym celu
przyjeto zalozenie odwzorowania zachowania klientow funduszy w zakresie umorzen i rynkow finansowych z
okresu globalnego kryzysu finansowego. Wykorzystano historyczne miesigczne stopy zwrotu indeksow klas
aktywow w ktore zainwestowane sg aktywa funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI w okresie kryzysu
30.09.2008 - 31.08.2009. W nastepnych miesigcach zatozono powrdt do zatozen bazowych. W przypadku
poréwnania wyceny w warunkach skrajnych do warto$ci udziatow zatozono redukcje kosztéw operacyjnych o 6,0
min zt, co stanowi ok. 18,0% kosztéw operacyjnych TFI za rok 2022. W tym scenariuszu warto$¢ udziatéw jest
wyzsza od wyceny bilansowej 0 0,7%.

44. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2022 2022 2021
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug warto$ci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 892 1305 1305
Certyfikaty inwestycyjne zamknietych funduszy inwestycyjnych 5400 5400 5400
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wedlug warto$ci nabycia 6 292 6705 6 705
Wycena do wartosci godziwej
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych (22) (69) 53
Certyfikaty uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych (1024) 128 175
Razem wycena do wartos$ci godziwej (1046) 59 228
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy razem 5246 6 764 6 933

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa i certyfikatdéw inwestycyjnych.

45.  Swiadczenia pracownicze

45.1.  Program motywacyjny

Spotka moze prowadzi¢ wihasny program platnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentéw
kapitatowych, w ramach, ktérego pracownicy Spotki swiadczg ustugi Spotce w zamian za instrumenty kapitatowe.
Spotka wycenia otrzymane dobra lub ustugi jako transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach
kapitatowych, jezeli przyznane gratyfikacje stanowia jej wlasne instrumenty kapitalowe lub jednostka nie ma
obowigzku rozliczenia transakcji platnosci w formie akcji. Zgodnie z MSSF 2 warto$§¢ godziwa ushug
$wiadczonych przez pracownikéw w zamian za przyznanie instrumentéw kapitalowych jednostki jest uymowana
w sprawozdaniu finansowym jako koszt oraz drugostronnie jako zwigkszenie kapitatu przez okres, w ktorym
spelniane s3 warunki nabycia (okres nabywania uprawnien). Warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez
pracownikow jest okre§lana w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
instrumentow kapitalowych ustalonej w dniu przyznania instrumentéw. Warunki nabycia uprawnien, inne niz
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warunki rynkowe, sa uwzgledniane poprzez korekte liczby instrumentow kapitatowych wykorzystanych w
wycenie calej transakcji tak, aby ostatecznie warto$¢ kosztu $wiadczonych ustug opierata si¢ na liczbie
instrumentow kapitatlowych, co, do ktérych oczekuje si¢, iz zostana do nich nabyte uprawnienia.

Spotka prowadzita w przesztosci programy ptatnosci rozliczane w formie instrumentéw kapitalowych, w ramach
ktorych pracownicy Grupy kapitatowej swiadczyli ustugi spétce dominujacej oraz jej podmiotom zaleznym w
zamian za instrumenty kapitatowe (akcje).

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w zwigzku z likwidacja programoéw nie istnieja zobowigzania z tego tytutu.

46. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 562 293 195
od podmiotow powigzanych 0 0] 0
od pozostatych podmiotow 562 293 195
Pozostate naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe, w 1505 48 120 907
tym:

od podmiotow powigzanych 0 47 000 0
Od pozostatych podmiotow 1505 1120 907
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Naleznosci ogotem (netto) 2 067 48 413 1102
Naleznosci brutto 2067 48 413 1102

47. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku sa oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazana w niniejszym $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jest zgodna z warto$cig bilansows.

Saldo s$rodkow pienieznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w $rodrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3 3 1102
Lokaty krotkoterminowe 58 157 11 214 11 842
Odsetki nalezne od lokat krotkoterminowych 273 23 0

58 433 11 240 12 944
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48. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

48.1.  Kapital podstawowy

31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Kapital akcyjny (w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akeji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 6 456 250 6 456 250 6 456 250
0,80 PLN kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 365 427 365 427 365 427
0,80 PLN kazda

6821677 6821677 6821 677
Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni oplacone
Na dzien 1 lipca 2022 roku 6 821677 5457
Na dzief 31 grudnia 2022 roku 6821677 5 457
Na dzien 1 lipca 2021 roku 6 821 677 5457
Na dzien 30 czerwca 2022 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 1 lipca 2021 roku 6 821 677 5457
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 6821677 5 457
Wartos¢
llos¢ (w tysigcach PLN)

Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujgcej posiadanymi
przez spotki zalezne)

Na dzien 1 lipca 2022 roku (3 839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2022 roku (3839 (3)
Na dzien 1 lipca 2021 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 czerwea 2022 roku (3839 (3)
Na dzien 1 lipca 2021 roku (3 839) 3)
Na dzien 31 grudnia 2021 roku (3839) (3)

48.1.1. Wartos¢é nominalna akcji

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz w danych poréwnawczych na dzien 30 czerwca
2022 roku i 31 grudnia 2021 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielit si¢ na 6 456 250 akcji zwyktych serii A, 0
warto$ci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji zwyktych serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 PLN
kazda akcja.

48.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B posiadaja jednakowe prawa do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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SKARBIEC

48.1.3. Akcjonariusze 0 znaczgcym udziale

Aoram Sp.z 0.0.

31 grudnia 2022

30 czerwca 2022

31 grudnia 2021

udziat w kapitale 32,99 % 32,99 % 32,99 %
udziat w gtosach 32,99 % 32,99 % 32,99 %
Real Estate Investments FIZAN
udziat w kapitale 16,24 % 16,24 % 16,57 %
udzial w glosach 16,24 % 16,24 % 16,57 %
Juroszek Holding Sp. z 0.0. #gcznie z podmiotami
zaleznymi | podmiotem dominujgcym
udziat w kapitale 11,53% 11,53% 9,65%
udziat w glosach 11,53% 11,53% 9,65%
Quercus Parasolowy SFIO
udzial w kapitale 7,59% 7,59% 6,75%
udzial w glosach 7,59% 7,59% 6,75%
48.2. Pozostale kapitaly
01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2021-
31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 105 732 87 506 87 506
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 18 226 18 226
Wyptata dywidendy 0 0 0
Stan na koniec okresu 105 732 105 732 105 732

49. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania

I rozliczenia miedzyokresowe

49.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)
31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych 0 0 1
Wobec jednostek pozostatych 463 146 93
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 463 146 94
Pozostate zobowigzania 74 37 51
Rozliczenia migdzyokresowe (nota 49.2) 190 197 215
Razem 727 380 360

49.2. Rozliczenie miedzyokresowe
31 grudnia 2022 30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 21 64 60
Premii 72 72 72
Inne 97 61 83
Razem 190 197 215

- krotkoterminowe 190 197 215

- dtugoterminowe 0 0 0
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50. Informacje o jednostkach powiazanych

W okresie od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do
Spotki byty:

Jednostka Spos6b powiazania

Skarbiec TFI S.A. Jednostka i jednostka sprawozdawcza sa cztonkami tej samej grupy (co oznacza, ze
kazda jednostka dominujgca, zalezna i wspotzalezna jest zwigzana z pozostatymi
jednostkami).

Aoram Sp. z 0. 0. Jednostka jest jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiegwzigciem innej
jednostki (lub jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem czlonka
grupy, ktorej czlonkiem jest ta inna jednostka) — od dnia 15 czerwca 2018 roku
akcjonariusz jednostki sprawozdawczej posiadajacy 32,99% ogdlnej liczby gltosow.

VENDO FIZ Jedyny wspolnik akcjonariusza jednostki sprawozdawczej posiadajacego 32,99%
ogolnej liczby glosoéw od 7.12.2018 r. do dnia rozliczenia transakcji z dnia 4.10.2022.

Lubelski Chmiel | W dniu 04 pazdziernika 2022 r. spétka Lubelski Chmiel Investment spotka z
Investment Sp. z 0.0. | ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibag w Lublinie (KRS: 0000321864) nabyta -
na podstawie transakcji cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym - 100%
udziatow w kapitale zaktadowym Aoram spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedziba w Warszawie (KRS: 0000644279), reprezentujacych 100% gltoséw na
zgromadzeniu wspolnikow Aoram, ktéra posiada 2 251 152 akcji na okaziciela
Skarbiec Holding S.A.

W spoétce Lubelski Chmiel Investment 100% udziatéw i gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow posiada spotka Perfa-Browary Lubelskie spotka akcyjna z siedzibg w
Lublinie (KRS: 0000016008). w ktorej 50,7% akcji i glosow na walnym
zgromadzeniu posiada spotka Marconia Enterprises Limited z siedzibag w Nikozji, w
ktorej 100% udziatlow i glosow na zgromadzeniu wspoélnikow posiada William
Roderick Richardson, obywatel Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

Ponizsze tabele przedstawiaja taczne kwoty transakcji zawartych z jednostkami powiazanymi w okresie 6 miesigcy
od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, w okresie 12 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia
30 czerwca 2022 roku oraz w okresie 6 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Sprzedaz Zakupy
Podmiot powigzany
01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2021- 01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2021-
31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
SKARBIEC TFI S. A 0 0 2 104 204 90
Naleinosci Zobowigzania
Podmiot powigzany
31.12.2022 30.06.2021 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
SKARBIEC TFI S. A 0 0 0 4 7 1
Dywidendy wyplacone Dywidendy otrzymane
Podmiot powigzany =51 072622~ | 01.07.2021- 01.07.2021- 01.07.2022- 01.07.2021- 01.07.2021-
31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
SKARBIEC TFI S. A 0 0 0 47 000 000 0 0
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50.1.  Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Spotka, a jednostkamif powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
nieodbiegajacych znaczgco od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

50.2.  Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 31
grudnia 2021 roku nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu.

50.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesigcy od 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 Prezes Zarzadu Piotr Szulec nabyt 666 akcji
Spotki Skarbiec Holding S.A. Transakcje byty przedmiotem raportow biezacych Spotki nr 28/2022, 38/2022,
43/2022. Pozostali Czlonkowie Zarzadu ani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie nabywali akcji Spotki w tym
okresie.

Jednostka sprawozdawcza nie otrzymuje informacji o stanie posiadanych akcji przez bytych cztonkdéw organdow
Spotki.

W okresie 6 miesiecy od 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku nie wystapity zadne inne transakcje i
dodatkowe §wiadczenia z udziatem cztonkow Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorcze;.

50.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

01.07.2022- 01.07.2021-
31.12.2022 31.12.2021
Zarzad
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 63 60
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 251 248
Razem 314 308

Swiadczenia pracownicze obejmuja wynagrodzenia i narzuty.

51. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza umowy leasingu finansowego,
srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly omdéwione w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielko$¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez spotke zalezng Skarbiec TFI. Spoétka na biezaco analizuje
strukture aktywow wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2022 roku nie wystapily zmiany ryzyka finansowego w
dziatalnosci Spotki. W zwigzku z tym nie zmieniano celow oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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okresu objetego rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy od dnia 1 lipca 2021
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

52. Instrumenty finansowe

52.1.  WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wedtug wartosci godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2022 bﬁ/gr::c))svsa Z)(gzti(\);; Poziom 1 Poziom2  Poziom 3
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy w tym:

Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy 869 869 869 0 0

inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy

inwestycyjnych 4377 4377 4377 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy 0 0 0 0 0
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktorych

warto$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Nale'Zno's'cti z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2067 2067 0 0 2067
nalezno$ci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 58 433 58 433 58 433 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy

: . 0 0 0 0 0
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy 0 0 0 0 0
inwestycyjnych

Dlugoterminowe  zobowigzania  finansowe — —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 138 138 0 0 138

Krétkoterminowe — zobowigzania  finansowe ——
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 77 77 0 0 77

Zobowlqzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 536 536 0 0 536
zobowigzania

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.

60



S
SKARBIEC FINANSOWE SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

sporzadzone wedtug Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

o Wartos¢ Wartosc ; : :
Na dzien 30 czerwca 2022 s godziwa Poziom 1 Poziom2  Poziom 3
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:
Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy
inwestycyjnych 1236 1236 1236 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 5528 5528 0 5528 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:
Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktorych
wartos$¢ godziwa jest ujawniana
Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 48 413 48 413 0 0 48 413
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:
Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 0 0 0 0 0
Dtugoterminowe  zobowigzania  finansowe  —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 172 172 0 0 172
Krotkoterminowe — zobowigzania  finansowe — —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 94 94 0 0 94
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 183 183 0 0 183

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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Na dzien 31 grudnia 2021 bﬁ/:r:;gsvsa g:)%?ﬁ;; Poziom1l  Poziom2  Poziom 3
Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane do

wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy w tym:

Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy 1358 1358 1358 0 0

inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych 5575 5575 0 5575 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos$¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 944 12 944 12 944 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki  uczestnictwa  otwartych  funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

1102 1102 0 0 1102

Dtugoterminowe  zobowigzania  finansowe — —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 199 199 0 0 199

Krotkoterminowe — zobowigzania  finansowe ——
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 123 123 0 0 123

Zoboquzanja z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 145 145 0 0 145
zobowigzania

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 31
grudnia 2021 roku, nie mialy miejsca przesunigcia mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostal przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
publikowane notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych zamknietych
funduszy inwestycyjnych zostata oszacowana na podstawie warto$ci netto aktywow funduszy.

Wedlug oceny Spoétki warto§é godziwa srodkow pienigznych, krédtkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Dodatkowe noty objasniajgce do Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé.
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53. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Spoétki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna i rozwoj, zwigkszalyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczes$nie
pozwalatyby utrzymac¢ wymagania kapitatlowe narzucone przepisami prawa, a jednoczesnie umozliwialy dzielenie
si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad Spotki.

Rekomendacja Zarzadu co do wyptaty dywidendy kazdorazowo zalezy od wielu czynnikéw dotyczacych Spotki
oraz jej branzy, w tym przede wszystkim od perspektyw dalszej dzialalnosci Spotki, wysokosci zyskow osigganych
w przysztosci, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikéw ptynnosci i plandw ekspansji, przy uwzglednieniu
wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajagcych z wymogéw prawa i stanowisk organdow
panstwowych, dazac do tego, aby wyplacona wartos¢ dywidendy byla jak najwyzsza. Polityka dywidendowa
podlega okresowym przegladom Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikdéw zakresie wyptaty dywidendy i
okreslenia jej wysokosci akcjonariusze nie sg zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spoltke dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki. Znaczaca czg$¢ zysku netto Spotki moze pochodzic¢ z dywidendy od spotki w 100% zaleznej od Spotki, tj.
Skarbiec TFI S.A. Mozliwo$¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotke zalezng Skarbiec TFI
S.A. oraz jej wysokosci uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych i domoéw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) ogtaszanych corocznie przez Komisje
Nadzoru Finansowego (,,KNF”). Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, spotka zalezna spelnia wymogi
uprawniajace do wyplaty 100% zysku netto za biezacy rok kalendarzowy w formie dywidendy. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze w przysztosci mozliwo$¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spotce zaleznej moze by¢
ograniczona lub wyptata dywidendy w spdice zaleznej moze by¢ niemozliwa, ze wzgledu na niespetienie lub
niepelne spetnienie kryteriow okre§lonych w Zasadach Polityki Dywidendy ogtaszanych przez KNF lub,
niekorzystng z punktu widzenia mozliwosci wyptaty dywidendy przez spotke zalezng, zmiane kryteriow
okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujacych w latach ubiegtych.
Minimalny kapitat akcyjny Spotki wymagany przepisami prawa wynosi 100 tysiecy PLN. Na dzien 31 grudnia
2022 roku, 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe
zostaty dotrzymane.

54. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zarzad Skarbiec Holding S.A. w dniu 08.03.2023 podjat uchwate o odstapieniu od realizacji projektu na
podstawie umowy z dnia 22 wrzesnia 2021 r. zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o
dofinansowanie projektu w ramach Programu operacyjnego inteligentny rozwoj. Jednoczes$nie Spotka zamierza
dalej realizowaé projekt, ktorego przedmiotem jest opracowanie systemu dystrybucji produktow finansowych
SKARBIEC TFI S.A. Projekt ten bedzie finansowany ze srodkow wiasnych Spotki, a celem projektu pozostaje
zwiekszenie lojalnosci klientow Skarbiec TFI S.A. poprzez lepsze dopasowanie strategii inwestycyjnych do
profili klientéw oraz lepsza komunikacje¢ z klientami. Jedna z istotnych okolicznosci jakie uwzgledniono przy
podejmowaniu decyzji byto pojawienie si¢ komercyjnej wersji OpenAl, jednego z najwigkszych projektow z
zakresu sztucznej inteligencji w historii. W zwigzku z powyzszym Spoétka bedzie rozwazata wykorzystanie w
realizowanym projekcie opracowania platformy transakcyjno-informacyjnej rozwiagzan oferowanych przez
OpenAl oraz innych podobnych produktéw i1 ustug. W ocenie Spotki wymaga to zwigkszenia elastycznosci w
realizacji projektu informatycznego na co pozwala realizacja projektu wytacznie ze §rodkéw wiasnych

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, a nie zostalty w nim ujgte.
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