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Drodzy Akcjonariusze, Pracownicy, Przyjaciele,

Rok 2015 byt okresem wyzwan i zmian dla naszej Spotki. Dzieki stabilnym fundamentom biznesowym i realizacji strategii
umocniliémy swojg pozycje na rynku zarzadzania masowymi wierzytelnosciami.

Celem naszej strategii jest nie tylko rozwdj operacyjny biznesu w zakresie obstugi portfeli wierzytelnosci ale rowniez ekspansja na
nowe rynki. Miniony rok zaowocowat rozpoczeciem dziatalnosci na Potwyspie Iberyjskim. Jako pierwszy polski podmiot z branzy
windykacyjnej, uruchomili$my dziatalno$¢ w Hiszpanii. Siedzibg naszej nowopowstatej spdtki jest Madryt, gdzie obecnie wdrazamy
najwyzsze standardy, ktdre w przysztosci przyniosg pozytywne i wymierne efekty biznesowe.

W 2015 roku konsekwentnie realizowaliSmy strategie inwestycyjng na rynku lokalnym oraz zagranicznym poprzez zwiekszenie
wlasnego portfela wierzytelnosci. Jestem przekonany, ze podjete decyzje inwestycyjne bedq powodem do satysfakcji dla
wszystkich Akcjonariuszy.

Szczegblnie wazne jest dla nas zaufanie Inwestoréw oraz Partneréw. Spotka wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wzorcowo
poprzez terminowe wyplaty odsetek, wykupy obligacji. W omawianym okresie wyemitowaliSmy trzy kolejne serie obligacji oraz
wprowadzilismy serie D, E i F na rynek Catalyst.

Peten entuzjazmu patrze w przyszto$¢ ze $wiadomoscig nowych wyzwan. Dziekuje wszystkim Pracownikom, Partnerom,
Inwestorom i Akcjonariuszom za zaufanie oraz wspdttworzenie sukcesu firmy. Jestem przekonany, ze przyjeta strategia oraz
podejmowane dziatania przyczynig sie do osiggania coraz lepszych wynikéw finansowych, dajac mozliwos¢ realizowania zysku
naszym Inwestorom.

Z uszanowaniem,
Michat Imiotek
Prezes Zarzadu
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1. Wybrane dane finansowe Spotki

POZYCJE 0101, 31122018 0001, 31,2204 0101, 3122015 0101, 51122014
Przychody netto ze sprzedazy 13620 032,43 4611 301,08 3196 065,34 1081 880,93
Zysk/strata ze sprzedazy 4 457 401,36 901 968,29 1045 970,05 211615,39
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 3738817,26 833 771,03 877 347,71 195 615,29
Zyskistrata brutto 4721 205,67 1855 599,51 1107 874,15 435 351,69
Zyskistrata netto 3661 292,67 1479 086,51 859 155,85 347 016,05
Aktywa trwate 2669 721,97 2 169 666,83 626 474,71 509 036,63
Kapitat wiasny 16 099 930,96 6 081471,22 3777 996,24 1426 805,06
Inwestycje krotkoterminowe 28172 465,98 7902 535,39 6610927,13 1854 054,24
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 6621610,99 1157 199,09 1553 821,66 271 496,40
Zobowiazania diugoterminowe 9109 390,85 3442 948,69 2137 601,98 807 767,80
Zobowiazania krotkoterminowe 6117 011,44 2261062,10 1435 412,75 530 479,34
Amortyzacja 225 729,58 106 912,29 52 969,51 25 083,24
Dane za 2014 rok zostaty przeliczone wedtug kursu EUR z tabeli 252/A/INBP/2014 z dnia 31.12.2014: 4,2623

Dane za 2015 rok zostaty przeliczone wedtug kursu EUR z tabeli 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015: 4,2615

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE WZOR 2015 2014
Wskaznik rentownosci sprzedazy zysk netto / przychéd ze sprzedazy x100 26,88% 37,61%
Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy zysk brutto na sprzedazy / przychdd brutto ze sprzedazy x100 32.73% 22.93%
Rentownosé majatku (ROA) zysk netto/Sredni stan aktywow x 100 16,45% 12,98%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE ) zysk netto / kapitat wiasny x100 22,74% 24,32%
Zysk operacyjny (EBIT) zysk operacyjny 3738817,26 833 771,03
Zysk operacyjny (EBITDA) zysk operacyjny + amortyzacja 3 964 546,84 940 683,32
Wskaznik ogélnego zadiuzenia zobowiazania ogotem / aktywéw ogétem 100 50,00% 50,63%
Wskaznik zadiuzenia kapitalu wlasnego zobowigzania / kapitat wiasny *100 100,00% 102,54%

2. Roczne sprawozdanie finansowe Spotki

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszego Raportu.
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki

3.1. Podstawowe informacje o Emitencie

b

Firma

Forma prawna
Kraj siedziby
Adres

Telefon

Fax

Internet

E-mail

Kapitat zaktadowy
KRS

REGON
NIP
Zarzad

Rada Nadzorcza

Kancelaria Medius S.A.

Spotka akcyjna

Polska

ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
+48 12 265 12 76

+48 12 311 03 06
www.kancelariamedius.pl

sekretariat@kancelariamedius.pl

inwestorzy@kancelariamedius.pl
pr@kacelariamedius.pl

4281 002,00 zt.- optacony w catosci

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescie w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod nr 0000397680

121850740

6793070026

Michat Imiotek — Prezes Zarzadu

Andrzej Zajac - Przewodniczacy RN
Maria Imiotek — Czlonek RN

Artur Bienkowski — Cztonek RN
Adam Goralczyk — Cztonek RN
Marcin Rymaszewski — Cztonek RN

Akcjonariat

100%
8562 004 akcji

Zatrudnienie

= Adam tanoszka

= Aleksander Szalecki

= MIDVEN S.A.
Kancelaria Medius S.A.

Pozostali Akcjonariusze

= mm-investments Sp. z 0.0.

Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale

zaktadowym
mm-investments Sp. z 0.0. 3951317 46,15%
Adam tanoszka 1733269 20,24%
Aleksander Szalecki 698 352 8,16%
MIDVEN S.A. 609 000 711%
Kancelaria Medius S.A. 29 662 0,35%
Pozostali 1540 404 17,99%
Razem 8562 004 100%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent zatrudnia pie¢ os6b w przeliczeniu na petne etaty oraz osiem na umowy cywilno-prawne.


http://www.kancelariamedius.pl/
mailto:sekretariat@kancelariamedius.pl
mailto:inwestorzy@kancelariamedius.pl
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Grupa kapitatowa
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.
3.2. Dziatalno$¢ Emitenta
WierzytelnoSci nabyte w 2015 roku na rynku polskim
Lp. Rynek Kwartat Data cesji Wartos¢ portfela Liczba dtuznikow
1 Korporacyjny IQ 24 lutego 2015 1034 662,09 zt 1
2 Korporacyjny 1Q 5 marca 2015 442 865,25 zt 1
3 Finansowy IQ 25 marca 2015 4115 970,38 zt 3 386
4 Finansowy 1Q 6 maja 2015 7299 217,58 zt 4900
5 Korporacyjny 1Q 2 czerwca 2015 1086 993,56 zt 1
6 Finansowy Q 30 czerwca 2015 6221 207,90 zt 5135
7 Korporacyjny na 1 lipca 2015 1100 082,88 zt 1
8 Korporacyjny na 7 lipca 2015 1046 753,39 zt 1
9 Finansowy naQ 30 wrzesnia 2015 15559 245,09 zt 9038
10 Korporacyjny VQ 3 grudnia 2015 1145 808,94 zt 1
" Finansowy vVQ 18 grudnia 2015 4 568 092,50 zt 1211
12 Finansowy VQ 29 grudnia 2015 3321 145,54 zt 2072
13 Korporacyjny vVQ 30 grudnia 2015 793 903,52 zt 5
Razem 47 735 948,62 zt 25753
Wierzytelnosci nabyte w 2015 roku na rynku hiszpariskim
Lp.  Rynek Kwartat Data ces;ji Wartos¢ portfela Liczba dtuznikow
1 Finansowy naQ 31 sierpnia 2015 3022 351,57 EUR 5400
Razem 3 022 351,57 EUR 5400

Portfel wierzytelnosci Emitenta

Emitent w 2015 roku nabyt blisko 48 min zt pochodzacych z rynku finansowego i korporacyjnego wzgledem 25 tysiecy diuznikoéw. Jednoczesnie

taczna warto$¢ portfela wierzytelno$ci wynosi 60 min zt.

Obligacje

Przed terminem wykupu

Lp. Seria Wartos¢ Oprocentowanie Dlugosé trwania Data przydziatu Data wykupu Zabezpieczenie
1 C 1147 000,00 zt 9% 24 m-ce 17 -kwi- 2014 17 -kwi- 2016 Tak
2 D 2280 100,00 zt 9,5% 24 m-ce 26 -wrz- 2014 26 -wrz- 2016 Tak
3 E 2603 200,00 zt 8,5% 24 m-ce 17 -lut- 2015 17 -lut- 2017 Tak
4 F 3492 500,00 zt 8% 24 m-ce 02 -cze- 2015 02 -cze- 2017 Tak
5 G 3182 000,00 zt 7,5% 24 m-ce 22 -paz- 2015 22 -paz- 2017 Tak
Wykupione
Lp. Seria Wartos¢ Oprocentowanie Dlugosé trwania Data przydziatu Data wykupu Zabezpieczenie
1 B 2000 000,00 zt 9% 24 m-ce 4 -paz-2013 4 -paz- 2015 Tak

Emitent w 2015 roku dokonywat terminowych spfat odsetek od obligacji serii B, C, D, E, F, oraz dokonat wykupu obligacji serii B na faczng

kwote 2 min zt. Ponadto, Spdtka wyemitowata trzy kolejne serie obligacji (E, F, G) na taczng kwote blisko 9,7 min zt.

6
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3.3. Opis istotnych wydarzen i dokonan

W raportowanym okresie Zarzad skupiat sie na biezacej obstudze zakupionych portfeli wierzytelnosci z sektora finansowego i korporacyjnego
oraz podejmowat czynnosci zmierzajace do zwiekszenia dynamiki rozwoju Spétki. W 2015 roku Emitent dokonat zakupu blisko 48 min zt

wierzytelnosci wzgledem ponad 25 tysiecy diuznikdw, pochodzacych z rynku korporacyjnego oraz finansowego w Polsce.

W omawianym okresie Emitent poinformowat o rozpoczeciu dziatalno$ci zagranicznej. Jako pierwszy polski podmiot z branzy windykacyjnej,
uruchomit dziatalno$¢ w Hiszpanii. W tym celu Zarzad zawart umowe ramowg na zakup wierzytelnosci o wartosci 10 min euro (42 min zt) oraz

dokonat zakupu ponad 3 min euro (12,6 min zt) wierzytelno$ci pochodzacych z rynku finansowego wzgledem 5,4 tysiecy dtuznikéw w Hiszpani.

W raportowanym okresie Emitent zakofczyt program skupu akcji wlasnych, w ramach ktérego nabyt 12 393 sztuk akcji, stanowigcych 0,17%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Ponadto, Emitent poinformowat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 1,25 min zt
w drodze emisji 2,5 min akcji. Zarzad przeprowadzit subskrypcje akcii:

- serii E, w ramach ktdrej przydzielit 2 234 938 szt.,

- serii F, w ramach ktérej przydzielit 215 000 szt.

W 2015 roku Emitent z sukcesem zakonczyt trzy emisje obligacji serii E, F i G na taczng kwote niemal 9,3 min zt. Ponadto Zarzad wzorcowo
realizowat obstuge papierow dtuznych poprzez wykup obligacji serii B na kwote 2 min zt oraz terminowe wyptaty odsetek. Emitent wprowadzit na

rynek Catalyst trzy serie obligacji D, E i F oraz kontynuowat procedure zwigzang z wprowadzeniem kolejnej serii obligacji G na rynek Catalyst.

Zarzad Spotki wydat rekomendacje dywidendy za rok 2014. Zgodnie z Uchwatg Emitent wyptacit dywidende w wysoko$ci 588 960,32 zt.
3.4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

W celu bardziej jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spdtka dokonata w ubiegtym roku obrotowym
zmian zasad polityki rachunkowo$ci jednostki ze skutkiem od pierwszego dnia ubiegtego roku obrotowego, tj. 01 stycznia 2014 roku. Zmiany

dotyczyly zasad wyceny i ujmowania w sprawozdaniu finansowym nabytych pakietéw wierzytelno$ci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci przeterminowanych sg prezentowane jako krétkoterminowe inne aktywa finansowe, gdyz sq realizowane

w ramach zwyktego cyklu operacyjnego.

W ksiegach rachunkowych nabyte pakiety wierzytelno$ci sq poczatkowo ujmowane wedtug ceny zakupu. Inne koszty zwigzane z nabyciem

wierzytelnoSci ujmowane sg w wyniku biezacego okresu.

Nabyte pakiety wierzytelnosci sq ujmowane i klasyfikowane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U.
z 2001 r. nr 149, poz. 1674 z pdzn. zm.), jako sktadnik aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Sg one wyceniane w wiarygodnie
okreslonej warto$ci godziwej. Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej zalicza sie odpowiednio do przychodow lub

kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Nabyte pakiety wierzytelnoSci sq wyceniane nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Wiarygodnie okreslona warto$¢ godziwa na dzien
przeszacowania jest ustalana za pomocg modelu estymacji opartego na zdyskontowanych szacowanych przeptywach pienieznych netto.
Prognoza szacowanych przeptywéw pienieznych oparta jest na posiadanej wiedzy eksperckiej w wyniku dokonanych analiz danych
historycznych oraz danych dostepnych z rynku.



‘.

RAPORT ROCZNY 2015

o\

Stopa dyskontowa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywéw pienigznych umozliwia wyznaczenie aktualnej na dzier wyceny warto$ci
tych przeptywow z uwzglednieniem ryzyk charakterystycznych dla wycenianych sktadnikéw aktywéw. Stopa procentowa przyjeta do

dyskontowania obejmuje stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko odzwierciedlajaca ryzyko kredytowe dla portfela wierzytelnosci.

Spotka dokonata zmiany prezentacji rzeczywistych wptywow uzyskanych z pakietow wierzytelno$ci, ktdre bylty ujmowane w podstawowe;
dziatalnosci operacyjnej, w pozycji RZiS: ,Przychody ze sprzedazy produktéw”, po pomniejszeniu o cene ich nabycia. Poczawszy od 1 stycznia
2015 roku, w celu lepszego odzwierciedlenia transakcji, rzeczywiste wptywy uzyskane z pakietow wierzytelno$ci oraz cena nabycia tych
wierzytelnosci, sg prezentowane rozdzielnie, odpowiednio w przychodach ze sprzedazy produkiéw i pozostatych kosztach rodzajowych.
W przychodach badz kosztach finansowych prezentowana jest aktualizacja warto$ci nabytych pakietéw wierzytelno$ci okreslajaca zmiang ich

warto$ci godziwych, wynikajaca ze zmiany stopy dyskontowej oraz zmiany oczekiwanych przeptywéw pienieznych netto.

Ponadto dokonano zmiany prezentacji dotacji przeznaczonych na sfinansowanie zakupu wartosci niematerialnych i prawnych. W latach
ubiegtych dotacja prezentowana byta jako pozostate przychody operacyjne. W zwigzku ze zmiang zasad polityki rachunkowosci dotacja zostata
zaprezentowana jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow i bedzie rozliczana w pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw

amortyzacyjnych sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych sfinansowanych dotacja.

W rachunku przeptywdw pienieznych, w pozycji inne korekty w dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowano zmiane stanu aktywdw finansowych
zwigzanej z wierzytelnosciami, poniewaz jest to podstawowa dziatalno$¢ operacyjna jednostki. Dziatalno$¢ operacyjng jednostki nalezy

rozpatrywac z uwzglednieniem aktualizacji wyceny aktywdw finansowych, gdyz to dopiero daje rzetelny obraz dziatalno$ci jednostki.
3.5. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych dokumentem
informacyjnym, a w szczegolnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majatkowg i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednié¢ przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz
ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie opisane, mogq w skrajnych sytuacjach skutkowaé

niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czes$ci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu
produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze
niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na
czynniki zarowno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje

gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego
stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatari Emitenta, w tym m.in. politykg rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktére wptywajg na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny

sposob negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta



‘.

RAPORT ROCZNY 2015

o\

na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych

Zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢, a takze czesto niska jako$¢
prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii,
w szczegolnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych

i sposobu ich interpretacii, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko nigkorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i niespojnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez
Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowa¢ wzrost efektywnych
obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikoéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze
doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim

wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw
oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientow. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia
przychodow i wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobdr fachowej kadry i przede

wszystkim, wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientéw.

Ryzyko krotkiego okresu prowadzenia dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od 2011 roku. Biorac pod uwage wczesny etap rozwoju Emitenta, jego dziatalnos$¢ nadal obarczona
jest wiec ryzykiem:

e niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientow;

e nieosiggniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji planow strategicznych;

e nieosiggnigecia zaktadanych rezultatéw z uwagi na stosunkowo matg rozpoznawalno$¢ Emitenta na rynku.
Powyzsze ryzyka sg ograniczone z uwagi na bardzo duze doswiadczenie Zarzadu Emitenta w dziatalnosci na rynku, na ktérym dziata Emitent.
Ponadto Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez:
przeprowadzanie analiz rynku, dzieki ktorym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych klientdw i zaoferowanie produktéw lub ustug
w najwyzszym stopniu spetniajacych ich oczekiwania;

e  state modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego zapotrzebowania potencjalnych klientéw;
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e prowadzenie dziatar marketingowych, reklamowych i public relations, majacych na celu budowe silnej marki Emitenta i jego
produktow;
e  stworzenie plandw dtugo- i krotkoterminowych uwzgledniajacych potencjalne ryzyka oraz metody ich minimalizacji w celu zarzadzania

sytuacijg kryzysowa.

Ryzyko upadtosci dtuznikdéw

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w istotnej czesci na nabywaniu pakietow wierzytelno$ci ze $rodkéw wiasnych od wierzycieli pierwotnych, w tym
wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikow istnieje ryzyko, ze
Emitent moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wptyna¢ na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie rowniez do $wiadczonych przez Emitenta
ustug polegajacych na windykacji nalezno$ci klientow na zlecenie, gdyz otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od
skutecznej windykacji nalezno$ci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela

wierzytelnoSci.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig ogtoszenia przez konsumenta upadio$ci

Obecne przepisy umozliwiajg ogtoszenie przez osoby fizyczne upadiosci konsumenckiej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz dochodzone przez
Emitenta zobowigzania oséb fizycznych stang sie niemozliwe do wyegzekwowania na skutek ogtoszenia przez sad upadtosci konsumenta.
Moze to negatywnie wplynaé na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe

zroznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko utraty ptynno$ci przez Emitenta

Jedng z ustug $wiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze $rodkéw wiasnych. Windykacja wierzytelnosci jest procesem
ztozonym. Zdarzajg sie takie sytuacje, w ktérych przeptywy pienigzne z tytutu odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywajg sie z terminami
wykonania zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli. Duza liczba takich sytuacji oraz wydtuzajace sie terminy sptaty naleznosci Emitenta
mogg spowodowaé utrate ptynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces
monitoringu ptatno$ci, ktéry wyklucza powstawanie opdznien w sptacie naleznych zobowigzan klientdw Emitenta lub skutecznie wymusza
szybkie uruchomienie procedur dochodzenia naleznosci na etapie sadowo-egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada mozliwos¢ zaciggniecia

kredytu w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikow

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajgca oraz kluczowi pracownicy dysponujacy
specjalistyczng wiedza, doSwiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki jakim jest branza wierzytelnosci. Biorac pod uwage bardzo
duze zapotrzebowanie na specjalistbw w branzy, istnieje ryzyko utraty poszczegdlnych cztonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych
pracownikéw na skutek ich przejscia do spdtek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowac trudno$ciami w prowadzeniu przez Emitenta

biezacej dziatalno$ci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyko konkurencii
Emitent dziata na szybko rozwijajacym sie rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobienistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencii,

ktora moze posiada¢ znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez konsekwentny rozwéj

produktow oraz marketing i promocje swojej marki.
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Ryzyko niewydolno$ci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wtasnych oraz wierzytelnosci klientow jest postepowanie
polubowne z dtuznikami. Cze$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sadowego,
przed sadami powszechnymi, a nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwigzku z uzaleznieniem realizacji cze$ci projektow od
czasu i efektywno$ci dziatania organéw postepowania sadowego i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie przedtuzajacych sie
postepowan Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodéw z prowadzonych projektow. Moze to mie¢ istotny negatywny
wplyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez to moze wpltyna¢ negatywnie na skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze
ryzyko jest minimalizowane przez duze do$wiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sadowych i egzekucyjnych, co znaczaco wptywa

na usprawnienie przebiegu tych procesow.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest w uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli.
Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wierzytelnosci mogtoby istotnie wptyngé na dziatalno$¢
Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitentowi nie sq znane jakiekolwiek projekty zmierzajace do
wprowadzenia ograniczen w obrocie wierzytelno$ciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen. Emitent
wskazuje, iz mozliwo$¢ zbywania wierzytelno$ci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa panstw europejskich i ma diuga tradycje

prawna.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrodet przychoddéw Emitenta sg odsetki od niezaptaconych wierzytelno$ci. Odsetki sq przy tym najczesciej obliczane w oparciu
o stawke odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych moze negatywnie wptyng¢ na przychody Emitenta. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitentowi nie sg znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokos$ci odsetek

ustawowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych

Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej wptywa bezposrednio na wysokos¢ maksymalnych odsetek umownych, ktére sg
réwne czterokrotno$ci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wptyng¢ na przychody

Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientdw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie wuzalezniona od reputacji, jakq posiada na rynku oraz relacji z gtdwnymi klientami.
W przypadku braku satysfakciji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym moga,
pojawi¢ sig trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktow. Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez $wiadczenie wysokiej

jakosci ustug dostosowanych do biezacych potrzeb klientdw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych diugookresowa wspotprace.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerza¢ zakres $wiadczonych ustug oraz sposéb ich
$wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$¢ ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych (np. na rozwoj platformy internetowe;
stuzacej do obstugi klientéw). Tego typu dziatania sg charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i ostra konkurencja sg naturalng,
sytuacjq rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie naktady inwestycyjne ponoszone przez Emitenta nie znajdq
odzwierciedlenia w wysokosci osigganych przez Emitenta przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej

decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb klientow.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzacej do obstugi klientow czes¢ klientdw kontaktuje sie z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy,
a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko przerwania takiego potaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania
$wiadczenia ustug dla takich klientéw. Emitent bedzie starat sie przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serwer6w i infrastruktury
sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajgcych wielokrotnie dublowane tacza do sieci Internet, pochodzace od réznych
dostawcéw. Dodatkowo serwery bedg dziataty w centrach danych odlegtych od siebie geograficznie, w tym w réznych krajach, tak aby nawet
powazna lokalna awaria nie spowodowata dtugofalowej przerwy w dziatalnosci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywroci¢ normalny

poziom dziatalno$ci.

Ryzyko walutowe
Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalnoci prowadzi windykacje wierzytelnoSci réwniez poza granicami kraju, ktéra jest

rozliczana w walutach obcych (gtéwnie Euro). Taka sytuacja powoduje narazenie Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec
zZtotego. Opisane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wptyw na osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia
opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezaco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. Na dzieA sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego, z powodu niewielkiej skali dziatalnosci Emitenta polegajacej na windykacji wierzytelnosci poza granicami kraju
ryzyko walutowe w przypadku Emitenta jest znikome. Ryzyko to moze jednak zwiekszy¢ sie wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnoSci

prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach Emitent przechowuje przy tym
dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa 0séb fizycznych i prawnych. Wigze sie to ryzykiem wiamania do systemu Emitenta,
blokady sieci lub kradziezy danych finansowych Iub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwo$ci $wiadczenia ustug
przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowa¢ karami
przewidzianymi ustawg lub roszczeniami osob poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich staran aby stosowa¢ zabezpieczenia i wszelkie

dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.

Ryzyko wahar cen akcji oraz niedostatecznej ptynno$ci akcii

Ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogq podlega¢ znaczacym wahaniom, w zaleznosci od
ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych czynnikdw, w tym w szczegolnosci od niemozliwych do
przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegoinych inwestordw. Wiele czynnikéw wptywajacych na ceny papierdw
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan
cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednocze$nie papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza ptynno$cig w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent podpisat
umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie magt sprzedac ich w wybranych przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub
praw do akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwo$ci zakupu tych papieréw w wybranych przez

siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
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Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wigksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce:

e nawniosek emitenta;

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow;

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

o jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

e po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta, obejmujacej likwidacje jego
majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwa¢ diuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnieC emitenta;

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zt;

e zawiesiC obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

e  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej facznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia
z obrotu.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaC na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary na emitenta. W informaciji tej Organizator

Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.
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Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie na stronie internetowe;j
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na ptynno$¢ akcji w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢
rynkowg, a w szczegolnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie. Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych na
Gieldzie.

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuije lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:
e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu, albo
e natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 zt, albo

e  zastosowac obie sankcje tacznie.

3.6. Dodatkowe informacje
Informacje o Emitencie wraz z dokumentami korporacyjnymi znajdujg sie na stronie internetowej Emitenta (www.kancelariamedius.pl)

w zakfadce relacje inwestorskie.

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu, Regulamin Walnych Zgromadzen oraz inne dokumenty korporacyjne sg

dostepne na stronie internetowej Emitenta (www.kancelariamedius.pl) w zaktadce relacje inwestorskie (Lad korporacyjny).

Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podawane sg do publicznej wiadomosci za posrednictwem strony internetowej
Emitenta (www.kancelariamedius.pl) w zaktadce WZA oraz poprzez Elektroniczng Baze Informacji (EBI) w formie raportéw biezacych na

stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (www.newconnect.pl).

Ponadto w lokalu Spétki dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 §3 k.s.h. akcjonariusze mogg przegladac¢
ksiege protokotow.
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4. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU KANCELARIA MEDIUS S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad spolki Kancelaria Medius S.A. (zwana dalej Spolka) oéwiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, UHY ECA
Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K., nr 3116 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadio Zarzad oSwiadcza, iz biegly rewident
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015 spelnia warunki do wyraZenia bezstronne i niezaleznej opinii

o badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa krajowego.

Michat Imiolek

Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU KANCELARIA MEDIUS S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spolki Kancelaria Medius S.A. (zwana dalej Spilka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami abowigzujacymi Spdlke oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spolki oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, 7e sprawozdanie z dziatalnosci Spolki zawier, ziwy obraz sytuacji

Spolki.
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5. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

o\

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Raportu.

6.

Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego, przestrzega zasad Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect.

PKT DOBRA PRAKTYKA UWAGI
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem Zasada stosowana.
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny

1 dostep do informacji. Spétka, korzystajaca w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiajac transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.
Komentarz: Spétka stosuje wszystkie zapisy tego punktu z wytaczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Intemet, rejestraciji przebiegu obrad i upublicznienia
go na stronie internetowej. W opinii Zarzadu koszty zwigzane z techniczng obstuga transmisji oraz rejestracji posiedzen walnego zgromadzenia przez Internet sq
niewspotmierne do ewentualnych korzysci z tego wynikajacych.

9 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej Zasada stosowana.
funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na niej:

3.1 Podstawowe informacije o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa) Zasada stosowana.

3.2 Opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodéw, Zasada stosowana.

3.3 Opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na rynku, Zasada stosowana.

3.4 Zyciorysy zawodowe czlonkow organdw spotki, Zasada stosowana.

35 Powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia czionka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czionka rady nadzorczej Zasada stosowana.

’ z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6 Dokumenty korporacyjne spotki Zasada stosowana.

3.7 Zarys planéw strategicznych spotki, Zasada stosowana.

38 Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych Zasada stosowana.

’ prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

3.9  Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, Zasada stosowana.
3.10  Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami, Zasada stosowana.
3.11  (skreslony) -

3.12  Opublikowane raporty biezace i okresowe Zasada stosowana.

313 Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan Zasada stosowana.
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem Zasada stosowana.

3.14  praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operaciji. Informacje te powinny by¢
zamieszczone w terminie umozliwiajacym podijecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15  (skre$lony) -

316 Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na Zasada niestosowana.
zadawane pytania,

Komentarz: Spétka uwaza, iz publikacja pytan mogtaby naruszy¢ interesy akcjonariuszy.

3.17  Informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, Zasada stosowana.

3.18  Informacije o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, Zasada stosowana.

319 Informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, Zasada stosowana.
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20 Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, Zasada stosowana.

3.21  Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy, Zasada stosowana.

322  (skreslony) -
Komentarz: Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacii. Zasada stosowana.
Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wediug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe Zasada stosowana.
4 powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujacymi emitenta.
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw  indywidualnych. Zasada niestosowana.
5 W tym celu spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl
Komentarz: Spétka nie wykorzystuje obecnie indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujaca sie na stronie www.GPWiInfoStrefa.pl, jednakze zapewnia wystarczajacy
dostep do informacji poprzez prowadzenie dziatu ,Relacje Inwestorskie” na stronie www.kancelariamedius.pl
6 Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidiowego Zasada stosowana.

wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakt z AD.

16


http://www.gpwinfostrefa/
http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.kancelariamedius.pl/

‘.

RAPORT ROCZNY 2015 &
-
®

PKT DOBRA PRAKTYKA UWAGI

7 W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Zasada stosowana.
Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwlocznie powiadomi o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania Zasada stosowana.
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1 Informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i rady nadzorczej, Zasada niestosowana.
Komentarz: Kwestia wynagrodzen czionkow zarzadu oraz cztonkéw rady nadzorczej jest informacjg poufna. Emitent bez zgody cztonkéw organdw spétki nie bedzie
publikowat takich informaciji.

9.2 Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug Zasada niestosowana.

' w kazdym zakresie
Komentarz: Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest informacjg poufng zawartg w umowie. Emitent nie publikuje takich informacji bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.

10 Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie Zasada stosowana.
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

1" Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspofpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie Zasada niestosowana.

z inwestorami, analitykami i mediami.

Komentarz: Spdtka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie stosowania tej zasady w przysziosci. Emitent przy wspétpracy z Autoryzowanym Doradcg bedzie
jednak organizowac spotkania z inwestorami, analitykami i mediami tak czesto, jak bedzie to mozliwe i niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania Spotki.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng albo mechanizm jej ustalenia Zasada stosowana.

12 lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

13 Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢ zachowanie niezbgdnego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi Zasada stosowana.
okre$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej Zasada stosowana.
pofowe 0gotu gloséw w spotce, informacii 0 zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §

13a 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sg rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt Zasada stosowana.

14 mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

15 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie Zasada stosowana.
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16 Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni od zakoficzenia miesigca. Zasada niestosowana
Komentarz: W chwili obecnej zasada ta nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raportu biezace i okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajacych informacji dajacych petny obraz sytuacji Spétki, Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej koniecznosci publikacji
raportéw miesiecznych.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Zasada stosowana.

16a Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect’) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacq zaistniatg sytuacje.

17 (skre$lony) -

Siedziba Sekretariat Media i inwestorzy

Budynek EXCON Tel.: 122651276 E-mail: pr@kancelariamedius.pl
ul. Babirskiego 69 Fax: 12 31103 06 E-mail: inwestorzy@kancelariamedius.pl
30-393 Krakow E-mail: sekretariat@kancelariamedius.pl Twitter: twitter.com/KME_SA
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