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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,
z przyjemnosciq przedstawiam Paristwu Raport Roczny, ktéry stanowi podsumowanie najwaZzniejszych

wydarzen i dokonan, jakie mialy miejsce w MSI Medical S.A. (dalej: ,Spotka”, ,,Emitent”) w 2015 roku.

Dziatania Emitenta w 2015r, a takZe na poczqtku 2016r. byly skoncentrowane na wygaszaniu
dotychczasowej dziatalnosci i realizacji transakcji odwrotnego przejecia oraz zwigzanego z tym
rozszerzeniem obszaru dziatalnosci w kierunku opracowania i komercjalizacji w Europie i na swiecie

urzqgdzen medycznych do wykrywania wczesnych stadiéw nowotwordw jamy ustnej i innych nowotworéw.

W zwiqzku ze zmiangq strategii biznesowej Emitenta, dnia 11 sierpnia 2015 r. rozwiqzana zostata umowa
sprzedazy akcji z dnia 5 maja 2015 r., przedmiotem ktorej byt zakup przez Emitenta 100% akcji spotki
Florida Investments X Corp. Swiadczenia Stron zostaly wzajemnie zwrdcone.

Jednoczesnie, Spétka zakoriczyta subskrypcje prywatnq akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci ok.
8.134.000 zi ktére zostaly zaoferowane podmiotowi, ktéry bedzie 100% udziatowcem w spétce MSI
Bioscience Sp. z o0.0., spétce powiqzanej z Verisante Technology, Inc. z siedzibg w Vancouver w Kanadzie.
Ponadto, Emitent zawart porozumienie inwestycyjne, w ktérym Emitent wyrazit che¢ nabycia 100%

udziatéw w spétce MSI Bioscience Sp. z o.o.

W celu dalszej poprawy ptynnosci akcji, Spétka przeprowadzita procedure scalenia akcji Emitenta w
proporcji 20:1 bez zmiany wartosci kapitatu zaktadowego Spétki. Zarzqd Spotki ztozyt do KDPW S.A. wniosek

o scalenie akcji Spotki, ktore zostato dokonane z dniem 17 listopada 2015 r.

Ponadto Zarzqd podjgt kroki zmierzajgce do pozyskania finansowania na rozwdj dziatalnosci Spotki.
Walne Zgromadzenie Emitenta w marcu 2016r. podjeto uchwate o emisji akcji serii G i H w drodze
subskrypcji prywatnej, skierowanej do inwestoréw strategicznych oraz uchwaty w zakresie obniZenia

kapitatu zaktadowego Spotki i dostosowania wartosci nominalnej akcji do ich ceny rynkowe;j.

W 2016 r. Spétka planuje finalizacje transakcji przejecia spotki MSI Bioscience Sp. z o.0. i po otrzymaniu
przez tq spétke licencji na wylgcznos¢ do wykorzystania patentéw i technologii Obrazowania
Wielospektralnego (ang. Multispectral Imaging System “MSI”) do zastosowan w urzqdzeniach medycznych
do wykrywania wczesnych stadiow nowotwordéw, zamierza realizowac strategie biznesowq zaktadajgcq

rozwdj technologii oraz ubieganie sie o zezwolenie na sprzedaz urzqdzenn w Ameryce Pétnocnej i Europie.

Oddajgc w Paristwa rece Raport Roczny Spétki, pragne podziekowaé wszystkim, ktérzy wierzq w Spotke, jej

planowany nowy model biznesu i tworzone na jego bazie perspektywy rozwoju Spétki.

Z powazaniem,
Edward Misek

Prezes Zarzqdu

Wroctaw, 6 czerwca 2016 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2015rok wraz z danymi poréwnywalnymi za poprzedni rok
obrotowy tj. za 2014 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu
Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu NBP przypadajacego na dzien
bilansowy:

» 31.12.2014r.-1 EUR =4,2623 zt

» 31.12.2015r. -1 EUR =4,2615 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spoélki

Wyszczegolnienie PLN EUR PLN EUR
y 8 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2015 r. 31.12.2015 .
Kapital wlasny 2 094 621,94 491 429,97 10 014 121,27 2 349 905,26
Kapital podstawowy 1863 457,90 437 195,39 10 000 000,00 2 346 591,58
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Naleznosci 2 305 946,74 541 009,96 10 358 633,83 2 430 748,29
krotkoterminowe
Iy 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Inwestycje
krétkoterminowe 1,99 0.47 1,99 0.47
Srodki pieniezne i inne
aktyma pienieine 1,99 0,47 1,99 0,47
Zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
DD 218 624,48 51 292,61 367 814,47 86 311,03
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na koniec
kazdego miesigca danego roku obrotowego ($rednia z 12 m-cy):

» dlaroku obrotowego 2014 — 1 EUR = 4,1893 zt
» dlaroku obrotowego 2015 — 1 EUR = 4,1848 zt

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat Spétki

PLN EUR PLN EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2015-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015
Przychody netto ze 1944 936,21 464 262,81 81.30 19.43
sprzedazy
Koszty dzialalnosci 2212 77524 528 196,89 152 493,61 36 439,88
operacyjnej
Amortyzacja 43 032,52 10 272,01 0,00 0,00
Zysk(strata) na -267 839,03 -63 934,08 115241231 -36 420,45
sprzedazy
Pozostale przychody 30 846,01 7 363,05 1702,73 406,88
operacyjne
Pozostale koszty 272 212,73 64 978,09 58 501,82 13 979,60
operacyjne
_Zysk(strata)na - _gng 905 75 112154913 -209 211,40 -49 99317
dzialalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe 1255 202,03 299 620,95 0,00 0,00
Koszty finansowe 47 415,78 11 318,31 20 684,18 4942,69
Zysk/strata brutto 698 580,50 166 753,51 -229 895,58 -54 935,86
Zysk/strata netto 707 264,69 168 826,46 217 042,77 .51 864,55

Zrédto: Emitent
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OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki MSI Medical S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta,
oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Edward Misek
Prezes Zarzgdu

Zarzad spotki MSI Medical S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
speniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Edward Misek
Prezes Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W
2015 ROKU

Sprawozdanie Zarzadu Spoétki z dziatalnosci w 2015 roku stanowi zatacznik do niniejszego raportu
rocznego.
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD LADU
KORPORACYJINEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE

LP. ZASADA DOTYCZY

KOMENTARZ

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji ) ) o ) _ o
zapewniajacych  szybko$é, bezpieczefstwo  oraz Emltept sj[ospje te praktyke z pominigciem ’rejfestrowama,. transm1.s11 1
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka TAK upubllcgnlapla obrad_ WZ, gdyz_w opinii Spoﬂfl .stosowam’e powyzszej
1. | korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, prakty}q nie przyniesie Wymlernych korzysm w porownaniu do
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z przewidywanych kosztow takiego postgpowania.

inwestorami 1 analitykami, wykorzystujac w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem  sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé¢ go
na stronie internetowe;j.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng stron¢ internetowa i
3. | zamieszcza na niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spéice i jej dziatalnosci
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(strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktdorej emitent uzyskuje najwiecej

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dzialalno$ci
Spotki bez wskazania rodzaju dziatalnosci, z ktorej uzyskuje najwiecej

zvehodow NIE przychodow. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych przychodow,
pIzy ’ gdyz ze wzgledu na wezesny etap rozwoju Spotki, dziatalnos¢ Emitenta
nie generuje jeszcze przychodoéw ze sprzedazy.
33, opis w na ki6 dziala emitent. wraz z Emitent zamieszcza na stronie internetowej opis rynku, na ktorym
oi<r.eé1£niem§ oz,c'iemit;r}ll::na tvm rvnku ’ TAK dziala, jednakze nie okresla swojej pozycji na tym rynku, gdyz na
pozyd ym rynku, obecnym wczesnym etapie rozwoju Spotka nie posiada jeszcze swojej
pozycji rynkowej.
. . . L TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkoéw organow spoiki,
35 powziete przez zarzad. na podstawic oswiadezenia Zarzad nie otrzymat od czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta informacji
célérrfka ra?i I:la dzorczee'! ’infoll?mac'e o powiazaniach o ich powigzaniach z akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% udziatu
crtonka Y rja, d J p na?.izorcze' NIE w glosach na WZ Spotki. W przypadku otrzymania takich o$wiadczen,
. . Y . ) informacje te zostang niezwlocznie opublikowane na stronie
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami internetowei Emitenta
reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby J '
glosdw na walnym zgromadzeniu spoiki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
37 yarvs planéw strategicznveh spotki Emitent opublikowat w drodze raportu biezacego EBI nr 29/2015
/- ZaIyS p glcznych spotx, TAK opublikowanego w dniu 12 sierpnia 2015 r. zarys swoich planow
strategicznych, ktore spotka zamierza realizowa¢ po finalizacji
odwrotnego przgjecia spotki MSI Bioscience Sp. z 0.0
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych NIE Emitent nie publikowal prognoz wynikoéw finansowych na 2015 r. i
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w kolejne lata.
przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),
TAK

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gléwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w
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wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest

odpowiedzialna w spoltce za relacje inwestorskie oraz TAK

kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza raporty biezace
finansowych raportow okresowych, dat walnych TAK zawierajagce harmonogram dat publikacji raportéw okresowych na

zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami biezacy rok oraz informacje o dacie, na ktora zwolane zostatlo Walne
i analitykami oraz konferencji prasowych, Zgromadzenie Spoétki (kazdorazowo po zwotaniu WZ w sposob
wlasciwy dla spotek publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow TAK
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane W  terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objctych W zwigzku z mala iloScig pytan akcjonariuszy, konieczno$cig ich

porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie NIE dodatkowego protokolowania oraz faktu,' ze najczc;s"ciej doty?zq‘ one
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spotka nie decyduje si¢ na
zadawane pytania, stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania TAK

walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
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obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacj¢ o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spotka
podpisata umowe 0 swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeroéw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

NIE DOTYCZY

Spotka nie posiada zawartej umowy z Autoryzowanym Doradcg w
zakresie  biezacego doradztwa w  wypetianiu  obowigzkoéw
informacyjnych.

3.20. Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

NIE

Emitent dotozy wszelkich staran, aby uzupetni¢ wymagane tg Dobra
Praktyka informacje.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spoiki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposOb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na  stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Emitent doktada wszelkich staran, aby jego korporacyjna strona
internetowa byla aktualizowana na biezaco.

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastgpuje ich publikacja

TAK
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zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow znajdujacej si¢ na stronie Www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja inwestorskich wraz z informacjami o Spolce oraz dokumentami
strong  korporacyjna  powinna  wykorzystywac NIE korporacyjnymi znajduje si¢ na stronie internetowej Spoiki:
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPW InfoStrefa.pl.

www.msimedical.pl

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
6. | umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich | NIE DOTYCZY
obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osob¢ odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktore w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradcg swoich obowiazkow,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

NIE DOTYCZY

Emitent powinien zapewni¢  Autoryzowanemu
8. | Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i | NIE DOTYCZY
informacji niezbednych do wykonywania obowigzkoéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
ent przekazuje porcie roczny TAK

9.1. informacj¢ na temat 1tacznej wysokoSci
wynagrodzen wszystkich cztonkéow zarzadu i rady
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http://www.gpwinfostrefa.pl/
file:///C:/Documents%20and%20Settings/jgudaszewska/Ustawienia%20lokalne/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/08DOJMKO/www.msimedical.pl

nadzorczej,

9.2. informacj¢ na temat  wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy  otrzymywanego  od
emitenta z tytulu S$wiadczenia wobec emitenta uslug w
kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Na pytania ze strony inwestorow i mediow Spotka udziela odpowiedzi
na biezaco droga telefoniczng i mailowa. W 2015 r. Emitent nie
organizowal publicznie dostgpnych spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami, ze wzglgdu na znaczace koszty organizacji takich spotkan oraz
stosunkowo niewielkie zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych
odbiorcow.

Emitent nie wyklucza jednak organizacji tego rodzaju spotkan w
przyszlosci.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé ceng
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢
organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami  powodujagcymi  okreslone  zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy  wynikajace z  tych  zdarzen

TAK
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korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitalu zaktadowego lub co najmniej polowg ogdiu
glosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spolek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomigdzy nimi byl mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomigdzy
tymi terminami wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesi¢czne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesigczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie

NIE

W przekonaniu  Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkow
informacyjnych (publikacja raportow biezacych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spoéiki) w pehni
przekazuje istotne wydarzenia majace wplyw na ocen¢ jego dziatalnosci
przez inwestorow 1 rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac profil
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emitenta mogg mie¢ w przyszlosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czeSci, miala miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore
dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow  inwestorow, w szczegllnosci daty
publikacji raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

dziatalnosci  Emitenta, sporzadzanie
powielaloby juz opublikowane informacje.

comiesigcznych  raportow

W zwiazku z powyzszym Emitent zamierza niestosowaé przedmiotowej

praktyki w sposob ciagly.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w

16a. alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistnialg sytuacje.

17.

(skreslony)
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