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tomianki, 11 kwietnia 2019 r.

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Spotki, przekazuje na Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej Cormay prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej w 2018 r.

W minionym roku Grupa Cormay wypracowata 69,8 min zt skonsolidowanych przychodéw, odnotowujac 22,8 min zt
straty operacyjnej powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) i 25,0 min zt straty przypadajacej na Akcjonariuszy
PZ Cormay S.A. Na poziomie jednostkowym PZ Cormay zakoAczyta analizowany okres z 41 min zt przychodéw,
20,3 min zt straty EBITDA i 25,1 min zt straty netto.

Czynnikiem, ktéry w najwiekszym stopniu wptynat na wyniki finansowe w 2018 byto utworzenie odpisu z tytutu
zmniejszenia wartosci aktywdw. Odpis w kwocie 19,4 min zt zostat ujety zaréwno w jednostkowym jak
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po wynikach testow na utrate warto$ci naktadéw poniesionych na
prace rozwojowe zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem na rynek analizatorow: Hermes Senior, Hermes Junior
oraz BlueBox.

Nalezy podkresli¢, iz decyzja o utworzeniu odpisdbw ma charakter pozabiznesowy i jest efektem wiekszej
ostroznosci w podejsciu do wyceny aktywdw zaréwno ze strony Spotki jak i audytora. Odpisy warto$ci
wspomnianych projektéw nie oznaczajg negatywnej oceny ich potencjatu rynkowego. Niezmiennie uwazamy, iz
komercjalizacja analizatoréw Hermes i Equisse moze w krotkiej i Sredniej perspektywie pozytywnie wptynaé na
wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wartos¢ dla Akcjonariuszy. Prace rozwojowe w ramach Grupy sg
prowadzone w spos6b umozliwiajacy jak najszybszg komercjalizacje nowych urzadzen, a kluczowe projekty —
Equisse i Hermes, realizowane od kilku lat przy znaczacych naktadach finansowych i obcigzeniach
organizacyjnych, sg dzi§ na ukoAczeniu. JesteSmy w fazie zbierania pierwszych realnych i rynkowych opinii
0 dziatajacych juz w laboratoriach analizatorach, mamy podstawy by sadzic, iz ich komercjalizacja przebiegac
bedzie zgodnie z biznesowymi zatozeniami.

Innym kluczowym biznesowym projektem Grupy, ktéry zmierza ku zakorczeniu, jest proces sprzedazy pakietu akcii
wioskiej spotki Diesse Diagnostica Senese. Coraz lepsze wyniki odnotowywane przez wioska spotke zwigkszajg,
zainteresowanie inwestordw pomimo skomplikowanej sytuacji wiascicielskiej. Majac na uwadze postepy
w trwajacych negocjacjach z wybranym inwestorem oraz zainteresowanie ze strony szerszego grona podmiotow
liczymy, iz finatem prowadzonego procesu bedzie zyskowna dezinwestycja, ktora jeszcze w 2019 r. pozwoli nam
na powrdt do projektowania i realizacji strategicznej inwestycji Grupy — budowy nowego zaktadu produkcii
odczynnikow.

W imieniu Zarzadu Grupy zachecam Panstwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Ptocica
Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.



