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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu PZ CORMAY S.A. (,Spétka’) z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej CORMAY (,Grupa”) w okresie
od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 69 rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 29 marca 2018r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757).

1. Zasady sporzadzenia pétrocznych sprawozdan finansowych

Podstawowe zasady sporzadzania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz potrocznego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, odpowiednio, w notach 5 — 8 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2020 r. oraz w notach 3 — 6 péirocznego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2020 r.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy

Dziatania majace na celu wprowadzenie do sprzedazy nowych analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W minionym roku Grupa wprowadzita do oferty trzy nowe analizatory biochemiczne linii Accent oraz nowy model analizatora
Mythic. Sg to urzadzenia znaczaco rozszerzajace oferte, a dzigki swoim parametrom i rozwigzaniom technicznym czyniace
oferte konkurencyjng do innych $wiatowych konkurentéw. Pracujg one tylko na produkowanych przez Grupe odczynnikach.
Kilkudziesieciu dystrybutoréw jest juz w trakcie rejestracji nowych produktéw w swoich krajach. Na przeszkodzie w sprzedazy
nowych produktéw staje teraz tymczasowo pandemia COVID-19, ktéra na szeregu rynkéw negatywnie wplywa na popyt,
w duzej mierze ksztattowany przez publiczne przetargi przeprowadzane w poszczegélnych krajach.

Grupa Kapitatowa CORMAY kontynuuje dziatania majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatoréw
w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej. Najbardziej zaawansowanym projektem jest opracowanie analizatora biochemicznego
Equisse wraz z linig odczynnikowa. Do stycznia 2020 r. zostaty wyprodukowane 4 aparaty z nowej serii i przeprowadzono
testy sprawdzajace ich parametry, zgodnos¢ ze specyfikacjg produktu i powtarzalno$¢ produkcji. Obecnie Spétka szacuje,
iz walidacja aparatu i linii odczynnikowej zakonczy sie do kofica 2020 r. — szacunki te nie uwzgledniajg ewentualnych dalszych
ograniczen w dziatalno$ci zwigzanych z zapobieganiem rozprzestrzeniania sige epidemii COVID-19. Rozpoczecie dziatan
promocyjnych i sprzedazowych zostato zaplanowane na koniec 2020 .

Delisting Orphée SA i zakup akcji Orphée SA od udzialowcow niesprawujacych kontroli

W dniu 17 lutego 2020 r., na wniosek PZ CORMAY S.A., odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(,NWZA") Orphée SA. NWZA podijeto uchwate o wycofaniu wszystkich akcji Orphée SA z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 18 lutego 2020 r. Orphée SA zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wycofanie akcji Orphée SA z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. W dniu 28 maja 2020 r. KNF jednogto$nie udzielita zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu. Uchwatg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 2 czerwca 2020 r. akcje Orphée SA zostaly
z dniem 5 czerwca 2020 r. wycofane z obrotu.

W | péiroczu 2020 r. PZ CORMAY S.A. dokonata zakupu akcji Orphée SA. Poniewaz Grupa przed transakcjg posiadata
kontrole nad Orphée SA, transakcja zostata rozliczona zgodnie z wymogami MSSF jako transakcja kapitatowa pomiedzy
akcjonariuszami jednostki dominujacej, a akcjonariuszami niesprawujgcymi kontroli. W wyniku dokonanej transakcji udziat
akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w kapitatach i aktywach netto Orphée SA spadt z 2,86% na koniec 2019 r. do 2,31%
na 30 czerwca 2020 r., co skutkowato spadkiem wartosci ksiegowej aktywéw netto przypadajacych akcjonariuszom
niesprawujacym kontroli 0 299 tys. PLN. taczna cena zakupu dodatkowych akcji wyniosta przy tym 375 tys. PLN.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 i jej konsekwencje dla globalnej gospodarki i rynkdw zbytu Grupy mialy istotny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy.

Z jednej strony Grupa rozpoczeta dostarczanie testdw i odczynnikéw do diagnostyki obecnosci koronawirusa, z drugiej strony
zaobserwowata w Polsce oraz na $wiecie ograniczenie dziatalno$ci szpitali i przychodni oraz laboratoribw medycznych,
w zakresie niezwigzanym z diagnostyka i leczeniem COVID-19. Pojawity sie réwniez utrudnienia w zakresie dostaw surowcow
do produkciji, towarédw handlowych oraz dystrybucji produktéw Grupy, spowodowane zmniejszeniem dostepnosci ustug
transportowych, podwyzszeniem ich kosztow lub wprowadzeniem przepiséw ograniczajacych transport migdzynarodowy.

Spotka poszerzyta swojg oferte o produkty zwigzane z diagnostykq koronawirusa: odczynniki wykrywajace przeciwciata
przeciwko koronawirusowi przeznaczone do analizatorow Maglumi 800 oraz odczynniki kasetkowe, ktére nie wymagajg



aparatu, tzw. rapid testy. Jedoczesnie Spétka zwiekszyta ilo$¢ zainstalowanych w Polsce analizatoréw Maglumi 800, obecnych
juz weze$niej w jej ofercie.
W zwigzku z pandemig koronawirusa Grupa skorzystata z programéw pomocowych w ramach tzw. , Tarczy Antykryzysowe;”:

subwencji z Tarczy Finansowej PFR dla MSP, odroczenia ptatnosci skiadek ZUS, dotacji do wynagrodzenia z tytutu
obnizonego czasu pracy z FGSP, odroczenia i wydtuzenia sptaty zobowigzan z tyt. leasingu w Santander Leasing S.A.

3. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na pétroczne
sprawozdania finansowe

Naktady na kontynuowane prace rozwojowe

W ciggu pierwszych 6 miesiecy 2020 r. Grupa Kapitatowa CORMAY kontynuowata dziatania majace na celu wprowadzenie
do sprzedazy witasnych analizatordw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej: biochemicznego analizatora Equisse,
hematologicznych analizatoréw Hermes oraz analizatora POCT (Point-of-Care Testing) BlueBox.

Ponizej przedstawiono warto$¢ naktadéw na trwajace prace rozwojowe w podziale na projekty. Wartosci te uwzgledniaja,
rozpoznane odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Dla projektéw objetych w cato$ci odpisami na 31 grudnia 2019 r., odpis
na 30 czerwca 2020 r. zwigkszono o poniesione w okresie naktady tak, ze projekty te sg réwniez na 30 czerwca 2020 r. objete
w catosci odpisem. Dla projektow objetych odpisem na 31 grudnia 2019 r. jedynie w czesci nie dokonywano zwigkszenia
odpisu na 30 czerwca 2020 r. Dla wszystkich trwajacych prac rozwojowych Grupa przeprowadzita test z tytutu trwatej utraty
wartosci na 31 grudnia 2020 r. Szczegdty dotyczace dokonany opiséw na 31 grudnia 2019 r. przedstawiono w nocie 20.1
,Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych” skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakoriczony 31 grudnia 2019r.

_ Stan na 30 czerwca 2020 r. Stan na 31 grudnia 2019 r. Zmiana wartosci netto w roku 2020

odpis z odpis z odpis facznie

warto$¢ tytutu warto$¢ warto$¢ tytutu wartoS¢ | poniesione | rozpoznany | zmiana

brutto utraty netto brutto utraty netto naktady w ciagu wartosci
wartosci wartosci roku netto

Equisse 24 450 13 505 10 945 24196 13 505 10 691 254 - 254
Hermes Senior 20813 20813 - 20168 20168 - 645 (645)
Hermes Junior 10689 10689 - 10 561 10 561 - 128 (128)
BlueBox 21275 21275 - 20630 20630 - 645 (645)
Pozostate 1025 125 900 926 126 800 99 1 100
Razem 78 252 66 407 11845 76 481 64 990 11491 1771 (1417) 354

Szczegbtowy opis zaawansowania prac nad analizatorami zawiera nota 10.1 potrocznego sprawozdania finansowego Spotki
za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2020 r.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W grudniu 2019 r. w chinskim miescie Wuhan zidentyfikowano nowy rodzaj koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacy chorobe
COVID-19. W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii.

Wplyw pandemii na dziatalnos¢ Grupy jest dwojaki. Z jednej strony Grupa Kapitatowa dostarcza testy i odczynniki do
diagnostyki obecno$ci koronawirusa, z drugiej strony Grupa obserwuje w Polsce oraz na $wiecie ograniczenie dziatalno$ci
szpitali i przychodni oraz laboratoriéw medycznych w zakresie niezwigzanym z diagnostyka i leczeniem COVID-19.

Jednoczesnie pojawity sig utrudnienia w zakresie dostaw surowcdw do produkcji, towaréw handlowych oraz dystrybucii
produktow Grupy, spowodowane zmniejszeniem dostepno$ci ustug transportowych, podwyzszeniem ich kosztéw lub
wprowadzeniem przepiséw ograniczajacych transport miedzynarodowy.

Sprzedaz analizatorow i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wplyw pandemii na obniZenie sprzedazy
analizatorow i odczynnikow niezwigzanych z diagnostykq koronawirusa SARS-CoV/-2

W sktad oferty PZ CORMAY S.A. zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wechodza:
e analizatory Maglumi 800,
e odczynniki wykrywajace przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do analizatoréw Maglumi 800,

e odczynniki kasetkowe, ktore nie wymagajg aparatu, tzw. rapid testy.



Analizatory Maglumi to analizatory immunologiczne, ktére byty obecne juz wczesniej w ofercie Grupy. Pozostate produkty
zwigzane sg wytacznie z diagnostyka koronawirusa.

Pierwsze odczynniki do wykrywania przeciwciat przeciwko koronawirusowi zostaty przez Grupe sprzedane w marcu 2020 r.,
jednak istotna sprzedaz zaczeta miesigc pozniej. Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu
dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze sprzedazy pozostatego asortymentu w | i Il kwartale 2020 r. oraz dane
poréwnawcze z analogicznego okresu roku 2019.

- lkwartal2020r.  lkwartal2020r.  llkwarta2019r.  |kwarta2019r.

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 1905

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 1239 47 -

Marza procentowa - asortyment COVID 65% 78% nd. nd.
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 1179 16 510 15701 15 887
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 4797 6506 5765 6431
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 41% 39% 37% 40%
Przychody ze sprzedazy - cato§¢ 13701 16 570 15701 15 887
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato§¢ 6036 6553 5765 6431
Marza procentowa - cato$¢ 44% 40% 37% 40%

Sprzedaz asortymentu do diagnostyki koronawirusa w Il kwartale roku 2020 nie skompensowata spadku sprzedazy w stosunku
do Il kwartatu roku 2019 na pozostalym asortymencie, jednak z uwagi na wyzsza marze procentowg osiggnietg na
asortymencie COVID, taczny zysk brutto ze sprzedazy wzrdst Il kwartale 2020 r. w poréwnaniu do Il kwartatu roku 2019.

Wptyw pandemii na aziatalnosc operacyjng Grupy Kapitatowej

Pomimo poczatkowych utrudnien w zakresie dostaw surowcdw do produkciji, towaréw handlowych oraz dystrybucji produktéw
Grupy, w trakcie trwania pandemii dziatalno$¢ operacyjna Grupy przebiegata bez istotnych zaktocen. Grupa realizowata
zamoéwienia bez opdznien. W zwigzku z pandemig koronawirusa powotany zostat zespdt koordynacyjny na biezaco
monitorujacy ryzyka zwigzane z pandemig oraz opracowane zostaty instrukcje postepowania pracownikow Grupy na wypadek
kontaktu z wirusem.

Wptyw pandemii na sytuacje plynnosciowq Grupy Kapitatowej
Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowa Grupy.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w Grupie Kapitatowej CORMAY w | pétroczu 2020 r.

30 czerwca 2020 . 31 marca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci krétkoterminowe 13975 17709 15917
Odpis na naleznosci (2672) (3 140) (3258)
Zapasy 22 561 20612 19523
Srodki pieniezne 5457 4052 7260
Jednostki uc;estnlana w SFIO QUERCUS 26 935 31077 31135
Ochrony Kapitatu

Zobowigzania z tytulu _dostgw i uslu_g oraz (9 946) (15 076) (13 694)
pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat obrotowy netto 56 310 55234 56 883

Z powyzszego wynika, ze sytuacja ptynnosciowa Spotki i Grupy jest stabilna i bezpieczna. Nawet w sytuacji niekorzystnego
wptywu pandemii koronawirusa, Zarzad Spotki nie stwierdza zagrozenia dla ptynnosci i mozliwosci kontynuaciji dziatalnoci
Grupy.

Opis programéw, z ktérych Grupa Kapitatowa CORMAY skorzystata w ramach pomocy z tzw. ,Tarczy
Antykryzysowej”

Ponizej podsumowano otrzymane przez Grupe wsparcie w ramach pomocy z tzw. ,Tarczy Antykryzysowe]” w zwigzku
z wystapieniem pandemii koronawirusa:

1. Subwengja z Tarczy Finansowej PFR dla MSP:



e ofrzymana kwota pozyczki: 2 042 tys. PLN (prezentowana w pozycji pozyczek dtugoterminowych,
a w czesci, dla ktdrej umorzenie jest wystarczajaco pewne w przychodach okresu).

e  brak oprocentowania pozyczki.

e warunki umorzenia: 25% pozyczki umarzane za kontynuowanie dziatalno$ci, do 25% umarzane przy
utrzymaniu zatrudnienia, do 25% umarzane przy spadku przychodéw, 25% nalezy bezwarunkowo sptacic.

e splata po 1 roku przez 24 miesigce.

e szczegbly pozyczki opisano w nocie 23 ,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki’ pdirocznego
sprawozdania finansowego Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca 2020 r.

2. Odroczenie pfatnosci sktadek ZUS:

e odroczenie ptatno$ci ZUS za kwiecien, maj i czerwiec 2020 r. (facznie 1 097 tys. PLN) do 16 stycznia, do
16 lutego oraz do 16 marca 2021 r.

3. Dotacje do wynagrodzenia z tytutu obnizonego czasu pracy z FGSP:

o  dotacja bezzwrotna w wysoko$ci 900 tys. PLN z uwagi na spadek przychoddw o wiecej niz 25% i obnizenie
wymiaru czasu pracy 0 10% w okresie czerwiec — sierpief 2020 r.

4. Odroczenie i wydtuzenie sptaty zobowigzan z tyt. leasingu w Santander Leasing S.A.:
e odroczenie istniejacego zobowigzania na 31 maja 2020 (51 tys. PLN) o 6 miesiecy bez odsetek,

o wakacje kredytowe — zawieszenie spfaty rat leasingowych w czesci kapitatowej (cze$¢ odsetkowa nie jest
zawieszona) w okresie 6 miesiecy (czerwiec - listopad 2020) — odroczona kwota 229 tys. PLN.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z 0g6Ing sytuacja makroekonomiczna

Produkty oferowane przez Grupe przeznaczone sg dla laboratoridw medycznych funkcjonujgcych w ramach zaktadéw opieki
zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na odczynniki do badan laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego
poziomu gwarantujacego zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb,
to ksztaltowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Grupe jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu
gospodarczego, ktore przektada sie na sytuacje finansowg podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonno$¢ laboratoriéw
medycznych do inwestowania w nowg aparature.

Spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wplyngé na pogorszenie sytuacji finansowej zaktadéw opieki
zdrowotnej i moze uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co
mogtoby sie przyczyni¢ do spadku popytu na towary z oferty Grupy. Grupa posiada ograniczony wplyw na rozwdj rynku,
jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stara si¢ minimalizowaé poprzez geograficzng dywersyfikacje
swojej sprzedazy i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Na sytuacje makroekonomiczng istotny wptyw bedzie miat kryzys spowodowany przez pandemie wirusa SARS-CoV-2. O tym,
z jakiej skali kryzysem bedziemy mie¢ do czynienia, zalezy od tego, jak szybko uda sie pandemie wygasi¢. Analitycy przewidujg
zaréwno scenariusz pozytywny (sezonowo$¢ wirusa i opanowanie pandemii), jak i negatywny (dalszy wzrost zachorowan
i pogtebienie kryzysu ekonomicznego). W obecnej sytuacji nie ma modeli ekonometrycznych, ktore pozwolityby prognozowaé
konsekwencje tego kryzysu.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, a takze w krajach, w ktérych dziata Grupa ulegajg
zmianom, a ich wplyw na dziatalno$¢ Grupy moze mie¢ charakter negatywny. Z uwagi na fakt, iz Grupa dziata w obszarze
Scile uregulowanym przepisami prawa, nalezy tez wskaza¢ na ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw w zakresie produkcji
i wprowadzania do obrotu wyrobdw medycznych. W przypadku réznic w interpretacji obowigzujacych przepisow lub pojawienia
sie nowych regulacji Grupa moze liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci,
jak i ewentualnie wyniku finansowego.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwéj $wiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy uzalezniony jest od jej zdolnosci
do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybko$ci w dostosowaniu swoich produktéw do oczekiwan
rynku. Tym samym, mozliwo$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac badawczo-



rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe. Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg, w szczegéInosci
w aspekcie skutecznego rozwoju sprzedazy na rynkach zagranicznych, wykazuje wysokq skutecznos¢ adaptowania portfela
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcéw. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych
technologii, ktore spowodujg, iz odczynniki produkowane przez Spdtke wymagac beda dostosowania do zmieniajacych sie
wymogow aparatéw diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu, prowadzac tym samym do
zmniejszenia wptywdw ze sprzedazy. Jednoczesnie trzeba podkresli¢, ze Grupa aktywnie kreuje nowe produkty i technologie
na rynku diagnostyki in vitro, tworzac we wtasnym zakresie nowe produkty. Jest to element zmniejszajacy skale powyzszego
ryzyka.

Ryzyko walutowe

Grupa realizuje przewazajacq cze$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym Grupa osigga
istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie Grupa pozyskuje wigkszos¢ materiatow do produkcii
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty rowniez w istotnej mierze w walutach obcych. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wiec Grupe na
ryzyko zmian kurséw walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna cze$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedazg jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiggane przez Grupe przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku niekorzystnych zmian
kursow walut.

Ryzyko zwigzane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa realizuje przewazajacg czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach eksportowych. Jednym z gtéwnych rynkéw
sprzedazy Grupy pozostaje Federacja Rosyjska. Majac na uwadze historie stosunkoéw dyplomatycznych pomiedzy Polska,
a Federacjq Rosyjska, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia ograniczern w wymianie handlowej w zakresie produktow
oferowanych przez Grupe, w skrajnym przypadku nie mozna wykluczyé wprowadzenia przez Federacje Rosyjskg zakazu
importu analizatoréw oraz odczynnikéw do badan laboratoryjnych z terenu UE, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego spadku
przychodow ze sprzedazy, a tym samym mogtoby negatywnie wplynaC na osiggane wyniki finansowe. Grupa zmniejsza
omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng oraz opracowanie alternatywnych mozliwosci dostarczania produktow
do odbiorcdw na terytorium Federacji Rosyjskiej.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia w niszy rynkowej i mozliwoscia nasilenia sie konkurencji

Specyfika oferowanych produktéw powoduje, iz oferta handlowa kierowana jest do stosunkowo waskiej grupy klientéw. Tym
samym dziatalno$¢ Grupy ma charakter niszowy. Spdtka jest, w ocenie Zarzadu Spédtki, najwiekszym polskim producentem
odczynnikéw do badar laboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych produkty
Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentdw, ktorych dziatalno$¢ ma w wielu przypadkach charakter globalny. Majac
na uwadze skale prowadzonej dziatalno$ci, rozwéj ksztattowany jest w oparciu o jak najwyzsza jako$¢ obstugi klientow, ktdra
stanowi podstawe budowy diugoterminowej wspétpracy z odbiorcami. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢é wzrostu
konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziata Grupa, co moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie w obnizeniu poziomu uzyskiwanych
marz ze sprzedazy oferowanych produktow, skutkujacym pogorszeniem sie wielkoSci sprzedazy i wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

Grupa generuje znaczng czes¢ przychoddw ze sprzedazy krajowej do publicznych zaktaddw opieki zdrowotnej, ktére w wielu
przypadkach znajduja sie w trudnej sytuacji finansowej, wynikajacej zaréwno z ograniczonej ilosci $rodkow pozyskiwanych ze
zrodet publicznych, jak i braku stosownych dziatan restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektdrych publicznych zaktadow
opieki zdrowotnej przektada sie¢ w wielu przypadkach na trudno$ci w regulowaniu biezacych zobowigzan. Grupa przyktada
szczegblng staranno$¢ w zakresie wyboru swoich odbiorcéw pod katem ewentualnych zagrozen w zakresie regulowania
ptatnosci za dostarczane produkty badz towary. Jednoczesnie, w celu zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania
ptynnoscig, prowadzona jest biezacg wspotpraca z firma windykacyjna. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz skutki
prowadzonych dziatan w tym zakresie nie bedq przynosi¢ oczekiwanych efektéw, co skutkowaé moze pogorszeniem sie
wskaznikdw ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa cze$ciowo finansuje swojg dziatalnos¢ umowami leasingowymi, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko zmiany
stopy procentowej. Gtownym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed
ich zwiekszeniem wskutek wzrostu stp procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane
i oceniane przez Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb.



Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
izasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Grupe kredyty kupieckie charakteryzuja sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem
ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Grupa na biezaco monitoruje ptatnos¢ nalezno$ci oraz stosuje wczesng windykacje.
Informacja o poziomie zadtuzenia jest cyklicznie przekazywana do oséb odpowiedzialnych za bezpo$redni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci Sciggniecia wierzytelnosci oraz rokowan co do dalszej wspétpracy.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie
ciagtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrédet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza sie przed ewentualnymi
trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z réznych zrodet finansowania, takich jak leasing finansowy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci inwestycyjnej

Grupa prowadzi obecnie inwestycje obejmujace wdrozenie do produkcji nowych analizatoréw oraz planuje budowe nowego
zaklfadu produkcyjnego. Grupa zamierza finansowaé naklady na te inwestycje ze $rodkdéw wiasnych oraz dotacji Unii
Europejskiej.

Srodki wasne stuzace finansowaniu zamierzen inwestycyjnych pochodzié beda w gtéwnej mierze ze $rodkéw, ktére Grupa
uzyskata ze sprzedazy w roku 2019 akcji wtoskiej spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Znaczna czg$¢ tych $rodkow
zostata zainwestowana przez Grupe w jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu,
prezentowanych w pozostatych aktywach finansowych krotkoterminowych iwycenianych na dzien 30 czerwca 2020 r.
w kwocie 26 935 tys. PLN.

5. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej CORMAY, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta
bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze
nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Wg stanu na 30 czerwca 2020 r., jak rowniez na dzien publikacii niniejszego sprawozdania, PZ CORMAY S.A. jest jednostkq
dominujacq Grupy Kapitatlowej CORMAY.

W skfad Grupy Kapitatowej CORMAY wchodza; (i) Spotka oraz podmioty zalezne w stosunku do Spétki, nalezace do Grupy
Kapitatowej Orphée, {j. (i) Orphée SA z siedzibg w Genewie (spétka akcyjna prawa Republiki Szwajcarii, w ktdrej Spotka
posiadata na dzier 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 87,95% kapitatu zaktadowego, przy
10% udziale akcji wiasnych Orphée SA; jednocze$nie podmiot dominujacy w grupie kapitatowej nizszego rzedu — Grupie
Kapitatowej Orphée), (iii) Kormiej Rusland Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig prawa
Federacji Rosyjskiej, w ktérej Spdtka posiadata na dzier 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacii niniejszego sprawozdania
poprzez Orphée SA 100% kapitatu zaktadowego), (iv) Kormej Diana Sp. z 0.0. z siedzibg w Mifisku (zagraniczna spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Biatorusi, w ktérej Spotka posiadata na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania bezposrednio 1,5%, a poprzez Orphée SA 98,5% kapitatu zaktadowego) oraz
(v) Orphee Technics Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (w ktérej Spotka posiadata na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania poprzez Orphée SA 100% kapitatu zaktadowego). Spétka uznaje, ze sprawuje petng
kontrole nad Orphée SA oraz Grupg Kapitatowg Orphée.

Konsolidacjg objete byly sprawozdania finansowe wszystkich spdtek zaleznych PZ CORMAY S.A.
W I pétroczu 2020 r. nie zaszty zmiany w organizacji Grupy.
6. Stanowisko Zarzadu PZ CORMAY S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spoétka i Grupa nie publikowaty prognoz finansowych na 2020 r.



7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PZ CORMAY S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz
ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogélnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez PZ CORMAY S.A. na podstawie zawiadomieri akcjonariuszy, struktura wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spétki, wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania

Akcjonariusz ilos¢ akcji / gtosow °/: kapita'lu i
(w szt.) % gtosow

TOTAL FIZ 18 000 000 21,38
Pozostali 66 205 008 78,62
Razem 84205008 100,00

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie zaszly zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji PZ CORMAY S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spotki na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Stan posiadanych akcji PZ CORMAY S.A. przez, odpowiednio, cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba akcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

czlonek Zarzadu (w szt.)

Janusz Plocica 2235578
Wojciech Suchowski 100 000

Liczba akcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
(w szt.)

cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski* 2954 232

‘wraz z podmiotem blisko zwigzanym

W dniu 6 sierpnia 2020 r. Spétka ofrzymata od AUGEBIT FIZ - podmiotu blisko zwigzanego z Panem Tadeuszem
Wesotowskim (Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki) powiadomienie o sprzedazy w dniu 4 sierpnia 2020 r. 373 733
akcji Spotki.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci PZ CORMAY
S.A. lub jej jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

Sprawy sadowe przeciwko Spoéice

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

W dniu 21 listopada 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catosci powddztwo przeciwko Spétce,
objete pozwem zlozonym przez bytego czlonka Zarzadu Spétki, Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 26 sierpnia 2014 r. w sprawie odwotania i powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki (,Uchwaty NWZ”).

Sad stwierdzit, Ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZ zostaty podjete
Z naruszeniem przepiséw ustawy, badz tez, ze sa sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spétki lub jej



akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZ gtosami akcjonariuszy Spotki, ktorzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwate
polityki wobec Spétki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZ zostaty prawidtowo podjete niepodlegajaca kwestionowaniu wiekszoscig gtosow,
wobec czego doszlo dwczesnie do skutecznych zmian w skladzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki, a tym samym
zachowujg waznos$¢ wszelkie pdzniejsze decyzje i czynnosci tych organdw.

W dniu 23 lutego 2017 r. Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 r. Sad Apelacyjny w Warszawie
postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrotu kosztéw postepowania. Wyrok jest
prawomocny. Pozytywny dla Spotki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwdch innych postepowan —
opisanych ponizej postepowania z powddztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14)
oraz postepowania z powodztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 1020/14)

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 r. w przedmiocie wyboru czlonkéw Zarzadu Spétki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 r. do czasu prawomocnego zakofczenia postepowania w sprawie XXVI GC 915/14
opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 r.,
postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 r. w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spdtki zostalo zawieszone
postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 r. do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC
1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca
2019 r. postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

Sprawy sadowe z powodztwa Spotki

Postepowanie z powodztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt:
XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15))

Postepowanie dowodowe z powodztwa PZ CORMAY S.A. o zaptate Srodkéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spotki
w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN toczy sie przed Sadem | instancji. Podstawa zadania pozwu jest zwrotu
nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki Srodkéw pienigznych w okresie petnienia przez pozwanego funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace na nienalezne i niemajace
pokrycia w rzeczywistych Swiadczeniach kwoty i kwoty te od Spoiki otrzymywat. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika
2017 r. sprawe przekazano do zaopiniowania przez biegtego.

Postepowanie z zawiadomienia PZ CORMAY S.A (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt: XVIIl K 202/16,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz, sygn. akt: 1 Ds. 666/14.)

PZ CORMAY S.A. ztozyta zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 § 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art.
296 § 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 r. a 14 marca 2014 r.,
bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi Spotki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien
wyrzadzit Spbtce szkode majatkowa w wysokosci nie mniejszej niz 1 973 tys. PLN, w ten sposadb, ze w dniu 10 wrze$nia
2010r. zawart w imieniu Spotki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace intereséw Spotki
porozumienie z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym
porozumieniem, doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spétke na rzecz spdtek Cormay AG
z siedzibg w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, tacznej kwoty 39 470 tys.
PLN, co stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spdtka
zostata pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkow pienigznych, w tym mozliwo$ci pobierania odsetek
od przelanych kwot w wysoko$ci tacznej nie mniejszej niz 1 206 tys. PLN oraz w wyniku czego Spétka zawarta umowy kredytu
na fgczng kwote przekraczajgca 20 000 tys. PLN i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci nie mniejszej niz 766 tys. PLN.

W dniu 2 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Warszawie uznat oskarzonego za winnego, przy czym nieco zmienit opis czynu
przypisanego oskarzonemu, w szczegdlnosci w ten sposdb, ze ustalit wysokos¢ szkody wyrzadzonej PZ CORMAY S.A. na
kwote 301 tys. PLN. Oskarzony odwotat sie od wyroku Sadu. W dniu 27 listopada 2018 r. Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony
wyrok, uzupetniajac opis przypisanego czynu w ten sposadb, ze ustalit, iz oskarzony nastepnie zwrécit na rzecz PZ CORMAY
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S.A. przelane kwoty, a czyn zostat popetniony w Warszawie i w innych miejscach, w pozostatej czesci utrzymujac zaskarzony
wyrok w mocy.

W dniu 13 maja 2019 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty przez skazanego na rzecz Spotki na kwote 301 tys.
PLN powiekszonej o koszty procesowe — tacznie 315 tys. PLN. Cata kwota zostata zabezpieczona w postepowaniu
egzekucyjnym i otrzymana przez Spotke w pazdzierniku 2019 r.

Postepowanie z zawiadomienia PZ CORMAY S.A. (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt XVIIl K 17/18,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz sygn. akt 3 Ds. 605/15/1V)

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spétke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia o0 mozliwosci popetnienia
przestepstwa na szkode Spotki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrzesnia 2012 r., dziatajac
w krétkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzy$ci majatkowej, poprzez
naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia ekonomicznego wyptat $rodkéw
z kasy Spdtki oraz do przelewéw $rodkow pienigznych z rachunkow Spétki w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN na rzecz swojg
oraz 0so6b trzecich, ktore to kwoty polecat ksiegowaé na poczet wystawionych przez siebie (w ramach prowadzonej przez
siebie dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz Spotki, czym wyrzadzit
Spoétce szkode majatkowa wielkich rozmiaréw. W dniu 3 lipca 2015 r. Spéice doreczono zawiadomienie o wszczeciu $ledztwa.
W dniu 19 maja 2016 r. prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania z uwagi na konieczno$¢
uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci, podczas gdy pierwszy mozliwy termin przystapienia przez biegtego do
zapoznania si¢ z dokumentacjg finansowa zgromadzona w aktach to przetom Il i IV kwartatu 2016 r. Postgpowanie to zostato
podjete, a nastepnie prokurator postawit zarzuty oskarzonemu. W dniu 30 stycznia 2018 r. prokurator skierowat akt oskarzenia
do Sadu Okregowego przeciwko oskarzonemu o przestepstwa: przywlaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode
Spotki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT. Do chwili obecnej Sad zakonczyt przestuchanie $wiadkéw, zgtoszonych
w akcie oskarzenia. Kolejna rozprawa wyznaczona na dzien 7 kwietnia 2020 r. zostata odwotana w marcu 2020 r. Spotka
oczekuje na wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy.

Roszczenia w stosunku do Orphée SA

Roszczenie z tytutu pozyczki

Spétka Orphée SA byta pozwang w dwoch, a obecnie jest pozwana w jednej sprawie sadowej zwigzanej z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 r. na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 r. pierwszy z dwdch pozyczkodawcdw wnidst pozew przeciwko spétce domagajac sie zaptaty potowy
pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokos$ci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 r. W ocenie Spotki
otrzymane wezwanie do zapfaty jest bezzasadne. Spdtka wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata stac sie
wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysoko$ci co najmnie;
2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe zysku netto w wysokosci 3 min CHF w okresie 5 lat od
dnia podpisania umowy, pozyczka zgodnie z treScig umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Spdtki warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia pozyczki
zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy
okolicznosci powyzsze nie sa wprost odzwierciedlone. Na wniosek Rady Dyrektoréw Orphee SA, Zarzad Spétki zlecit biegtemu
rewidentowi dodatkowy audyt, kt6ry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 r. Orphée
SA wniosta o oddalenie roszczer wskazanych w wezwaniu w catosci.

W dniu 9 stycznia 2020 r. Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym odrzucit w catosci roszczenie przeciwko Orphée SA
i obcigzyt powoda kosztami procesowymi. Powdd nie odwotat sie od wyroku, przez co wyrok w dniu 12 lutego 2020 r. stat sie
prawomocny.

W dniu 11 listopada 2016 r. drugi z pozyczkodawcow wnidst pozew przeciwko Orphée SA domagajac sie zaptaty odsetek za
rok 2015 od pozyczonej kwoty w wysoko$ci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to, ze
obydwie sprawy dotyczyly tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Orphée SA zlozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 r.
whniosek o potgczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 r. Sad odrzucit wniosek spotki o potaczenie spraw. Orphée SA
postanowita nie odwotywac si¢ od decyzji Sadu.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym uznat roszczenie pozyczkodawcy dotyczace
odsetek od pozyczki za rok 2015 na kwote 30 tys. CHF dodatkowo zasadzajac odsetki za lata 2016-2018 w kwocie 30 tys. CHF
za kazdy rok. taczna zasadzona kwota do zaptaty przez Orphée SA wraz z kosztami procesowymi to 134 tys. CHF. Wyrok
nie jest prawomocny. W dniu 2 czerwca 2020 r. Orphée SA odwotata sie od wyroku.

Mimo pozytywnego dla Grupy wyroku w pierwszej sprawie, postanowiono o nierozwigzywaniu rezerwy rdwniez w czesci objetej
pierwszym ze sporéw, z uwagi na potencjalng mozliwo$¢ dochodzenia catosci kwoty przypadajacej na pierwszego
z pozyczkodawcdw przez drugiego z pozyczkodawcdw. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia drugiego sporu Grupa
utworzyta rezerwe w wysokosci catej kwoty pozyczki (2 min CHF) powiekszonej o kwote odsetek zasgdzonych wyrokiem z dnia
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30 kwietnia za lata 2015-2018 wraz z kosztami procesowymi (134 tys. CHF) powigkszonej o kwote odsetek wyliczonych za
rok 2019 i | pdirocze 2020 (45 tys. CHF).

Wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.l.

W dniu 13 maja 2019 r. Orphée SA zawarta ze spdtkg Diesse NewCo S.r.l. z siedzibg w Mediolanie (,Nabywca”) umowe
sprzedazy (,Umowa”) 13 500 000 akcji spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (,Diesse”) za taczng
cene 13 300 tys. EUR. W dniu 6 maja 2020 r. Orphée SA otrzymata od Nabywcy wezwanie do przystapienia do arbitrazu
w sprawie zarzucanych Orphée SA przez Nabywce naruszen o$wiadczen i zapewnien zawartych w Umowie, dotyczacych
trzech zaktadéw produkcyjnych bedacych wiasnoscig Diesse. W wezwaniu Nabywca wycenit aktualne koszty likwidacji
Naruszen na kwote 7 699 tys. EUR, powiekszong o podatki i inne daniny wymagane przepisami prawa oraz o nieokre$long
w wezwaniu kwote utraconego w wyniku naruszen zysku Diesse i wysunat w stosunku do Orphée SA roszczenie o wartosci
50% tej tacznej kwoty. Arbitraz zostanie przeprowadzony w Mediolanie, zgodnie z regulacjami Izby Krajowego
i Miedzynarodowego Arbitrazu w Mediolanie, przez Rade Arbitrazu sktadajacq sie z trzech arbitréw, w tym powotanego przez
Nabywce, przez Orphée SA oraz Przewodniczacego, powotanego zgodnie przez arbitrdw mianowanych przez Nabywce i przez
Spotke, a w przypadku braku porozumienia - przez Izbe Arbitrazu.

Spotka ocenia, ze roszczenie jest bezzasadne i nieudokumentowane, a informacja o naruszeniach zostata przekazana przez
Nabywce z przekroczeniem terminu okreslonego w Umowie. Jednocze$nie nalezy wskazag, iz zgodnie z Umowa, maksymalna
wartos¢ roszczen Nabywcy wynikajacych ze stwierdzonych naruszen o$wiadczen i zapewnien Orphée SA zawartych
w Umowie nie moze by¢ wyzsza niz 1 860 tys. EUR, przy czym powyzsze ograniczenie nie obowigzuje w przypadku
stwierdzenia oszustwa lub razacego zaniedbania Orphée SA. Nalezy jednoczes$nie wskaza¢, ze w dniu 6 maja 2020 r.
Nabywca przedstawit Orphée SA informacje o przychodach Diesse w 2019 r., na podstawie ktorych, zgodnie z zapisami
Umowy, Orphée SA przystuguje od Nabywcy dodatkowe wynagrodzenie z tytutu zawarcia transakcji sprzedazy akcji Diesse
(Earn-Out) w kwocie 1.000.000 EUR, ktérego wyptata nastapi po ostatecznym rozstrzygnieciu sporéw pomiedzy Nabywca
a Spdtka i ktore moze zostaé zbilansowane z kwotg uznanych roszczen Nabywcy wobec Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez PZ CORMAY S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartos$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spétki, przy czym, jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje si¢ wytacznie miejsca
zamieszczenia tych informaciji

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w nocie 24 pdtrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakonczonego w dniu 30 czerwca 2020 r. oraz w nocie 18 pdtrocznego
sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakorczonego w dniu 30 czerwca 2020 r.

11. Informacje o udzieleniu przez PZ CORMAY S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.) na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje
zabezpieczajaca wywigzanie sig przez Spotke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu pomieszczen biurowych. Wartosé
gwarancji wynosita 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzywata do 25 lutego 2020 r. W dniu 14 lutego 2020 r. Spdtka zawarta aneks
do umowy zlecenia udzielenia gwarancji bankowej, na mocy ktérego bank wystawit gwarancje na kwote 19,5 tys. EUR
z okresem obowigzywania do 15 grudnia 2021 r.

12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej CORMAY s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Grupe

Otrzymane dotacje wraz z opisem ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ dotaciji ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychoddw przysztych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz taczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajgca kwoty rozliczone w rachunku zyskéw i strat
w poprzednich okresach) na dzief 30 czerwca 2020 r. oraz na dzier 31 grudnia 2019 r. przedstawiata sie nastepujaco:

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

faczna kwota faczna kwota
pmhgffe's)?xszwch otrzymanego przych:lc(iryezgxszlych otrzymanego
dofinansowania* dofinansowania*
572

Umowa Equisse 572 2286 2286
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Umowa BlueBox ** - 5897 - 5897

Umowa Hermes Senior ** - 6746 - 6746
Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow™** - - -

Umowa Demonstrator **** - 1449 - 1449
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 1409 1409 765 765
Pozostale dotacje 118 118 126 126
Razem 2099 17 905 1463 17 269
w tym diugoterminowe 2086 Nd. 1450 Nd.
w tym krétkoterminowe 13 Nd. 13 Nd.

* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w przychodach przysztych okreséw, jak réwniez kwoty rozliczone w przychody w poprzednich okresach
(w szczegolnosci z tytutu dotacji do prac badawczych). Nie obejmuje natomiast kwot dotacji zwroconych przez Grupe.

** Dotacje z umow "BlueBox" oraz "Hermes Senior" zostaty w roku 2019 w cato$ci rozliczone w przychody z uwagi na objecie odpisem prac rozwojowych, na
ktore te dotacje zostaly przyznane. Zgodnie z MSR 20 Grupa rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztow. Poniewaz cato$¢ prac zostata
objeta odpisami, dokonano rozliczenia cato$ci kwoty otrzymanych dotacji w przychody roku 2019.

*** Dotacja z umowy "Wdrozenie do produkcji analizatoréw" zostata zwrdcona w roku 2019 i nie widnieje w powyzszym zestawieniu na dzien 30 czerwca
2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r.

**** Dotacja z umowy "Demonstrator” zostata zaprezentowana na 30 czerwca 2020 r. oraz na 31 grudnia 2019 r. w rezerwach pozostatych (krétkoterminowych)
wraz z naliczonymi odsetkami z uwagi na potencjalne ryzyko jej zwrotu.

Na 30 czerwca 2020 rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacji
projektow:

e Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 r. wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

e ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 r. wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox”),

e ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 r. wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

e "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowang linig odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 r.
wramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcji
analizatoréw”),

e "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikdw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 r. w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

Udziat w targach branzowych i inne dziatania marketingowe

W lutym 2020 r. Grupa prezentowata swojg oferte na miedzynarodowych targach branzy diagnostycznej — MEDLAB Middle
East 2020 w Dubaju. Zorganizowana wystawa go$cita 500 wystawcdw i ponad 25 000 uczestnikéw ze 120 krajow Swiata.

Podczas targéw Grupa zaprezentowata nowe analizatory biochemiczne: Accent S120, Accent MC240 i Accent M320 oraz
analizator hematologiczny Mythic 60. Analizatory te spotkaty sie z duzym zainteresowaniem i aktualnie w kilkudziesieciu
krajach trwa ich rejestracja poprzedzajaca pierwsze sprzedaze.

Z powodu pandemii koronawirusa wszystkie podréze zagraniczne oraz udziat Grupy w targach miedzynarodowych w 2020 r.
zostaty anulowane. W tym czasie eksperci Grupy w dziedzinie hematologii i biochemii prowadzili cykl webinariéw dla klientow,
podczas ktérych prezentowano najnowsza wiedze biochemiczng i hematologiczna, promujac przy okazji oferte Grupy. Lacznie
przeprowadzono 28 spotkan, w ktérych uczestniczyto ponad 500 oséb z kilkudziesieciu krajow $wiata.
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13. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej CORMAY beda mialy wplyw na osiagniete przez nia
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Komercjalizacja nowych analizatoréw

Wprowadzenie na rynek nowych analizatoréw w istotny sposéb wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ Cormay S.A., jak
i catej Grupy Kapitatowej CORMAY. Zarzad Spdtki oczekuje wzrostu kosztdw sprzedazy i marketingu, zwigzanych
z wprowadzeniem urzadzen na rynek oraz poniesienia naktadéw niezbednych dla uruchomienia produkcji urzadzen
i odczynnikdw. Réwnocze$nie Zarzad Spétki spodziewa sie, ze wprowadzenie analizatorow na rynek przelozy sie
w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikdw.

Istotnym elementem planu rozwoju Grupy byto uwolnienie kapitatu zaangazowanego we wioska spotke Diesse Diagnostica
Senese. W dniu 13 maja 2019 r. Grupa sprzedata catos¢ posiadanych udziatow w spétce Diesse za kwote 13,3 min EUR.
W ocenie Zarzadu Spotki Srodki uzyskane ze sprzedazy Diesse, pozwolg na dokonczenie prowadzonych prac rozwojowych
nad nowymi analizatorami oraz na cze$ciowe sfinansowanie budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego.

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Zdarzeniem, ktore moze mieC istotny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy w nastepnych latach jest ogtoszona
w dniu 11 marca 2020 r. przez Swiatowg Organizacje Zdrowia pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, wywotujgcego chorobe
CQOVID-19, ktdra swoj poczatek miata w grudniu 2019 r. w chifiskim miescie Wuhan.

W $rednio - i diugoterminowej perspektywie wystapienie pandemii moze skutkowa¢ zwiekszeniem $wiatowych wydatkéw na
stuzbe zdrowia, a w szczegolnosci diagnostyke, co moze pozytywnie wptyngé na wyniki Grupy w przysziosci.

14. Oswiadczenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. o rzetelnos$ci sprawozdarn
Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoficzony w dniu 30 czerwca
2020 r., pétroczne sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca 2020 r.
oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF-UE”). Na dziei publikacji w/w
sprawozdan, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy
MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF-UE.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Przy sporzadzeniu w/iw sprawozdan Grupa i Spotka przestrzegaty tych samych zasad rachunkowosci, co przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2019 r., za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych standardow
i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 r.

2. sprawozdania, 0 ktorym mowa powyzej, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy i Spotki oraz ich wyniki finansowe,

3. niniejsze sprawozdanie z dziatalnoSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy i Spétki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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