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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcezej

Skarbiec Iolding Spolka Akeyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Nasza opinia
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Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Skarbiec Holding Spotka Akeyjna
(“Spotka™):

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spolki na dzien
30 czerwca 2017 I. oraz jej wyniku
finansowego i przeplywow pienigznych za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresei
z obowiazujaeymi Spoltke przepisami prawa
oraz jej statutem.
Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu
Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Zbadali$my roczne sprawozdanie finansowe
Skarbiec Holding Spoltka Akeyjna, ktére
obejmuje:

« sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwea 2017 1;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 lipca
2016 r. do 30 czerwea 2017 1.:

« sprawozdanie z caltkowitych dochodow;

« sprawozdanie z przeplywow pienieznych;

« sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace.

Podstawa opinii

Badanie przeprowadziliémy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wers]i przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. 0 bieglych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa

o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017,

poz. 1089) oraz w Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdlowych wymogow dotyezacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie

UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie ze standardami badania jest opisana w
sekeji Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego niniejszego
sprawozdania.

Uwazamy, ze uzyskane dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Niezaleznos¢

Jeste$my niezalezni od Spélki zgodnie

z wymogami Kodeksu etyki zawodowych

ksiegowych Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
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IESBA™). WypelniliSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz jako firma audytorska pozostaliémy
niezalezni od Spolki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okre§lonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, ze ushugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére $wiadezyliSmy na
rzecz Spolki i jej spolek zaleznych sa zgodne z

Nasze podejscie do badania

prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie $wiadcezyliSémy ushuig niebedgcych
badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
bieglych rewidentach.

Uslugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktore $wiadczyliémy na rzecz Spotki
ijej spolek zaleznych w okresie od 1 lipca 2016 r.
do dnia wydania niniejszego sprawozdania z
badania zostaly wymienione w sprawozdaniu z
dzialalnoéci Spolki.

Podsumowanie

Istoinosé

Zakres
badania

Kluczowe
kwestie
badania

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegolnosci rozwazyli$émy gdzie Zarzad
Spolki dokonal subiektywnych osadéw; na
przyklad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen,
ktore z natury sa niepewne. OdniesliSmy sie
rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wsréd innych spraw —
rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.
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« Istotnos¢ ogolna przyjeta do badania zostala okreslona na
poziomie 1.000 tys. zl, co stanowi 5% zysku przed
opodatkowaniem.

«  Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania
finansowego Spdlki za okres zakoniczony 30 czerwea 2017 r.

+  Nie zidentyfikowaliémy kluczowych kwestii badania.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako caloéé nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia
moga powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili$my progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
ogdlng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci, ktéra przedstawiamy

2/6



-

pwec

ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
umozliwily nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaju, czasu i zasiegu procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcefi,
zaréwno indywidualnie, jak i lgcznie na
sprawozdanie finansowe jako caloéé¢. Réwniez

Ogolna istotnos

Podsitawa ustaleni

Uzasadnienie przyjet

podstawy

1.000 tys. zl

5% oczekiwanego na etapie planowania rocznego zysku przed
opodatkowaniem

opinie i stwierdzenia dotyczace spraw innych niz
sprawozdanie finansowe, w tym na temat innych
informacji oraz na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem
istotno$ci ustalonej zgodnie ze standardami
badania i osagdem bieglego rewidenta.

Przyjeliémy zysk przed opodatkowaniem jako podstawe okreslenia
istotno$ci, poniewaz naszym zdaniem wskaznik ten jest powszechnie

uzywany do oceny dzialalno$ci Spolki przez uzytkownikéw
sprawozdan finansowych oraz jest ogblnie przyjetym wskaznikiem
odniesienia. Istotno$¢ przyjeliémy na poziomie 5%, poniewaz miedci
si¢ on w zakresie dopuszczalnych przez standardy badania progow
ilo$ciowych dla istotnoéci.

Uzgodnili$my z Komitetem Audytu Spélki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztalceniach sprawozdania

Kluczowe kwestie badania

e s sz e,

finansowego o warto$ci wiekszej niz 50 tys. zl,

a takze znieksztalceniach ponizej tej kwoty, jezeli
w naszej ocenie byloby to uzasadnione ze
wzgleddw na czynniki jakoSciowe.

Kluczowe kwestie badania sa to kwestie, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podezas badania
jednostkowego sprawozdania finansowego

za biezacy okres. Zawierajg one opis najbardziej
znaczacych ocenionych rodzajow ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenionych rodzajow
ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

oszustwem. Nie zidentyfikowaliémy kluczowych
kwestii badania, ze wzgledu na brak istotnych,
skomplikowanych szacunkow, zlozonych
transakeji i obszaréw osadu majgcych wplyw na
sprawozdanie finansowe. Za tym wnioskiem
przemawla rowniez skala prowadzonej przez
Spolke dzialalno$ci, ktora skoncentrowana jest na
nadzorowaniu inwestycji w jedna spotke zalezna.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego, ktore rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa i wynik
finansowy Spélki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora
Zarzad uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spolki do kontynuowania dziatalnoéci,

ujawnienie - jezeli zachodzi taka konieczno$é -

kwestii zwiazanych z kontynuacja dzialalnoéci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosei
jako podstawy rachunkowoéci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé
likwidacji Spolki, albo zaniechaé prowadzenia
dzialalnoéci ekonomicznej albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéei.

Zarzad Spdlki oraz czlonkowie Rady Nadzorezej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” —
Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdin. zm.).
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzor nad procesem sprawozdawezosci
finansowej.
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem bylo uzyskanie wystarczajacej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania bieglego rewidenta
zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé
na skutek oszustwa lub bledu i s uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Spolki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spolki obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB dokonujemy
zawodowego osadu i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrzne;
dotyczacej obszaréw objetych badaniem w
celu zaprojektowania procedur badania, ktére
sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki;

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
polityk rachunkowoséci oraz zasadnosé
szacunkow ksiggowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
przyjecia przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy

e o e— e e

rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga wzbudzié znaczaca
watpliwos¢ co do zdolnosei Spolki do
kontynuacji dzialalno$ci. Jezeli uznajemy, ze
istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Spolka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

« oceniamy og6lng prezentacje, strukture
1 zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia transakcje i zdarzenia w sposdb
rzetelny;

Komunikujemy sie z Rada Nadzorcza w zakresie ,
miedzy innymi, planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych
staboéci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Radzie Nadzorczej o§wiadczenie, ze
przestrzegali$émy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
kwestie, ktore moglyby byé racjonalnie uznane za
majace znaczenie dla naszej niezaleznosei, a w
okreslonych przypadkach informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod kwestii komunikowanych Radzie
Nadzorczej ustaliliSmy te kwestie, ktore byly
najbardziej znaczace podeczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres i
dlatego uznalidémy je za kluczowe kwestie
badania. Opisujemy te kwestie w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na
ich temat lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci
dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Opinia na lemat innych informacji, w tym sprawozdania z dzialalnosci
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Inne informacye

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalno$ei Spolki za rok obrotowy zakonczony
30 czerwcea 2017 1. (,Sprawozdanie

z dzialalno$ci”) wraz z oédwiadczeniem o
stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniona czescia tego Sprawozdania, (razem
Jnne informacje”).

()ifij?"é‘i‘fi'!g,‘"fu‘“iﬁ?.’“f'l.’ Zarzadu i1 Rady

Nadzorcezej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z wymogami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki wraz z
wyodrebnionymi czedciami spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwiagzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, oraz
rozwazenie czy nie sa one istotnie niespdjne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym, z nasza wiedza uzyskana w trakcie
badania, lub czy nie sa w inny sposéb istotnie
znieksztalcone oraz czy Sprawozdanie z
dzialalnoéci zostalo sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi przepisami.
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Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnoéci
Spolki:

« zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafem g1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezacych” — Dz. U. z 2014 1.,
poz. 133 z pdin. zm.);

+ Jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z
dzialalnoéci Spolki istotnych znieksztalcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$§wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Spotka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, g, j,
k Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w oéwiadczeniu o
stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
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Opinia o ksiegach rachunkowych

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie sprawozdania finansowego na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
zgodnie z rozdzialem 2 Ustawy o rachunkowoéci.

Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Spolki
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia
2017 r. Sprawozdania finansowe Sp6tki badamy
poczawszy od roku obrotowego zakoniczonego 30
czerwca 2017 1., to jest przez 1 rok.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm

audytorskich pod numerem 144:

A, Aeonds

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 28 sierpnia 2017 1.
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