Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r

Viil. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy

Po okresie sprawozdawczym nie ujeto zdarzen dotyczace lat ubiegtych.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym a poréwnywalnymi uprzednio danymi
finansowymi opublikowanymi w sprawozdaniach finansowych

3a. Zbiorczg warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwe;.

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

3b. Kwoty przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapic.

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

3c. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia w przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym za okres
sprawozdawczy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2021 r.

3e. Kwote fgcznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt 3d.

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwe;j
sklasyfikowanych na poziomie 3

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

3g. Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych oraz
aktywow i zobowigzan finansowych w przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci

godziwe;j.

Nie dotyczy, analiza zostanie przeprowadzona w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym za okres
sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu

Nie dotyczy.
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5. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

W dniu 12 kwietnia 2021 roku ING Bank Slaski S.A. wypowiedziat umowe Funduszu o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu, ze wzgledu na wewnetrzne analizy biznesowe dotyczace efektywnosci poszczegdinych
procesow i obszaréw w Banku. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem 25 pazdziernika 2021 roku i jest to termin przed
ktorym musi zosta¢ zawarta umowa z nowym depozytariuszem aby Fundusz mégt kontynuowa¢ swojg dziatalnosc.
Towarzystwo jest po wstepnych ustaleniach due diligence z podmiotem, ktéry moze pei¢ role nowego
depozytariusza i na dziehn podpisywania niniejszego sprawozdania nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnoSci
Funduszu przez wzglad na ciggtos¢ obstugi depozytariusza dla Funduszu.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzah umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie wystgpity przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j.
Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajace”). Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do
sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych
za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz pierwszy bedg zastosowane do rocznych sprawozdan
sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1
stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzgdzenia w gtdwnej mierze bedg dotyczg wyceny instrumentdw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy zastosowaniu
modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych
(poziom 3 wartosci godziwej).

Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia, wyceniane bedg za pomoca

modeli.

Szczegotowe szacunki wptywu zmian Rozporzadzenia na wycene skladnikdw lokat oraz na Wartos¢é Aktywow Netto

Wartos¢ jednostkowa Jednostkowa Potencjalny skutek
Dluzne Papiery Wartosciowe wyceniane wg Efektywnej Stopy wartos¢ godziwa zmiany wyceny nha
wg Efektywnej Stopy Procentowej Procentowej na po zmianie zasad Wartosci Aktywow
30.06.2021 wyceny 30.06.2021 Netto na 30.06.2021
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AIQLABS SP. Z O.0. SERIA 009 50,51 50,51 0,00%
AOW FAKTORING S.A. SERIA O 100,00 99,38 -0,01%
BUDLEX FINANCE SP. Z O.0. SERIA C 999,92 1002,80 0,00%
BUDLEX FINANCE SP. Z O.0. SERIAD 999,72 1002,40 0,00%

DEKPOL DEWELOPER SP. Z 0.0. SERIA

B 996,79 1.000,90 0,01%
DL INVEST GROUP PM S.A. SERIA D 794,03 796,14 0,00%
DL INVEST GROUP PM S.A. SERIA F 999,99 1002,50 0,00%
DOMESTA SP. 2 0.0. SERIA A 999,35 997,90 0,00%

GEO, MIESZKANIE | DOM SP. Z O.0.

SERIAN 999,96 1001,80 0,00%
INFINITY S.A. SERIA E 499,80 499,80 0,00%
INFINITY S.A. SERIA F 499,87 499,87 0,00%
INFINITY S.A. SERIA G 850,19 843,54 -0,01%
KRUK S.A. SERIA AL1 999,90 1000,00 0,00%
MODERNA HOLDING SP.Z0O.0. SERIAF | 999,76 1 003,60 0,01%

MOTA-ENGIL REAL ESTATE

MANAGEMENT SP. Z O.0. SERIA A 999,98 1.002,00 0,00%
NICKEL FINANCE SP.Z O.0. SERIA A 999,93 1002,60 0,00%
POZBUD S.A. SERIA B 999,98 1.000,00 0,00%

SG NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FIZ SERIA E 574,13 573,58 0,00%

SG NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FIZ SERIA F 741,01 740,52 0,00%

SG NIESTANDARYZOWANY

SEKURYTYZACYJNY FIZ SERIA G 999,03 998,00 0,00%
SOLTEX HOLDING SP. Z 0.0. SERIA C 100,00 100,00 0,00%
SOLTEX HOLDING SP. 2 0.0. SERIA D 99,99 99,99 0,00%
VEHIS FIN1 SP. Z O.0. SERIA A 1.000,00 985,80 -0,02%
VEHIS FIN1 SP. ZO0.0. SERIAB 999,98 997,20 0,00%

YUNIVERSAL DEVELOPMENT SP. Z O.0O.
SERIAB 997,75 997,70 0,00%

YUNIVERSAL PODLASKI SP. Z0O.0.

SERIA A 569,86 571,20 0,00%
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1E/2020 999,94 1004,20 0,00%
ANWIM S.A. SERIA A 999,88 1011,00 0,02%
AOW FAKTORING S.A. SERIAN 100,00 101,00 0,01%
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ARCHE SP. Z20.0. SERIAD 98,86 99,00 0,00%
ARCHE SP. Z0.0. SERIA E 998,56 995,10 -0,01%
ARCHE SP. Z0.0. SERIA F 999,94 989,30 0,00%
ARCHICOM S.A. SERIA M3/2018 1 001,98 1 006,30 0,00%
BANK MILLENNIUM S.A. SERIA R 491 594,75 499 350,00 0,01%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA

B 500 001,83 503 750,00 0,00%
BENEFIT SYSTEMS S.A. SERIAB 1 009,37 1 005,20 0,00%
CAVATINA HOLDING S.A. SERIA E 999,82 1002,00 0,01%
CAVATINA HOLDING S.A. SERIA Ef1 999,97 1 000,00 0,00%
CYFROWY POLSAT S.A. SERIAC 999,99 1 013,90 0,01%
DEKPOL S.A. SERIA | 1 000,11 1014,80 0,05%
DEVELIA S.A. SERIA LCC191022022 1 000,04 1018,40 0,00%
DINO POLSKA S.A. SERIA 1/2020 1 000,00 1000,60 0,00%
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 9 961,28 9 828,00 0,00%
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2021 9998,13 10 054,00 0,02%
EVEREST CAPITAL SP.Z0O.0. SERIA L 996,63 980,00 -0,05%
EVEREST CAPITAL SP. ZO.0. SERIAM 999,81 996,40 0,00%
FAMUR S.A. SERIA B 1 000,21 999,80 0,00%
GHELAMCO INVEST SP. Z O.0. SERIA

PO 987,39 1002,80 0,01%
GHELAMCO INVEST SP. Z O.0. SERIA

PU1 990,56 1000,50 0,04%
GLOBE TRADE CENTRE S.A. SERIA

GTCSA1123 999,90 1 006,80 0,02%
HB REAVIS FINANCE PL2 SP. ZO.0.

SERIAB 1 000,84 999,80 0,00%
HB REAVIS FINANCE PL 3 SP. Z0O.0.

SERIA A 999,96 1016,5 0,01%
12 DEVELOPMENT S.A. SERIA J 999,98 999,98 0,00%
INDOS S.A. SERIA K2 100,00 99,87 0,00%
INDOS S.A. SERIA K3 100,00 99,83 0,00%
INPRO S.A. SERIAB 998,95 1000,20 0,00%
KREDYT INKASO S.A. SERIA PA02 99,02 97,00 -0,05%
KRUK S.A. SERIA AC1 957,03 1 005,00 0,01%
LOKUM DEWELOPER S.A. SERIA G 1 000,43 1001,70 0,00%
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LOKUM DEWELOPER S.A. SERIA H 999,93 1002,10 0,00%

MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. SERIA

AC 999,74 1004,30 0,01%
MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. SERIAW | 9949,79 10 055,00 0,01%
P4 SP.Z0O.0. SERIA A 499 960,99 500 250,00 0,00%
P4 SP.Z0O.0. SERIAB 999,94 1002,80 0,01%

POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A.

SERIAB 999,91 1002,40 0,01%
ROBYG S.A. SERIA PD 1 000,00 1.000,00 0,00%
ROBYG S.A. SERIA S 1 000,05 998,60 0,00%
RONSON DEVELOPMENT S.E. SERIAT 999,96 996,70 0,00%
RONSON DEVELOPMENT S.E. SERIA U 854,71 855,01 0,00%
RONSON DEVELOPMENT S.E. SERIA V 999,93 1014,70 0,03%
UNIBEP S.A. SERIA G 100,00 100,04 0,00%
VICTORIA DOM S.A. SERIA K 999,15 1009,80 0,02%
VICTORIA DOM S.A. SERIAM 1 006,50 1 008,00 0,00%
VICTORIA DOM S.A. SERIA O 999,69 1022,90 0,01%
VICTORIA DOM S.A. SERIA S 999,99 1.000,00 0,00%
VOXEL S.A. SERIA J 999,88 999,88 0,00%
VOXEL S.A. SERIAM 1 000,00 1.000,00 0,00%

WHITE STONE DEVELOPMENT SP. Z
0.0.SERIAD 999,85 1007,50 0,02%

WHITE STONE DEVELOPMENT SP. Z
0.0.SERIAE 998,26 1015,00 0,00%

Wplyw zmian Rozporzgdzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”).
Rozporzadzenie zmieniajgce weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFI| oraz Metode Brutto.

Istotnym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym mogacym wptywa¢ na wyniki finansowe Funduszu jest
trwajgca pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobg COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beda
miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co
moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane
okolicznosci moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywdéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze
przejsciowym zaktdceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest
trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych
oraz czasu ich trwania.

Nie wystgpity inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji funduszu i ich zmian.
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