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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie Finansowe za okres od 22 pazdziernika 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. jest pierwszym

rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest
wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i
gospodarcze pandemii bedg miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci moga
skutkowa¢ obnizeniem wyceny aktywdéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze
przejsciowym zaktéceniem ptynnosci biezacej Funduszu. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych
powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia
pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Towarzystwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym
za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione

w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA,
PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
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C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.
INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegolnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 31 grudnia 2019 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

W dniu 7 grudnia 2018 r. Fundusz dokonat wyznaczenia spétki MGW Corporate Consulting Group
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako zewnetrznego podmiotu
wyceniajgcego, o ktéorym mowa w art. 36a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Przedmiotem umowy ramowej zawartej przez Fundusz
ze spbtkag MGW Corporate Consulting Group spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest wycena
wybranych aktywow Funduszu.

W dniu 29 marca 2019 r. zmianie ulegta nazwa Banku BGZ BNP Paribas SA., petnigcego funkcje
depozytariusza Funduszu, na BNP Paribas Bank Polska SA.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziatl procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.
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2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W 2019 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania
ptynnoscig.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjna funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Zesp6t ds. Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu
podlegaty ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje si¢ wyodrebniona komérka
organizacyjna - Zesp6t ds. Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie wszelkich dziatah
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczeg6lnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje
sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komdrka przeprowadza
regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne
zmiany, a takze petni funkcje doradcza na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac
swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zespét ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzgdza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AF| oraz dzwigni finansowej AFI, kt6re obliczane sg zgodnie z
Rozporzgdzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI| a wartoscig netto jego aktywow.
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5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ ekspozycji AFlI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metodg
zaangazowania wynosita 100 %, natomiast obliczona metodg brutto wynosita 85,17.%.
Ekspozycja AFI jest miarg stosowanej dzwigni finansowej funduszu. Warto$¢ ekspozycji powyzej

100% Swiadczy o stosowaniu przez fundusz dzwigni.

Nie wystepuja informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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