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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk / strata na jedna akcje

Rozwodniony zysk / strata na jedna akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiel i (zmni ie) netto §

Aké h
P gznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 9 za okres 12 zaokres 9
miesiecy miesigcy miesiecy
zakoriczonych 30 zakoriczonych 31 zakoriczonych 30
wrzesnia grudnia wrzesnia
2019 2019 2020
402 431 540333 1181956
4196 7193 647 054
17025 24633 660 726
-75 2069 649 964
-1094 -2328 583 862
10589 100 10589 100 10519 399
0 0 90174
-0,10 -0,22 55,50
-0,10 -0,22 55,03
w tys. PLN
30wrzes$nia2019 31grudnia2019 30 wrzesnia 2020
196 106 189307 178 694
73891 89415 127 839
84498 83911 190135
18839 14783 384890
382998 386711 893591
10589 10589 10589
137872 134460 686 118
93483 97 487 2372
144 189 149 167 190035
245126 252 251 207473
w tys. PLN
za okres 9 za okres 12 za okres 9
miesiecy miesigcy miesiecy

zakoriczonych 30 zakoriczonych 31 zakoriczonych 30

wrzesnia grudnia wrzesnia
2019 2019 2020
37682 38535 543421
-14 887 -15406 -10389
-20162 -24551 -162 925
2633 -1422 370107

za okres 9

za okres 12

w tys. EUR
za okres 9

zakoriczonych 30
wrzesnia
2019

93 402
974
3951
-17
-254

10589 100
0

-0,02
-0,02

30 wrzesnia 2019

44 839
16 895
19320

4307
87570

2421
31524
21374
32968
56 047

za okres 9

zakoriczonych 31
grudnia
2019

125606
1672
5726

481
-541

10589 100
0

0,05
-0,05

31 grudnia 2019

44 454
20997
19704

3471
90 809

2487
31574
22892
35028
59235

za okres 12

zakoriczonych 30
wrzesnia
2020

266084
145 666
148 744
146321
131440

10519 399
90174
12,50
12,39

w tys. EUR
30 wrzesnia 2020

39475
28240
42002
85025
197 400
2339
151568
524
41980
45832

w tys. EUR
za okres 9

zakoriczonych 30

zakoriczonych 31

zakoriczonych 30

wrzesnia grudnia wrzesnia
2019 2019 2020
8746 8958 122336
-3455 -3581 -2339
-4679 -5707 -36678
611 -331 83319
za okres 9 za okres 12 za okres 9
kon ych 30 zakori ych 31 zakori ych 30
wrzesnia grudnia wrzesnia
2019 2019 2020
4,3086 4,3018 4,4420
4,3736 4,2585 4,5268



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA Ill KWARTAE 2020 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020 ROKU

2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 9 za okres 12 za okres 9 za okres 9 za okres 12 za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy

koriczonych 30 zakoriczonych 31  zakoriczonych 30 koriczonych 30 zakoriczonych 31  zakoriczonych 30
wrzes$nia grudnia wrzes$nia wrzesénia grudnia wrzesénia

2019 2019 2020 2019 2019 2020

207376 274 384 475 863 48131 63784 107 127

-311 -1105 201232 -72 -257 45302

1501 1327 203 259 348 308 45758

715 -716 220316 166 -166 49598

499 -1853 182 004 116 -431 40973

10589 100 10589 100 10519399 10589 100 10589 100 10519 399

0 0 90174 0 0 90174

0,05 -0,17 17,30 0,01 -0,04 3,89

0,05 -0,17 17,15 0,01 -0,04 3,86

w tys. PLN w tys. EUR

30 wrzesnia 2019

31 grudnia 2019

30 wrzesnia 2020

44773 44783 44783
46 400 59095 98219
54085 53525 149036
4381 8125 105103
206177 221108 420 155
10589 10589 10589
107 104 104749 271349
11530 28231 14373
82909 83240 129077
99073 116 359 148 806
w tys. PLN

za okres 9 za okres 12 za okres 9

2019 2019 2020

10355 13839 88422
-1676 8 41619
-8839 -10263 -33063
-160 3584 96978

30 wrze$nia 2019

31 grudnia 2019

30 wrzesnia 2020

10237 10516 9893
10609 13877 21697
12366 12569 32923
1002 1908 23218
47141 51922 92815
2421 2487 2339
24489 24598 59943
2636 6629 3175
18957 19547 28514
22653 27324 32872
w tys. EUR
za okres 9 za okres 12 za okres 9
2019 2019 2020
2403 3217 19906
-389 2 9369
-2051 -2386 -7443
-37 833 21832
zaokres 9 za okres 12 zaokres 9
2019 2019 2020
4,3086 4,3018 4,4420
4,3736 4,2585 4,5268



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA Ill KWARTAE 2020 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020 ROKU

3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A.
(,Spoétka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spétka posiada numer
indentyfikacyjny REGON: 350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Spdétka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacjg realizacji
strategii Grupy Kapitatlowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz
optymalizacja dziatalnosci).

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,,Grupa Kapitatowa”,
»Grupa Mercator Medical”, ,,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikdow). Cztonkami Zarzadu
spotki sg m.in. Dariusz Krezymon (jako CEO), Monika Zyznowska i Wiestaw Zyznowski — cztonkowie
Zarzadu Emitenta. Spodtka koncentruje swojg dziatalno$é na produkcji i sprzedazy rekawic
jednorazowych lateksowych i nitrylowych.

Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka koncentruje swojg
dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych oraz wyrobdow z wtdkniny.

Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka koncentruje swoja
dziaftalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéow z wtdkniny.

Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogéblnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Spoétka zajmuje sie sprzedazg rekawic
medycznych, opatrunkéw oraz wyrobdéw z wtdkniny do niektérych klientéw zagranicznych. Prezesem
Zarzadu spotki jest Witold Kruszewski, a prokurentem Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzadu
Emitenta.

Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdow. Spétka ta koncentruje swojg
dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéow z wtdkniny.

LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdblnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Jednym z dyrektoréw spotki jest Witold
Kruszewski — cztonek Zarzadu Emitenta. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A. kontroluje spétke
Merkator Medikal OO0 z siedzibg w Rosji (opisang ponizej).

Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i
w ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
5



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.

ZA Ill KWARTAE 2020 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020 ROKU

Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka koncentruje swojg
dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka koncentruje swojg
dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wtdkniny.

Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatow
w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Przedmiotem
dziatalnos$ci spétki jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z widkniny.

Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkdéw oraz produktéw z wiékniny.

Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogodlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spétki jest
Dariusz Krezymon, a prokurentem Witold Kruszewski — cztonkowie Zarzadu Emitenta. Spodtka ta nie
prowadzi aktualnie dziatalnosci operacyjnej, ktdra zostata zawieszona z korncem 2019 r.

Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym iw
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Zarzadu spotki jest Witold Kruszewski,
a prokurentem Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie zarzgdzania prawami do znakéw towarowych.

Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest
Witold Kruszewski, a prokurentem Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzadu Emitenta. Spétka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

W czerwcu 2020 r. zostat zlikwidowany oddziat Emitenta na Wegrzech (dziatalno$¢ operacyjna zostata
wczesniej przejeta przez spoétke zaleing Mercator Medical Kft. Poza tym w zakresie organizacji
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w trzecim kwartale 2020 r. nie nastgpity istotne zmiany.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony,
jedynie spotka Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okreslny do 31 grudnia 2050 r.

3.2 Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzient 30 wrzes$nia 2020 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot
dominujgcy oraz nastepujgce jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
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e LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji,

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,

e Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech,

e Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech,

e Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie,

e Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Trino 1 sp. z0.0. z siedzibg w Krakowie.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacja z uwagi na brak istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitatowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wazrost sprzedazy

W 1l kwartale 2020 r. Grupa Mercator Medical zwiekszyta przychody ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 316,8% (wzrost 0 459,1 min zt), przy czym:

e Przychody ze sprzedazy produktéw (gtéwnie produkowane w fabryce w Tajlandii rekawice
diagnostyczne) wzrosty 0 392,9% (+277,2 min zt). To m.in. efekt wykorzystania petnych mocy
produkcyjnych w fabrykach rekawic w Tajlandii przy jednoczesnym wzroscie cen rynkowych
rekawic w efekcie niezaspokojonego popytu globalnego na rekawice jednorazowe;

e Przychody ze sprzedazy towaréw (nabywane od dostawcéw spoza Grupy rekawice, opatrunki
i asortyment wtdkninowy) wzrosty o 244,6% (+181,9 min zt) r/r, gtéwnie dzieki wzrostowi
sprzedazy rekawic diagnostycznych 0 299,7% (181,5 min zt). Jednoczesnie nastgpit relatywnie
niewielki nominalny spadek przychodéw ze sprzedazy opatrunkéw (-1,7 min zt) i widkniny
(-0,1 miIn zt). Dla opatrunkéw jest to konsekwencja ubiegtorocznej decyzji Zarzadu o
ograniczeniu oferty ze wzgledu na niezadawalajgcg rentownosé sprzedazy tej grupy
produktowej, a w przypadku asortymentu wiékninowego przyczyna nizszych przychodow ze
sprzedazy sg znaczgce ograniczenie liczby planowanych procedur szpitalnych, a takze
wstrzymanie sprzedazy niejatowej odziezy wiékninowej spowodowane brakiem dostaw z Chin.

Sprzedaz rekawic ilosciowo w Il kwartale 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byta 0 4,8 % wyzsza (sprzedano blisko 35 min par rekawic wiecej niz w Il kwartale 2019
roku).

Narastajgco za trzy kwartaty 2020 r. przychody Grupy wzrosty o 193,7% (wzrost o 779,5 min z1), co
Swiadczy o dynamicznym wzroscie sprzedazy wartosciowo (gtdwnym czynnikiem wzrost cen
jednostkowych produktéw oferowanych przez Grupe) przy jednoczesnym utrzymywaniu
dtugoterminowego trendu wzrostu ilosci sprzedawanych rekawic. Geograficznie najwieksza
skonsolidowang sprzedaz w omawianym okresie 3 kwartatéw odnotowano w nastepujacych krajach:
Polska 279,7 min zt (wzrost o 164,6 min zt tj. 143,1% r/r), Wielka Brytania 225,1 min zt (najwieksza
dynamika wzrostu - wzrost 0 221,6 mln zt tj. 64-krotnie r/r), USA 207,9 min zt (wzrost 0 95,2 min zt tj.
84,4% r/r) i Australia 102,6 min zt (w 2019 roku Australia nie byta odbiorcg produktéw Grupy). Kraje
do ktérych sprzedaz w omawianym okresie wyniosta co najmniej 40 min zt to: Ukraina (52,4 min zi,
wzrost 0 26,5 min zt tj. 102,8%), Hiszpania (45,5 min zt, wzrost o 38,1 min zt tj. 514,6%), Rosja (44,5
min zt, wzrost 0 19,9 min zt tj. 80,5%). Na dalszych miejscach sg Niemcy (39,5 min zt, wzrost 0 37,4 min
zt tj. 17-krotnie r/r), Rumunia (24,4 min zt), Wtochy (16,2 min zt), Wegry (16,2 min zt), Czechy (13,9 min
zt), Francja (11,9 min zt) oraz z najwiekszym procentowym wzrostem sprzedazy Szwecja (11,8 min zt
przy 38 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego). W zdecydowane] wiekszosci krajow, do ktérych
sprzedawane byly produkty Grupy wystgpit wzrost wartosciowy sprzedazy. Spadek sprzedazy wystgpit
m.in. Chinach, Tajlandii i Izraelu.

Przychody w podziale geograficznym (Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, Europa Zachodnia,
pozostate kraje) za 3 kwartaty 2020 roku oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostaty
przedstawione na ponizszych wykresach (w min PLN).
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YTD Q3 2020
YTD Q3 2019

Polska
Pozostate 279 678
39313; 36 24% Pozostate
4 169176

- 42%
CEE bez Polski

185095
16%

CEE bez Polski
102312
25%

Eur. Zach.
15 887
4%

Wozrost kosztow

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej za trzy kwartaty 2020 r. w poréwnaniu do zesztego roku
wyniost 34,6%, przy czym - w poréwnaniu do wzrostu przychodow - wzrost kosztédw jest nizszy az
0 159,1 pkt. proc. co w naturalny sposéb przetozyto sie na osiggane rekordowo wysokie marze.
Wartosciowy wzrost kosztdw zwigzany jest gtdéwnie ze wzrostem wartosci sprzedanych towardéw i
materiatow, kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem fabryk w Tajlandii, wyzszymi wynagrodzeniami,
kosztami ustug obcych. Wzrosty poszczegdlnych grup kosztowych w catej Grupie wyniosty:

e dla kosztéw materiatéw i energii — 30,1 min zt (20,7%),

e dla wartosci sprzedanych towardw i materiatéw — 82,1 min zt (47,8%),

o dla kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami — 14,4 min zt (33,2%),

o dla kosztéw ustug obcych — 9,0 min zt (47,4%),

o dla kosztéw amortyzacji — 0,8 min zt (6,6%),

e dla pozostatych kosztéw operacyjnych 4,0 min zt (219,4%), wynikte gtéwnie z utworzenia
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz wartosc zapasow.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu za trzy kwartaty 2020 r. wyniosty 67,6 min zt i byty prawie o
40,0% wyzsze niz przed rokiem (5,7% wartosci przychoddéw), co jest zwigzane rozwojem struktur
sprzedazowych i wsparcia sprzedazy. Koszty te w analogicznym okresie roku ubiegtego stanowity 12,0%
przychoddw, czyli w przychodach ich udziat jest o 6,3 pkt proc. mniejszy niz rok wczesniej.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Ill kwartale 2020 r. w poréwnaniu do Il kwartatu ubiegtego roku sg
wyzsze 0 54,7%. Wzrosty poszczegdlnych grup kosztowych w catej Grupie wyniosty w Il kwartale 2020
roku w poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego:

e dla kosztéw materiatéw i energii — 10,0 min zt (19,1%),

o dla wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw — 44,6 min zt (75,9%),
o dla kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami — 8,2 min zt (55,9%),

e dla kosztéw ustug obcych — 3,5 min zt (51,6%),

o dla kosztéw amortyzacji — 0,02 min zt (0,5%),

9



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA Il KWARTAE 2020 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020 ROKU
e dla pozostatych kosztdw operacyjnych 0,2 min zt (59,5%), wynikte gtéwnie z wyzszych kosztow
reklamacji oraz utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i wartosé zapasow.

Poréwnujac koszty Il kwartatu do Il kwartatu 2020 roku wzrost kosztéw wynosi 49,7% (tj. 0 72,6 min
zt), gtéwnie z powodu wzrostu wartosci sprzedanych towardw i materiatéw o 52,3% (tj. 0 35,5 min zt),
kosztow wynagrodzen wraz z narzutami o 25,7% (tj. o 4,6 min zt) oraz kosztéw materiatéow i energii o
8,7% (tj. 0 5,0 min zt). Przyczyny tych wzrostéw sg analogiczne do opisanych powyzej.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzgdu w trzecim kwartale 2020 r. wyniosty 26,8 min zt i byty prawie
0 59,5% wyzsze niz przed rokiem (4,4% wartosci przychoddéw) oraz o 24,4% wyzsze niz w Il kwartale
biezgcego roku. Jest to zwigzane rozwojem struktur sprzedazowych i wsparcia sprzedazy. Koszty te w
analogicznym okresie roku ubiegtego stanowity 11,6% przychoddw, czyli w przychodach ich udziat jest
o 7,2 pkt proc. mniejszy niz rok wczesniej.

Marza brutto na sprzedazy towaréw

Za trzy kwartaty 2020 r. marza brutto uzyskana ze sprzedazy towardw i materiatdw wyniosta 55,2%
(312,5 min z1), co oznacza wzrost marzy procentowej o blisko 35,6 pkt. proc (+270,5 min zt) w
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. W samym trzecim kwartale 2020 r. marza
wyniosta 59,6%, co oznacza wzrost o 38,7 pkt. proc. wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku
oraz wzrost o 25,7 pkt. proc. wzgledem wartosci za pierwszy kwartat biezgcego roku oraz spadek o 3,7
pkt. proc. wzgledem wartosci za drugi kwartat 2020 roku. Duzy wzrost marzy wartosciowy i procentowy
na sprzedazy towaréw za 3 kwartaty 2020 roku w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego to w znacznym stopniu efekt sytuacji skokowego wzrostu cen produktéw oferowanych
przez Grupe wywotany popytem przewyzszajgcym podaz po wybuchu epidemii koronowirusa SARS-
CoV-2. Dodatkowo pozytywnie na uzyskiwane marze wptynat stan zapasdw magazynowych, ktére
nabywane i produkowane byly jeszcze przed wzrostem cen towardéw i surowcéw. Duzy pozytywny
wptyw na uzyskanie tak dobrych wynikow miaty réwniez przeprowadzone przez Grupe w 2019 oraz
2020 roku:

e zmiany w strukturach sprzedazy i logistyki, ktére przyczynity sie do zwiekszenie efektywnosci
sprzedazy,
e uruchomienie nowego kanatu sprzedazy e-commerce.

Ksztattowanie sie marz na sprzedazy towaréw w kolejnych miesigcach bedzie mocno uzaleznione od
rozwoju sytuacji rynkowej spowodowanej epidemia, politykg cenowg producentéw rekawic, jak
réwniez ksztattowaniem sie kursu USD/PLN.

Marza brutto na sprzedazy produktow

Zrealizowana marza brutto na produkowanych w Tajlandii rekawicach wzrosta z 5,7% za 3 kwartaty
2019 r. do 65,7% za 3 kwartaty br., i wyniosta 404,6 mIn zt wobec 10,8 min zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Wptyw na to miat gtéwnie skokowy wzrost popytu na rekawice wywotany pandemia
koronowirusa oraz czynniki wskazane ponizej. W samym trzecim kwartale 2020 r. marza wyniosta
74,7%, co oznacza wzrost 0 66,6 pkt. proc. wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku oraz wzrost
0 60,6 pkt. proc. wzgledem wartosci za pierwszy kwartat i wzrost o 4,3 pkt. proc. wzgledem wartosci
za drugi kwartat. W dynamice marz kw/kw wptyw kursu tajskiego bata byt znikomy, gdyz w relacji do
dolara amerykanskiego zmiana byta niewielka (wiecej w pkt 5). Oprécz wskazanego juz w kilku

10



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA Ill KWARTAE 2020 ROKU ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020 ROKU

miejscach wzrostu popytu na rekawice, pozytywny wptyw na uzyskanie tak dobrych wynikéw miaty
rowniez wdrozone przez Grupe od 2019 roku:

e programy oszczednosciowe,
e konwersja linii produkcyjnych rekawic z lateksu naturalnego na syntetyczny — w $lad za
trendami Swiatowymi.

Ponad 193-procentowy wzrost przychodéw ze sprzedazy r/r oraz bardzo wysoki wzrost marz
przetozyly sie na 647,1 min PLN zysku na poziomie wyniku operacyjnego za trzy kwartaty 2020 roku.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) wynidst po trzech
kwartatach 2020 r. 660,7 min zt i jest prawie 39 razy wyzszy od wyniku analogicznego okresu roku
poprzedniego. To oznacza, ze rentownosc¢ na poziomie EBITDA wyniosta 55,9% i byta o 51,7 pkt. proc.
wyzsza niz przed rokiem. Grupa Mercator Medical wypracowata w trzecim kwartale zysk operacyjny
na poziomie 386,3 min zt wobec 230,0 min zysku w drugim kwartale i 30,8 min zt zysku w | kw. 2020,
a takze zanotowata wzrost wyniku EBITDA do 390,9 min zt (234,6 min w Il kwartale oraz 35,3 min zt
w | kw. 2020), co oznacza 45 razy wiecej niz przed rokiem (8,4 min zt wyniku EBITDA w Ill kw. 2019
roku).

Segmenty operacyjne
Produkcja

Sprzedaz segmentu produkcyjnego w Il kwartale biezacego roku wyniosta 328,6 min zt i byta 0 45%
(102 mln zt) wyzsza niz w Il kwartale 2020 roku, oraz o0 371,8% (258,9 mlIn zt) wyzsza niz w Il kwartale
2019 roku. Rentownos$¢ EBITDA uzyskana w Il kwartale 2020 roku wyniosta 75,0% (byta o 14,1 pkt.
proc. wyzsza niz w Il kwartale 2020, oraz o 70,2 pkt. proc. wyzsza r/r).

Sprzedaz segmentu produkcyjnego narastajgco za 3 kwartaty 2020 r. wyniosta 631,1 min zt i byta o
241,7% wyzsza niz przed rokiem. Osiggniecie tych wynikéw byto mozliwe dzieki sytuacji rynkowej
(skokowy wzrost popytu), wykorzystaniu petnych mocy produkcyjnych w tajskich zaktadach oraz
podjetych w ubiegtym roku inwestycjom miedzy innymi w przeksztatcenie linii produkujgcych do tej
pory rekawice z lateksu naturalnego (NR) w linie mogace produkowac¢ produkty z lateksu
syntetycznego (NBR). Przeksztatcenie linii pozwolito przejs¢ na produkcje rekawic o wyiszej marzy,
bardziej poszukiwanych obecnie przez rynek oraz pozwala na wiekszg elastycznosé produkciji.
Rentownos¢ EBITDA wyniosta w tym czasie 62,6%, i jest wyzsza o 57,9 pkt proc. r/r, co byto pochodng
zwiekszonego zapotrzebowania na produkty tajlandzkich fabryk oraz wdrozenia projektéw
oszczednosciowych, w tym poprawe efektywnosci produkcji poprzez budowe stacji oczyszczania wody,
co przyczynito sie do zmniejszenia kosztéw zuzycia wody w porze suchej oraz zwiekszyto
bezpieczenstwo w zakresie zapewnienia dostepu do wody tajlandzkiej fabryce Grupy Emitenta.

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym w 1l kwartale 2020 r. wyniosty 267,2 min zi, co
stanowi wzrost 0 44,2% w stosunku do Il kwartatu 2020, oraz wzrost 240,9% r/r. Rentowno$¢ EBITDA
w Il kwartale 2020 roku wyniosta 54,1% przy rentownosci 52,2% w |l kwartale roku 2020, oraz 4,8% w
analogicznym okresie ubiegtego roku, czyli wzrosta o 1,9 pkt. proc w stosunku do poprzedniego
kwartatu oraz 47,6 pkt. proc. r/r.
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Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym narastajgco za 3 kwartaty 2020 r. wyniosty 580,1
min zt, co stanowi wzrost 0 155,3% r/r, a rentownos$¢ EBITDA wzrosta z 3,7% po trzech kwartatach 2019
r. do 45,8% w analogicznym okresie br. Sprzyjaty tu w gtdwnej mierze takie czynniki jak wzrost cen
wywotany niezaspokojonym popytem, ktérego przyczyna jest epidemia koronowirusa na swiecie i
wynikajgce z tego zapotrzebowanie na srodki ochrony osobistej, jak rowniez posiadane przez Grupe
towary zmagazynowane na koniec 2019 roku kupowane po cenach znaczgco nizszych niz obecnie
wystepujgce na rynku. Istotny zwykle dla osigganych marz w segmencie dystrybucyjnym kurs USD/PLN,
ktorego Srednia wartosc za okres trzech kwartatéw 2020 r. wzrést o 2,8% wzgledem analogicznego
okresu 2019 r., nie miat relatywnie istotnego wptywu na marze. Umacnianie dolara amerykanskiego
wobec polskiego ztotego niekorzystnie oddziatuje na uzyskiwane marze, a ostabiania dolara
amerykanskiego wobec ztotego sprzyja uzyskiwaniu wyzszej marzy.

Koszty finansowe netto

Po trzech kwartatach biezgcego roku uzyskano nadwyzke przychoddéw finansowych nad kosztami
finansowymi, wynoszacg 2,9 min zt. Ostatni raz nadwyzka wystgpita w pierwszym kwartale 2018 roku.
Saldo kosztéw finansowych (nadwyzka kosztéw nad przychodami) za 3 kwartaty 2019 roku wyniosta -
4,3 min zt, czyli wynik za 3 kwartaty 2020 jest lepszy o prawie 7,2 mIn zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Wptyw na ten pozytywny efekt miat gtdwnie dodatnie réznice kursowe (o 4,9
min zt wyzsze niz po 3 kwartatach 2019 roku) oraz obnizenie kosztéw odsetek bankowych od kredytow
i pozyczek (nizsze o 1,7 min zt za 3 kwartaty r/r). W tym aspekcie, w kontekscie kolejnych kwartatow,
istotny jest fakt sptacenia kredytéw bankowych w Tajlandii na koniec wrzesnia br.

Efektywna stopa opodatkowania

Wysokos¢ podatku dochodowego (czesc biezgca i odroczona) za trzy kwartaty 2020 roku wynosi prawie
63 min zt, a efektywna stopa opodatkowania wynosi 9,7%. Zysk netto Grupy w tym okresie wynidst
prawie 587 min zt i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 588 min zt. Zysk
netto Grupy przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej miat wartos¢ 583,9 min zt, co oznacza,
ze zysk na 1 akcje wynosi 55,50 zt (wobec -0,10 zt w analogicznym okresie ubiegtego roku). Pozytywnie
na niskg efektywng stope podatkowg wptywajg generowane przez zaktady produkcyjne w Tajlandii
zyski przy jednoczesnym ich zwolnieniu z podatku CIT przez BOI (Board of Investment) dla firm
dziatajacym na potudniu Tajlandii oraz rozliczaniu przez Mercator Medical (Thailand) Ltd.
skumulowanej straty podatkowe;j.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ aktywow na przestrzeni roku zwiekszyta sie 0 510,6 min zt tj. 133,3%. Suma aktywodw na dzien
30 wrzesnia 2020 roku wynosi 893,6 min zt wobec 383,0 mIn zt przed rokiem. Wartos¢ aktywoéw
trwatych zmniejszyta sie o blisko 17,4 min zi, tj. o 8,5% w pordéwnaniu do roku ubiegtego. Wsrdd
aktywow trwatych najwiekszy spadek wartosci dotyczyt rzeczowych aktywow trwatych (zmniejszenie o
17,4 min zt, tj. 8,9%). Te spadki to efekt amortyzowania inwestycji, ktdre byty realizowane i oddawane
do uzytkowania w 2019 roku (np. w system uzdatniania wody w Mercator Medical (Thailand) Ltd.,
konwersji linii produkcyjnych) i wczesniej. W okresie trzech kwartatéw biezgcego roku spoétka nie
realizowata inwestycji w srodki trwate w takiej skali jak w roku ubiegtym. W mniejszym stopniu spadek
wartosci wystgpit w obszarze wartosci niematerialnych (-0,05 min zt). O 0,1 min zt zwiekszyta sie
wartos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéra wynosi na koniec trzeciego

kwartatu 5,6 min zt.
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W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta 0 528,0
min z1, tj. 0 296,9%, na co gtéwny wptyw miat wzrost srodkéw pienieznych o prawie 366,1 min zt oraz
wzrost naleznosci o 105,6 min zt (+125,0%), ktérego zrédtem byt rekordowy wzrost sprzedazy o
193,7%. Poziom zapaséw wzrdst o 53,9 min PLN (+73,0 % r/r), na co gtéwny wptyw ma wzrost cen
nabycia.

Wzrost aktywdéw zostat sfinansowany gtdwnie wzrostem kapitatu wtasnego o 548,2 min zt (wzrost o
397,6% poprzez zyski zatrzymane (+584,6 min zt) oraz zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych o
45,9 min zt (+31,8%). Zobowigzania dtugoterminowe obnizyty sie o 91,1 min PLN (-97,5%) co jest
gtéwnie efektem sptaty dtugoterminowych zobowigzan kredytowych przez spétke w Tajlandii. Saldo
utworzonych rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i pozostatych rezerw w poréwnaniu
do pétrocza ubiegtego roku wzrosto o 0,96 min zt z powodu utworzenia odpisdw aktualizacyjnych
wartosci zapaséw i naleznosci przez spoéfki.

Cykl rotacji zapasdw wynosi 74 dni po trzech kwartatach biezgcego roku i jest dtuzszy o 17 dni w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Cykl naleznosci wynosi 25 dni w trzecim kwartale
2020 r. i jest krétszy o 27 dni niz w po trzech kwartatach 2019 r. dzieki zwiekszeniu udziatu przedptat
na sprzedawane towary i produkty oraz zwiekszeniu skutecznosci w windykowaniu naleznosci.
Skréceniu ulegt cykl sptaty zobowigzan o 7 dni (44 dni za 3 kwartaty 2020 r. wobec 51 dni w
analogicznym okresie 2019 r.), na co gtéwnie wptyneto zwiekszenie udziatu i wartosci przedptat
dokonywanych na zakup towardéw. Cykl konwersji gotéwki na koniec trzeciego kwartatu 2020 r.
wynidst 55 dni i ulegt skroceniu wzgledem korica wrzesnia 2019 r. o 3 dni oraz poprawit sie o 4 dni
wzgledem konca grudnia 2019 roku.

Dtug odsetkowy netto

Dtug netto na 30 wrzes$nia 2020 r. ma wartos¢ ujemng i wynosi minus 380,4 min zi, jest tym samym o
prawie 514,3 min zt nizszy niz rok wczesniej i o ponad 513,9 mIn zt nizszy niz na koniec grudnia
ubiegtego roku. Tak duzy spadek dtugu netto to efekt osiggnietych zyskéw, a w konsekwencji
wygenerowanej gotéwki. Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA za ostatnie raportowane 4 kwartaty)
znajduje sie na poziomie (minus) 0,57 (wobec 5,46 w analogicznym okresie ubiegtego roku).
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w trzecim kwartale 2020 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy,
jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscia. W ocenie Zarzadu Emitenta,
wymienione nizej czynniki i zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete
wyniki w Il kwartale 2020 roku, jak réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowac na wyniki osiggane w
okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna

Popyt na produkty oferowane przez Grupe w sytuacji, gdy nie wystepujg nadzwyczajne zdarzenia jest
w pewnym stopniu uzalezniony od dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktdrych
dokonywana jest sprzedaz. Obecnie mamy jednak do czynienia z sytuacjg nadzwyczajng w gospodarce
Swiatowej z uwagi na epidemig koronawirusa SARS-CoV-2. W dacie publikacji niniejszego raportu
doswiadczamy nasilenia skutkow epidemii w wielu rejonach na catym swiecie. W ostatnim dostepnym
raporcie Komisji Europejskiej prognozy! wskazujg na wejécie gospodarki europejskiej w pierwszej
potowie tego roku w gwattowng recesje z najwiekszym spadkiem produkcji od Il wojny $wiatowej. Dla
zahamowania rozprzestrzeniania sie COVID-19 na catym s$wiecie wprowadzono powazne S$rodki
powstrzymujgce, dobrowolnie zamykajac duze czesci gospodarki. Szereg wskaznikéw sugeruje, ze
gospodarka strefy euro dziatata na poziomie od 25% do 30% ponizej swojej zdolnosci w okresie
najsurowszego ograniczenia. W ostatnim dostepnym raporcie prognozowano, ze gospodarka strefy
euro skurczy sie o okoto 8,75% w 2020 r., by w kolejnym roku odbudowa¢ sie o 6%. Prognozy te s3
nieco nizsze niz w poprzedniej prognozie KE i wskazujg na niepetne ozywienie, poniewaz oczekuje sie,
ze produkcja pod koniec 2021 r. bedzie o okoto 2% nizsza niz przed kryzysem i o okoto 4,5% ponizej
prognozowanego poziomu PKB w zimie. Inflacja w strefie EUR przewidywana jest na poziomie 0,3% w
2020 roku i 1,1% w 2021 roku.

Nowe prognozy dla niemieckiej gospodarki (najwieksza gospodarka Unii Europejskiej) opublikowata
grupa wptywowych think-tankéw, m.in. monachijski Ifo, berlinski DIW, IfW z Kilonii. Z tej prognozy
wynika, ze PKB Niemiec spadnie w tym roku o 6,3 proc., a nie 0 4,2 proc., jak oczekiwaty w kwietniu.
W przysztym roku ma wzrosnac¢ o 5,3 proc., zamiast o 5,8 proc. W rezultacie nadreniska gospodarka
pozostanie na koniec 2021 r. o okoto 1,3 proc. mniejsza niz na koniec 2019 r., podczas gdy kwietniowe
prognozy sugerowaty, ze uros$nie w tym czasie o okoto 1,4 proc. Jednoczesnie gospodarka Niemiec
bedzie na koniec 2021 r. o 2,5 proc. mniejsza niz bytaby w Swietle najbardziej prawdopodobnego
scenariusza sprzed pandemii.

Polska gospodarka wykazata sie catkiem odporna w pierwszym kwartale 2020 roku - czytamy w analizie
ekonomistéw Komisji Europejskiej. Przyczynity sie do tego gtdwnie mata podatnos¢ najmocniej
dotknietych sektoréw oraz duze zrdznicowanie struktury gospodarczej. Na tym tle prognozowany
spadek PKB dla Polski jest najptytszg recesjg wsérdd wszystkich krajéw Wspdlnoty i wynosi -4,6% na

1 European Economic Forecast - Summer 2020 (Interim) - July 2020
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koniec roku. Stanowi to spadek o 0,3 pkt proc. w stosunku do poprzedniej analizy. Dobre wiadomosci
ptyng z prognozy na kolejny rok. Pod koniec 2021 roku polska gospodarka ma juz urosngc o 4,3 proc.

% GDP Growth 2020

Mapa wzrostu gospodarczego UE - Zrédfto: ec.europa.eu

W potowie pazdziernika biezgcego roku pojawita sie prognoza Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego, ktéry podwyzszyt w prognozy dynamiki PKB Polski w 2020 r. do -3,6 proc. z -4,6 proc.
(prognozy z czerwca br.), aw 2021 r. do 4,6 proc. z 4,2 proc. - wynika z jesiennej edycji World Economic
Outlook.

Epidemia koronowirusa SARS-CoV-2

Obecnie mamy do czynienia z nadzwyczajng sytuacjg: Swiatowa pandemia koronawirusa SARS-CoV-2
znaczgco wptyneta zaréwno na wzrost, jak i spadek sprzedazy w poszczegdlnych segmentach rynku
wyrobéw medycznych. Od poczatku pojawienia sie zagrozenia epidemiologicznego obserwowany byt
bardzo pozytywny wptyw na wzrost popytu na produkty znajdujace sie w portfolio Grupy. W krajach o
najwiekszym wptywie COVID-19 na populacje liczba planowanych procedur medycznych spadta nawet
o 80-90 proc. Dla firm produkujgcych wyroby medyczne w nich stosowane oznaczato to znaczacy
spadek sprzedazy. Inaczej sytuacja wyglada w segmencie Srodkéw ochrony indywidualnej, ktéry
dominuje w ofercie Grupy Mercator Medical. Grupa jest zaréwno producentem jak i dystrybutorem,
w zwigzku z czym jest beneficjentem gwattownego wzrostu popytu na rynku. Wedtug wielu analitykdw
wzrost zuzycia rekawic i produktéw medycznych bedzie faktem w kontekscie zagrozen, jakie pojawity
sie w zwigzku z epidemia koronowirusa. Po ustaniu bezposredniego zagrozenia mozna spodziewac sie
dalej wysokiego popytu globalnego.

Jedng z decyzji w obliczu panujacej pandemii COVID-19 byto roczne odroczenie rozporzadzenia MDR,
czyli regulacji rynku wyrobéw medycznych w UE, majacego zastgpi¢ dotychczasowe obowigzujgce
dyrektywy unijne. Pierwotny termin jej wprowadzenia przypadat na 26 maja 2020 roku. W zwigzku z
odroczeniem, europejscy producenci zyskali dodatkowy rok. Obecna pandemia wymusza na przemysle
wyrobow medycznych dziatania majgce na celu szybkie zaimplementowanie innowacyjnych rozwigzan
w zapobieganiu i leczeniu COVID-19. Dodatkowy rok to zatem okazja dla producentéw na
wprowadzenie innowacyjnych zmian w istniejgcych wyrobach medycznych w celu przeciwdziatania
COVID-19 lub wprowadzenie nowych produktéw, zgodnych z istniejgcymi wymaganiami prawnymi.
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Kursy walutowe

Grupa

jest importerem netto, przy czym:

w dziaftalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtdwnie za polskie ztote i inne waluty
srodkowo-europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie; w okresie trzech kwartatéw 2020
r. nastgpito umocnienie dolara ($redni kurs USD/PLN wzrdst o 2,8% wzgledem 3 kwartatow
2019 r., w tym +3,3 % w | kwartale, +7,5% w Il kwartale 2020 roku oraz -2,1% w Ill kwartale w
ujeciu rok do roku), ale dzieki zwiekszonemu popytowi, skokowemu wzrostowi cen oraz
prowadzonej polityce zabezpieczania ryzyka kursowego (m.in. poprzez zawieranie walutowych
transakcji terminowych), ostabienie ztotego nie miato wiekszego negatywnego wptywu na
marze. Umacnianie dolara amerykanskiego wobec polskiego ztotego niekorzystnie oddziatuje
na uzyskiwane marze w segmencie dystrybucji, ale po gwattownym umocnieniu dolara na
poczatku marca (zawirowania na rynku wywotane wybuchem pandemii koronowirusa) i po
okresie stabilizacji na wysokim poziomie (USD/PLN powyzej 4,00), pod koniec maja skokowo
nastgpito ostabienia kursu dolara wobec ztotego i powrdt do poziomu sprzed pandemii. Od
poczatku wrzesnia obserwowane jest ponowny wzrost kursu dolara. W dtuzszej perspektywie
czasowej utrzymanie tendencji wzrostu kursu dolara amerykanskiego wobec ztotego bedzie
negatywnie wptywato na uzyskiwaniu korzystniejszych marz w dystrybucji. Ksztattowanie sie
kursu USD/PLN w latach 2018 — 2020 przedstawia ponizszy wykres:

Kurs USD publikowany przez NBP
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w dziatalnos$ci produkcyjnej Grupa nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie oraz
dolary amerykanskie, a przychody ze sprzedazy produktow realizowane sg w dolarach
amerykanskich. Mimo duzej amplitudy zmian (w pierwszym kwartale wzrost, a potem
odwrdcenie trendu niemal jak w lustrzanym odbiciu), $redni kurs bata do dolara w okresie
trzech kwartatéw 2020 r. byt niemal identyczny jak w analogicznym okresie roku poprzedniego
(byt wyzszy 0 0,68%), co nie miato wiekszego wptywu na marze w segmencie produkcyjnym.
Ewentualna kontynuacja rozpoczetego pod koniec marca trendu umocnienia dolara wobec
bata bedzie miata korzystny wptyw na osiggane marze produkcyjne.
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Ksztattowanie sie kursu USD/THB w latach 2018 — 2020 przedstawia ponizszy wykres:

Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand
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Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych.

Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe jest

lateks syntetyczny, w mniejszym stopniu naturalny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu naturalnego jego udziat w cenie wytworzenia rekawic
wynosi ok. 40 - 60%. Jest to surowiec notowany na gietdach, jego srednia cena spadta w pierwszym
potroczu 2020 r. w poréwnaniu do sredniej z pierwszego pétrocza roku poprzedniego o prawie 2,8%,
ale juz od poczatku czerwca obserwujemy wzrost cen lateksu naturalnego, a w chwili przygotowania
tego dokumentu obserwujemy gwattowny wzrost cen. Wzrost cen r/r ma wptyw na negatywny wptyw
na marze na sprzedazy produkowanych rekawic z lateksu naturalnego. Ich udziat ulegat stopniowemu
obnizaniu w zwigzku z konwersjg linii produkcyjnych na lateks syntetyczny. W czerwcu 2020 r.
dokonano catkowitej konwersji — produkcja rekawic lateksowych zostata wstrzymana. Obecnie wiec,

wzrost cen lateksu pozostaje bez wptywu na marze produkcyjne Grupy.
Ksztattowanie cen lateksu naturalnego obrazuje ponizszy wykres:

Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange
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zrédto: www3.lgm.gov.my
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W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat surowca w koszcie
wytworzenia wynosi ok. 40 - 50%. W pierwszych dwdch kwartatach 2020 roku cena lateksu
syntetycznego pozostawata na w miare stabilnym poziomie i Srednia miesieczna byfa nizsza od
analogicznego okresu ubiegtego roku o 7,3% co miato pozytywny wptyw na uzyskiwane marze. Od
poczatku trzeciego kwartatu biezgcego roku odnotowujemy stopniowy wzrost cen, ktéry od wrzesnia
wzrdst gwattownie (z 1000 USD za tone w sierpniu do 1500 w pazdzierniku, a prognoza cen na listopad
wskazuje na dalszy wzrost do 1800 USD za 1 tone lateksu syntetycznego).

Inne czynniki, ktére wptywaty i bedg miaty wptyw na osiggane wyniki, to zwtaszcza konkurencja ze
strony innych podmiotdéw, sytuacja na rynkach swiatowych spowodowana epidemia koronawirusa
oraz ogdlnokrajowe wydatki na stuzbe zdrowia na poszczegélnych rynkach zbytu.

Wydatki na stuzbe zdrowia

W Polsce z roku na rok rosng wydatki na stuzbe zdrowia (liczone jako % PKB), jednak Polska na tym
polu wciaz istotnie odstaje in minus w poréwnaniu do s$redniej dla krajéw OECD, gdzie wydatki te
stanowig okoto 9,5% PKB. Zgodnie z ustawg o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze
srodkdéw publicznych, na finansowanie ochrony zdrowia powinno przeznaczac sie docelowo, od 2025
r., $Srodki finansowe w wysokosci nie nizszej niz 6 % PKB (w 2020 r powinno to by¢ 5,03%). Wedtug
metodologii zawartej w ustawie, minimalne naktady na ochrone zdrowia powinny wynies¢ w przysztym
roku ok. 120,5 mld zi, to jest niemal 14 mld zt wiecej niz w biezgcym roku. Jak wynika z ustawy i
prognozowanych wskaznikdw makroekonomicznych, w 2022 roku minimalne naktady na ochrone
zdrowia beda wynosi¢ 125,9 mld zt, a w 2023 roku — 139,4 mld z#%. Ogdlny trend do podwyzszania
wydatkéw na stuzbe zdrowia jest jednak ogdlnoswiatowy i ma swodj zwigzek ze starzeniem sie
spoteczenstwa, poprawag jakosci opieki medycznej, rozwojem medycyny oraz wzrostem wynagrodzen.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Grupa Emitenta operuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktérym dziata wiele innych podmiotéw,
a ich polityka cenowa moze powodowaé koniecznos¢ dostosowania cen oferowanych przez Grupe
Emitenta, co moze skutkowaé zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Udziaty rynkowe oraz przewaga nad
konkurencjg zdobywana jest dzieki projektowemu podejsciu do rynku i indywidualnemu skupieniu sie
na potrzebach klientéw, w podziale na segmenty rynkowe, do ktérych Grupa Emitenta kieruje oferte
handlowa.

Z dostepnych publicznie analiz pokazujgcych dynamiki rynkowe w dobie pandemii SARS-CoV-2 wynika,
ze prognozowane globalne zuzycie rekawic w 2020 roku bedzie o 20 proc. wyzsze niz w roku
poprzedzajgcym i szacowane jest na 360 mld sztuk rekawic. Wsréd najwazniejszych czynnikéw wzrostu
wymienia sie: wzrost zakazen COVID-19 skutkujgcy zwiekszong liczbg procedur medycznych oraz
zaostrzeniem rezimow sanitarnych, brak bezposredniego substytutu dla jednorazowych rekawic
medycznych, jak réwniez wzrost swiadomosci uzytkownikéw koricowych dotyczacych tej kategorii
produktow (potrzeba ochrony przed zakazeniem wirusami oraz bakteriami). Wczesniejsze,
prepandemiczne analizy wskazywaty na narastajgcy trend wykorzystywania rekawic w kierunku
zastosowan niemedycznych, podyktowany rosngcg $wiadomoscig uzytkownikéw korcowych,

2 Artykut Katarzyny Nowosielskiej z 06.07.2020 roku: https://www.prawo.pl/zdrowie/6-proc-pkb-na-zdrowie-finansowanie-sluzby-
zdrowia,501370.html
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profesjonalnych i indywidualnych, dbatoscig o swdj wyglad, w tym pielegnacje rak oraz zdrowy styl
zycia tj. ochrone przed zanieczyszczonym powietrzem, niezdrowg zywnoscig oraz zabrudzeniami.

Najwazniejszymi podmiotami dziatajgcymi na globalnym rynku rekawic medycznych i profesjonalnych
s3: Top Glove, Hartalega, Sritrang, Kossan i Supermax . Wsrdd pozostatych graczy tego rynku mozna
wymieni¢ m.in. takie podmioty, jak: Ansell, B. Braun, Sempermed, Cardinal Health, Molnylycke,
Hartmann, Abena, Mondo z markg Essenti Care,. Na rynku polskim Grupa Emitenta dodatkowo
konkuruje z podmiotami krajowymi takimi, jak: Abook, Skamex,, Zarys, Doman, Paso Trading z marka
Derma pro Safemed oraz Medasept.

Na rynku otwartym dla rekawic konsumenckich w Polsce sytuacja wyglada nieco inaczej. Do
najwiekszych konkurentéw Grupy Emitenta na tym rynku naleza: Jan Niezbedny, Home & Care /
Epitress, Vileda, Spontex, Stella Pack, Paclan, Medicare/ Zarys oraz Medasept. Warto takze zauwazyd,
ze szczegolnie w podkategoriach rekawic gospodarczych oraz diagnostycznych i ochronnych wystepuje
wiele marek wtasnych takich jak Tesco (marka wtasna sieci Tesco), Zosia Samosia (marka wtasna sieci
Biedronka), W5 (marka wtasna sieci Lidl), Mildeen (marka wtasna sieci Aldi), flink & sauber (marka
wtasna sieci Rossmann) itp. Pewna czes¢ rekawic konsumenckich sprzedawana jest takze pod nazwami
generycznymi.

Aby zwiekszy¢ swojg przewage konkurencyjng, Grupa Emitenta na biezgco analizuje swoje otoczenie
konkurencyjne i bada trendy zaréwno na rynku globalnym, jak i na rynkach lokalnych, na ktérych
operuje. W konsekwencji stale rozszerza portfolio produktow i zwieksza zakres swojego dziatania.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Rozwdj sieci dystrybucji. W okresie trzech kwartatdw 2020 r. nie nastgpita kontynuacja rozwoju
geograficznego sieci dystrybucji w Europie poprzez tworzenie nowych podmiotéw z uwagi na sytuacje
wywotang epidemig koronowirusa wymagajagcg skupienia sie na zaspokojeniu popytu
przewyzszajgcego aktualne mozliwosci jego zaspokojenia. Gtdwny nacisk potozony byt na zwiekszanie
efektywnosci istniejgcej sieci dystrybucji, rozwdj struktur sprzedazowych, oraz dalszy rozwdj
wdrazanego kanatu sprzedazowego e-commerce. Prowadzone s3 intensywne prace majgce wskazac
najkorzystniejsze kierunki rozwoju dla Grupy.

Wzrost kosztéw jako efekt ekspansji, w tym zwtaszcza rozbudowy istniejacych juz struktur. Grupa
stale zwieksza intensywnos$¢ operacji handlowych na dotychczasowych rynkach oraz intensyfikuje
rozbudowe kanatu sprzedazowego e-commerce. Powoduje to wzrost kosztow zespotéw handlowych,
kosztéw IT na dostosowanie systeméw informatycznych, logistycznych, specjalistéw produktowych,
jak réwniez kosztow osdb zarzgdzajgcych. Znajduje to swoje odbicie we wzroscie kosztéow sprzedazy
oraz ogdlnego zarzadu.

Perspektywy rozwoju

Grupa Mercator Medical od 2019 roku w petni korzysta z rozbudowanej fabryki rekawic w Tajlandii.
Celem inwestycji byto poszerzenie oferty wyrobéw produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice
syntetyczne, wytwarzane z lateksu nitrylowego NBR (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic
nitrylowych jest najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku i niezaleznie
od czynnikdw nadzwyczajnych, jakim jest epidemia koronowirusa, zapotrzebowanie na rekawice
nitrylowe ma tendencje wzrostowg, natomiast mozna oczekiwadé, ze zapotrzebowanie na rekawice
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wytwarzane z lateksu naturalnego utrzyma sie mniej wiecej na dotychczasowym poziomie. Grupa jest
w trakcie tworzenia nowej strategii rozwoju, uwzgledniajacej szeroki program inwestycyjny, mozliwy
do realizacji dzieki osigganym wynikom finansowym. Pod uwage brana jest rozbudowa zaktadu,
wybudowanie kolejnych fabryk w Tajlandii lub budowa fabryk w innym kraju. Analizowane sg tez m.in.
mozliwosci akwizycji, szczegdlnie podmiotéw z branz komplementarnych oraz rozwoju asortymentu
oferowanych towaréw.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Przed 2016 r. Grupa sprzedawata swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcéw w ok.
40 krajach na catym Swiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzita jednak tylko na wybranych
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie
Grupa utworzyta spétki celowe i prowadzita sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie,
w oparciu o regionalnych menedzeréw handlowych. Mercator Medical postanowit rozszerzy¢ ten
model dziatalnosci na wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem Grupy jest doswiadczenie przy
wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobdw, dla ktérych Grupa posiada niezbedne
dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytwodrcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Do kornca roku
2018 Mercator Medical uruchomit zorganizowang sprzedaz rekawic pod wiasnymi markami w
Niemczech, we Wioszech i w Wielkiej Brytanii, dzieki czemu przychody osiggane z dystrybucji w
Europie Zachodniej systematycznie wzrastaty z 2,4 min zt w roku 2016, poprzez 22,1 min zt w roku
2019, az do 325,7 min za 9 miesiecy 2020 roku, co stanowi ponad dwudziestojednokrotny wzrost w
porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W | kw. 2019 r. Grupa ,,zamrozita” projekt
rozwoju dystrybucji w Wielkiej Brytanii z uwagi na niestabilng sytuacje zwigzang z tzw. Brexitem, przy
czym dotyczyto to jednak tylko dystrybucji zorganizowanej. Grupa caty czas realizuje réwnolegle
dostawy petnokontenerowe z tajlandzkiej fabryki do klientéw z Wysp Brytyjskich, a duzy popyt na
rekawice sprawit, Zze w po 9 miesigcach 2020 roku obszar Wielkiej Brytanii stat sie drugim, po Polsce,
najwazniejszym rynkiem zbytu ze sprzedazg wynoszacg 225,1 min zt za 9 miesiecy biezgcego roku (64
razy wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego) i wyprzedzit drugi po 2 kwartatach rynek w
Stanach Zjednoczonych. Czwartym najwiekszym rynkiem zbytu po 3 kwartatach 2020 roku zostata
Australia ze sprzedazg za 9 miesiecy wynoszgcg 102,6 min zt. Grupa kontynuuje rozpoczetg w ubiegtym
roku sprzedaz na terenie Beneluksu.

Projekt ekspansji w Europie Zachodniej byt finansowany ze srodkéw wtasnych Grupy.
Sprzedaz w regionie CEE

Celem Grupy jest osiagniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic
medycznych na wszystkich rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie
umacnia swojg pozycje. Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim i ukrainskim oraz jednym z
trzech najwiekszych graczy w Rumunii na Wegrzech.

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtdwnie ze
wzgledu na rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajacych sie (bedacych
gtéwnymi rynkami zbytu) w stosunku do krajéw rozwinietych (USA, UE). Wraz ze wzrostem tych
wydatkéw oraz wiekszg swiadomoscig zasad BHP intensywnie rosngé bedzie zuzycie jednorazowych
rekawic medycznych, stanowigcych trzon oferty Grupy.
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Opublikowana strategia Grupy w tym zakresie dotyczyta lat 2016-2018. Strategia Grupy na nastepne
lata jest w trakcie tworzenia.

6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3g ujete w wartosci
godziwej

Nie wystgpity w trzecim kwartale 2020 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 czerwca 2020 r. podjeto uchwate o upowaznieniu
Zarzadu Emitenta do nabycia nie wiecej niz 1 min akcji Emitenta po cenie nie wyzszej niz 54,00 zt za
jedng akcje. W wyniku ogtoszonego przez Emitenta zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji, w
dniu 17 czerwca 2020 r. Emitent nabyt w celu umorzenia 196.635 akcji wtasnych o wartosci nominalnej
po cenie jednostkowej 54,00 zt. Nabyte akcje stanowity na dzieri nabycia 1,86% w kapitale zaktadowym
Emitenta. Do dnia publikacji niniejszego raportu akcje te nie zostaty umorzone. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 28 pazdziernika 2020 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu maksymalnej
ceny nabycia akcji wtasnych do kwoty 1.300 zt za jedng akcje.

W dniu 18 czerwca 2020 r. Zarzad Emitenta wydat ogdétem 14.314, a w dniu 7 sierpnia 2020 r. 1.111
akcji zwyktych serii H emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2018 r.
W sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla niektdérych cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych
menedzerow Spotki i jej grupy kapitatowej, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z
wyfaczeniem prawa poboru, zmiany Statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy
o rejestracje nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia
Zarzadu Spotki do podjecia dziatan w celu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato ujawnione w rejestrze przedsiebiorcdw KRS w dniu 5
listopada 2020 r. Program motywacyjny obejmuje lata 2018-2020, a maksymalna liczba akcji, jaka moze
zosta¢ wyemitowana na podstawie tego programu to 120.000 akcji.
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9. Informacja o dywidendzie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 czerwca 2020 r. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z
zyskéw lat ubiegtych w wysokosci 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy) na jedng akcje. taczna wartosé
wyptaconej dywidendy wyniosta 5.301,7 tys. zt.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2020

Emitent nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw roku 2020.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Na dzien przekazania poprzedniego raportu
okresowego
Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w
akcji kapitale glosow ogdlnej akgji kapitale glosow ogdlnej
liczbie liczbie
gloséow glosow
Anabaza Ltd. 6.375.964 60,12% 10.482.714 71,26% 6.375.964 60,12% | 10.482.714 71,26%

Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza
Ltd. i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéow tej spoétki. Uwzgledniajac akcje bedace w
posiadaniu podmiotéw kontrolowanych (Anabaza Ltd. oraz Emitent, ktéry posiada akcje wtasne) oraz
0s6b, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski
posiada bezposrednio i posrednio 7.016.176 akcji Emitenta, co stanowi ogdtem 66,16% w kapitale
zaktadowym Emitenta, zapewniajacych ogétem 11.122.926 gtoséw, co stanowi ogdtem 75,61% w
ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Informacje powyzej podane zostaly na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od
akcjonariuszy, w szczegdlnosci na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych oraz na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta jest nastepujacy:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
przekazania niniejszego przekazania poprzedniego
raportu raportu okresowego
Zarzad
Wiestaw Zyznowski 417.594 417.594
Dariusz Krezymon 3.388 600
Witold Kruszewski 9.386 7.700
Monika Zyznowska 8.709 4.280
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 17.274 17.274
Piotr Solorz 3.116 3.116
Gabriela Stolarczyk-Zadecka 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0

Cztonkowie Zarzadu Monika Zyznowska, Dariusz Krezymon i Witold Kruszewski sa objeci programem
motywacyjnym przyjetym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12
kwietnia 2018 r. Po ziszczeniu sie warunkéw okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia i uchwale
Rady Nadzorczej, kazda z tych osdb bedzie uprawniona do objecia maksymalnie od 12.000 do 16.010
warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy uprawniac bedzie do objecia jednej akcji zwyktej Emitenta
po cenie emisyjnej 17,5 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu Dariusz Krezymon objat ogétem 3.038
akcji, Witold Kruszewski — 1.696 akcji, a Monika Zyznowska — 4.429 akgji serii H. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato ujawnione w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 5 listopada 2020 r.

12. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od
odbiorcow, gtownie zaktadéw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wiekszosci postepowania te korcza
sie zasgdzeniem i wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami.

W dniu 27 listopada 2019 r. Emitent otrzymat decyzje okreslajgce zobowigzania podatkowe Emitenta
w podatku od oséb prawnych za lata 2015 i 2016, w ktérych organ ten stwierdzit zanizenie przez
Emitenta podatku w tych latach o ogétem 1.038.343 zt. Organ zakwestionowat prawo do uznania jako
koszty uzyskania przychodu, poniesionych w 2015 i w 2016 roku wydatkéw z tytutu optat licencyjnych
i optat za sporzadzenie wyceny znakdéw towarowych. Emitent nie zgadza sie ze stanowiskiem organu i
w dniu 11 grudnia 2019 r. ztozyt odwotania od ww. decyzji. Decyzjg z dnia 8 pazdziernika 2020 r.
Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie uchylit w catosci decyzje organu |
instancji dotyczacg roku 2015 i umorzyt postepowanie. Natomiast postepowanie odwotawcze
dotyczace decyzji za rok 2016 na dzien przekazania niniejszego raportu jest w toku.
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Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie sg stronami innych postepowan, ktérych wynik
miaty zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

13. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spdtki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi umow na warunkach innych niz rynkowe.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest istotna

Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie udzielaty na rzecz oséb trzecich poreczen lub gwarancji o
Znaczgcej wartosci.

Zarzgd Mercator Medical S.A.:

Prezes Zarzgdu e PP
Wiestaw Zyznowski

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

Cztonek Zarzgdu e
Monika Zyznowska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Cztonek Zarzgdu s
Dariusz Krezymon
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
CzioneKk Zarzgdu s

Witold Kruszewski

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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