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Wybrane dane finansowe

w tys.zl w tys. EURO
1 pétrocze 1 pétrocze 1 potrocze 1 pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANS OWE okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-
2020 do 30-06- | 2019 do 30-06- | 2020 do 30-06- | 2019 do 30-06-
2020 2019 2020 2019
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow 1647097 1949 752 370 859 454 700,
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 94 072 132 444 21 181 30 887
III. Zysk (strata) brutto 96 045 124 997 21625 29 150
IV. Zysk (strata) netto w tym: 81 820 96 120 18423 22416
- zysk netto przypadaj.udziatowcom jednostki domin. 77 167 89 303 17 375 20 826
- zysk netto przypad.na udzaly nie dajace kontroli 4653 6817 1048 1 590
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 159 618 28 509 35939 6648
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -141 412 -124 234 -31 840 -28972
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -34 206 991 7702 231
VIIL. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -16 000 -94 734 -3 603 -22 093
IX. Aktywa razem 4294 505 4345 081 961 600 1020 331
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1509 834 1587 056 338073 372 680,
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 510 300 530 197 114 263 124 503
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 545316 620318 122 104 145 666
XIII. Kapital wlasny w tym: 2784671 2758 025 623 527 647 652
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2676 933 2 650 456 599 403 622392
-przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 107 738 107 569 24 124 25 260
XIV. Kapitat zakladowy 11161 11161 2499 2621
XV. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 14,66 17,22 3,30 4,02
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w
7t/ EUR) 14,66 17,22 3,30 4,02
XVIL Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w z1/ BUR) 499,02 494,25 111,74 116,06
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng
akcje (wzt/ EUR) 5,00 1,16

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVIIl) zaprezentowano wedtug stanu na 31.12.2019 r.
Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzien 30.06.2019 r. i wynoszgcego 4,4660 oraz 4,2585 na dzien 31.12.2019 .

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego
miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,4413 zt dla | pétrocza roku 2020 oraz 4,2880 dla | pétrocza

roku 2019.

3. Do wyliczenia zysku na jedna akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akc;ji .
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Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2020
w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Aktywa
I. Aktywa trwale 2 452 955 2 406 886 2380 694
1. Wartosci niematerialne, w tym: 229 435 207 326 232 599
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 128 553 129 769 124 641
-warto$¢ firmy 17 973 17 973 17 973
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 080 662 2052 279 2002072
3. Naleznosci dlugoterminowe 750 703 640
4. Inwestycje dlugoterminowe 30 899 36 748 61 625
4.1. Nieruchomosci 10 257 10678 2631
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4524 10 024 42 917
4.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 16 118 16 046 16 077
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 111 209 109 830 83 758
(51 ;)léhﬁlsz)};\;veag (Z) tytutu odroczonego podatku 39 172 38 521 30 660
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 72 037 71 309 53 098
I1. Aktywa obrotowe 1841 550 1938195 2 015 966
1. Zapasy 780 863 750 740 834 202
2. Naleznosci krotkoterminowe 499 346 590 531 646 386
3. Inwestycje krotkoterminowe 527 503 564 338 506 341
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 466 608 477 669 443 177
a) pozyczki 18 162 18 153 20 153
b) krotkoterminowe papiery warto$ciowe, w tym: 59 945 55 015 45172
¢) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 388 501 404 501 377 852
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 60 895 86 669 63 164
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 48 0
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33838 32538 29 037
Aktywa razem 4 294 505 4 345 081 4 396 660
Pasywa
I. Kapital wlasny 2784671 2 758 025 2 591 540
jle' d'ﬁi‘;’tiltj‘ dﬁﬁfﬂﬁjziijypm"y akejonariuszom 2 676 933 2 650 456 2 489 525
1.1. Kapitat akcyjny 11161 11 161 11 161
1.2. Rdznice kursowe 3730 4092 1435
1.3. Kapital zapasowy 764 170 667 745 669 777
1.4. Kapital z aktualizacji wyceny 26 419 46 280 43 257
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe 1729 883 1634 274 1675053
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 64 403 144 410 -461
1.7. Zysk netto 77 167 142 494 89 303
iérll(t?gliita} przypadajacy na udziaty niedajace 107 738 107 569 102 015
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1509 834 1587 056 1805 120
1. Rezerwy na zobowigzania 409 797 414 170 376 922
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 140 209 144 842 124 698

dochodowego
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1.2. Pozostate rezerwy 269 588 269 328 252 224
a) dlugoterminowe 174 842 185 380 191 531
b) krotkoterminowe 94 746 83948 60 693
2. Zobowiazania dtugoterminowe 510 300 530 197 571734
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 97 643 110 893 139 028
2.2. Inne zobowigzania finansowe 116 542 123 189 52 839
2.3. Zobowigzania warunkowe z tyt. zakupu ZGH 296 115 296 115 296 115
3. Zobowiazania krotkoterminowe 545 316 620 318 804 735
3.1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 34 795 44 010 177971
;igtrggl(oit;g;}i]rcl(z)g(a cze$¢ dhudoterminowych 20 000 20 897 20 000
3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 281 807 337 355 303 737
3.4. Zobowiazania publiczno-prawne 40 884 38 877 7
3.5. Inne zobowiazania krotkoterminowe 167 830 179 179 303 020
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 44 421 22371 51729
Pasywa razem 4 294 505 4 345 081 4 396 660
Warto$¢ ksiggowa 2784671 2 758 025 2591 540
Liczba akcji (w szt.) 5 580 267 5580 267 5580 267
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zh) 499,02 494,25 464,41

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres

w tys. zt

I pétrocze 2020
okres od 01-01-2020
do 30-06-2020

I pétrocze 2019
okres od 01-01-2019
do 30-06-2019

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materialéw, w tym: 1 647 097 1949 752
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 609 850 1904 929
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 37247 44 823
g].nfoszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w 1 443 265 1700 991
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1410 809 1 660 938
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 32 456 40 053
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 203 832 248 761
IV. Koszty sprzedazy 40 011 40 967
V. Koszty ogodlnego zarzadu 73 388 75 616
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 90 433 132 178
VII. Pozostate przychody operacyjne 42 521 18 647
VIII. Pozostate koszty operacyjne 38 882 18 381
IX. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 94 072 132 444
X. Przychody finansowe 14 822 7379
XI. Koszty finansowe 12 882 14 859
XIII. Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych 33 33
XIII. Zysk (strata) brutto 96 045 124 997
XIV. Podatek dochodowy 14 225 28 877

XV. Pozostale obowiagzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

Strona 4




Skonsolidowany raport pétroczny 2020

XVI. Zysk (strata) netto w tym: 81 820 96 120
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 77167 89303
2. Przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 4653 6 817
Zysk (strata) netto 81 820 96 120
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta (w zt) 14,66 17,22
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres
01.01.2020 - 30.06.2020
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH I pétrocze 2020 I pétrocze 2019

DOCHODOW

okres od 01-01-2020
do 30-06-2020

okres od 01-01-2019
do 30-06-2019

Wynik netto 81 820 96 120
Réznice z wyceny

Efektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywow pieniezne zgodnie z 21368 972031
MSSF 9

Calkowite dochody razem 60 452 74 089
Calk.c)W}te dpchody przypisane akcjonariuszom jednostki 57387 70 325
dominujacej

Catkowite dochody przypadajace na udziaty nie dajace kontroli 3065 3764
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

w tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie Kaital
ze zmian w kapitale wtasnym za : : aptia :
) . L. . Kapitatz | Pozostate Zyski Zysk przypadajacy Kapitat
okres od 1 Stycz'_“a do 30 ;(kip'.t:* E:rzs'::; zalx(aapsI:::l aktualizacji | kapitaly | zatrzymane z | zatrzym.roku | na udzialy wlasny
czerwca 2020 r. i 2019 . viny P y wyceny | rezerwowe lat ub. biezacego nie dajace RAZEM
kontroli
Stan na 01.01.2020 (BO) 11 161 4092 667 745 46 280 1634 274 286 904 107 569 2758 025
Podziat zysku 95 906 95 609 -191 515 0
Przeniesienia miedzykapitatowe i ) ) ) }
konsolidacyjne 362 519 1507 28 169 4 484 30 989
Dywidenda -2 817 -2 817
Calkoyvite dochody za 1 pétrocze 2020 r. 21 368 77 167 4653 60 452
w tym:
wycena transakcji zabezpieczajgcych -21 368 -21 368
Stan na 30.06.2020 (BZ) 11 161 3730 764 170 26 419 1729 883 64 403 77 167 107 738 2784 671
Stan na 01.01.2019 (BO) 11 161 2493 561 927 65 288 1 574 552 378 126 106 293 2699 840
Podziat zysku 105 738 98 661 -204 399 0
Zyski zatrz. z lat ub po zastosowaniu
MSSF16 -29 993 -29 993
Przeniesienia migdzykapitatowe i 1058 2112 1840 -16 624 -11 095 -24 825
konsolidacyjne
Dywidenda -127 571 -127 571
Caikoyvite dochody za 1 poétrocze 2019 r. 22 031 89 303 6 817 74 089
w tym:
wycena transakcji zabezpieczajgcych -22 031 -22 031
Stan na 30.06.2019 (BZ) 11 161 1435 669 777 43 257 1675053 -461 89 303 102 015 2 591 540
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres

01.01.2020 - 30.06.2020

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLY WOW
PIENIEZNYCH

w tys. zt

1 pétrocze 2020
narastajaco -
okres od 01-01-
2020 do 30-06-2020

1 pétrocze 2019
narastajaco -
okres od 01-01-
2019 do 30-06-2019

Zysk brutto 96 045 124 997
Podatek zaplacony 24 446 28 877
z.e f;';:[;)l‘))f;’z dérl;;):k()w pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej - 159 618 28 509
L. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem 88019 -67 611
L. Udz.iai w (zyskach) stratach netto J:ednostek podporzadkowanych 33 2162
wycenianych metoda praw wlasno$ci

2. Amortyzacja, w tym: 84 058 81827
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -320 199
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 049 789
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjne;j -578 3176
6. Zmiana stanu rezerw 3986 -17 618
7. Zmiana stanu zapasow -29 422 -34 424
8. Zmiana stanu nalezno$ci 101 124 -16 600
193&2;,?:6111(&1152:3 yigsvowiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 75 025 -84 547
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1313 -1203
12. Inne korekty -4 199 -1372
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 159 618 28 509
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej -141 412 -124 234
I. Wplywy 28 028 2732
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 228 350
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 27 800 2382
- zbycie aktywow finansowych 27721 2253
- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki 79 129
- inne wptywy z aktywow finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki -169 440 -126 966
;l.(gil,)éyvcvif rvv;/;l;}t/(éici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 131572 _121 299
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -32 830 -5 667
- nabycie aktywow finansowych -32 830 -4 894
- udzielone pozyczki dlugoterminowe =173
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4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne -5 038
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej -141 412 -124 234
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej -34 206 991
I. Wplywy 7 31587
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych 7
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 21 866
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 91721
11. Wydatki -34213 -30 596
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli -15 -2 465
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -23 376 -16 575
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnoéci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -4 001 -4 956
8. Odsetki -6 709 -6 600
9. Inne wydatki finansowe -112
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej -34 206 991
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -16 000 -94 734
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -16 000 -94 734
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 404 501 472 586
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w tym: 388 501 377 852
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 18 934 2 766
Objasnienia do rachunku przeptywéw w tys. z:
wyjasnienie do zobowiazan -gléwnie korekty ZGH Boleslaw
- korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych

. 23705
aktywow trwatych
- korekta o naliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych -664
- nabycie leasingu finansowego -723
- korekta o zmiang¢ stanu zobowigzan z tytutu aktualizacji aktywow

. -17 725

finansowych z kapitatem
- korekta o zmiang¢ stanu innych zobowigzan finansowych -14 742
Razem -10 149
wyjasnienia do naleznosci
- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego ZGH 11 037
wyjasnienia do zmiany stanu rezerw
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego odniesionego na 4828
kapitat z aktualizacji ZGH
wyjasnienia do zapaséw
korekta o zmiang stanu czg¢$ci zamienne i inne przeniesienia -701
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A.
za I potrocze 2020

Wybrane dane finansowe

w tys. zl w tys. EURO
1 pélrocze 1 pélrocze 1 pétrocze 1 pélrocze
WYBRANEDANEFINANSOWE i e i b i e s e
30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019

i]il:z:il;zjy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 654 351 302 892 147333 187 242
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 26 655 1544 6002 360
11I. Zysk (strata) brutto 28 875 3611 6501 842
IV. Zysk (strata) netto 28235 1325 6357 309
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 64 381 -1 566 14 496 -365
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7001 -3862 -1576 -901
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -14322 10 158 -3225 2369
VIII. Przepltywy pieni¢zne netto, razem 43 058 4730 9 695 1103
IX. Aktywa razem 2128 075 2148481 476 506 504 516
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 420 694 469 336 94199 110212
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 95 602 107 126 21407 25 156,
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 215922 251909 48 348 59 154
XIII. Kapital wiasny 1707 381 1679 145 382307 394 304
XIV. Kapital akcyjny 11161 11161 2499 2621
XV. Liczba akeji 5580267 5580267 5580267 5580267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 5,06 0,24 1,14 0,06)
Il;l(}%:;odniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ 5.06 024 1,14 0.06
XVIL. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje¢ (w zt/ EUR) 305,97 300,91 68,51 70,66]
XV[.H' Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 500 116
akcje (w zt/ EUR) i ’

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVII ) zaprezentowano wedtug stanu na 31.12.2019 .
Pozostate dane pordwnywalne prezentowane sg za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019.
2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzien 30.06.2020 r. i wynoszacego 4,4660 oraz 4,2585 na dziert 31.12.2019 .

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego
miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,4413zt dla | potrocza roku 2020 oraz 4,2880 dla | pétrocza
roku 2019.

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akc;ji .

Strona 9



Skonsolidowany raport pétroczny 2020

Bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2020

w tys. zt
BILANS na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Aktywa
I. Aktywa trwale 1503182 1521494 1532 444
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 117 650 118 340 116 017
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 86 406 86 920 85413
2. Rzeczowe aktywa trwale 805 530 822231 831 097
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 577 490 578 411 583 227
4.1. Nieruchomosci 51371 52317 55225
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 526 119 526 094 528 002
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 2512 2512 2103
iéléhégg};xag z tytutu odroczonego podatku 7512 7512 2103
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 624 893 626 987 646 274
1. Zapasy 274 782 300 833 322 404
2. Naleznosci krotkoterminowe 232 086 251 769 265 935

-naleznosci z tytulu dywidendy

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej roku 327 435 445
3. Inwestycje krotkoterminowe 116 044 74 080 55925
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 114 979 73121 55842
a) pozyczki 20 300 21 500 23 500
b) $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 94 679 51621 32342
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 1 065 959 83
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1981 304 2010
Aktywarazem 2128 075 2 148 481 2178 718
Pasywa
I. Kapital wlasny 1707 381 1679 146 1588 097
1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11161
2. Kapitat zapasowy 103 749 103 749 104 184
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 1592 870 1500 062 1 500 062
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -28 634 -28 634 -28 635
6. Zysk (strata) netto 28 235 92 808 1325
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 420 694 469 335 590 621
1. Rezerwy na zobowiazania 103 125 105 133 108 409
gléléhI:(eize‘i\évgoz tytulu odroczonego podatku 75 853 75325 74 071
1.2. Pozostale rezerwy 27272 29 808 34 338
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a) dlugoterminowa 20 964 25948 32720
b) krotkoterminowa 6 308 3 860 1618
2. Zobowigzania dlugoterminowe 95 602 107 126 119 988
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 40 000 50 000 65 000
2.2. Zobowiazania dtugoterminowe z tyt. zast. MSSF 16 55602 57 126 54 988
3. Zobowigzania krotkoterminowe 215922 251 909 355 803
3.1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 133 648
I’o;é)zi.ylgglt(kotennmowa czes¢ dhugoterminowych kredytow i 20 000 20 000 20 000
3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 168 592 203 539 145 058
-w tym zobow. z tyt. dostaw i ustug powyzej 1 roku 3025 2 455 2075
3.4. Inne zobowiazania krotkoterminowe 27 330 28 370
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 045 5167 6421
Pasywarazem 2128075 2 148 481 2178718
Warto$¢ ksiggowa 1707 381 1679 145 1 588 097
Liczba akeji 5580 267 5580267 5580 267
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 305,97 300,91 284,59
Rozwodniona liczba akcji 5580 267 5580267
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 305,97 300,91

Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres I poirocze 2020- I péirocze 2019-
okres od 01-01-2020 do  okres od 01-01-2019 do

30-06-2020 30-06-2019

;lt);zny:chody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, 654 351 302 892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 522910 651 173
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 131 441 151 719
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 595 169 754 956
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 466 691 604 795
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 128 478 150 161
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59 182 47936
IV. Koszty sprzedazy 20 521 22756
V. Koszty ogblnego zarzadu 17 030 20 773
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 21 631 4407
VII. Pozostale przychody operacyjne 10 646 726
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5622 3589
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 26 655 1544
X. Przychody finansowe 6127 8094
XI. Koszty finansowe 3907 6 027
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XII. Zysk (strata) brutto 28 875 3611
XIII. Podatek dochodowy 642 2 286
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

XV. Zysk (strata) netto 28 235 1325
Zysk (strata) netto 28 235 1325
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 5,06 0,24
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 5,06 0,24

Sprawozdanie z catkowitych dochod6ow za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

w tys. z}
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW I pélrocze 2020 okres od I polrocze 2019 okres
01-01-2020 do 30-06- od 01-01-2019 do 30-
2020 06-2019
Wynik netto 28 235 1325
Catkowite dochody razem 28 235 1325
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

w tys. z}
Sprawozdanie ze zmian w kapitale ) Zyski ; :
wiasnym za okres od 1 styczniado 30 | Kapitat Kapital al'fti’;'ltiizzji Plfaz“)’if;f;e zatrzym. Wx)"k'z z ""vf:;:]a;
czerwca 2020 r.i 2019 r. akcyjny zapasowy wyceny rezerwowe ubiz ;;ch biezacego RAZEM
Stan na 01.01.2020 (BO) 11 161 103 749 1 500 062 64 174 1679 146
Podziat zysku 92 808 -92 808 0
Przeniesienia miedzykapitatowe 0
Dywidenda 0
Zysk z lat ubiegtych (po zast. MSSF16) 0
gg.ilgg.\giéz gochody wiasne za okres 1.01- 28 235 28 235
Stan na 30.06.2020 (BZ) 11 161 103 749 1592 870 -28 634 28 235 1707 381
Stan na 01.01.2019 (BO) 11 161 104 184 1402 915 114 616 1632 876
Podziat zysku 97 147 -97 147 0
Przeniesienia miedzykapitatowe
Dywidenda -27 901 -27 901
Zysk z lat ubiegtych (po zast. MSSF16) -18 203 -18 203
gg.igg.\gigi S;jochody wiasne za okres 1.01- 1305 1325
Stan na 30.06.2019 (BZ) 11 161 104 184 1 500 062 -28 635 1325 1 588 097
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

w tys. zi

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW

1 potrocze 2020 1 polrocze 2019

PIENIEZNYCH za okres okres o 01012020 do  okres od 01012019 do
30-06-2020 30-06-2019

Zysk brutto 28 875 3611
Podatek zaptacony
ﬁ.e :’Jg:[;lzf;g dé:;;);ik()w pienie¢znych z dzialalnosci operacyjnej - 64 381 -1566
I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem 35506 -5177
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 26 989 25 740
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1412 -1762
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j 0 416
6. Zmiana stanu rezerw 3030 -148
7. Zmiana stanu zapasow 27277 54703
8. Zmiana stanu nalezno$ci 19 684 16 671
iézz;rgizirll(aiss:g y%[gsvowie;zaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 37 452 97 167
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -789 -1 344
11((1).reka[)}1]rekta z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz inne 1801 986
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 64 381 -1 566
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej -7 001 -3 862
I. Wplywy 7071 9228
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 29
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7071 9199
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 5515 7570
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki 56 129
- inne wptywy z aktywow finansowych 1500 1500
4 . Inne wptywy inwestycyjne
I1. Wydatki -14 072 -13 090
ikggféy\;if rz:g](éici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 8708 -13 090
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -325
- nabycie aktywow finansowych -25
- udzielone pozyczki dlugoterminowe -300
4. Inne wydatki inwestycyjne -5 039
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III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -7 001 -3 862
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej -14 322 10 158
LWplywy 0 20974
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0 20974
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki -14 322 -10 816
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -10 000 -5 000
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnoéci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -57 -2 069
8. Odsetki -4159 -3747
9. Inne wydatki finansowe -106

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -14 322 10 158
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 43 058 4730
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 43 058 4730
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 51621 27 612
G. Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 94 679 32 342
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania-VAT 6324 1584

Objasnienia do rachunku przeptywéw (w tys. zt.):

zmiana stanu zapaséw - korekta o czesci zamienne przeniesione do Srodkow trwatych: 1 225,8 tys. zt
zmiana stanu rezerw - przeniesienie sptaconego zobowigzania dot. dziatalnosci inwestycyjnej : 5 039

tys. zt

zmiana stanu zobowigzan - korekta zobowigzania z tytutu wyceny prawa wieczystego uzytkowania

gruntdw wg MSSF 16 : 57 tys. zt

zmiana staniu rozliczen miedzyokresowych - korekta o rozliczenia miedzyokresowe remontow

przeniesione
do sr. trwatych: 9,5 tys. zt

w pozycji inne korekty: umorzenie praw do emisji CO2 1 180,1 tys. zt, oraz korekta z tyt. podatku

odroczonego: 641, 5 tys. zt
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Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdétrocze 2020

Informacje wstepne

Dane podstawowe

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujgcej,
9 jednostek stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spoétkach zaleznych z wyjatkiem Zaktadéw-Goérniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,93% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowe;j sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujgca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu oraz recykling
odpaddw cynkonosnych — ZGH ,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z 0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopdw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia , Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z o.0., kierujgca biurami handlowymi w Gliwicach,
Witoctawku, Wroctawiu, Szczecinie i Radomiu,
- Stalprodukt-Zamo$é Sp. z o.0.

pozostata dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutow ocynkowanych oraz tasm
stalowych - Cynk-Mal S.A,,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
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- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp.
z0.0.,

- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,
- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet
energii — Anew Institute Sp. z o.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej
W pordwnaniu do | pétrocza 2019 r. nastgpity zmiany polegajgce na uproszczeniu struktury

Grupy Kapitatowe] Stalproduktu w wyniku potaczen podmiotdw zaleznych, do ktérych doszto
w 2019r.

11

1.2

Pofaczenie spoétek zaleznych w Segmencie Cynku, tj. Przedsiebiorstwa Robét Drogowych
w Olkuszu Spoétka Akcyjna oraz ,,Boltech” Sp. z 0. o.

9 marca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie spoétek: Przedsiebiorstwo Robét
Drogowych w Olkuszu Spétka Akcyjna ( spotka przejmowana) i ,Boltech” Sp. z o. o.
(spotka przejmujgca), dziatajgc na podstawie art. 506 par.1 kodeksu spotek handlowych,
podjety uchwate o pofgczeniu. Pofgczenie nastgpito poprzez przejecie, bez utworzenia
nowych udziatdw, bez podwyziszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej i bez
zmiany Umowy Spoétki przejmujacej (tgczenie sie przez przejecie). Potgczenie zostato
wpisane do Rejestru Przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego dla
spotki przejmujacej przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmieécia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 1.04.2019 r. (dzien
potaczenia).

Pofaczenie spoétek zaleznych Emitenta: Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0., Stalprodukt-
Serwis Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.

30 maja 2019 r. zarzady 3 spdtek zaleznych od Emitenta, tj. Stalprodukt-Wamech Sp.
z 0.0., Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0., zaakceptowaty plan
ich potaczenia, a nastepnie opublikowaty w dniu 31 maja 2019 r. na swoich stronach
internetowych informacje o zamiarze pofaczenia wraz ze wszystkimi wymaganymi
przepisami prawa dokumentami. Potgczenie spdtek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotek
,Stalprodukt-Serwis” Sp. z o0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0. (spdtki przejmowane) na
spotke ,,Stalprodukt-Wamech” Sp. z o.0. (spdtka przejmujaca) za udziaty, ktére spotka
przejmujgca wydata dotychczasowemu (jedynemu) wspdlnikowi spétek przejmowanych z
rownoczesnym podniesieniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej. W ramach
potgczenia kapitat zaktadowy spdtki przejmujgcej Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 1.200.000 zt (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych) do
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2.

kwoty 4.270.000 zt (stownie: cztery miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy ztotych)
poprzez utworzenie 3.070 (stownie: trzy tysigce siedemdziesigt) nowych udziatéw o
wartosci nominalnej rownej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy i tgcznej
wartosci nominalnej réwnej 3.070.000 zt (stownie: trzy miliony siedemdziesigt tysiecy
ztotych), ktére to nowe udziaty zostaty objete przez jedynego wspdlnika spotki, tj.
Stalprodukt S.A. w Bochni, w zamian za wszystkie jej udziaty w spoétkach przejmowanych.

Emitent informuje ponadto, ze Krajowy Rejestr Sagdowy zamiescit wpisy o potgczeniu
w rejestrach spoétek ,Stalprodukt-Serwis” Sp. z o.0. (w dniu 18.07.2019 r.) oraz
»Stalprodukt-MB” (w dniu 31.07.2019 r.), natomiast rejestracja potgczenia ww. spoétek
przez KRS w rejestrze spotki przejmujacej (Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.) nastgpita w
dniu 3 wrzesnia 2019 roku.

Wsrod celéw planowanego pofgczenia wymieni¢ nalezy: uproszczenie zarzadzania Grupg
Kapitatowg Stalprodukt poprzez konsolidacje spétek prowadzacych dziatalnosé¢
pomocniczg w stosunku do Emitenta (gtdéwnie polegajacg na swiadczeniu tzw. ustug
serwisowych), optymalizacje dziatalnosci spotek wynikajgca z potaczenia ich potencjatu
technicznego, finansowego i kadrowego, obnizenie kosztéw ich funkcjonowania oraz
osiggniecie efektow synergii.

W pordéwnaniu do | péfrocza 2019 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale
ZGH ,Bolestaw” S.A. do 94,93 % na koniec | pdtrocza 2020 roku, wobec 94,92 % na
koniec okresu poréwnawczego. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu akgji
pracowniczych ZGH , Bolestaw” S.A.

W dniu 16 grudnia 2019 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie (sygn. akt KR.XII NS-
REJ.KRS/017644/19/26) o dokonaniu zmian w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS spotki
F & R Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworniku polegajgcych na wykresleniu z rejestru tej
spotki ZGH ,Bolestaw” S.A., jako jej wspdlnika. Wykreslenie spétki z rejestru nastgpito
w zwigzku z umorzeniem wszystkich 12.300 udziatéw posiadanych przez ZGH ,Bolestaw”
S.A. w F & R Finanse sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 6.150.000,00 zt, stanowigcych
19,68 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Umorzenie nastgpito na wniosek
ZGH ,,Bolestaw” S.A. (umorzenie dobrowolne) z czystego zysku, bez obnizania kapitatu
zaktadowego, za tgcznym wynagrodzeniem wynoszgcym 9.254.766,00 zt, to jest za
wynagrodzeniem w wysokosci 752,42 zt za jeden udziat. Spdétka ZGH ,Bolestaw” S.A.
uznata dalsze utrzymywanie zaangazowania kapitatowego w spétce F & R Finanse sp.
z 0.0. za niecelowe, a w konsekwencji uznata zasadnos¢ kapitalizacji przedmiotowych
udziatdw i przeznaczenia pozyskanych w ten sposdb $rodkéw na cele zwigzane
z rozwojem spofki.

Spoiki zalezne i pozostate
Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki

zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH ,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spoétka
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dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitatowe w podmiotach, w ktérych

nie posiadajg kontroli, wspdtkontroli oraz znaczgcego wptywu, okreslonych na podstawie
MSSF 10, MISSF 11 oraz MSR 28.

N udziat w
data objecia | procent )
i : ogolnej
. kontroli/ | posiadan i q
: przedmiot zastosowana " liczbie Udziat
nazwa (firma) L ) o charakter wspotkontrol ego - . .
Ip : . siedziba dziatalnosci . . metoda i ; . gtoséw na | jednostki
jednostki . X powigzania L i/uzyskania | kapitatu P
jednostki konsolidacji walnym | dominujacej
znaczacego |zakladow
zgromadze
wplywu ego .
niu
produkcja czes$ci
Stalprodukt-Wamech zamienny ch i ustugi
1. Sp. z 0.0. Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Centrostal handel wy robami
2. Krakéw Sp. z 0.0. Bochnia hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1997 100,00 100,00 100,00
» produkcija stolarki
Stalprodukt-Zamo$¢ budowlanej i handel
3. Sp. z 0.0. Zamo$¢é wy robami hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Ochrona
4. Sp. z 0.0. Bochnia ochrona mienia i os6b spotka zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 100,00 100,00 100,00}
produkcja konstrukcji i
5. STP Ebud Sp. z 0.0. Krakow ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 100,00 100,00 100,00
produkcja bednarki i drutu
6. Cynk-Mal S.A. Legnica oraz usfugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 100,00 100,00 100,00
Anew Institute projektowanie odnawialny ch
7. Sp. z 0.0. Krakow zrédet energii spotka zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 100,00 100,00 100,00
wy doby cie i produkcja
8. ZGH "Bolestaw " S.A. [Bukowno [cynku spdtka zalezna konsolidacja petna 31.12.2012 94,93 94,93 94,93
i produkcija blach
Go Steel Fydek Mistek |Frydek- transformatorowy ch i blach
9. a.s. Mistek zimnowalcowany ch spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 100,00 100,00 100,00}
ciepfa, ustugi
remontowe, prod.kruszy wdol i . konsolidacja petna na
omitwy robowey nkowy ch,us | SPotka zalezna ZGH [ poziomie grupy
10. BOLTECH Sp. z 0.0. Bukow no  |+.transp.sprzetowe. "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
dziatalno$¢ dochodzeniowo- i . konsolidacja petna na
detekty wisty czna i spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
11. Karo Sp. z 0.0. Bukow no  |ochroniarska "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
produkcja i sprzedaz cy nku konsolidacja petna na
Huta Cynku Miasteczko | MiasteczKko |i otowiu oraz stopéw ty ch spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
12. Slaskie S.A. Slaskie metali "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 29.09.2010 92,82 92,82 88,11
: i . konsolidacja petna na
Gradir Montenegro wy doby cie i produkcja spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
13. d.o.o. Pjeviia koncentratu cy nku i ofowiu "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 11.07.2011 99,61 99,61 94,56
Polska Technika Spotka zalezna
Zabezpieczen dy strybucja stolarki Stalprodukt Zamos$¢
14. Sp z.0.0. Sulejow ek |budowlanej Sp. z 0.0. konsolidacja petna 31.12.2015 80,00 74,29 80,00
udziaty posiadane
15. Stalprodukt-Profil S.A. |Bochnia handel wy robami ze stali  |przez Stalprodukt S.A. |nie doty czy nie doty czy 19,51 19,51 19,51
udzialy posiadane
16. StalNet Sp. z 0.0. Bochnia handel internetowy przez Stalprodukt S.A.|metoda praw wlasnosci 31.01.2018 28,00 28,00 28,00

Podstawowe zasady sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku metodg petng
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z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku w zakresie rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktdére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegbtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych wartosci
szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowg i finansowg, ptynnos$é
oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2020 roku lub pdiniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, bgdz tez nie wywierajg istotnego wptywu na
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stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majatkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowos$ci oraz zmian interpretacji istniejgcych
standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejda one w Zycie
w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale moga one wymaga¢ zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty szczegétowo opisane
w Informacjach dodatkowych i objasniajagcych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2019.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci..

4. Od stycznia 2019 Emitent stosuje MSSF 16 do ujecia i prezentacji uzytkowania
wieczystego, jako leasingu. Wptyw zastosowania MSSF 16 zostat opisany
w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu za rok 2019.

Wartosci szacunkowe
Wartosci szacunkowe w | pétroczu 2020 dotyczg sprawozdania skonsolidowanego:

e Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o 4 962 tys. zt, zmniejszono o 9 595 tys. zt.

e Rozwigzano odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 1307,2 tys. zt (Stalprodukt SA),
w segmencie cynku utworzono odpis na zapasy wyrobow gotowych w kwocie 3 275,8 tys. zt.

e Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 293,6 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 734 tys. zt

e Utworzono rezerwe na swiadczenia pracownicze w wysokosci 7 739 tys. zf, a rozwigzano
w wysokosci 10 796 tys. zt

e Utworzono rezerwe na Swiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji w wysokosci
18 462 tys. zt a rozwigzano w wysokosci 19 256 tys. zt

e Utworzono rezerwe na remonty do rozliczenia w czasie w wysokosci 9 291 tys. zt

e Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu — 272 tys. zt.

e Rozwigzano rezerwe na bonus w kwocie 128 tys. zt.

W skonsolidowanym rachunku wynikéw wykazano w pozostatych przychodach operacyjnych
kwote 22 463,6 tys. zt z tytutu otrzymanych nieodptatnych praw do emisji CO2 oraz z tytutu
umorzenia praw do emisji CO2 (gtéwnie Segmencie Cynku), a w pozostatych kosztach
operacyjnych z tytutu umorzenia CO2 wykazano kwote 21 283,5 tys. zt.

Stalprodukt SA oraz STP ELBUD Sp. z 0.0. z powodu spadku przychoddw ze sprzedazy w
okresie 03-04/2020 w poréwnaniu do 03-04/2019 skorzystaty z dofinansowania do
wynagrodzen na podstawie Ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach
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zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz Ustawy z dnia 31 marca 2020 r.
0 zmianie powyzszej Ustawy. Do konca czerwca otrzymano dopfate w wysokosci 6.911 tys.
zt. wykazang w pozostatych przychodach operacyjnych.

W zwigzku ze zrealizowaniem warunkéw bonusu (,,Earn Out” przy zakupie Go Steel, umowa z
dnia 15 grudnia 2017) okreslonego w maju 2020 roku dokonano wyptaty kwoty 1 208 366
EUR na rzecz spotki ArcelorMittal S.A. Ze wzgledu na utworzong w 2018 roku rezerwe (przy
rozliczeniu ceny nabycia) transakcja jest neutralna dla wyniku jednostkowego
i skonsolidowanego.

Pozycja 2020 2019
Wartos¢ firmy 17 973 17 973
Kapitat przypadajacy na udziaty niedajace kontroli ogétem 107 738 107 568
w tym przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli w jednostkach
bezposrednio zaleznych 75909 76 062
w tym przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli w jednostkach
zaleznych od ZGH Bolestaw 31829 31506

Pozycja wartosci firmy w konsolidacji dotyczy GK ZGH Bolestaw i powstata na skutek
rozliczenia ceny nabycia przeje¢ jednostek zaleznych m.in. Gradir. Przeprowadzono test na
utrate wartosci spétki Gradir, nie stwierdzono zagrozenia utraty wartosci.

Udziat mniejszosci w kapitale wynika z udziatéw w spétkach grupy: ZGH Bolestaw S.A. oraz
PTZ Sp. z 0.0.

Segmenty dziatalnoSci

Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentdéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdétowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2019.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientow zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikéw Grupy Kapitatowej. W zakres ,pozostatej dziatalno$ci” wchodzg
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone s przez
Spotki z Grupy Kapitatowej dla klientdw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych
segmentdw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami

Strona 22



Skonsolidowany raport pétroczny 2020
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji.

SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartosé
” profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | péirocze 2020 elektrotech. Ziafalnosc llansowa
Przychody segmentu
387 879 280 504 860 830 117 885 1647 098
kraj
26 950 205978 503 701 94 077 830 706
export
360930 74 526 357 129 23807 816 392
Koszty segmentu
344 240 270 654 763 485 104 897 1483276
Wynik segmentu
43 639 9 850 97 345 12988 163 822
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 57377
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 125 154
Zysk brutto
96 045
Podatek dochodowy
14 225
Zysk netto
81820
Aktywa segmentu
938 799 652 579 2219829 444126 4 255 333
Aktywa nie przyp. segment.
39172
Aktywa ogotem
tywa og 4294 505
Zobowigzania
251989 199 491 688 740 73 499 1213720
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1509 835
Naktady inwestycyjne
1595 557 51 507 8403 62 062
Amortyzacja
20 203 8922 45538 9395 84 058
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SEGMENT RAZEM
blach — . pozostala Wartosc
WYSZCZEGOLNIENIE | polrocze 2019 elektrotech. | PO CYnKU | dzialalnosé | bilansowa
Przychodysegmentu
reyeiodyseg sea970|  358040|  972311| 154431 1949752
kraj
35945 259628 577937 126 468 999978
export
429 025 98 412 394374 27 963 949774
Kosztysegmentu
417 127 350792 818178 146 861 1741858
Wynik tu
ynik segmen 47 843 A4752| 154133 7570| 207794
Pozostate przychody operacyne 1finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 26 059
Pozostate kosztyogélne, operacyine i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 108 856
Zysk brutto 124 997
Podatek dochodowy
28877
Zysk nett,
ysKneto 96 120
Aktywa segmentu
991 879 736959 2232791 407 189 4368818
Aktywa nie pr; segment
- prap.-seg 27 842
Aktywa ogdtem
e og 4396 660
Zobowigzania
352 754 286503 737 162 132 586 1509 005
Zobowigzania warunkowe
. 296 115
Ogdtem zobowigzania
1805120
Naktadyinwestycyine
v yeu 3268 716 57 131 12125 73240
Amortyzacia 19 198 8752 43740 9446 81136

Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | poétroczu 2020 roku, w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku 2019, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze o 302 654 tys. zi,
tj. 0 15,5 %. Na poziomie zysku na sprzedazy osiggnieto 90 433 tys. zt, co oznacza spadek
o 41 745 tys. zt. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego osiggnieto poziom 94 072 tys.
zt. Zysk netto w | potowie 2020 roku wynidst 81 820 tys. zt wobec 96 120 tys. zt w | potowie
2019 roku. Rdznica (wynoszgca 3 336 tys. zt) w stosunku do wstepnego wyniku netto
podanego w raporcie biezgcym nr 16/2020 z dnia 5 sierpnia 2020 r., a wynoszacego 78 484
tys. zt wynika ze zmniejszenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy w spétce Segmentu
Cynku.

Wptyw pandemii COVID-19, ktéry nie miat znaczacego wptywu na pierwszy kwartat 2020
roku, uwidocznit sie jednak w Il czesci pierwszego potrocza 2020 r. W najbardziej znaczacy
sposdb wptynat na spadek przychoddw ze sprzedazy odnotowany we wszystkich segmentach
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dziatalnosci Grupy Kapitatowej, a takze w pozostatej dziatalnos$ci. Spowodowany byt przede
wszystkim zamknieciem gospodarki polskiej, ale tez gospodarek bedgcych rynkami
docelowymi dla poszczegdlnych segmentdéw i zwigzanym z tym spadkiem popytu na wyroby
Grupy.

Jednoczesnie w Il kwartale to znaczy w okresie w ktérym wptyw pandemii byt najsilniejszy,
zarowno Grupa Kapitatowa, jak i jednostka dominujgca utrzymaty dodatni wynik zaréwno na
sprzedazy, jak i na poziomie operacyjnym, a takze osiggnieto dodatni wynik netto.
Spowodowane to byto utrzymaniem w niesprzyjajgcych warunkach odpowiednich relacji
handlowych, a dodatkowo wsparte byto ostabieniem ztotego w stosunku do EUR i USD,
wykorzystaniem instrumentdw pochodnych w segmencie cynku oraz nizszym kosztom
produkcji. Dodatkowo zaréwno Grupa, jak i jednostka dominujgca wykazata w pierwszym
potroczu bardzo mocne przeptywy sSrodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym,
wynoszgce odpowiednio dla Grupy 159,6 min zt, a dla jednostki dominujacej 64,3 min zt.
W zwigzku z tym sytuacja Grupy Kapitatowej, jak i jednostki dominujgcej w zakresie
ptynnosci finansowej byta i jest stabilna. Zaréwno Emitent jak i Grupa Kapitatowa utrzymuje
odpowiednig ptynnos$é finansowa, reguluje swoje zobowigzania wobec kontrahentéw,
instytucji finansowych i budzetu terminowo.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie nizszym o 11,9 % w porédwnaniu do | pétrocza 2019 roku,
co przy jednoczesnym spadku cen spowodowato to spadek przychoddéw ze sprzedazy
segmentu o 77 091 tys. z4, tj. 16,5 %. Spadek cen zostat czesciowo zniwelowany ostabieniem
sie ztotego w stosunku do Euro i dolara amerykanskiego. Udziat blach HIB w wolumenie
sprzedazy z zaktadu w Bochni osiggnat poziom 18% tj. 5,6 tys. ton. Ze wzgledu na powyzsze
oraz dzieki ograniczeniu kosztéw segmentu w | potowie 2020 roku marza segmentu, pomimo
znacznego spadku przychoddw osiggneta poziom wyzszy niz w | potowie 2019 roku tj. 11,3%
wobec 10,3%.

Jednoczesnie nalezy podkreslié, iz w segmencie nadal odczuwana jest znaczna presja cenowa
ze strony klientow spowodowana nadprodukcjg w skali Swiatowej. Sytuacje producentéw
w Unii Europejskiej pogtebia konkurencja o nizszych kosztach produkcji pochodzgca
z regiondw bez optat za emisje CO, oraz nizszych kosztach energii.

W ocenie Emitenta w | potowie 2020 roku sytuacja zwigzana z poziomem zamowien klientow
segmentu byta zadowalajgca. Pomimo lokalnych obostrzen w dziatalnosci, przez caty okres
aktywni byli klienci z Wtoch i Hiszpanii, obstugiwani zarowno przez zaktad w Bochni,
jak i Frydku-Mistku. Rozwéj sytuacji w segmencie bedzie S$cisle zwigzany z wptywem
pandemii na rynki zagraniczne, reakcjg wtadz poszczegdlnych krajow (w tym takze polityka
producentéw pochodzacych z krajow, gdzie pandemia sie zakonczyta), a takze okresem
zawieszenia dziatalnosci czesci surowcowej w krakowskim oddziale ArcelorMittal Poland S.A.
Segment w catym okresie posiadat zdolnos$¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowa
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.
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Zdaniem Emitenta, niekorzystne otoczenie, w jakim funkcjonuje Segment Blach
Elektrotechnicznych nie stwarza przestanek do oczekiwania poprawy sytuacji w Il pétroczu
2020 r. Trudno doktadnie oceni¢ wptyw samej pandemii koronawirusa na sytuacje klientéw
Segmentu, jednak z pewnoscia nadal bedzie on odczuwalny i w razie dalszego
rozprzestrzeniania sie pandemii, moze przyczynia¢ sie do dalszego spadku poziomu
zamowien i sprzedazy w porédwnaniu do ubiegtego roku. Jednak obok pandemii
koronawirusa, réwnie znaczacy lub nawet wiekszy wptyw na dziatalno$¢ Segmentu Blach
Stalproduktu ma ogdlna sytuacja rynkowa i dziatania regulacyjne. Za szczegdlnie wazny
czynnik, ktory bedzie miat wptyw na przyszte funkcjonowanie i wyniki Segmentu Zarzad
Emitenta uznaje decyzje Komisji Europejskiej o ewentualnym przedtuzeniu (obowigzujgcych
do pazdziernika 2020 r.) srodkéw ochrony unijnego rynku blach transformatorowych.
Stalprodukt ztozyt bowiem do Komisji Europejskiej, wspdlnie z drugim europejskim
producentem, wniosek o ,przeglad wygasniecia sSrodkow”, czyli tzw. ,expiry review”.
Rezygnacja z dalszej ochrony unijnego rynku producentéw blach, realizowanej gtéwnie za
sprawg mechanizmu minimalnych cen importowych, z pewnoscig bedzie miata bardzo
negatywny wptyw na przyszte funkcjonowanie Segmentu Blach i bedzie skutkowaé dalszg
presjg na spadek poziomu cen, co z kolei (przy zaostrzajgcej sie konkurencji rynkowej) bedzie
miato przetozenie na spadek popytu na wyroby Segmentu i poziom sktadanych zaméwien.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do | potowy 2019
o 15,7 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy nizsze
o 77 536 tys. zt, tj. o 21,6 %. Segment profili najbardziej odczut sytuacje zwigzana
z zamknieciem gospodarki polskiej, jak i gospodarek zagranicznych rynkéw docelowych.
Zwiekszony popyt odczuwalny w | kwartale 2020 roku, zatamat sie na przetomie kwietnia
i maja i spowodowany byt zamykaniem produkcji oraz zaktadéw bedacych klientami
segmentu. W szczegdlnosci nalezy wymiec¢ obszary zwigzane z motoryzacjg, przemystem
meblarskim i konstrukcji stalowych. Pozytywnie w segmencie zachowywata sie grupa
produktowa barier drogowych; zawarte kontrakty drogowe byty i sg kontynuowane,
a Emitent posiada odpowiednie zaplecze materiatowe, finansowe oraz osobowe pozwalajgce
na realizacje zadan kontraktowych. Pomimo znaczgcego spadku przychoddw ze sprzedazy w
stosunku do okresu poréwnawczego segment odnotowat zysk w wysokosci 9,8 min zt
w porownaniu do straty 1,7 ml zt w roku 2019.

Jednoczesnie Emitent pragnie podkresli¢, ze wczes$niejsze oczekiwania co do systemowego
rozwigzania kwestii dumpingowego importu, moggce mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje
firmy i przetwdrcéw stali nie zostaty w petni rozwigzane, m.in. z powodu (stosunkowo)
wysokich kwot kontyngentéw. Import wyrobdw stalowych (w tym m.in. produkowanych
przez Stalprodukt rur i profili) na rynek Unii Europejskiej wptywa istotnie na pozycje
konkurencyjng producentéw unijnych.

W | pdtroczu 2020 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 860,8 min PLN
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, gdzie sprzedaz wyniosta 972,3 min
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PLN, byty nizsze o blisko 11,5%. Gtownymi przyczynami spadku przychoddéw byty gorsze
notowania cynku o 25% i otowiu o 10%, przy korzystniejszym kursie walutowym ktory
w czesci zniwelowat dynamike tego spadku. Nizszy byt takze wolumen sprzedazy galeny
flotacyjnej o 28%, jako wynikowa eksploatacji gorszej jakosciowo rudy. W | pétroczu 2020
roku wynik segmentu wynidst 97 345 tys. zt i byt nizszy o 56 788 tys. zt do analogicznego
okresu 2019 roku tj. 0 36,8%. Zwigzany z koronawirusem zastdj w wielu obszarach swiatowej
gospodarki generalnie obnizyt popyt na metale a tym samym ich ceny:

| péirocze 2020 r.

Srednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.047 USD/tone
Srednie notowania otowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 1.762 USD/tone
$rednie notowania srebra na Londyriskim Rynku Kruszcéw 16,65 USD/troz (535,20 USD/kg)
$redni kurs PLN/USD (NBP) wynidst 4,0085

| pétrocze 2019 r.

$rednie notowania cynku cash settlement na Londyniskiej Gietdzie Metali 2.732 USD/tone

$rednie notowania ofowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 1.962 USD/tone
$rednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 15,23 USD/troz (489,7 USD/kg)

$redni kurs PLN/USD (NBP) wyniést 3,8002

W przeliczeniu na PLN cena cynku wyniosta 8.174 PLN/t i byta 0 21% nizsza niz w | pdtroczu
2019 roku, kiedy osiggneta Srednio 10.377 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN cena ofowiu wyniosta 7.043 PLN/t i byta 0 6% nizsza niz w | pétroczu
2019 roku, kiedy osiggneta Srednio 7.458 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN cena srebra wyniosta 2.145 PLN/kg, co oznacza wzrost o 15%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego - Srednio 1.861 PLN/kg.

PRODUKCJA HUTNICZA.

e produkcja cynku wyniosta 81,2 tys. ton i byta wyzsza o 4,4 tys. ton (6%) w poréwnaniu do
| pétrocza 2019 roku.

e produkcja otowiu rafinowanego wyniosta 8,6 tys. ton i byta nizsza o 0,2 tys. ton (2%)
w poréwnaniu do | pétrocza 2019 roku.

e produkcja srebra (metal Dore’a) wyniosta 10,0 ton i byla wyisza o 0,8 tony (9%)
w poréwnaniu do | pétrocza 2019 roku.

Sytuacja ekonomiczna Grupy Kapitatowej ZGH ,,Bolestaw” w | pétroczu 2020 roku byta dobra
pomimo duzego spadku cen cynku i ofowiu na gietdzie w poréwnaniu do | pdtrocza 2019
roku. Przychody ze sprzedazy spadty o blisko 11,5% a koszty dziatalnosci operacyjnej spadty o
7%. W | potroczu br. marza segmentu wyniosta 11,3 % i byta nizsza od marzy na sprzedazy za
| pétrocze 2019 roku (15,8%).
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Spadek marzy w biezgcym okresie spowodowany jest gtéwnie:

e znacznym spadkiem ceny gietdowych metali,
e nizszym wolumenem sprzedazy galeny flotacyjnej i otowiu rafinowanego.

Na czesciowe zniwelowanie spadku marzy na sprzedazy wptynety:

e wzrost wolumenu sprzedazy cynku i stopéw cyku (o 3,5 tys. ton),
e transakcje zabezpieczajace
e nizsze ceny koksu, koksiku i antracytu.

Ocena wptywu pandemii koronawirusa na rynek cynku.

Wg danych podawanych przez CRU, w 2. kwartale 2020 roku produkcja gérnicza bez Chin,
spadta az 0 21% r/r, a razem z Paristwem Srodka o 13% r/r. W rzeczywistosci wptyw ten
mozna uznac za jeszcze wiekszy, gdyz w ,przed-covidowych” prognozach, zaktadano wzrost
0 6,4%.

Wirus okazat sie mie¢ duzo mniejszy wptyw na huty, gdyz w 2. kwartale br. odnotowano
deficyt koncentratéw. Pozwolito to na powrdt TC w okolice 180 USD/t.

Pomimo regularnego doptywu metalu do magazynéw gietdowych (ktérych obecny poziom
wynosi ponad 225 tys. ton), cena cynku rosnie, po tym jak w 2. kwartale nieznacznie
przekroczyta 8 000 zt i byta o0 300 zt nizsza od ceny w | kwartale. Obecnie (tj. w sierpniu), po
raz pierwszy w tym roku cena ma szanse zréwnac sie z tg sprzed roku, gdyz osiggneta ona
poziom 8 848 zi.

| mm2020 - ZNPLN -8-2019 - ZN PLN |

1150024

11208

11000 2t 108907
0558
105 0285

9500

85002

W wystrzale cenowym metali bazowych (cynk, miedz, nikiel), jak zawsze najwazniejszg role
petnig Chiny. Panstwo Srodka uruchomito nakfady na inwestycje infrastrukturalne,
co automatycznie zwiekszyto popyt na metale. Dane wskazujg, ze zarédwno branza
budowlana jak i samochodowa odbity po marcowej zapasci.

Chiny wydajg sie by¢ przygotowane na zapewnienie wsadu dla rosngcego popytu
i odradzajgcej sie gospodarki. W kwietniu import koncentratéw siegnagt 450 tys. ton,
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a w maju ponad 350 tys. ton. Poza Chinami powrét do petnych mocy jest jednak duzo
wolniejszy. W oparciu o dane za maj br. nalezy stwierdzi¢, iz handel stalg ocynkowana
zmniejszyt sie az 0 41%.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI wtys. zt
zgodnie z MSSF 15 | pétrocze

2020 | pétrocze 2019
Przychody: Segment Blach transformatorowych 387 879 464 970
Salda na poczatek i na koniec okresu
1. naleznosci 99 667 116 453
2. aktywa z tytutu uméw 0
3. zobowigzania z tytutu umow 0
4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczgce zobowigzan 0
Przychody: Segment Profili 280 504 358 040
Salda na poczatek i na koniec okresu
1. naleznosci 95991 127 923
2. aktywa z tytutu uméw 0
3. zobowigzania z tytutu umow 0
4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczgce zobowigzan 0
Przychody: Segment Cynku 860 830 972 311
Salda na poczatek i na koniec okresu
1. nalezno$ci 175 049 198 015
2. aktywa z tytutu umow 0
3. zobowigzania z tytutu umow 0
4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczgce zobowigzan 0

Zobowigzania bedace czescig umdw z klientami, majg oczekiwany czas trwania nie przekraczajacy
roku.

Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentow finansowych i zasady ich wyceny

Zgodnie z MSSF 9 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego Iub instrumentu
kapitatowego w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie strong
postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa kapitatowa naleza:
kredyty bankowe i lokaty krétkoterminowe, a takze instrumenty pochodne ujete zgodnie
z politykg zabezpieczen. Gtownym celem tych instrumentéw jest pozyskanie s$rodkow
finansowych na dziatalnos¢ oraz zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Spétki posiadajg
tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci oraz
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pozyczki dtugoterminowe. Ponadto Spotki posiadajg udziaty w innych podmiotach,
stanowigce inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji ujmowane sg w wartosci
poczatkowej instrumentdow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej
z trzech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane sg przez catkowite
dochody.

3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ad1) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek. Instrumenty te s3
utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie do sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitéw kredytowych,
polityke zabezpieczen pfatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujacymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spotek z Grupy Kapitatowej na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno byé poprawnie ocenione
poprzez dokonanie w ksiegach stosownych odpisdéw na naleznosci.

Spotka i podmioty z grupy kapitatowej dokonujg klasyfikacji klientédw do grup ryzyka
na podstawie przyjetej klasyfikacji, bazujac na przyjetych metodach podziatu na grupy
ryzyka. Grupy okreslajg poziom ryzyka od niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0).
Odpisy aktualizujgce dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na
podstawie danych historycznych wedtug podziatu na grupy, pogrupowanego
prawdopodobienistwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientdw w przesztosci.

Ad2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartos$ci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane przez catkowite dochody. Metode wycen stosuje
sie w przypadku aktywéw finansowych, z ktdrych przeptywy stanowig wytgcznie pfatnosci
z kapitatu i odsetek, utrzymywane sg w celu sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych
i w celu sprzedazy, a ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przychody z tytutu
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odsetek od takich aktywoéw finansowych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Odpisy z tytutu utraty wartosé ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowaosci.

Ad3) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa,
ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (pktl) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt2), wycenia sie przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Nalezg do nich naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanego w celu
zarzadzania ptynnoscia gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci lub pozyczki, ktdre nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy podmiot traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétki oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Do takich przestanek
naleza miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg nalezy dokonad
oszacowania utraty wartosci i dokonaé odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natychmiast sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw., jako ze Spodtka dominujgca nie wykorzystuje instrumentéw, ktére
kwalifikowatyby sie jako rachunkowo$é zabezpieczer. Natomiast spdtki z grupy ze wzgledu
na specyfike i charakter swojego modelu biznesowego stosujg rachunkowosé zabezpieczen.
Instrumenty finansowe stosowane przez Spdotke dominujgcg to terminowe kontrakty
walutowe powigzane z kontraktami sprzedazowymi i zakupowymi. Spétka wykorzystuje
rowniez sporadycznie terminowe kontrakty na waluty oraz opcje walutowe w celu ochrony
przed ryzykiem walutowym. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrét
odbywa sie na rynkach regulowanych oraz papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy ustalana jest na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwe] instrumentow pochodnych, ktdorych ceny nie s3
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, Spotki
stosujg rézne metody i zatozenia, ktdre bazujg na warunkach rynkowych wystepujgcych na
kazdy moment bilansowy. Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania
dealeréw dla okreslonych lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad
modele wyceny opcji lub zdyskontowana wartos¢ przysztych oszacowanych przeptywéw
pienieznych, wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwe]j pozostatych instrumentow.
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Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W zakresie naleznosci i zobowigzan walutowych Spdétka dominujgca korzysta
z zabezpieczenia naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych
walutach jest rownowazona zakupami, ewentualna pozycja otwarta (krétka badz dtuga)
domyka sie w okresach dwu- do trzech tygodniowych, a jej wartos¢ w stosunku do catosci
obrotéw jest nieznaczna. Przy stabilnej sytuacji finansowej i przewadze finansowania
srodkami wfasnymi izobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ryzyko ptynnosci jest
niewielkie. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig
finansowania, poprzez dobdr i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Pozycja Kategoria wg MSSF 9 2020 2019

Udziaty i akcje wartosc ggdZ|wa przez 441 441
wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) zamortyzowany koszt 424 464 474 546

Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) zamortyzowany koszt 18 126 86 429

Pozyczki udzielone zamortyzowany koszt 18 162 18 153

Papiery wartosciowe warto$¢ godziwa 59 945 55015

w tym: Obligacje Skarbu Panstwa 19113 13176

Obligacje korporacyjne 6 000

, Jgdnostki uczestnictwa w funduszach 34 832 41 839

inwestycyjnych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wartosc ggduwa przez 388 501 404 501
wynik finansowy

Razem aktywa finansowe 909 639 1 039 085

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zamortyzowany koszt 281 807 337 355

Kredyty i pozyczki zamortyzowany koszt 152 438 175 800

Razem zobowiazania finansowe 434 245 513 155

Pozostate aktywa finansowe w kwocie 63 268 tys. zt oraz zobowigzania finansowe w kwocie 21 225
tys. zt ujete w ramach rachunkowosci zabezpieczen opisano szczegétowo w puncie: Wyjasnienia do
pozycji bilansowych zwigzanych z instrumentami pochodnymi.

Klasyfikacja instrumentdw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworzg nastepujgce poziomy:
Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s3
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny)
lub posrednio (tj. bazujgce na cenach), Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny skfadnika
aktywéw lub zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
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rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Zgodnie z powyzszg klasyfikacjg posiadane
przez grupe obligacje Skarbu Panstwa klasyfikujg sie na poziomie 1, jednostki uczestnictwa
w funduszach klasyfikujg sie na poziomie 2, a obligacje korporacyjne oraz udziaty i akcje
klasyfikujg sie na poziomie 3.

Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ Spétek z Grupy Kapitatowej narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego —
w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych i kapitatowych, wahania kurséw
walutowych oraz stép procentowych. Ogdlny program zarzgdzania ryzykiem finansowym
Spotki dominujgcej koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie
minimalizowac ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki finansowe Spétki. Zarzadzanie
ryzykiem finansowym w Spodtce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem
jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez
Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spoétka stosuje odpowiednie
instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychodéw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spoétki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
rentownos$ci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dfuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen.

Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A. jest oparta na stosowaniu instrumentow finansowych
oferowanych przez banki i umozliwiajgcych zabezpieczenie cen na rynku towarowym
oraz kursu wymiany na rynku walutowym. ZGH ,,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajgcy
na transferze ryzyka poprzez wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone
przed spadkiem cen metali i kursu USD. Stosowane derywaty rdinig sie w zaleznosci
od rodzaju zabezpieczanego ryzyka rynkowego.
Do gtédwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig jednostek Grupy Kapitatowej
naleza:
a) ryzyko kredytowe i kontraktowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe, w tym:

- stopy procentowej,

- walutowe,
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Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w Spodtce ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci kredytowej

kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe, akredytywy,
weksle, poreczenia) oraz poprzez staty monitoring naleznosci przeterminowanych. W celu biezacej
kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w
procedurach: kredytowej oraz windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentéw,
ustalania limitow kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

W ramach przeprowadzenia testu klasyfikacyjnego dla potrzeb MSSF 9, ustalenia wysokosci
wskaznika niewypetnienia zobowigzan i zaprognozowania kwoty odpisu aktualizujgcego
naleznosci, przeprowadzono analize obrotéw z klientami w okresie styczen — czerwiec 2019
roku. Spoétka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym w oparciu o Procedure
Kredytowg, ktéra definiuje zasady przyznawania limitéw kredytowych. W procesie
identyfikacji ryzyka, klientéw przypisuje sie do okreslonej grupy okreslajgcej jego poziom,
a w sytuacji kiedy zbyt niski poziom nie pozwala na akceptacje wnioskowanego limitu,
podejmowane sg negocjacje w celu pozyskania zabezpieczenia.

Zgodnie z przyjetymi kryteriami klasyfikacji klientéw do grup ryzyka, bazujac na standingu
finansowym, analizowanym wskaznikom przypisywane sg (zgodnie z macierzg) punkty. Suma
punktdw wyznacza zakwalifikowanie klienta do jednej z dziesieciu grup ryzyka jak

W ponizszej tabeli:

Grupa ryzyka Podgrupa Suma punktéw od ... do Rating Poziom ryzyka
10 60 58 AAA brak
9 57 54 AA niski
8 53 51 A niski
7 50 48 BBB niski
6 47 45 BB Sredni
Il 5 44 40 BB Sredni
4 39 35 B Sredni
3 34 30 CCC sredni
2 29 20 CcC znaczny
I
1 19 14 C znaczny
0 13 0 D upadtosé
Udziat % grupy w saldach naleznosci segmentow operacyjnych na dzien 30.06.2020
Segment Grupa l Grupa ll Grupa Il Pozostali Ogodtem
Blach elektrotechnicznych 55% 22% 22% 0% 100%
Profili 24% 36% 28% 12% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%
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Udziat % grupy w przychodach ze sprzedazy segmetow operacyjnych w | pétroczu 2020

Segment Grupa l Grupa ll Grupa Il Pozostali Ogodtem

Blach elektrotechnicznych 55% 25% 20% 0% 100%
Profili 25% 28% 37% 10% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Z uwagi na konsekwentnie prowadzong polityke zarzgdzania ryzykiem kredytowym,
dominujgcy udziat w saldzie naleznosci oraz sprzedazy grup niskiego ryzyka | i Il,
utrzymywanie wysokiego poziomu zabezpieczen przyznanych limitéw, a takze brak istotnych
odpisdw w ubiegtych okresach, kwota odpisu skalkulowana na podstawie wyliczonego
wskaznika niewypetnienia zobowigzan jest nieistotna w stosunku do skali prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. Kwota narazona na ryzyko réwna sie wartosci bilansowej salda
naleznosci krétkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone
poreczenia, wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej
o przyjete zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spétek powigzanych. Kwota ta
wynosi 395075 tys. PLN. Nalezy nadmieni¢, ze $rednia wartos¢ wskaznika naleznosci
przeterminowanych dla jednostki dominujacej (bez spétek zaleznych) za 6 miesiecy 2020
(liczonego jako stosunek naleznosci przeterminowanych do catkowitego salda naleznosci
z tytutu dostaw, robét i ustug) dla Spétki wynosi 9,9 %.

w tys. USD/EUR/PLN
PRZYJETE ZABEZPIECZENIA
30.06.2020 30.06.2019
L.p. Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj ryzyka | Kwota Waluta PLN Kwota Waluta PLN
. . kredytow e
1|Gwarancje Bankowe i akredytywy Jkontraktow 28 PLN 28 341 PLN 341
. . kredytow e
2|Gwarancje Bankowe i akredytywy Jkontrakiow e 5150 EUR 23000 3300 EUR 14 032
. . kredytow e
3|Gwarancje Bankowe i akredytywy Jkontraktow 4815 USD 19 167 7624 USD 28 463
4|Poreczenia kredytow e 2600 PLN 2600 o| PLN 0
/kontraktow e
5|Poreczenia kredytow e 15650 EUR 69893 15830| EUR 67 309
/kontraktow e
6|Poreczenia kredytow e 650| USD 2587 o| usp 0
/kontraktow e
7|zastawy i hipoteki kredytow e 17342| PLN 17342| 10408| PLN 10 408
/kontraktow e
. . kredytow e
8|Zastawy i hipoteki Jkontraktow 0| EUR 0 500 EUR 2126
Razem wartos¢ zabezpieczen PLN 134 617 122 679

Nalezy stwierdzié, ze wiekszos¢ odbiorcow spdtek z Grupy Kapitatowe] to klienci, z ktérymi
W chwili
w stosunku do klientow z ktérymi

wspoétpraca trwa od wielu lat. obecnej spdtka nie posiada naleznosci

restrukturyzowanych, tzn. naleznosci zawarta
porozumienie co do odroczenia ptatnosci. Majgc na uwadze powyzsze, jakos¢ kredytowg

portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie
dostawcy wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonac
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to zobowigzanie dostawca musi przystapi¢ do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez dostawce ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w Spotkach w zasadzie wytgcznie w przypadku przyjmowania
zamoéwied na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe przyjmujgca
zamoéwienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen, badz
poprzez przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedptaty na zamdwione towary, przed
rozpoczeciem produkgji.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: $ciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej spoétki, w ktorej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania kapitatem wifasnym, ryzyko ptynnosci jest minimalizowane w szerokim
zakresie. Jednakze celem zabezpieczenia, spdtka na podstawie podpisanych uméw ze
wspotpracujgcymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Wszystkie linie
kredytowe, ktére zostaty szczegétowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2019 funkcjonujg i sg przedfuzane przez banki w stosownych terminach.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowaé jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone sg pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zrddta
finansowania. Obnizenie stép procentowych wptynie na zmniejszenie przychodow z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw pienieznych. Jednoczesnie nastgpi
obnizenie kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stép procentowych
wptynie na zwiekszenie przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych
srodkéw finansowych. Jednoczesnie nastgpi wzrost kosztow zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym. Zardwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte sg o
zmienng stope procentowg (WIBOR, WIBID).

Ryzyko walutowe

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej bgdZz w wewngtrzwspdlnotowej wymianie towardw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczenia naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi badZ denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej warto$¢ w stosunku do przychoddw jest niewielka.
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Drugg walutg, w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Charakter prowadzonej dziatalnosci w spétce zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spétka zabezpiecza swojg pozycje prowadzgc
staty monitoring zmian cen surowcow i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spotka
zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badz strategie

opcyjnie (powigzania zostaty wyznaczone na okres od czerwca 2020 do marca 2022).

Wartosé godziwa | Czes¢ skuteczna
- . . Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X .
Rodzaj zabezpieczenia . n nominat . . y zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z
e 1t R ryzyka
na dzien bilansowy |aktualizacji wyceny
Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2020 r. dane w tys. zt
Zabezpieczenie przephywow forward $70 858 075,00 15122 -15 122] ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezple(}zelm? przeplywow forward €600 000,00 8 8| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych

Ryzyko zmian cen surowcéw

W Grupie Kapitatowe] Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi

aktywng polityke w zakresie zarzgdzania ryzykiem zmian cen surowcow (Zn i Pb)

wykorzystujgc réoznego rodzaju instrumenty pochodne. Dla zabezpieczenia ryzyka zmiany

cen metali zawierane sg: transakcje typu swap (fixed to float, float to float), opcje badz

strategie opcyjne, kontrakty forward (powigzania zostaty wyznaczone na okres od
czerwca 2019 do marca 2022).

Wartos¢ godziwa | Czesé skuteczna Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X ysy .
Rodzaj zabezpieczenia . . nominat . . 5 zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z rvzvka
na dzien bilansowy | aktualizacji wyceny yzy
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2020 (cynk) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywéw ryzyko zmian cen Zn LME w
pienieznych swap 21525 50 629 50 629 PLN
Zabezplzti:eZ:ir;;;;rCieplywow strategie opcyjne (collar) 6 000 5938 5845 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .

» pieniem?/ch phyw kupione put 3000 6005 5845 V&Ko zmian cen Zn LME
Zabezplzti:ez:ir;;p:/:;eplywow wystawione call 3000 67 0 ryzyko zmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2020 (ot6éw) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych swap 200 430 430 PLN
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajgce na dzien 30.06.2020 (srebro) dane w tys. zt
Zabezplz(i::::;:;z;z:plywow swap | 45000 _15| 15| Tryzyko zmian cen Ag LMBA

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleinych

Ekspozycja GK Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2020 przedstawia sie nastepujgco:

e Cynk - ok. 94 600 ton
e Oftéw - ok. 17 300 ton
e Srebro - ok. 506 000 Ozs
e Waluta - ok. 299 000 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo Scisle uzalezniona od poziomdw ceny metali (ekspozycja

pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
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walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopow cynku
oraz ofowiu.

Ekspozycja walutowa jest bardzo scisle uzalezniona od poziomdéw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopdw cynku
oraz ofowiu. Powyzsze ekspozycje bazujg na budzetowych zatozeniach na 2020 rok tj. $2400
LME Zn, $2000 LME Pb, $17/0zs LBM.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie.
Wartosci bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uznaé¢ za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.

Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen w oparciu o zasady przyjete w Polityce
Rachunkowosci, opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym szczegétowo okresSlone jest w ,,Strategii zabezpieczen ZGH
»,Bolestaw” S.A. przed skutkami spadku ceny cynku, otowiu, srebra oraz kursu walutowego”.
Dokument ten zostat przyjety przez Zarzagd w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011
i jest okresowo aktualizowany. Instrumentami pochodnymi jakie Spétka wykorzystuje do
zabezpieczenia wahan cen metali sg transakcje typu swap, opcje badz strategie opcyjnie oraz
kontrakty forward. Pion finansowy podzielony jest na dwa gtéwne bloki, tj. Front Office
z jednostka wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem, osobg nadzorujacg — Dyrektorem
Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg - Dziatem rachunkowosci
zabezpieczen oraz z Gtdwnym Ksiegowym jako osobg nadzorujgca.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji dtugo-i w tys. zt

krétkoterminowych 30.06.2020 30.06.2019
Inwestycje dtugoterminowe 3439 35 559
Inwestycje krétkoterminowe 119 773 108 252
RAZEM, z tego: 123 212 143 811
a) wycena transakcji pochodnych 63 268 89 402
b) papiery warto$ciowe 59 944 54 409
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt

instrumentow zabezpieczajacych 30.06.2020 30.06.2019
umowy transakcji zabezpieczajgcych 38 8 293
zawarcia transakcji finansowych 12 148 15 897
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Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji 9038 616
RAZEM 21 224 24 806
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.06.2020 30.06.2019
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 57 496 1260 76 776 3419
transakcje towarowe - otow 430 0 4 451 1
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 5321 19 927 8175 21 387
transakcje towarowe - srebro 21 37 0 0
Suma 63 268 21224 89 402 24 807
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 30.06.2020 30.06.2019
zabezpieczajacych X X . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce 60 931 19 065 84 214 24 375
transakcje towarowe - cynk 56 649 82 73 374 3167
transakcje towarowe - ofow 430 0 4 451 1
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 3831 18 946 6 389 21 207
transakcje towarowe - srebro 21 37 0 0
Instrumenty handlowe 2 337 2 160 5188 431
transakcje towarowe - cynk 847 1178 3402 252
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 1490 982 1786 179
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 63 268 21 225 89 402 24 806

Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt

R 30.06.2020 30.06.2019
korekta przychoddw ze sprzedazy produktéw 44 185 -8 704
korekta przychodéw ze sprzedazy towaréw 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -3072 2577
zysk/strata ze zbycia inwestycji 516 -2 224
Razem 41 629 -8 351
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Wynik kasowy z rozliczenia instrumentow pochodnych: wtys. zt
30.06.2020 30.06.2019

transakcje towarowe 66 246 -10 899
transakcje walutowe -25 688 -1268
Razem 40 558 -12 167
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt

realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 30.06.2020 30.06.2019
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 67 479 7 845
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy -23294 -16 548
RAZEM 44 185 -8 703
Stan kapitaiu'z_aktualiz_acji wyceny z tytutu s_tos_owania w tys. zt

rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku

odroczonego) 30.06.2020 30.06.2019
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych: 41 775 58 961
-Zn 56 474 70 380
-Pb 430 3399
- USD/PLN -15 122 -15 260
- Ag -15 0
- EUR/PLN 8 442
Wynik z realizacji instrumentow zatrzymany na kapitale do

momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: 476 47
-Zn 476 47
- Pb 0 0
- USD/PLN 0
Razem 42 251 59 008

Wplyw pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Spotki

Ponizej zamieszczono informacje na temat wptywu pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ i
wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym
poétrocznym sprawozdaniem finansowym.

W okresie | potrocza 2020 r. Spdétka nie miata generalnie probleméw z zapewnieniem
ciggtosci dostaw w wyroby wsadowe (przede wszystkim blachy gorgcowalcowane w kregach,
dostarczane gtéwnie przez lokalnego producenta) oraz inne surowce niezbedne dla
prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej.

W celu ograniczenia ryzyka zachorowan na koronawirusa Zarzad Stalprodukt S.A. juz na
poczatku marcu br. wprowadzit takie rozwigzania jak: obowigzkowa kwarantanna
pracownikdw powracajgcych z zagranicy oraz tych, ktérzy mogli mie¢ kontakt z osobami
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zakazonymi, pomiar temperatury osob wchodzacych na teren zaktadu czy ograniczenia
w kontaktach stuzbowych. Pracownikom zapewniono réwniez $rodki ochronny
indywidualne;j.

Produkcja w obu podstawowych Segmentach Stalproduktu (tj. Blach Elektrotechnicznych
i Profili) odbywata i odbywa sie caty czas w sposéb ciagty (poza 2-tygodniowa, wakacyjng
przerwg w pracy Segmentu Profili, ktéra stosowana jest od kilku lat i nie jest zwigzana z
obecng pandemig). W poczatkowym etapie pandemii, problemem byta zwiekszona
absencja, zwigzana z opiekg nad dzieémi i zwolnieniami chorobowymi pracownikow.
Sytuacja w tym zakresie zostata jednak ustabilizowana i obecnie nie ma probleméw
z zapewnieniem ciggtosci produkgji.

Negatywny wptyw epidemii koronawirusa uwidocznit sie jednak w 2. kwartale 2020 r.,
w ktérym jednostkowe przychody ze sprzedazy spadty 0 20,5 % w stosunku do analogicznego
okresu 2019 r., natomiast w catym | pétroczu 2020 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2019 r.
spadek ten wynidst 18,5 %. Spadek popytu na wyroby Spétki, a w konsekwencji przychodéw
ze sprzedazy, spowodowany byt gtéwnie znaczacym ograniczeniem skali dziatalnosci przez
odbiorcow Spétki oraz duzg niepewnoscig co do skali rozwoju pandemii i jej wptywu na
gospodarke.

Ze wzgledu na chec¢ ograniczenia negatywnych skutkdw epidemii na przyszfa dziatalnosé
podmiotu dominujgcego, a takze majac na celu zapewnienie ochrony miejsc pracy, w dniu 24
kwietnia 2020 roku, Zarzad Stalproduktu podpisat porozumienie z dziatajgcymi w Spodtce
zwigzkami zawodowymi. Na mocy tego porozumienia, w okresie 1.05. — 31.07.2020 r.
Emitent obnizyt o 20 % wymiar czasu pracy oraz w takim samym stopniu wynagrodzenie
wszystkich pracownikéw Spétki. Dzieki temu Stalprodukt i Elbud uzyskaty, przewidziane w
tzw. ,Tarczy antykryzysowe]”, dofinansowanie z Wojewddzkiego Urzedu Pracy, ktére za
okres maj-czerwiec br. wyniosto ogétem 6 911 tys. zt.

Dotychczas, wptyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ Segmentu Cynku jest dos¢
ograniczony. Przychody netto z dziatalnosci spadty co prawda w tym segmencie operacyjnym
w | potroczu br. 0 11,5 %, jednak spadek ten spowodowany byt gtéwnie znaczagcym spadkiem
gietdowych cen cynku. W niniejszej analizie pominieto wptyw pandemii na sytuacje
pozostatych spétek Grupy Stalprodukt (cho¢ rowniez w ich przypadku jest on zauwazalny) ze
wzgledu na ich stosunkowo niewielki wptyw na wyniki skonsolidowane.

Zarzad Emitenta ocenia, ze poziom spadku przychodéw odnotowany w Segmentach Blach
i Profili w 2. kw. 2020 r. bedzie prawdopodobnie utrzymany w 3 kw. br. - w stosunku do
wykonania 3. kw. 2019 r. Wptyw pandemii koronawirusa na Segment Cynku réwniez
w okresie najblizszego kwartatu powinien by¢ ograniczony. Ze wzgledu na duzg zmiennosé
warunkoéw prowadzonej przez Grupe Stalprodukt dziatalnosci, zwigzang ze zmianami cen na
rynkach zaopatrzeniowych, zmianami gietdowych cen metali (cynk, otéw) oraz cen wyrobdéw
gotowych, a takzie potencjalnymi decyzjami regulacyjnymi ograniczajgcymi dziatalnosc
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gospodarczg (w tym rowniez podmiotéw zagranicznych bedacych odbiorcami wyrobdéw
Spotki), Zarzad Emitenta nie jest w stanie okresli¢ wptywu obecnej sytuacji w perspektywie
dtuzszej niz okres 3. kwartatu 2020 r. - zaréwno w przypadku podmiotu dominujgcego, jak
i spotek z Grupy Kapitatowej. Tym bardziej nie jest rowniez mozliwe okreslenie wptywu
pandemii na przyszte wyniki finansowe Grupy Stalprodukt.

Zarzad Emitenta bedzie nadal na biezgco monitorowac potencjalny wptyw sytuacji zwigzanej
z pandemig koronawirusa i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie
negatywne skutki dla dziatalnosci Emitenta.

Pozostate informacje

1. W | poétroczu 2020 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano innych pozycji (poza sytuacjg opisang
w punkcie Wpfyw pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Spdtki) istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne,
ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

2. Emitent nie publikuje prognoz wynikéw.

3. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 16 291 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1867 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
na kwote 66,0 min PLN.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddéw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9.132.100 zt. Zabezpieczenie w kwocie 9.111,0 tys. zt
dotyczy instalacji piecéw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatéw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21,1 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopdw.

- nie ulegty zmianie zabezpieczenia dla bankdw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2019.

4. Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 4 001 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt,
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a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 3 258 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie tocza sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

5. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %

ogolnej liczby gtoséw na WZA sa:

6.

STP Investment S.A. posiadajacy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu
w kapitale oraz 5875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow
na WZA.

Stalprodukt Profil S.A., posiadajacy 579 652 akcje, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgcy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw,
stanowiagcych 8,74 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:

- Piotr Janeczek 115 053 akcji o wartosci nominalnej 230 106 zt,

- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Stanistaw Kurnik — 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zt

Z wyjatkiem zmiany opisanej ponizej w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

okresowego nie wystgpity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.

W dniu 18 czerwca 2020 roku, Emitent otrzymat informacje od Pana Piotra Janeczka

0 zmniejszeniu udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Spdtce Stalprodukt S.A. ponizej 5% na

skutek posredniego zbycia akcji tej Spotki.

1. W dniu 15 czerwca 2020 roku Pan Piotr Janeczek w drodze darowizny dokonat zbycia:

1) wszystkich posiadanych akcji w Spéfce STP Investment S.A. tym samym posrednio pakiet

akcji posiadanych przez STP Investment S.A. w Emitencie, tj.:

a) 866.671 akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych 15,53% kapitatu zaktadowego i

uprawniajgcych do 866.671 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych

7,10 % ogotu gtosow,

b) 1.355 akcji imiennych nieuprzywilejowanych stanowigcych 0,024 % kapitatu zaktadowego

i uprawniajgcych do 1.355 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych

0.011% ogotu gtosow,
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c) 1.010.593 akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu (w stosunku
5 glosow na jedng akcje) Emitenta stanowigcych 18,11 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 5.052.965 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
41,42 % ogdtu gtosow,

d) oraz akcje posiadane za posrednictwem F&R FINANSE sp. z o0.0. z siedzibg
w Jaworniku bedacej sp6tkg zalezng od STP Investment SA.: 43.807 akcji na okaziciela
Emitenta stanowigcych 0,79 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 43.807 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 0,36 % ogdlnej liczby gtosow,

2) wszystkich posiadanych akcji w spétce STALPRODUKT — PROFIL S.A tym samym posrednio
pakiet akcji posiadanych przez STALPRODUKT — PROFIL S.A. w Emitencie, tj.:

a) 492.759 akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych 8,83 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 492.759 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
4,04% ogotu gtosow,

b) 128.959 akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu (w stosunku
5 gtoséw na jedna akcje) Emitenta stanowigcych 2,31 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 644.795 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
5,29 % ogdbtu gtosdw,

c) 1(jedna) akcje imienng nieuprzywilejowang stanowigcg 0,000018 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcego 0,000008
% ogotu gtosow,

3) wszystkich posiadanych udziatdw w Spoétce STALNET sp. z 0.0. tym samym posrednio
pakiet akcji posiadanych przez STALNET sp. z 0.0. w Emitencie, tj.:

a) 73.560 akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych 1,32 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 73.560 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
0,60 % ogotu gtosdw,

b) 62.002 akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa glosu (w stosunku
5 gloséw na jedna akcje) Emitenta stanowigcych 1,11 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 310.010 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
2,54 % ogdtu gtosdw,

c) 2 (dwie) akcje imienne nieuprzywilejowane stanowigce 0,000036 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 0,000016
% ogotu gtoséw.

Tym samym Pan Piotr Janeczek zbyt wszystkie posiadane dotychczas posrednio akcje
w Spodtce i w chwili obecnej posiada jedynie akcje bezposrednio.

7. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajagcych z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, zaréwno Spoétka Stalprodukt S.A,,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.
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8. taczng wartos¢ transakcji

Emitenta z

podmiotami

powigzanymi

w okresie

od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2019 r.
do 30.06.2019 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2020 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 302 4882 1280 9524
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 55 1148 236 1835
Stalprodukt-Zamosé sp. z o.0. 2027 55 4763 348
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 22 756 111 1850
STP Elbud sp. z 0.0. 390 2692 1543 9352
Cynk-Mal S.A. 4 687 1108 13191 2855
ZGH ,Bolestaw” S.A. 1 11 0 58
Anew Institute sp.  0.0. 0 106 0 562
GO STEEL Frydek Mistek a.s. 23 804 6 253 107 426 22 618

Ponadto w | pdtroczu 2020 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spotka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 23 tys. zt, koszty 72 tys. zt; naleznosci 15 tys. zt, zobowigzania 5 tys. zt; Stalprodukt-
Profil S.A. przychody 6 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty

charakter rynkowy.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2019 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 24 1573 208 1828
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 134 2120 665 4 496
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 52 3490 226 2319
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 63 2249 354 3217
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 1112 547 3175 796
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 19 1304 107 2008
STP Elbud sp. z 0.0. 212 5126 1027 11910
Cynk-Mal S.A. 6 765 15 536 3153
ZGH "Bolestaw "S.A. 0 16 0 54
Anew Institute sp z 0.0. 0 327 0 474
GO STEEL Frydek Mistek a.s. 21528 1776 117 773 26 350

Ponadto w | pdtroczu 2019 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z o0.0.- przychody 23 tys. zt, koszty 102 tys. zf; naleznosci 7 tys. zt, zobowigzania 15 tys. zi;

Strona 45




Skonsolidowany raport pétroczny 2020

Stalprodukt-Profil S.A. przychody 6 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje

miaty charakter rynkowy.

9. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 62 062 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

10. W dniu 29 kwietnia 2020r. Zarzad ZGH ,Bolestaw” S.A. poinformowat Emitenta o
podjeciu tego dnia uchwaty o zakonczeniu wydobycia rud cynkowo — otowiowych
z Kopalni ,,Olkusz — Pomorzany” z dniem 31.12.2020 r. Przez zakonczenie wydobycia
rozumie sie ztozenie z dniem 31.12.2020 r. o$wiadczenia o zrzeczeniu sie posiadanych
koncesji na wydobywaniu rud ze zt6z: ,,Pomorzany” oraz czesci zt6z ,,Olkusz” i ,Klucze 1”.
Koszt przeprowadzenia likwidacji kopalni , Olkusz-Pomorzany” zgodnie z programem
likwidacji szacowany jest na ok. 140 mlIn zt, co zostato uwzglednione w bilansie spéfki
ZGH w postaci utworzonej rezerwy (116,8 min zt) i $rodkéw zgromadzonych na
funduszu likwidacji kopalni (19,8 min zt). Zamkniecie kopalni nie wptynie negatywnie na
kontynuacje dziatalnosci Spoétki ZGH ,,Bolestaw” S.A. Dodatkowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata utworzona rezerwa w wysokosci 296,1 min
zt m.in. z przeznaczeniem na likwidacje kopalni i pokrycia ewentualnych szkéd z tym
zwigzanych. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej aktywa kopalni ,Olkusz-
Pomorzany”, nie stanowig odrebnego rodzaju dziatalnosci. Prezentowane sg jako czes$¢
sktadnika aktywdéw Segmentu Cynku i nie generujg odrebnych od Segmentu Cynku
istotnych przeptywdw finansowych.

Jednoczesnie nalezy przypomnieé, iz podany powyzej termin zakonczenia przez ZGH
,Bolestaw” S.A. dziatalnosci gdrniczej jest zgodny z wczesniejszymi planami. W szczegdlnosci,
termin ten zostat okreslony w strategii rozwoju Segmentu Cynku, podanej do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 33 z 27.10.2016 r. Powyzsza informacja o podjeciu przez
ZGH decyzji o zakoniczeniu dziatalnosci gérniczej przekazana zostata na GPW raportem
biezgcym nr 6/2020 w dniu 29 kwietnia 2020 r.

11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZGH ,Bolestaw” S.A. w dniu 23 czerwca 2020 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2019. Kwota z zysku
przeznaczona na dywidende wynosi 2 zfotych na akcje, a termin wyptaty dywidendy
ustalono na 24 lipca 2020 roku. Kwota otrzymanej dywidendy 31.539.738,00 zt zostanie
ujeta w wyniku jednostkowym Emitenta za Il kwartat 2020 roku.

12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huta Cynku Miasteczko S.A. w dniu 25 czerwca 2020
roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2019. Kwota z
zysku przeznaczona na dywidende wynosi 2 ztotych na akcje, tj. 15 800 tys. zt a termin
wyptaty dywidendy ustalono na 21 lipca 2020 roku.

13. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 czerwca 2020 roku, podjeto uchwate
o podziale wyniku za rok obrotowy 2019. Kwota zysku netto za rok obrotowy 2019
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14.

w wysokosci 92 807 837,99 zt zostata w catosci przeniesiona na kapitat rezerwowy
Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Go Steel Frydek Mistek S.A. w dniu 24 czerwca 2020
roku, podjeto decyzje o wyptacie dywidendy jedynemu akcjonariuszowi w kwocie
33133 395,72 koron czeskich tj. 5514939,68 zt. Wptyw dywidendy na konto
Stalprodukt S.A. nastgpit 30 czerwca 2020 roku. Dywidenda zostata ujeta w wyniku
jednostki dominujgcej w | potowie 2020 roku.

15. Aneksem z dnia 08.04.2020, zwiekszono do 0,8 min zt warto$é pozyczki udzielonej na

16.

a.

podstawie umowy z dnia 06.12.2018 r. spdtce Anew Institute Sp. z 0.0. Pozyczka jest
oprocentowana, dodatkowo ustalono prowizje dla Pozyczkodawcy z tytutu jej
uruchomienia. Zgodnie z umowag, zostata ona udzielona na okres do dnia 31.12.2020 .
Istotnym postepowaniem toczacym sie przed sgdem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spotce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za
szkody gdrnicze w kwocie 64.015.224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potaczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujgcych sprawach dotyczacych
ZGH , Bolestaw” S.A.:

w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu
przeciwko spotce o zaptate odszkodowania za szkody gérnicze w kwocie 64.015.224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo PWiK sp. z o.o.
w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 min zt. W zwigzku
z powotanym procesem spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 min
zt jeszcze w 2015 roku. Spdétka wniosta apelacje od wyroku;

w sprawie z powdédztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka
nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie
odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWIK sp. z 0.0. (sygn.
akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Spotka wniosta apelacje
od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt
AGa 527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktéorym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od
wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak
tez zasadzit od ZGH ,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji
sp. z o0.0. koszty procesu w kwocie 8.100 zt. Tym samym powotany wyrok Sadu
Okregowego jest prawomocny i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostato przesgdzone, ze spodtka
ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa Wodociggéw
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i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkdéw wodnych zwigzane z przysztym wytaczeniem
odwodnienia Kopalni Olkusz-Pomorzany i spowodowane tym zaprzestanie podawania
wody do swych kanatéw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wéd podziemnych.

Jak wskazano powyzej, prawomocnym jest wyrok wstepny, przesadzajgcy fakt
odpowiedzialnosci. Nie zostata przesadzona kwota odszkodowania, co bedzie
przedmiotem dalszego procesu. Aktualnie Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i kanalizacji
dochodzi kwoty 64.604.143,05 zt i to jest najwyzsza kwota naleznosci gtéwnej, jakg moze
by¢ obcigzona spodtka. Na wielkos¢ ewentualnego odszkodowania wptywa wartosc¢
poczynionych naktadéw na alternatywne zrédta zasilania w wode, ktére wynosza
ok. 30 min zt. Problemem jest tez kwestia dofinansowania wspdlnotowego, ktére w
ocenie spotki winno obniza¢ wysokos¢ dochodzonej kwoty. W tym stanie nie mozna
obecnie precyzyjnie okresli¢ ewentualnej wysokosci zasgdzonego odszkodowania.

ZGH ,Bolestaw” S.A. bedzie rozwazac wniesienie skargi kasacyjnej od opisanego powyzej
wyroku, o czym poinformuje w odrebnym zawiadomieniu, po otrzymaniu pisemnego
uzasadnienia Sadu Apelacyjnego.

Powyzsza informacja o wyroku Sadu Apelacyjnego zostata przez Zarzad Emitenta
potraktowana jako informacja poufna i podana do wiadomosci publicznej raportem
biezgcym nr 3/2020 w dniu 13 marca 2020 r.

W dniu 28.07.2020 r. spdétka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od
powyzszego wyroku. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie otrzymano jednak
potwierdzenia o jej przyjeciu do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Ponadto nalezy nadmienié, iz ww. wyrok wigze sie bezposrednio z kwestig zobowigzan
warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktdéra zostata szczegdtowo
opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r.
(pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaty
okres$lone jako wynikajgce ze zidentyfikowanych przez jednostke przejmujacy ryzyk
zwigzanych m.in. z kosztami likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany” oraz
odpowiedzialnoscig za szkody gornicze. tgczna kwota wynikajgca z ww. szacunkdw
wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie na dzien
31.12.2013 r. w pozycji ,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

17. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu
i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione
W niniejszym raporcie.

18. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytow
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

Strona 48



Skonsolidowany raport pétroczny 2020

19.

20.

21.

22.

23.

24,

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére moga wptyng¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i ofowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych.

- skutki epidemii COVID-19 dla dziatalnosci Grupy, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu
sg trudne do przewidzenia, jednak ich znaczenie dla poziomu przychodéw
i osigganych przez Grupe wynikdw w najblizszych miesigcach lub nawet kwartatach bedzie z
pewnoscig istotne. Wptyw epidemii bedzie uzalezniony od wielu czynnikédw (w tym m.in.
kwestii regulacyjnych, ograniczen naktadanych przez wtadze panstwowe) czy stopnia rozwoju
samej epidemii, stad trudno obecnie oszacowac jej przewidywane skutki.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2020 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2020 roku nie wystgpity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby
W znaczacy sposdb wptyngé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent
nie posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 czerwca 2020 roku, w zwigzku z uptywem
kadencji Rady Nadzorczej dokonato wyboru Rady Nadzorczej nowej 3-letniej kadencji,
w sktad ktdrej powotani nastepujgce osoby:

Magdalena Janeczek

Agata Sierpinska-Sawicz

Stanistaw Kurnik

Romuald Talarek

Sanjay Samaddar

W dniu 28 kwietnia 2020 r. Cztonek Zarzadu Dyrektor Marketingu Jézef Ryszka ztozyt

rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzad Spétki ze skutkiem na dzien 29 kwietnia
2020 roku. Powodem rezygnacji byt osiggniecie wieku emerytalnego i nabycie praw do
przejscia na emeryture.

Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdzniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skréconego raportu skonsolidowanego w formie ,Kwartalnej informacji finansowej
za | poétrocze 2020 roku”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | pdétrocze 2020 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
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25.

inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 28.08.2020 r.
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