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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Kluczowym wydarzeniem w tym okresie byta sprzedaz przez Pragma Faktoring catosci
posiadanych udziatdw w LeaselLink Sp. z 0.0. na rzecz MLeasing z Grupy MBank
za kwote 22,6 min zt (przy wycenie spotki na poziomie 32 min zt) oraz zwigzana z nig sptata przez
LeaselLink finansowania otrzymanego od Pragma Faktoring w kwocie 65,1 min zt. Transakcja ta
jest dla nas zrédtem duzej satysfakcji — przed trzema laty uwierzylismy w model biznesowy
wowczas raczkujagcego projektu, dalismy mu przez ten okres duze wsparcie finansowe
i kompetencyjne i w efekcie spdtka odniosta niekwestionowany sukces rynkowy uwienczony
zakupem jej przez wyrdzniajaca sie innowacyjnoscia grupe bankowa. Jestesmy przekonani, ze
podobny sukces rynkowy moze by¢ udziatem naszych kolejnych, ewentualnych inwestycji
kapitatowych.

W efekcie sprzedazy LeaselLink Pragma Faktoring zwiekszyta swoje kapitaty witasne
oraz znacznie zmniejszyta poziom zadtuzenia. Wskaznik dtugu finansowego netto
(pomniejszonego o posiadana gotowke) wynidst na 31 marca 2019 r. 72 % przy obligacyjnym
kowenancie 400%, co stwarza bardzo duze mozliwosci rozwoju skali dziatalnosci Emitenta
w drodze rozwoju organicznego oraz synergicznych akwizycji.

Wazny byt rowniez dynamiczny rozwdj projektu PragmaGO. W trakcie pierwszego kwartatu
portfel PragmaGO zwiekszyt sie 0 9 % do 36,4 min zt (+43 % r/r), a obroty 73.263 tys. zt (+66 %
r/r). Kontynuowany byt trend poprawiania sie jakosci portfela Spdtki i zmniejszat sie poziom
szkodowosci. Nizsze r/r przychody ze sprzedazy s efektem wynikajacej ze Strategii
przebudowy portfela Spdtki-rezygnacji z wiekszych, niskomarzowych transakcji w obszarze
faktoringu klasycznego na rzecz mocno zdywersyfikowanego i bardziej rentownego portfela
PragmaGO. Koszty operacyjne pierwszego kwartatu zostaty obcigzone kosztami zwigzanymi
z W/w transakcja sprzedazy udziatdw LeaseLink i sptaty jej zobowigzan finansowych do Pragma
Faktoring.

W kolejnych kwartatach spodziewamy sie dalszych wzrostéw skali dziatalnosci PragmaGO
i ustabilizowania poziomu portfela klasycznego, a takze zwiekszenia automatyzacji procesoéw
w obszarze ryzyka i operacji, co bedzie baza do zmniejszania relacji kosztéw operacyjnych do

przychododw.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING
S.A. ZA OKRES OD 1STYCZNIA DO 31 MARCA 2019

1. Podstawowe informacje o Spodtce

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 324420 200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: faktoring@pragma.pl

Adres strony internetowej: https.//www.pragma.pl/

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spdtka cywilna
zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spoétke do
rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy
pod nr RHB 18811 z siedziba w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium sp. z 0.0.
wpisana byta do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach pod numerem KRS 0000049234, W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie
o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjna. Spodtka Akcyjna

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spodtki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierdw

Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Gdérach ogtosita
wezwanie na zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66 % gtosow. W wyniku wezwania
w dniu 20.01.2011 r. Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowiace 58,23 % kapitatu zaktadowego

Spotki i dajace prawo do wykonywania 63,75 % gtosoéw.


mailto:faktoring@pragma.pl
https://www.pragma.pl/
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Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa

Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

Obecnie Pragma Inkaso S.A. jest posiadaczem 2.233.848 akcji, dajacych 8117 % udziatu

w kapitale zaktadowym, z ktérych moze wykonywac 2.937,172 dajacych 85,00 % udziatu w

ogodlnej liczbie gtosow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki sg ustugi faktoringowe.

Czas trwania dziatalnosci Spoétki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepisdéw Kodeksu spdtek handlowych.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spofki

Sktad Zarzadu Spodtki na dzierh 31 marca 2019 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Boduszek

Daniel Maczynski

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu ulegt zmianie.

W dniu 10 maja 2019 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Jacka Obrockiego na stanowisko

Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2019 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kolmasiak

Rafat Witek

Marcin Nowak

Marek Manka

Zbigniew Zgota

Grzegorz Borowski

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Faktoring S.A. os$wiadcza, Zze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie zwymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spdtki na dzien 31 marca 2019 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku , przeptywy pieniezne od 1 stycznia

do 31 marca 2019 roku oraz okres pordwnywalny.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym

opis podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Spoétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF")

obowigzujace na dzien 31 marca 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan
finansowych

Waluta funkcjonalng Spdtki i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest

ztoty polski.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwata nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b,1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF  zatwierdzonymi przez

Komisje Europejska.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

n

w tys. zt w tys. zt w tys. zt  wtys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 1Q 2019 2018 1Q 2018 1Q 2019 2018 1Q 2018

|. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 335 30246 8 554 1474 7089 2047
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1517 10 895 3825 353 2553 915
Il. Zysk (strata) brutto 11384 2224 1663 2 649 521 398
IV. Zysk (strata) netto 9 642 1663 1315 2244 390 315
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 77 067 742 (9387) 17 932 174 (2247)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 628 (1163) 503 2240 (273) 120
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 540) (1035) 5581 (1754) (243) 1336
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 79156 (1456) (3302) 18 418 (341 (790)
IX. Aktywa, razem 178 909 172 701 179143 41594 40163 42 567
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 126 842 130 277 133 316 29 489 30297 31678
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 63 926 84122 103774 14 862 19 563 24 658
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 62 916 46 154 29542 14 627 10733 7019
XIll. Kapitat wtasny 52 067 42 424 45 827 12105 9 866 10 889
XIV. Kapitat zaktadowy 2752 2752 2752 640 640 654
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167
XVI. Zysk (strata) na jedna $sredniowazong akcje zwyktg (w zt/ EUR) 3,50 0,60 0,48 0,82 0,14 0,11
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna sSredniowazona akcje zwykta (w zt/EUR) 3,50 0,60 0,48 0,82 014 0,11
XVIII. Warto$c ksiegowa na jedna $redniowazong akcje (w zt/EUR) 18,92 15,41 16,65 4,40 3,58 3,96
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna $Sredniowazong akcje (w zt/EUR) 18,92 15,41 16,65 4,40 3,58 3,96
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) - - - - - -
XXI. Saldo faktoring 57 357 120 924 133386 13335 28122 31695
XXII. Wptaty z faktoringu w roku 188 906 604 814 142 244 43 918 140 654 33799
XXIII. Saldo pozyczki 22 972 21795 15 035 5341 5069 3572
XXIV. Wptaty z pozyczek w roku 12702 23501 11781 2 953 5 465 2799
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw
przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski

zgodnie ze wskazang, obowiazujaca zasada przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu:
= nadzien 31 marca 2019 sredni kurs wynidst: 4,3013;
= nadzien 31 grudnia 2018 sredni kurs wynidst: 4,3000;
= nadzien 31 marca 2018 $redni kurs wynidst: 4,2085.

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wedtug kurséw s$rednich w odpowiednim
okresie obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie:
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019: 4,2978;
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018: 4,2669;

=  drednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018: 4,1784.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez

kurs wymiany.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE PRAGMA FAKTORING SA. ZA OKRES

OD 1STYCZNIA DO 31 MARCA 2019 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI| STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

AKTYWA TRWALE 12 318 086,74 22509 130,88 22 960 281,27
Rzeczowe aktywa trwate 1235 509,99 1306 126,70 1838 145,07
Wartosci niematerialne 6 002 312,75 5697 618,91 4273 612,86
Akcje i udziaty 1 - 10 065 851,00 10 065 851,00
Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci 2 2 686,00 2 686,00 2 686,00
Pozyczki 355 523,27

Inwestycje w nieruchomosci 4 236 525,00 4 233 275,00 4 207 249,00
Inwestycje dtugoterminowe 2134 146,34
gztcmzzvtvyet;;u odroczonego podatku 841 053,00 848 050,00 438 591,00
AKTYWA OBROTOWE 166 590 697,43 150192129,30 156 182 691,39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 151 537,81 137 418,47 374 447,81
Naleznosci z tytutu biezacego podatku B

dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe 525 367,87 905 575,80 1718 576,44
Wierzytelnosci nabyte 3 47 437,78 113 049,70 476 096,32
Faktoring 3 57357 087,72 120923 959,79 133386 439,06
Pozyczki 3 22 972 487,01 21795194,97 15034 862,68
Obligacje 3 799 726,01 785 917,80 1487 452,12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 013 969,77 3857 869,27 2 011189,35
Rozliczenia miedzyokresowe 4 1723 083,46 167314350 1693 627,61

Aktywa razem:

178 908 784,17

172701 260,18

179 142 972,66
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
KAPITAE WEASNY 52 066768,08 42424 469,50 45 827 161,25
Kapitat podstawowy 5 2752167,00 2752167,00 2752167,00
Kapitat zapasowy z emis;ji 31676 612,24 31676 612,24 31688 112,24
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 13727 26533 13727 265,33 1M 279 444,44
Niepodzielony wynik , w tym: 391072351 (5731575,07) 107 437,57
Zysk (strata) netto okresu 9 642 298,58 1662 86117 1315 379,92
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 63925 586,32 84122463,76 103774 292,80
Sziigﬁ);zﬁ;m odroczonego podatku 6 1158 830,00 1499 560,00 1431137,00
Rezerwy dtugoterminowe 1600,30 1062,26 7180,42

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pasywa razem:

10

61963 047,82
802 108,20
62916 429,77
17 100 628,58
40306 109,52
199 130,98
1369 546,27

1967 523,00

1110 985,63

298 908,29
563 597,50
178 908 784,17

81773120,97
848 720,53
46 154 326,92
22717 578,25
2045378290
215 417,54
661702,46

3362,00

1259 206,41

27577526
56750210
172701 260,18

101176 233,73
1159 741,65
29 541 518,61
25048129,57
567 800,00
264 447,92
970 121,07

9 267,00

1276 808,50

315109,96
1089 834,59
179 142 972,66
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Sprawozdanie z zyskoéw lub strat i catkowitych dochoddéw za okres
2019.01.01 2018.01.01
Nota
2019.03.31 2018.03.31
Przychdd z tytutu faktoringu netto 5500 571,64 7 441 911,66
Przychody z tytutu pozyczek 679 363,50 923 631,32
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto 28 827,32 74 012,41
Pozostate przychody 126 28511 114 871,36
Przychody ze sprzedazy netto ogdétem 6 335 047,57 8 554 426,75
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 (4 944 923,96) (4148 514,12)
Amortyzacja (201580,24) (172 895,23)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikdéw (2307796,89) (2 051 916,54)
Pozostate koszty podstawowe (2 435 546,83) (1923702,35)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1390 123,61 4 405 912,63
Pozostate przychody operacyjne 1 136 061,24 23162,63
Pozostate koszty operacyjne 12 (8728,10) (603 838,04)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNE) 1517 456,75 3 825 237,22
Przychody finansowe 13 11902 738,41 29 595,56
Koszty finansowe 14 (2036 03558) (2192227,86)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 11384 159,58 1662 604,92
Podatek dochodowy 15 (1741 861,00) (347 225,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI KONTYNUOWANEJ 9 642 298,58 1315 379,92
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO 9 642 298,58 1315 379,92
Inne catkowite dochody - -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 9 642 298,58 1315 379,92

1
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

"

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 11384 159,58 1662 604,92
Korekty razem 6568312871 (11049 612,83)
Amortyzacja 201580,24 172 895,23
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 181 878,20 185 390,35
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1719 666,53 1461 409,23
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace (109 560,50) 2227 06716
Zmiana stanu z tytutu umaow faktoringu 63997 380,59 (16 336 002,58)
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek (1142716,79) 6 045 283,32
Zmiana stanu z tytutu wierzytelnosci nabytych 65 611,92 (476 096,32)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1418,21) -
Zmiana stanu rezerw 23 671,07 6187357
Zmiana stanu naleznosci 366 088,59 (1640 862,01)
figgiizsvj;c/iuu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan 546 224,63 (785 286.18)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (53 844,56) 61542,40
Zaptacony podatek dochodowy (111 433,00) (78 174,00)
Inne korekty - (1948 653,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 77 067 288,29 (9387 007,91
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych (427 646,78) (489 410,20)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 1418,21 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (8 010,59) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatychiinne - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3250,00) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 992 479,02
Wydatki na inwestycje dtugoterminowe - -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych 10 065 851,00 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 628 361,84 503 068,82
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ
Sptaty kredytéw i pozyczek (5798 827.87) (333377236)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (49 500,49) (65 699,32)
Wptywy z tytutu obligacji obcych - 598 027,28
Wydatki z tytutu obligacji obcych (13 808,21 -

Dywidendy wyptacone
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Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réoznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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(1536 200,00)
(141 213,06)

(7 539 549,63)
79 156 100,50
79 156 100,50
3857 869,27
83 013 969,77

"

10 000 000,00
(1391 900,00)
(225 205,77)
5581 449,83
(3302 489,26)
(3302 489,26)
5313 678,61
2011189,35
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
. Kapitat Kapitat Pozostate . .
Kapitat Zapasowy z . Niepodzielony .
podstawowy zapas?\{\{y z 2ysku kapitaty wynik Kapitat wtasny
emisji Zatrzymanego rezerwowe

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2019 do 31.03.2019r. - - - - - -
Stan na 1.01.2019 . 275216700 3167661224 13727 265,33 - (5731575,07) 42 424 469,50
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 31.03.2019 r. - - - - 9 642 298,58 9 642 298,58
Stan na 31.03.2019 r. 275216700 3167661224 13727 265,33 - 391072351 52066 768,08
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. - - - - - -
Stan na 1.01.2018 r. 256591000 2873180173 11279 444,44 3166 369,00 740710,65 46 484 235,82
Podwyzszenie kapitatu emisja akcji D 186 257,00 2980112,00 - (3166 369,00) - -
Koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu - (35301,49) - . - (35301,49)
Podziat wyniku finansowego roku 2017 - - 3841 609,95 - (3841 609,95) 0,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - (1393789,06) - 1393789,06 0,00
Catkowite dochody za okres od 1.01.do 31.12.2018 r. - - - - 166286117 1662 86117
Dodatkowe odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw zgodnie z
MSSF 9 i - - - (5687326,00) (5687326,00)
Stan na 31.12.2018 r. 275216700 31676 61224 13727 265,33 (5731575,07) 42424 469,50
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2018 do 31.03.2018r. - - - - - -
Stan na 1.01.2018 r. 2565910,00 2873180173 11279 444,44 3166 369,00 740710,65 46 484 235,82
Podwyzszenie kapitatu emisja akcji D 186 257,00 2980112,00 - (3166 369,00) - -
Koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu - (23801,49) - - - (23 801,49)
Dodatkowe odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw zgodne z
MSSF 9 - - - - (1948 653,000 (1948 653,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 31.03.2018 r. - - - - 1315 379,92 1315 379,92
Stan na 31.03.2018 r. 2752167,00 3168811224 11279 444,44 - 107 437,57 45 827 161,25
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Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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NOTY DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A. ZA OKRES

OD 1STYCZNIA DO 31 MARCA 2019 ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC  NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Numer Nazwa

1 Akcje i udziaty

2 Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci
3 Krétkoterminowe aktywa finansowe
4 Rozliczenia miedzyokresowe
5 Kapitat wtasny
6 Rezerwy
7 Kredyty i pozyczki
8 Zobowiazania z tytutu obligacji
9 Przychody przysztych okreséw
10 Koszty wedtug rodzaju
M Pozostate przychody operacyjne
12 Pozostate koszty operacyjne
13 Przychody finansowe
14 Koszty finansowe
15 Podatek dochodowy
16 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
17 Instrumenty finansowe
18 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce
19 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spotke
20 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spodtki
21 Segmenty operacyjne
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1. Akcje i udziaty

Stan na dzien Stan na dzien

"

Stan na dzien

1.1 - Akcje i udziaty Siedziba
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Leaselink Sp. z o.0. Warszawa 0,00 10 065 851,00 10 065 851,00
UDZIALY RAZEM: 0,00 10 065 851,00 10 065 851,00

1.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Stan na poczatek okresu 10 065 851,00 10 065 851,00 10 065 851,00
Zwiekszenia w okresie - - -
Nabycia udziatow w LeaselLink - - -
Wycena metoda praw wtasnosci - - -
Zmniejszenia (10 065 851,00) - -
Zbycie udziatéw LeaseLink (10 065 851,00) . -
Wycena metoda praw wtasnosci - - -
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: - 10 065 851,00 10 065 851,00
Wartode Procentowa wielkosé Liczba Wartosé¢ nominalna

. . Podstawowa . . Liczba . Wartosé udziatdédw oraz praw do udziatéw udziatéw
Nazwa jednostki . ‘s Siedziba . s nominalna e 1 . . . .
dziatalnosé¢ udziatow . . udziatéw (zt) gtosdédw posiadanych posiadanych  posiadanych przez
udziatéw (zt) . : .
przed Spotke przez Spotke Spétke (zt)
mikroleasing
LeaseLink Sp.z oo, WOPSZAIZe . sawa 357 600 210 600 71,51% 251 150 600

e-commerce
i innych
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2. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

2.1 - Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

Stan na Stan na Stan na

Siedziba dzien dzien dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Mint Software Sp. z o.0. Krakow 2 686,00 2 686,00 2 686,00
UDZIALY RAZEM: 2 686,00 2 686,00 2 686,00

2.2 - Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci - zmiany stanu w okresie
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
31.03.2019  31.12.2018 31.03.2018

Stan na poczatek okresu 2 686,00 2 686,00 2 686,00
Zwiekszenia w okresie - - _

Wycena metoda praw wtasnosci - - _
Zmniejszenia - - _
Wycena metoda praw wtasnosci - - _
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 2 686,00 2 686,00 2 686,00
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3. Krotkoterminowe aktywa finansowe
3.1 - Pozostate krétko i dtugoterminowe aktywa finansowe
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Specyfikacja Wartosé Od'?'SY \{Vartosc Wartosc¢ Od'?'SY \{Vartosc Wartos¢é Odf"s?’ \{Vartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 25018173,28 (2045 686,27) 22972 487,01 23875456,49 (172473825) 2215071824 16121618,87 (1086756,19) 15034 862,68
Obligacje 799 726,01 799 726,01 785 917,80 785 917,80 1487 45212 1487 45212
Wierzytelnosci nabyte 47 437,78 47 437,78 113 049,70 113 049,70 476 096,32 476 096,32
Faktoring 66989 060,07 (9 631972,35) 5735708772 130 986 440,66 (10062 480,87) 120 923 959,79 137 403 428,04 (4 016 988,98) 133 386 439,06
RAZEM

KROTKOTERMINOWE 92 854 397,14 (11 677 658,62) 81176 738,52 155760 864,65 (11787 219,12) 143 973 645,53 155 488 595,35 (5 103 745,17) 150 384 850,18

AKTYWA FINANSOWE:

3.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie 01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018
Odpisy na poczatek okresu 1787 21912 2876 678,01
Utworzenie odpisdw zindywidualizowanych * 788 534,59 -
Utworzenie odpisow zbiorczych ( statystycznych ) * - 278 41416
Utworzenie odpisdw na straty oczekiwane 219 272,00 1948 653,00
Rozwigzanie odpisow zindywidualizowanych (69 403,09) -
Rozwigzanie odpisdw na straty oczekiwane (1047 964,00) -
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 11 677 658,62 5103 745,17
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3.3 Szczegdtowy opis zmian w zakresie odpiséw w 2019 r.
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.03.2019 31.03.2019 31.03.2019

Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy

indywidualne statystyczne taczne indywidualne statystyczne taczne
PragmaGO 1812504 916 601 2729105 1826 656 874759 2701415
Produkty klasyczne 6744 859 2313255 9058114 7 449 839 1526 405 8 976 244
Razem 8 557 363 3229 856 11787 219 9 276 495 2401164 11 677 659

Odpisy indywidualne zawigzywane sa na naleznosci, co do ktérych stwierdzono utrate wartosci.

Odpisy statystyczne (na straty oczekiwane) zawigzywane sg na naleznosci, co do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci (w tym niewymagalne) -szacowana jest tu

utrata wartosci, jaka w zakresie tych naleznosci moze nastgpi¢ w przysztosci.

Szczegdtowy opis metodyki tworzenia odpisdw indywidualnych i statystycznych oraz praktyczne aspekty z tym zwigzane opisane sg na stronach 18-21 oraz 48-49

Jednostkowego Raportu Rocznego Pragma Faktoring.
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3.4 Struktura odpiséw na straty oczekiwane wg koszykéw
odpisy statystyczne 1.01.2018 31.12.2018 31.03.2019
koszyk 1* 849 438 502 092 278 551
koszyk 2** 1141 658 357 062 222 490
koszyk 3*** 3696232 2370702 1900123
5687 327 3229 857 2401164

* naleznosci niewymagalne i przeterminowane do 30 dni
** naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni

*** naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1 - Rozliczenia miedzyokresowe Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Ubezpieczenia 19 670,27 30 714,63 40 925,09
Prenumeraty 2 450,78 4 485,76 3399,91
Inne rozliczenia miedzyokresowe 99 015,61 77 652,31 72 828,21
Koszty prospekt emisyjny 209 859,45 207 359,45 110 000,00
Poreczenia 338 492,08 423184,77 692139,74
Koszty sadowe 1053 595,27 929 746,58 774 334,66
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 1723 083,46 1673 143,50 1693 627,61
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5. Kapitat wtasny
llos¢ akgji llos¢ akgji llo$¢ akcji
5.1 - Kapitat podstawowy Spotki na dzien na dzien na dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
akcje seria D 186 257 186 257 186 257
Razem: 2752167 2752167 2752167
5.2 - Najwieksi . . Wartos¢  Wartosé Udziat w Udziat
akcjonariusze Spotki L'CZI?.a L'CZI?a nominalna posiadanych kapitale gtoséw w
na dzien 31.03.2019 akeji gtosow akgji akcji  podstawowym  ogdinej
Pragma Inkaso S.A. 2233848 2937172 1 2233848 8117% 85,00%
Pozostali 518 319 518 319 1 518 319 18,83% 15,00%
Razem: 2752167 3455491 - 2752167 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Catkowity dochdéd 9 642 298,58 166286117 1315 379,92
Srednia wazona liczba akcji 2752167 2752167 2752167
Catkowity dochdd na jedna akcje 3,50 0,60 0,48
Rozwodniony zysk na jedna akcje 3,50 0,60 048

5.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos$¢ ksiegowa
na akcje przypadajaca akcjonariuszom Spotki

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Wartos¢ ksiegowa 52 066 768,08 42 424 469,50 45 827 161,25
Srednia wazona liczba akcji 2752167 2752167 2752167
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 18,92 15,41 16,65
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 18,92 15,41 16,65
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6. Rezerwy

6.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan na dziern Stan nadzien Stan na dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Dtugoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytalne i inne swiadczenia

pracownicze 1600,30 106226 7180,42
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1158 830,00 1499 560,00 1431137,00
RAZEM REZERWY DLUGOTERMINOWE: 1160 430,30 1500 622,26 1438 317,42
Krétkoterminowe
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 259 908,29 236 775,26 275109,96
Pozostate rezerwy 39 000,00 39 000,00 40 000,00
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 298 908,29 275 775,26 315 109,96
REZERWY RAZEM: 1459 338,59 1776 397,52 1753 427,38

6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie

01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018
Wartosé rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 1776 397,52 1646 376,81
Utworzenie 23 671,07 107 050,57
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie (340730,00) -
Wartosc rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 1459 338,59 175342738
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7. Kredyty i pozyczki

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

31.03.2019

Stan na dzien

31.12.2018

Stan na dzien

31.03.2018

Dtugoterminowe kredyty bankowe
Dtugoterminowe pozyczki
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty bankowe
Krétkoterminowe pozyczki
w tym:
Kapitat
Kredyty bankowe
Pozyczki
Odsetki
Kredyty bankowe
Pozyczki
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
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17100 628,58
17 100 628,58

17 100 628,58

22717 578,25

22717 578,25
22717 578,25

22717 578,25

25048 129,57

25048129,57
25048 129,57
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7.2 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu stan na 31.03.2019

oprocentowanie w hipoteka ustanowiona na
stosunku rocznym wedtug  kredyt w formie nieruchomosci, weksel in
stopy procentowej rownej limitu kredytowego  blanco Kredytobiorcy,

Kredyt w rachunku biezacym* 10 000 000,00 7115125,38 7115125,38 PLN wysokosci stawki wielocelowego, poreczony przez Pragma
referencyjnej, ostateczny termin Inkaso SA, przelew
powiekszonej o marze sptaty 28.02.2020 wierzytelnosci z umowy
banku ubezpieczenia

oprocentowanie w

zastaw rejestrowy na
stosunku rocznym wedtug ! Wy

akcjach innej spodtki, ktore

Kredyt w rachunku biezacym 10 000 000,00 9 985 503,20 998550320 PLN  zmiennej stopy bazowej, 30.05.2019 .
. . . s wtasnoscig osoby
powiekszonej o marze .
trzeciej
banku

Razem kredyty i pozyczki

) . 20 000 000,00 17100 628,58 17100 628,58 - - - -
kréotkoterminowe

*Kwota kredytu zawiera wartos¢ kredytu otrzymanego w walucie EUR. Saldo na dzien 31.03.2019 r. wykorzystanego kredytu w walucie obcej wynosi 1 654 180,22 EUR. Po przeliczeniu
na PLN wg kursu z dnia 29.03.2019 r. saldo wynosi 7 115 125,38 zt.

7.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien
31.03.2019 PLN
Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spotki na podstawie zawartych umow, w tym: 2899 371,42
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8. Zobowigzania z tytutu obligacji
8.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien 31.03.2019
wartosc wartosc wg odsetki
nominalna zamortyzowanego od obligacji data wykupu
kosztu

Zobowiazania z tytutu obligacji: 103 000 000,00 102 269 157,34 567 800,00 -
Seria H 20 000 000,00 19 954 581,55 34 000,00 21.09.2019*
Seria | 20 000 000,00 20011 727,97 194 000,00 03.05.2020*
Seria J 12 000 000,00 11 928 055,97 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 955 809,92 17 000,00 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14 877 486,53 105 000,00 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11 853 648,03 142 800,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 395418343 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 733 663,94 5 000,00 29.03.2022
Zobowmzar\la z tytutu obligacji 63 000 000,00 61963 047,82 _ _
dtugoterminowe

Seria J 12 000 000,00 11 869 255,97 - 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 938 809,92 - 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14772 486,53 - 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11710 848,03 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 3942 983,43 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9728 663,94 - 29.03.2022
:::ii:é:::;:oivgtuw obligac 40 000 000,00 39 738 309,52 567 800,00 -
Seria H 20 000 000,00 19 920 581,55 34 000,00 21.09.2019*
Seria | 20 000 000,00 19 817 727,97 194 000,00 03.05.2020*
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
Seria L - - 105 000,00 -
SeriaM - - 142 800,00 -
Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 5000,00 -

*w dniu 03.04.2019 i 16.04.2019 spdtka dokonata wezesniejszego wykupu obligacji serii Hi l.

26



PRAGMA

"

O
8.2 - Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien 31.12.2018
wartosc wartosc wg odsetki od
nominalna zamortyzowanego obligacii data wykupu
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 103 000 000,00 102 226 903,87 586 600,00 -
Seria H 20 000 000,00 19 901182,90 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 20115 242,43 202 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11910 428,20 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 994718414 17 000,00 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14 853 444,92 111 000,00 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11834 693,97 147 600,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 395048916 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 714 238,15 5000,00 29.03.2022
ifuzoo\’;’gﬁ?r:x;ytu*u obligacji 83 000 000,00 81773 120,97 - -
Seria | 20 000 000,00 19 913 242,43 - 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11 851 628,20 - 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 993018414 - 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14742 444,92 - 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11 687 093,97 - 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 393928916 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9709 238,15 - 29.03.2022
fﬁiiz’t':;r:'naoiv Zt‘”u obligacj! 2000000000 1986718290 586 600,00 -
Seria H 20 000 000,00 19 867 182,90 34 000,00 21.09.2019
Seria | - - 202 000,00 -
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
Seria L - - 111 000,00 -
SeriaM - - 147 600,00 -
Seria N - - 11 200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -
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8.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien 31.03.2018
war.tos’é zam“;?'z;c;::/v\gr?ego odse'tki .. datawykupu
nominalna Kkosztu od obligacji

Zobowigzania z tytutu obligacji: 103 000 000,00 101744 033,73 567 800,00

Seria H 20 000 000,00 19773 727,09 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 20 046 352,42 194 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11864 731,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 924 363,98 17 000,00 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14768 218,16 105 000,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11769 449,07 142 800,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 394049418 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 656 696,84 5 000,00 29.03.2022
ifubgoo":'earﬁ?rlzvzvéy tufu obligac] 103000 000,00 101176 23373 - -
Seria H 20 000 000,00 19 739 727,09 - -
Seria | 20 000 000,00 19 852 352,42 - -
Seria J 12 000 000,00 11805 931,99 - -
Seria K 10 000 000,00 9 907 363,98 - -
Seria L 15 000 000,00 14 663 218,16 - -
SeriaM 12 000 000,00 11 626 649,07 - -
Seria N 4 000000,00 392929418 - -
Seria O 10 000 000,00 9 651 696,84 - -
- - sera00o -
Seria H - - 34 000,00 -
Seria | - - 194 000,00 -
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
Seria L - - 105 000,00 -
SeriaM - - 142 800,00 -
Seria N - - 11200,00 -
Seria O - - 5 000,00 -

28



PRAGMA

9. Przychody przysztych okreséow

9.1 - Przychody przysztych okreséw

"

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Przychody z tytutu pozyczek 6 716,05 10 471,83 21983,44
Przychody z umow faktoringu 339 661,22 333 633,16 1067 851,15
Przychody z tytutu dotacji 217 220,23 22339711 -
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 563 597,50 567 502,10 1089 834,59
10. Koszty wedtug rodzaju
10.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres
01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Amortyzacja 201580,24 172 895,23
Zuzycie materiatow i energii 8678014 123 887,45
Ustugi obce 2 096 547,80 143957220
Podatki i optaty 67 890,27 53 376,19
Wynagrodzenia 2004 26213 1715 015,69
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 303534,76 336 900,85
Pozostate koszty rodzajowe 184 328,62 306 866,51
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 4 944 923,96 4148 514,12
11. Pozostate przychody operacyjne
11.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres
01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1418,21 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 109 560,50 -
Pozostate 25 082,53 23162,63
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 136 061,24 23162,63

Szczegdtowe informacje dot. utworzonych i rozwigzanych odpiséw w okresie znajduja sie w nocie

nr 3.
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12. Pozostate koszty operacyjne
12.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres

01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Strata z tytutu sprzedazy nieruchomosci - 264 384,02
Strata z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 922,50 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zbiorczych ( statystycznych ) - 278 41416
Inne koszty operacyjne 7 805,60 61039,86
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 8728,10 603 838,04

Szczegdtowe informacje dot. utworzonych i rozwigzanych odpisow w okresie znajduja sie
W nocie nr 3.

13. Przychody finansowe

13.1 - Przychody finansowe za okres

01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Odsetki 13 840,40 29 594,05
Zysk ze zbycia udziatow LeaselLink 11 888 897,95 -
Pozostate przychody finansowe 0,06 1,51
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 11 902 738,41 29 595,56

14. Koszty finansowe

14.1 - Koszty finansowe za okres

01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018
Odsetki 1564 253,79 1630 821,45
Ujemnie rdéznice kursowe 10 206,86 35 638,30
Ustugi finansowe 196 456,24 222 42516
Poreczenia 193 616,67 190 385,93
Pozostate koszty finansowe 71502,02 112 957,02
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 2036 035,58 2192 227,86
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15. Podatek dochodowy
15.1 - Podatek dochodowy

01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019 31.03.2018
Biezacy podatek dochodowy 2075 594,00 126 583,00
Odroczony podatek dochodowy (333733,00) 220 642,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 1741 861,00 347 225,00

16. Gwarancje, poreczenia i zobowiazania warunkowe

16.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien
31.03.2019

Stan na dzien
31.12.2018

Stan na dzien
31.03.2018

Od jednostek powiazanych 168 900 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso S.A. -

25 000 000,00
133 900 000,00

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. -

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A.

Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso S.A.

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. -
10 000 000,00
Od pozostatych jednostek -

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Finance Sp. z o.o.

Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek -
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA OTRZYMANE 168 900 000,00

16.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

163 900 000,00
20 000 000,00
133 900 000,00

10 000 000,00

163 900 000,00

163 400 000,00
20 000 000,00
133 900 000,00
9 500 000,00
10 000 000,00

173 400 000,00

Stan na dzien
31.03.2019

Stan na dzien
31.12.2018

Stan na dzien
31.03.2018

Dla jednostek powigzanych -
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. -
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. -
Dla pozostatych jednostek -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek -
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA UDZIELONE -
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17.Instrumenty finansowe
17.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii
na dzien na dzien na dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa finansowe 164 82017619 14876145937 152525 515,34

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale

Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Srodki pieniezne - wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne
wyceniane w nominale

32

80329 574,73

151 537,81
525 367,87
799 726,01

83 013 969,77

122 851 557,00
120 371 025,10
1369 546,27

1110 985,63

143 074 678,03

137 418,47
905 575,80
785 917,80

3857 869,27

127 929 529,06
126 008 620,19
66170246

1259 206,41

148 421 301,74

374 447,81
1718 576,44

2011189,35

130 463 282,44
128 216 352,87
970 121,07

1276 808,50
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17.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko stopy procentowej na dzien
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Wymagalne Wymagalne Wymagalne
Specyfikacja Wymagalne do Wymagalne od powyzej 5 Wymagalne do 1 Wymagalne od powyzej 5 Wymagalne do1 Wymagalne od powyzej 5
1 roku roku do 5 lat roku roku do 5 lat roku roku do 5 lat
lat lat lat
Oprocentowanie state: 75 645 981,44 - - 137 867 941,71 355 523,27 141 488 224,97 - -
Naleznosci 75 645 981,44 - - 137867 941,71 355 523,27 141 488 224,97 - -
Pozyczki udzielone 18 288 893,72 - - 16 943 981,92 355 523,27 8101 785,91 - -

Faktoring
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki
otrzymane
Zobowiazania z tytutu
leasingdw
Oprocentowanie
zZmienne:

Naleznosci

Pozyczki udzielone
Faktoring

Aktywa utrzymane do
terminu wymagalnosci
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki
otrzymane

Obligacje
Zobowigzania z tytutu
leasingdw

57 357 087,72

63 089 188,38

5483 319,30
4 683 593,29

799 726,01

57 605 869,08
17 100 628,58

40306 109,52
199 130,98

62765 156,02

62765 156,02

61963 047,82
802108,20

120 923 959,79

49 023 909,54

5637 130,85
4 851213,05

785 917,80

43 386 778,69
22717 578,25

20 45378290
215 417,54

33

82 621841,50

82 621841,50

81773120,97
848 720,53

133386 439,06

32 813 454,26

6 933 076,77
6933 076,77

25 880 377,49
25048 129,57
567 800,00
264 447,92

102 335 975,38

102 335 975,38

101176 233,73
1159 741,65
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17.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane zaréwno

wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spotke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktow

procentowych w gére lub w doét w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej ,przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci zmiany z uwagi

na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

wptyw na wynik finanso wptyw na wynik finanso
Instrumenty finansowe wedtug naleznosci gtéwne p WV wy . ) wy p WV wy ) wy
Spotki przy zmiennej stopie Spotki przy zmienne stopie

kategorii w zt % 0 0,5% in plus % 0 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 3824 235,60 76 484,71 (76 484,71)
Kredyty i pozyczki otrzymane 17 100 628,58 (85503,14) 85 503,14
Obligacje wyemitowane 103 000 000,00 (515 000,00) 515 000,00
Zobowiazania z tytutu leasingéw 100123918 (5006,20) 5 006,20
Razem 124 926 103,36 (529 024,63) 529 024,63

17.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw w walucie.

Spoétka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentéw powstatymi réznicami
kursowymi.

przeliczenie wptyw na wynik wptyw na wynik
Instrumenty finansowe naleznosci wartosci w EUR finansowy Spotki przy finansowy Spotki przy
wedtug kategorii gtéwne w EURO na PLN wg kursu zmianie kursu waluty o zmianie kursu waluty o
29.03.2019 0,10 zt in plus 0,10 zt in minus
Pozyczki udzielone 12 972,20 5579732 129722 (1297,22)
Faktoringi udzielone 226082112 9724 469,88 226 082,11 (226 08211
Kredyty i pozyczki otrzymane 1654 180,22 7115125,38 (165 418,02) 165 418,02
Zobowigzania z tytutu
leasingdw ) ) ) )
Razem 3927 973,54 16 895 392,59 61 961,31 (61961,31)
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17.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spdtki , ktéry wdrozyt odpowiedni system

zarzadzania ptynnoscia finansowa Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania

i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci zobowigzan

finansowych.

Nota 7.3 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spodtka

dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie 7, obligacji opisanych

w nocie 8 i leasingow.

Dodatkowo Spdtka moze korzystac z krétko- , srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spotek Grupy

Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami bilansowymi 81176 738,52
Wierzytelnosci nabyte 47 437,78
Faktoring 57 357 087,72
Pozyczki 22 972 487,01
Obligacje 799 726,01
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Ekspozycje - wartosé

terminowe

przeterminowane

.

odpisy

brutto Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 180 dni 180-365 dni  powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne
Wierzytelnosci nabyte - - 70,00 - 47 367,78 - 47 437,78 -
Faktoring 43 097 033,52 6 929 084,75 Q27 294,22 998 602,84 4 808 618,32 10 228 426,42 66 989 060,07 9 63197235
Pozyczki 20347 047,48 223 803,05 313 611,51 59 076,02 38 999,71 4 035 635,51 25018 173,28 2 045 686,27
Obligacje 799 726,01 - - - - - 799 726,01 -
Razem 64 243 807,01 7 152 887,80 1240 975,73 1057 678,86 4 894 985,81 14 264 061,93 92854 39714 11 677 658,62
Analiza wiekowa terminowych aktywoéw finansowych Spétki na dzien 31 marca 2019 r.
Termin wymagalnosci
Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 27 964 959,63 13 945 703,04 1186 370,85 - - - 43 097 033,52
Pozyczki 7 629 701,95 994 643,85 11722 701,68 - - - 20347 047,48
Obligacje - 799 726,01 - - - - 799 726,01
Razem 35594 661,58 15 740 072,90 12 909 072,53 - - - 64 243 807,01

Analiza wiekowa zobowigzan finansowych Spétki na dzien 31 marca 2019

Termin wymagalnosci

Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5 lat powyzej 5 lat Razem
Kredyty i pozyczki - - 17 100 628,58 - - - 17 100 628,58
Obligacje 142 800,00 425 000,00 19 920 581,55 8178077579 - - 102 269 157,34
Leasing 16 704,67 44 666,76 137 759,55 637 829,68 164 278,52 - 1001 239,18
Razem 159 504,67 469 666,76 37 158 969,68 82 418 605,47 164 278,52 - 120 371 025,10
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18. Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce
18.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce
Za okres zakonczony Za okres zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
Pracownicy fizyczni - _
Pracownicy umystowi 63 71
Razem przecietna liczba etatow 63 71

19. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i kontrolujace Spotke

19.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdédw Zarzadu bezposrednio

, . . . Udziat w ogdlnej

L. . ) llos¢ posiadanych Udziat w kapitale . g’ )

Imie i nazwisko Funkcja . liczbie gtosdow na
akgji zaktadowym WZA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65% 0,52%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.

Stan posiadania akcji przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 31.12.2018 r.

20. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

20.1 - Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowosc lub cyklicznosé.
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21. Segmenty operacyjne

21.1 -Segmenty operacyjne

Spdtka prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjna i nie rozréznia segmentdow operacyjnych z tytutu rodzaju

dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosc.

Cata dziatalnos¢ grupy koncentruje sie gtownie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek

dla przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sa zwigzane z wyzej wymienionga dziatalnoscia.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI SPOtKI
PRAGMA FAKTORING S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019
DO 31 MARCA 2019 ROKU

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

Kluczowym wydarzeniem w tym okresie byta sprzedaz przez Pragma Faktoring catosci
posiadanych udziatéw w LeaseLink Sp. z 0.0. na rzecz MLeasing z Grupy MBank za kwote 22,6 min

zt. Wartos$c¢ udziatdéw w ksiegach Spotki wynosita 10,07 min zt.

Sprzedazy udziatdw towarzyszyta sptata przez Leaselink finansowania otrzymanego od Pragma
Faktoring w kwocie 65,1 mIn zt. £aczne koszty operacyjne zwigzane z powyzszymi transakcjami

wyniosty 2,03 min zt.

W efekcie sprzedazy LeaselLink Pragma Faktoring zwiekszyta swoje kapitaty wtasne oraz znacznie
zmniejszyta poziom zadtuzenia. Wskaznik diugu finansowego netto (pomnigjszonego
o posiadana gotowke) wynidst na 31 marca 2019 r. 72 % przy obligacyjnym kowenancie 400%,

co stwarza bardzo duze mozliwosci rozwoju skali dziatalnosci Emitenta.

Wazny byt rowniez dynamiczny rozwdj projektu PragmaGO. W trakcie pierwszego kwartatu
portfel PragmaGO zwiekszyt sie 0 9 % do 36,4 min zt (+43 % r/r), a obroty 73.263 tys. zt (+66 %

r/r) [dane uwzgledniajace rowniez portfel PragmaFaktor serwisowany przez Pragma Faktoring].

W pierwszym kwartale kontynuowany byt trend poprawiania sie jakosci portfela Spotki
i zmniejszat sie poziom szkodowosci, co szeroko zaprezentowali$my w Raporcie Rocznym (pkt 5

Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za 2018 r.).

Nizsze r/r przychody ze sprzedazy sa efektem wynikajacej ze Strategii przebudowy portfela
Spotki-rezygnacji z wiekszych, niskomarzowych transakcji w obszarze faktoringu klasycznego na
rzecz mocno zdywersyfikowanego i bardziej rentownego portfela PragmaGO. Koszty operacyjne
pierwszego kwartatu zostaty obcigzone kosztami zwigzanymi z w/w transakcjg sprzedazy

udziatéw Leaselink i sptaty jej zobowigzan finansowych do Pragma Faktoring.

W kolejnych kwartatach spodziewamy sie dalszych wzrostdw skali dziatalnosci PragmaGO
i ustabilizowania poziomu portfela klasycznego, a takze zwiekszenia automatyzacji procesow
w obszarze ryzyka i operacji, co bedzie baza do zmniejszania relacji kosztéw operacyjnych

do przychoddw.
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Kalendarium

= W dniu 8 marca 2019 r. nastapita sprzedaz udziatdw w spdtce zaleznej Leaselink,

transakcja zostata opisana w raporcie biezacym nr 8/2019.

= W dniu 15 marca 2019 r. Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy kredytowej (raport
biezacy 10/2019).

= W dniu 27 marca 2019 r. Emitent poinformowat o podjeciu decyzji o wczesniejszym
wykupie w celu umorzenia obligacji serii | o wartosci 20 min zt (raport biezacy 12/2019),

wykup zostat zrealizowany w dniu 3 kwietnia 2019 r.

= W dniu 29 marca 2019 r. Emitent poinformowat o podjeciu decyzji o wczesniejszym
wykupie w celu umorzenia obligacji serii H o wartosci 20 min zt (raport biezacy 13/2019),

wykup zostat zrealizowany w dniu 16 kwietnia 2019 r.

= W dniu 10 maja 2019 r. do sktadu zarzadu Emitenta powotany zostat Pan Jacek Obrocki
obejmujac funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy 20/2019).

= W dniu 13 maja 2019 r. doszto do przedtuzenia na kolejny rok umow zwigzanych z ustugami
serwiserskimi Pragma Faktoring na rzecz spdtki Pragma Faktor w ramach transakcji
majacej dla Pragma Faktoring charakter finansowania pozabilansowego (raport biezacy
21/2019).

2. Dodatkowe informacje

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Na dzien 31.03.2019 r. kapitat podstawowy Spdtki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2 752 167 akcji,
z ktérych moze by¢ wykonywane 3 455 491 gtoséw. Pragma Inkaso S.A. na dzien 31.03.2019 r. byta
posiadaczem 2 233 848 akgji, dajacych 81,17 % udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych mogta
wykonywac 2 937 172 dajacych 85,00 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.
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Na dzien 31 marca 2019 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:
Struktura akcjonariatu Pragma Faktoring S.A.
s Udziat akgcji Liczba Udziat
Nazwa i imie . .. . . .
. . Liczba akcji w kapitale przystugujacych w 0gdlnej
akcjonariusza , . . .
zaktadowym gtoséow liczbie gtoséw
Pragma Inkaso S.A. 2233848 81.17% 2937172 85,00%
Pozostali 518 319 18,83% 518 319 15,00%

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie

dla kazdej z osob.
Powyzsze dane znajduja sie w nocie nr 19 niniejszego Sprawozdania.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spdtka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci. Istotne

postepowania Emitent opisywat m.in. w pkt 17.3 Jednostkowego Raportu Rocznego.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Emitenta.
W ocenie Emitenta brak takich informaciji.

Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw

na osiggniete wyniki finansowe.

Takim zdarzeniem byta opisana powyzej transakcja dotyczaca sprzedazy udziatéw w LeaselLink

i zwigzana z nig sptata finansowania.
Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju.

W dniu 3 pazdziernika Spdtka w raporcie biezacym 61/2017 przedstawita strategie na lata 2017~
2020.

Jej gtdwnymi elementami sa:
=  szybka ewolucja modelu biznesowego w kierunku procesowania on-line

= rozwdj ustug mikrofinansowania w ramach wysoce skalowalnego projektu PragmaGo
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= wykorzystanie kilkunastoletnich doswiadczen w ocenie ryzyka i windykacji w sektorze MSP
do budowy  eksperckich systemow  scoringowych  wspartych rozwianiami

technologicznymi
= eksport modelu PragmaGO poza granice kraju
= dywersyfikacja zrodet finansowania.
Catos¢ materiatdw dotyczacych nowej strategii dostepna jest tutai.

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Pragma Faktoring w raporcie biezacym 65/2018 przedstawita

podsumowanie realizacji Strategii po pierwszym roku jej obowigzywania. Szczegdtu dostepne sa

tutaj.

3. Czynniki ryzyka i zagrozenia

3.1. Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne
do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka zbudowata zrdznicowany portfel
dtuznikow, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spodtke polityka zabezpieczen
wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci
hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia oséb trzecich. Ryzyko to zmniejsza

tez rosnaca dywersyfikacja portfela i obnizenie wielkosci jednostkowych ekspozycji.
3.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygeneruja wptywow
lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci
sytuacji. Aby ograniczyc¢ ten rodzaj ryzyka Spdtka prowadzi polityke zrbwnowazonego planowania
przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac mozliwosé opdzZnien w sptatach.
W ramach dodatkowego zabezpieczenia Spdtka posiada mozliwosé zaciggania kredytow

w rachunku biezacym.
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3.3. Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentdw. Spdtka nie wspdtpracuje

z kontrahentem, transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywow.
3.4. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdw ludzkich

Spdétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw poprzez atrakcyjna polityke wynagrodzen

i rozwoju zawodowego.
3.5. Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka Swiadczone ustugi zaprojektowata
z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i srednich. Dalszy rozwdj skali

dziatalnosci powinien uplasowac ja wsrod liderdw branzy spoza sektora bankowego.

3.6. Ryzyko zwiazane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza

na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spdtki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A.
w kapitale na dzien 31.03.2019 wynosit 81,17%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 85%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwijac
dziatalnos¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug swiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu
na rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spotki wsrdd liderdw branzy i w interesie obu spdtek

lezy rozwdj Pragma Faktoring S.A.

3.7. Ryzyko finansowe, w tym:

= Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane

zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spdtke pozyczkami.
= Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umow przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych. Dodatkowo Spodtka istotna czesc obrotu nominowanego

w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.

= Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
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Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spodtki, ktéry wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki. System stuzy do zarzgdzania
krotko-, s$rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spodtce ma forme utrzymywania odpowiedniego
poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, cigqgtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywodw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci

aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

4. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniegj
kolejnego kwartatu.

Takim czynnikiem jest sprzedaz Leaselink. Bedzie ona skutkowata zmniejszeniem przychodéw
Emitenta (w zwiazku ze sptatg naleznosci od LeaselLink) oraz istotnym zmniejszeniem zadtuzenia
netto a takze, w zakresie w ktorym nastgpita sptata zadtuzenia, zmniejszeniem kosztow

finansowych. Na skutek sprzedazy LeaselLink Pragma Faktoring nie bedzie sporzadzac

skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU PRAGMA FAKTORING S.A.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane pordédwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 24 maja 2019 roku
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