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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,

Podobnie jak w poprzednich kwartatach, JR HOLDING kontynuuje dziatalno$¢ inwestycyjng
koncentrujgc sie na pozyskaniu do portfela perspektywicznych bizneséw w celu zapewnienia
dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki. W pierwszym kwartale zwiekszyliSmy zaangazowanie w
Femion Technology, zawarliSmy porozumienie dot. kluczowych warunkéw inwestycji (Term-sheet)
ze spotkg The Batteries ktdrg postrzegamy jako jedng z kluczowych inwestycji JR HOLDING oraz
uczestniczyliSmy w zamknieciu nowej rundy inwestycyjnej dla spotki Pergamin, ktdra odbyta sie przy
wycenie ok. 3-krotnie wyzszej w poréwnaniu do naszego wejscia inwestycyjnego. Innymi istotnymi
zdarzeniami dot. portfela inwestycyjnego, juz po dacie bilansowej, bylo zawarcie umowy
inwestycyjnej ze spotkg Flexee, czy tez sprzedaz z realizacjq istotnego zysku czesci pakietu akcji spotki
Prometheus jednoczesnie pozyskujac do firmy inwestora branzowego, ktéry bedzie wspieraé dalszy
rozwoj biznesu.

Istotnym wydarzeniem, na ktdre chciatbym zwréci¢ Panstwa uwage, byto rowniez ztozenie przez
Spotke w dn. 14 maja br. wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zatwierdzenia
prospektu Spoétki dot. przeniesienia notowan z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW.
Zgodnie z zapowiedziami z ubiegtego roku i podjetymi uchwatami, realizowalismy prace wewnetrzne
dot. przygotowania firmy do przejscia na gtéwny parkiet. Mam przyjemnos¢ przekaza¢, ze pierwszy
kluczowy krok w tym procesie zostat zrealizowany.

Przekazujac informacje o biznesie i dziataniach firmy w pierwszym kwartale, nie sposéb poming¢
wydarzen majgcych miejsce za naszg wschodnig granicg, tj. wojny w Ukrainie i niezliczone;j ilosci
ludzkich tragedii jakie wojna za sobg niesie. JR HOLDING aktywnie angazuje sie w dziatania
pomocowe i pomoc humanitarng, zaréwno przekazujac bezposrednie wsparcie finansowe jak i
uczestniczgc w akcjach stowarzyszen biznesowych takich, jak Corporate Connections, gdzie wspdlnie
z innymi przedsiebiorcami staramy sie pomdc w najwiekszym mozliwym stopniu.

Dziekujgc Panstwu za zainteresowanie Spotka zapraszam do zapoznania sie z raportem za pierwszy
kwartat 2022 r.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu
January Ciszewski
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
01.01.2022 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
PLN PLN EUR EUR

Zyski/(Strata) z inwestycji (55 135 067,99) (77 220 275,50) (11 864 147,87) (16 889 454,63)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (55 476 008,67) (77 685 734,54) (11937 512,62) (16 991 258,84)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (55 951 650,44) (77 730 963,45) (12 039 862,81) (17 001 151,21)
Zysk/(Strata) netto (41 801 864,44) (63 107 691,45) (8 995 064,65) (13 802 780,22)
Catkowite dochody ogdtem (41 801 864,44) (63 107 691,45) (8 995 064,65) (13 802 780,22)
Srednia wazona liczba akgji 40566 845 38826738 40 566 845 38826738
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt) (1,03) (1,63) (0,22) (0,36)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt) (1,03) (1,63) (0,22) (0,36)
Przeptywy pien. netto z dziat. operacyjnej 3135 500,79 833 893,69 674 707,52 182 387,46
Przeptywy pien. netto z dziat. inwestycyjnej - - - -
Przeptywy pien. netto z dziat. finansowej (597 900,14) 417 161,25 (128 658,15) 91 240,62
Przeptywy pieniezne netto razem 2 537 600,65 1251 054,94 546 049,37 273 628,08

stan na stan na stan na stan na
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
PLN PLN EUR EUR
Aktywa/Pasywa razem 398 257 608,32 776 429 867,21 85600 775,57 166 605 125,68
Inwestycje (akcje i udziaty) 373989 865,70 765935 308,82 80384 710,52 164 353 219,50
Kapitat wtasny 262767 137,36 591871 207,37 56 478 696,91 127002 812,56
Kapitat podstawowy 4 065 460,80 3900 000,00 873 822,85 836 856,00
Zobowigzania dtugoterminowe 44351 412,00 131 602 019,00 9532812,90 28 238 958,65
Zobowiazania krétkoterminowe 91 139 058,96 52 956 640,84 19 589 265,76 11363 354,47
Liczba akcji 40 654 608 39000 000 40 654 608 39 000 000
Akcje wtasne 58 000 192 000 58 000 192 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 6,47 15,25 1,39 3,27

Zastosowane kursy walut:
1) Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza sie na walute EUR wg
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy:
e nadzien 31.03.2022 r. wg kursu 4,6525 PLN/EUR,
e nadzien 31.03.2021 r. wg kursu 4,6603 PLN/EUR,

2) Poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych catkowitych dochodow
oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym

e dodnia31.03.2022 r. wg kursu 4,6472 PLN/EUR,
e dodnia31.03.2021 r. wg kursu 4,5721 PLN/EUR
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL

2022 R.

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w PLN)
AKTYWA Nota 31.03.2022
Aktywa trwate 101 238,27
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19 725,00
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 81513,27

Pozyczki udzielone dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje (akcje i udziaty)

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski/(straty) zatrzymane

Akcje wtasne

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu pozyczek
Zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania
Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

398 156 370,05

6.1 3749 889,00
6.1 10 239 652,37
6.1 251 657,09

244 603,00
6.2 373989 865,70
6.3 6779 543,36
6.4 2901 159,53

398 257 608,32

Nota 31.03.2022

262 767 137,36

6.5 4065 460,80
657 423 768,27

20000 000,00

(418 203 052,77)

(519 038,94)

44351412,00

6.7 44351 412,00

91 139 058,96

6.8 =
6.9 61995 279,00
6.10 29143 779,96

398 257 608,32

31.03.2021
88 077,10
563,83

87 513,27

776 341790,11
891 000,00
1177 800,00
63 045,31

985 618,50
765 935 308,82
3451697,00
3837320,48
776 429 867,21

31.03.2021

591871 207,37
3900 000,00
149 801 858,12
20000 000,00
419207 875,83
(1038526,58)
131 602 019,00
131602 019,00

52 956 640,84
86 447,40

50635 279,00

2234914,44
776 429 867,21
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1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w PLN)
Nota 31.03.2022 r.
Aktualizacja wartosci inwestycji 6.11 (68 271 330,74)
Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji 6.11 13 101 977,70
Pozostate przychody z inwestycji 6.11 34 285,05
Zyski/(Strata) z inwestycji (55 135 067,99)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6.12 (297 440,68)
Pozostate przychody operacyjne 16 500,00
Pozostate koszty operacyjne (60 000,00)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (55 476 008,67)
Przychody finansowe 1 500,00

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt)

(477 141,77)
(55 951 650,44)
14 149 786,00
(41 801 864,44)

(41 801 864,44)

(1,03)
(1,03)

31.03.2021 r.

(82 942 483,40)
5690 275,68
31932,22

(77 220 275,50)
(497 375,04)

31 916,00

(77 685 734,54)
1500,00

(46 728,91)

(77 730 963,45)
14 623 272,00
(63 107 691,45)

(63 107 691,45)

(1,63)
(1,63)
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1.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w PLN)

Dziatalnosc¢ operacyjna
Zysk/(Strata) netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy
Amortyzacja
Aktualizacja wartosci inwestycji
(Zysk) z tytutu sprzedazy inwestycji
(Przychody) i koszty odsetkowe
Inne korekty
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Wydatki na zakup inwestycji (akcji/udziatéw)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji
Udzielone pozyczki
Sptaty udzielonych pozyczek
Otrzymane odsetki

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wydatki:

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy:

Sprzedaz akcji wtasnych
Otrzymane pozyczki

Inne wptywy finansowe
Wydatki:

Skup akcji wtasnych

Sptata otrzymanych pozyczek
Odsetki

Inne wydatki finansowe
Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenia/(zmniejszenia) netto srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéow

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Nota

31.03.2022 r.

(41 801 864,44)

40 868 970,29
27 919,00

68 271 330,74
(13 101 977,70)
(34 285,05)

7 018,00

(12 176 340,00)
(2 083 391,80)
(41302,90)

(13 538 720,53)
20 703 738,47
(3 000 000,00)
50 000,00

(146 623,00)

3 135 500,79

(597 900,14)
(597 900,14)

(597 900,14)

2537 600,65

2 537 600,65

363 558,88
2901 159,53

31.03.2021 r.

(63 107 691,45)

62551 289,14
976 348,00

257,41
82 942 483,40
(5 690 275,68)

(31232,22)

(15 144 525,00)

(507 074,32)
5307,55

(4 921 906,60)
7 811390,38
(1 300 122,00)
575 000,00

58 370,22
(832 436,00)

833 893,69

1000 000,00
1000 000,00

(582 838,75)
(582 838,75)

417 161,25

1251 054,94

1251054,94

2586 265,54
3837 320,48
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1.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w PLN)

Pozostate kapitaty Razem kapitat

rezerwowe Zyski/(straty) zatrzymane Akcje wtasne TR

31.03.2021r. Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 3900 000,00 149 801 858,12 20000 000,00 482 315 567,28 (455 687,83) 655561 737,57
Podziat zysku - = - . - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (582 838,75) (582 838,75)
Sprzedaz akcji wtasnych = = - - - -

Podwyzszenie kapitatu = = - - - -

Transakcje z wtascicielami - - - - (582 838,75) (582 838,75)
Zysk/(Strata) netto biezagcego okresu - - - (63 107 691,45) - (63 107 691,45)
Catkowite dochody - - - (63 107 691,45) - (63 107 691,45)

Stan na dzien 31 marca 2021 r. 3900 000,00 149 801 858,12 20000 000,00 419 207 875,83 (1038 526,58) 591 871 207,37

Pozostate kapitaty Razem kapitat

Zyski/(straty) zatrzymane Akcje wilasne
rezerwowe yski/( il lew i EHY

31.03.2022 r. Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 4 065 460,80 656 814 776,40 20000 000,00 (376 401 188,33) (2 107 296,93) 302 371 751,94
Podziat zysku - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - (597 900,14) (597 900,14)
Sprzedaz akcji wiasnych - 608 991,87 - - 2186 158,13 2795 150,00

Podwyzszenie kapitatu - - - - .

Transakcje z wiascicielami - 608 991,87 - - 1588 257,99 2197 249,86
Zysk/(Strata) netto biezacego okresu - . - (41 801 864,44) - (41 801 864,44)
Catkowite dochody - - - (41 801 864,44) - (41 801 864,44)

Stan na dzien 31 marca 2022 . 4 065 460,80 657 423 768,27 20 000 000,00 (418 203 052,77) (519 038,94) 262 767 137,36
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3. DODATKOWE OBJASNIENIA

3.1. Informacje ogdlne

Firma: JR HOLDING Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna

Krakéw 31-559, ul. Grzegdrzecka 67d lok. 26

asi@jrholdingasi.pl

www.jrholdingasi.pl

Sad Rejonowy dlz?\ Krakowa : Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

e

6792781972

Rynek notowan Alternatywny system obrotu, rynek NewConnect

Historia i opis dziatalnosci Spotki

JR HOLDING ASI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spoétki z 0.0. w Spdtke Akcyjng, a umowa
Spotki z 0.0. (JR INVEST Sp. z 0.0.) sporzgdzona zostata w dniu 27 pazdziernika 2003 roku, w formie
aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003) sporzgdzonego przed notariuszem Elzbietg Dudkowskg-
Wawrzycka w Kancelarii Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej. Zgodnie z umowa
Spodtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego —
Rejestru Przedsiebiorcéw Spotki ,,JR INVEST” Sp. z o.0. jeszcze przed przeksztatceniem w Spoétke
Akcyjng, pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzgdzonym przed
Notariuszem Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowej 11 spdtka przeksztatcita
sie w spotke akcyjng o firmie JR INVEST S.A., ktora w dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000393811.
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W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego na podstawie postanowienia z dnia 10 sierpnia 2015
roku dokonat zmiany Statutu Spoétki poprzez dokonang w tytule Statutu oraz § 1 ust. 1i § 1 ust. 2
Statutu zmiane firmy, pod ktdérg dziata Spotka z ,,JR INVEST” Spdétka Akcyjna na ,,JR HOLDING” Spodtka
Akcyjna.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegérzeckiej 67d lok. 26.
Spotce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.
Spoétka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu Spétek Handlowych oraz w oparciu o Statut.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR HOLDING S.A.
do rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spoétkami Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR
HOLDING ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spodtka Inwestycyjna zarzadzana wewnetrznie w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 t.j. z dnia 2020.01.21).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujgc sie jako Alternatywna Spdtka Inwestycyjna
na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w sp6tki z branzy:

e nowych medidw,

e energii odnawialnej,

e digital business,

e gier komputerowych,

e biotechnologicznej.

Spotka prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng skupiong na segmencie innowacyjnych
spotek, ktére posiadajg potencjat do globalnego skalowania. Ramy dla prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej zostaty okreslone w przyjetej strategii inwestycyjnej skupionej na wybranych
segmentach rynkowych. W ramach prowadzonych inwestycji Spétka przyjmuje role inwestora
finansowego nie wptywajgcego istotnie na dziatania operacyjne spotek portfelowych. Modelowy
proces inwestycyjny prowadzi do upublicznienia spoétki portfelowej stwarzajgc mozliwosc¢ realizacji
wyjscia z inwestycji.

Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzier 31 marca 2022 r. wynosit 4 065 460,80 zt i dzielit sie
na 40 654 608 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu przedstawia sie nastepujgco:

% udziat
Liczba > . Liczba % udziat gtosow
. w kapitale i
akgji glosow na WZ
zaktadowym
Seria A 20 000 000 49,19 20 000 000 49,19
Seria B 11 496 330 28,28 11 496 330 28,28
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Seria C 6073 670 14,94 6 073 670 14,94
Seria D 1430000 3,52 1430000 3,52
Seria F 1654 608 4,07 1654 608 4,07
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

Struktura akcjonariatu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu JR HOLDING

ASI S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

. % udziat . % udziat
. . Liczba . Liczba )

Akcjonariusz . w kapitale i gtosow

akgji gtosow

zaktadowym na WZ

January Ciszewski * 27 703 730 68,14 27 703 730 68,14
Marek Sobieski 2 744 864 6,75 2 744 864 6,75
JR HOLDING ASI S.A. 70400 0,17 70400 0,17
Pozostali 10135614 24,93 10135614 24,93
Razem 40 654 608 100 40 654 608 100

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spétke Kuznica Centrum sp. z o.0.

Zarzad Spotki

Sktad Zarzadu Spdtki na dzier 31 marca 2022 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Funkcja

January Ciszewski Prezes Zarzadu

Artur Jedynak Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e w dniu 21 stycznia 2022 r. Pan Artur Gorski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
(Przewodniczgcego) Rady Nadzorczej, ze skutkiem na koniec dnia 21 stycznia 2022 r.

e wdniu 24 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza JRH powotata w drodze kooptacji do sktadu Rady
Nadzorczej obecnej wspdlnej kadencji Pana Adriana Stachure. Wybdr Pana Adriana Stachury
na Cztonka Rady Nadzorczej JRH, zgodnie ze Statutem bedzie przedtozony do zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie JRH w dniu 17 maja 2022 r.
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W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2022 r. oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Funkcja

Rada Nadzorcza

Edward Kdska Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Kaleta

Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Stachura Cztonek Rady Nadzorczej
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3.2. Portfel inwestycyjny
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Wykaz spoétek powigzanych i w ktérych JRH posiadat zaangazowanie w kapitale na 31 marca 2022

r.

Spotki zalezne

KPM INVEST Sp. z 0.0.1
ZIELONA Sp. z 0.0.2
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
PALABRA Sp. z o.0.
TASTEIN Sp. z o.0.
PATENT FORGE Sp. z 0.0.
KBJ S.A.

GANADOR Sp. z o0.0.
ADVERTIGO S.A.
MOTIVIZER Sp. z o.0.
BABACO S.A.
ONGENO Sp. z o.0.

EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYJNE

S.A.)

EASYCALL.PL S.A.
TECH-RISE ASI S.A.3
MEDCAMP S.A.

OPENAPP Sp. z0.0.%
PROMETHEUS S.A.

EDU GAMES S.A.»
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
LASERTEC S.A.6
HEALTHNOMIC S.A.7
FEMION TECHNOLOGY S.A.
MINTE.AI Sp. z o.0.
SYNERGA.FUND S.A.
COLUMBUS ENERGY S.A.8
PERGAMIN Sp. z 0.0.°
4CELL THERAPIES S.A.
EKIPA HOLDING S.A.
TOPLEVELTENNIS.COM S.A.
SIDLY Sp. z o.0.

LIVEKID Sp. z 0.0.
PLANTALUX Sp. z. 0.0.
ALL IN! GAMES S.A.

BERG HOLDING S.A.

M FOOD S.A.

NEXITY GLOBAL S.A.
ONE2TRIBE Sp. z 0.0.
SATREV S.A.

ICE CODE GAMES S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
NOCTILUCA S.A.

OXYGEN S.A.

BETACOM S.A.

TRIGGO S.A.

T-BULL S.A.

ONE2TRIBE S.A. (dawniej JWA S.A.)
OUTDOORZY S.A.
SKINWALLET S.A.
EXCELLENCE S.A.
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1. KPM Invest Sp. z 0.0. posiada 1 657 143 akcji spotki Columbus Energy S.A.

2. Zielona Sp. z 0.0. posiada 1 440 000 akcji spétki One More Level S.A.

3. Na dzien 31 marca 2022 r. Spétka nie otrzymata jeszcze potwierdzenia dokonania zmian w
rejestrze akcjonariuszy. (Transakcja zostata zarejestrowana w rejestrze akcjonariuszy po dniu
bilansowym).

4. W tym 45 udziatdéw nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy, udziat procentowy
przedstawiony po rejestracji udziatow.

5. Na dzier 31 marca 2022 r, 151 871 szt. nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy
oraz dla transakcji nabycia 50 000 akcji, Spétka nie otrzymata jeszcze potwierdzenia dokonania zmian
w rejestrze akcjonariuszy. Udziat % przedstawiony po rejestracji akcji. (Transakcja zostata
zarejestrowana w rejestrze akcjonariuszy po dniu bilansowym)

6. Na dzien 31 marca 2022 roku akcje nie byty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy, udziat
procentowy przedstawiony po rejestracji akcji.

7. Na dzier 31 marca 2022 r. 300 000 szt. nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy
oraz dla transakcji nabycia 50 000 akcji, Spétka nie otrzymata jeszcze potwierdzenia dokonania zmian
w rejestrze akcjonariuszy. (Transakcja zostata zarejestrowana w rejestrze akcjonariuszy po dniu
bilansowym). Udziat procentowy przedstawiony po rejestracji akcji.

8. Zestawienie nie uwzglednia warunkowej umowy sprzedazy akcji (400 tys. akcji po cenie
jednostkowej 45,00 zt)

9. W tym 3 udziaty nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy, udziat procentowy
przedstawiony po rejestracji udziatow.

Spétka w ramach zarzgdzania portfelem papieréw wartosciowych dokonuje transakcji, w wyniku
ktorych zmianie moze ulec struktura Grupy. Z uwagi na finansowy charakter podejmowanych
inwestycji, zmiana struktury nie wywotuje istotnych skutkdw dla Emitenta lub Grupy.

Wybrane inwestycje JRH wraz z procentowym udziatem posiadania w kapitale zaktadowym na dzien
31 marca 2022 r.

DIGITAL BUSINESS

KBJ to nowoczesna firma informatyczna dostarczajgca oprogramowanie i
ustugi dla klientow biznesowych wspierajgce procesy cyfrowej
. transformacji. Oferta spodtki obejmuje systemy analityczne Business
kb‘) KBJ S';A' Intelligence, ERP, HCM. Dzieki kompleksowej ofercie obejmujgcej peten
>0,94% cykl zycia produktu, od fazy koncepcji biznesowej przez wdrozenie,
utrzymanie i rozwdj, spétka sukcesywnie buduje swojg pozycje na rynku

informatycznym B2B.

Motivizer jest liderem rynku HR Tech, oferujgc swoim klientom rzeczywistg

MOTIVIZER . . L
97 G0 transformacje cyfrowg w obszarze HR. System Motivizer to najwyzszej

o jakosci rozwigzanie w zakresie systemoéw wsparcia HR - zarzgdzania
44,92%

Swiadczeniami pozapftacowymi, budowania motywacji i zaangazowania
pracownikow za pomocg szeregu modutdéw wspierajgcych efektywnosc i
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well being. Niezawodny i intuicyjny system spetnia najwyzsze standardy
bezpieczenstwa i jest zintegrowany z innymi systemami klientéw (w tym
ERP, kadrowo — ptacowymi i innymi).

open

OPENAPP
SPZ 0.0.
15,52%

OpenApp to innowacyjna platforma fintech, ktdra skraca czas sktadania
zamoéwienia w sklepach online do 10 sekund, nawet przy pierwszym
zamoéwieniu klienta. Rozwigzuje w ten sposéb jedng z najwiekszych
bolgczek e-commerce zwigzang z koniecznoscig ciggtego wprowadzania
danych przez klientéw. Ztozenie zamowienia wraz z ptatnoscig odbywa sie
bez wprowadzania jakichkolwiek danych lub logowania sie.

CYPHERDOG
SPZ 0.0.
23,08%

Cypher.dog jest producentem zaawansowanego oprogramowania
szyfrujgcego w modelu subskrypcyjnym (Software-as-a-Service) stuzgcym
do bezpiecznej komunikacji i transferu danych bez wykorzystania tzw.
“strony trzeciej" w procesie uwierzytelniania. Oprogramowanie
Cypher.dog wykorzystuje otwarte standardy rynkowe, takie jak
infrastruktura klucza publicznego, szyfrowanie end-to-end oraz
technologie blockchain. Rozwigzanie Cypher.dog podlega ochronie przez
whioski patentowe w USA.

HEALTHNOMIC
S.A.
17,06%

(stan po rejestracji

Healthnomic to spdtka zajmujgca sie wykorzystaniem technologii Deep
Learning oraz Artificial Intelligence w telemedycynie. t3czy medycyne z
informatykg, aby pomdc pacjentom, ich rodzinom i lekarzom. Zespét
Healthnomic tworzy unikalne pofaczenie wiedzy, umiejetnosci
i doswiadczen medycznych w wykorzystaniu Deep Learning oraz Artificial
Intelligence. Healthnomic posiada réowniez wieloletnie doswiadczenie w

AT KRS) sprzedazy i marketingu oraz w medycynie i farmacji, dzieki czemu potrafi
tworzy¢ sprawdzone modele biznesowe jak réwniez komercjalizowac
rozwigzania i ustugi telemedyczne.

Pergamin to polski startup, ktéry umozliwia cyfrowe zarzgdzanie umowami
w oparciu o dane (data-driven contract management). Narzedzie pozwala

PERGAMIN na zautomatyzowane tworzenie, negocjowanie, elektroniczne

SPZ 0.0. podpisywanie i przechowywanie umoéw, a takze wymiane danych i

14,89% integracje z innymi narzedziami. Wbudowany podpis elektroniczny

sprawia, ze proces zawierania umowy odbywa sie catkowicie cyfrowo i nie
wymaga druku, ani wysytki dokumentow poczta.
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LIVEKID zajmuje sie tworzeniem i dystrybuowaniem oprogramowania w

D branzy edukacyjnej. Obecnie gtdwnym produktem jest aplikacja do
. SP.7 0.0 zarzadzania ztobkami i przedszkolami, natomiast w mysl realizacji
.‘ T dtugofalowej strategii, LIVEKID rozwija komplementarne projekty i
10,00%

rozszerza oferte produktow cyfrowych dla branzy dzieciecej 0-7.

Minte.ai dostarcza platforme automatyzujgcg proces oceny szkody
ubezpieczeniowej na podstawie dokumentacji medycznej, poprzez analize

. MINTE.AI . . n
|”|nte 7 0.0 z wykorzystaniem NLP (Natural Language Processing), algorytméw z
o zakresu sztucznej inteligencji oraz modeli eksperckich. Platforma zostafa

14,98% zbudowana przez praktykéw z wieloletnim doswiadczeniem na rynku, w
sektorze ubezpieczeniowym.

Zgodnie ze strategig na lata 2022-2025 ambicjg Femion Technology jest
. FEMION uzyskanie statutu lidera ustug ptatniczych opartych na rozwigzaniach
fem‘gg TECHNOLOGY otwartej bankowosci dla biznesu w Polsce, jak réwniez zajecie czotowej
S.A. pozycji w tym obszarze w Europie. Spétka zamierza tworzy¢ i rozwijaé
19,50% innowacyjne rozwigzania informatyczne oraz $wiadczy¢é dzieki ich

wykorzystaniu ustugi w obszarach: FinTech, PayTech oraz Big Data.
One2Tribe jest spdtka, ktdra oferuje rozwigzania motywacyjne dla duzych
zespotdw ludzkich. Rozwigzanie wykorzystuje mechanizmy oparte o
B o B ONE2TRIBE psychologie behawioralng (w tym grywalizacje), analize duzej ilosci danych
SPZ 0.0. (Machine Learning, Al) oraz narzedzia klasy fintech/e-commerce (obstuga
4,00% wyptaty nagrdd, prowizji, sklep z benefitami pracowniczymi). W kwietniu

br. One2Tribe Sp. z 0.0. potgczyta sie ze spotkg JWA S.A. — notowang na
rynku NewConnect.

GAMING

Grupa Kapitatowa All in!l Games prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z

ALL IN! wydawnictwem gier komputerowych produkowanych przez studia game
GAMES S.A. developerskie. Jednostka w swoich dziataniach wydawniczych koncentruje sie
7,61% na wydawaniu i tworzeniu gier na platforme PC i konsole PlayStation, Xbox

oraz Nintendo Switch, kierowanych do nowych jak i doswiadczonych graczy.
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ONE MORE
LEVEL S.A.
5,50%

(wtym 2,69 %
poprzez Zielona
Sp. zo.0. w 100%

zalezng od JRH)

One More Level zajmuje sie produkcjg gier przeznaczonych na komputery
osobiste i konsole. Studio powstato w lipcu 2014 roku i od tego czasu
nieustannie zwieksza swoj potencjat oraz podnosi jakos¢ swoich produktéw.
Zespot studia tworzy szerokie grono osdb specjalizujgcych sie w réznych
dziedzinach produkcji gier, z doswiadczeniem pracy w takich firmach jak CD
Projekt Red, Techland, Flying Wild Hog, Bloober Team, Anshar Studios, Artifex
Mundi i innych

Spotka powstata z procesu potaczenia z Ice Code Games Sp. z 0.0. z Avatrix

ICE CODE . . . . . a
GAMES SA. S.A. Ice Code Games to niezalezne polskie studio deweloperskie, ktére tworzy
Eiﬁfgg . gry przeznaczone na komputery osobiste, a stat sie rozpoznawalny po
’ wydaniu cyberpunkowego RTS-a pod tytutem Re-Legion.
Oxygen prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i wydawania gier, skupiajgc
H sie na zwiekszaniu jakosci oferowanej przez nie rozgrywki. Spoétka zajmuje sie
OXYGEN S.A. rowniez gromadzeniem i przeprowadzaniem analizy danych generowanych
2.17% przez wydane gry — zaréwno tych dotyczgcych rozgrywki, jak i odnoszacych
sie do monetyzacji danego tytutu. Gtdwnym produktem Spétki sg gry mobilne
na systemy takie jak Android i iOS. Spétka wydaje rocznie kilka tytutéw gier,
ktére zdobywajg prestizowe nagrody na rynku Europejskim.
‘ T-Bull posiada ugruntowang pozycje na globalnym rynku gier przeznaczonych
T-BULL S.A. na urzgdzenia mobilne. Spdtka intensywnie rozwija réwniez obszar produkcji
0,42% na PCikonsole, ktére sg produkowane przez T-Bull S.A. oraz Supernova Studio
S.A. (spotka zalezna od T-Bull S.A.).
NOWOCZESNE MEDIA
Spoétka powstata z inicjatywy najbardziej znanych i wptywowych influenceréw
w Polsce. Jej celem jest wyniesienie obecnych dziatan EKIPY na inny poziom
EKIPA oraz dynamiczny rozwdj w nowych branzach. Poza rozwojem i projektami
VNP& HOLDING zwigzanymi z grupg EKIPA Spdétka odpowiedzialna bedzie za dziatalnosc
S.A. produkcyjng oraz wdrazanie innowacji technologicznych i lifestylowych w
11,17% réznych obszarach zycia i biznesu. Ekipa Holding S.A. w maju br. potaczyta sie

ze spotkg - Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. notowang na rynku
NewConnect.
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ABACO. TV

BABACO S.A.
40,86%

Babaco prowadzi internetowg telewizje edukacyjng dla dzieci i mtodziezy.
Wykwalifikowany zespdt nauczycieli codziennie tworzy materiaty edukacyjne
oparte na aktualnym programie nauczania oraz materiaty uzupetniajgce, dla
jeszcze lepszej jakosci i roznorodnosci publikowanych tresci.

i Edu Games™

EDU GAMES
S.A.
14,12%

EDU Games jest zaréwno wytgcznym wiascicielem, jak i operatorem serwisu
internetowego dyktanda.pl. EDU Games planuje dalszy rozwdj w zakresie
stworzenia i zaimplementowania: modutu korepetycji online, dyktand ze
stuchu, modutu analizy i powtdrek bteddw ortograficznych, modufu Q&A,
modutu dziecko/rodzic, gry "Bitwa Ortograficzna", platformy "Matematyka"
jako serwisu matematycznego o réwnie rozbudowanych mozliwosciach dla
uzytkownikoéw.

ENERGIA ODNAWIALNA

\|/4

columbus

COLUMBUS

ENERGY S.A.

16,20%

(wtym 2,41 %
poprzez KPM
Invest Sp.z 0.0. w
100 % zalezng od
JRH)

Grupa Kapitatowa Columbus Energy prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie
sprzedazy i montazu instalacji do produkcji energii elektrycznej z energii
stonecznej w technologii monokrystalicznej i polikrystalicznej (instalacji
fotowoltaicznych) dla gospodarstw domowych i biznesu, oferujgc réwniez
instrumenty wsparcia dla klienta w finansowaniu nabycia takich instalacji.

LASERTEC
S.A.
21,09%

(stan po rejestracji

LaserTec to jedna z wiodacych firm na rynku europejskim w obszarze
technologii laserowych dla przemystu oraz posiada wtfasne rozwigzania
magazyndéw energii dla gospodarstw domowych, przemystu oraz farm
fotowoltaicznych. Ponadto LaserTec opracowuje i produkuje baterie
trakcyjne w technologii litowo-jonowej do pojazddéw elektrycznych oraz

akcji w KRS) 2
urzadzen przemystowych.
Dziatalnosc¢ Triggo jest skoncentrowana wokét unikatowego w skali Swiatowej
) produktu jakim jest elektryczny miejski pojazd Triggo. Kluczowym
l.ﬂ'lggﬂ TRIGGO S.A.  rozwigzaniem elektrycznego pojazdu Triggo jest zawieszenie o zmiennej
0,47% geometrii. Pozwala ono na zmniejszanie catkowitej szerokosci pojazdu

podczas manewrowania z niewielkimi predkosciami, zapewniajgc

jednoczesnie bezpieczny poziom stabilnosci podczas szybszej jazdy.

Strona | 20z 74



JRH

Raport okresowy za | kwartat 2022 r.

BIOTECHNOLOGIA

ongeno

ONGENO
SPZ 0.0.
35,28%

ONGENO sie biotechnologia medyczng. Dziatalnos¢ spotki
koncentruje sie na wykorzystaniu komodrek macierzystych w medycynie
regeneracyjnej. Pierwszym wdrazanym projektem jest ,Autologiczny transfer
komdrek macierzystych szpiku kostnego w terapii stwardnienia rozsianego
(SM)”, oparty o innowacyjny, opatentowany i unikalny w skali swiatowej

know how.

zajmuje

MED

SPOLEA NOTOWANA HA NEW/

S.A.

MEDCAMP
S.A.
29,14%

Medcamp w swojej nowej strategii zaktada stworzenie na terenie Poznania
innowacyjnego Centrum Badan i Rozwoju, dziatajgcego w takich obszarach jak
medycyna spersonalizowana, genetyka, genomika oraz bioinformatyka.

4Cell*

THERAPIES

4CELL
THERAPIES
S.A.
11,70%

4Cell Therapies rozwija w Polsce technologie CAR-T do leczenia nowotwordw,
w oparciu o wtasne, oryginalne rozwigzania. Prace badawczo-rozwojowe
realizowane sg w Warszawie i Gliwicach przez mtodych, polskich naukowcéw
z doswiadczeniem miedzynarodowym.

SioLY

hitech for your health

SIDLY
SP.Z 0.0.
10,52%

SiDLY to
produktem jest system teleopieki oparty o autorskie urzgdzenie medyczne w

innowacyjna, polska firma technologiczna, ktérej gtéwnym
formie opaski na nadgarstek, platforme telemedyczng oraz aplikacje. Z
systemu SiDLY korzystajg m.in. POZ, NZOZ i szpitale celem zdalnego

monitoringu pacjenta, oraz samorzady w ramach opieki senioralnej.

POZOSTALE

SATREV S.A.
3,83%

SATREV specjalizuje sie w projektowaniu, produkcji i eksploatacji satelitow
oraz analityce danych i tworzy konstelacje obserwacji Ziemi w czasie
rzeczywistym. Jej celem jest stanie sie najwiekszym Swiatowym operatorem
satelitow do obserwacji Ziemi, dostarczajgcym 1024 nanosatelity na niska
orbite okotoziemska do 2026 roku, aby zapewnié¢ catodobowg obserwacje
Ziemi.

PROMETHEUS
S.A.
26,58%

Prometheus jest projektantem oraz producentem nowej klasy dronéw — UAV,
ktore mogg by¢ wykorzystywane m.in.: do rozméw na odlegtos¢ w czasie
rzeczywistym czy automatycznego monitorowania i Sledzenie oséb praz
maszyn. Drony te sg przeznaczone dla réznych sektoréw, w tym: organow
Scigania, stuzb ratowniczych czy energetyki.
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Plantalux zajmuje sie zaawansowang technologia wspomagania wzrostu

PLANTALUX roslin w Scisle kontrolowanym S$rodowisku. Gtéwnymi produktami
SPZ 0.0. przedsiebiorstwa sg zaawansowane lampy LED oraz systemy sterowania.
8,92% Plantalux posiada wtasne laboratorium fotometryczne oraz centrum
badawczo rozwojowe typu indor, gdzie prowadzone sg prace nad nowymi
produktami.
Berg Holding prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, opartag na tworzeniu oraz
BergA BERG optymalnym zarzadzaniu podmiotami wchodzacymi w skfad jej grupy
“““““““ HOLDING S.A.  kapitatowej, ukierunkowanym na wzrost aktywéw w obszarach: fotowoltaika
7,55% i technologie, e-commerce, zdrowie, nieruchomosci, a takze HoReCa jak
rowniez outsourcing ustug do podmiotéw w grupie kapitatowej.
M FOOD prowadzi dziatalnos¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy
- 4 surowcow i produktéw spozywczych. Gtéwnymi aktywami M FOOD s3: spétka
i M EGOD SA. CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem,
6,02% CORPO BIO FOOD Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu miodami ekologicznymi
oraz spétka JGV Bulgaria Ltd. dedykowana do produkcji miodu. We wrzesniu
2021 roku Spétka postanowita o rozpoczeciu nowej dziatalnosci w sektorze
nowych mediéw i nowych technologii.
Noctiluca to startup, ktdry opracowuje nowej generacji materiaty emitujace
‘ NOCTILUCA OLED - zwiazki chemiczne, ktére stanowig fundamentalng podstawe
Nectiluca SA wyswietlaczy OLED. Stosowane sg w telewizorach, smartfonach, urzadzeniach
2.55% przenosnych i wielu innych urzadzeniach powszechnego uzytku. W kwietniu

br. spdtka zadebiutowata na rynku NewConnect.
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4. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa
zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 pazdziernika 2021 r., w
sprawie stosowania MSSF na podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci,
Spotka bedzie sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF od okresu sprawozdawczego
rozpoczynajgcego sie od dnia 1 stycznia 2022 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji jest ztoty polski i wszystkie kwoty wyrazone s3
w ztotych polskich (,PLN”, ,zt”), o ile nie wskazano inaczej.

Informacje finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spdétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziend publikacji niniejszych informacji finansowych nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Wptyw COVID-19

JR HOLDING ASI nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa
COVID-19 na biezacay dziatalno$¢ jednostki. Natomiast sytuacja na rynkach finansowych znajduje
odbicie w wycenach akcji JR HOLDING ASI jako Emitenta, ktérego akcje s notowane na NewConnect
oraz w notowaniach spétek z portfela inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzi¢, ze bedzie ona miata wptyw na realizacje
plandw Spdtki lub sytuacje finansowg, chyba ze epidemia ta odbije sie w dtuzszym okresie na sytuacje
na rynkach kapitatowych. Spétka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi
sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i wptywem pandemii na dziatalnos¢
jednostki.

Wptyw konfliktu na Ukrainie

Konflikt rosyjsko — ukrainski rozpoczety dziataniami wojennymi w dniu 24 lutego 2022 nie miat
istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spoétki. Globalny wzrost niepewnosci, bedacy
konsekwencjg konfliktu przetozyt sie na zachowanie rynkéw finansowych, od ktérych zalezne s3
wyniki finansowe Emitenta.

Informacja dotyczaca niesporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

JR HOLDING Alternatywna Spodtka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna uzyskata wpis do rejestru
Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego dnia 27.09.2019 r. W zwigzku z tym jednostka jest Alternatywng Spotka Inwestycyjng
(dalej: ASI) w rozumieniu art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach.

Jezeli jednostka spetnia kryteria klasyfikacji jako , jednostka inwestycyjna” okreslone w paragrafie 27
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”), to wéwczas nie dokonuje ona
konsolidacji swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny
inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9
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Instrumenty finansowe (dalej: ,,MSSF 9”) (MSSF 10 paragraf 31). Jednostki zalezne, ktére nie sg same
jednostkami inwestycyjnymi, ale ktorych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna jednostki inwestycyjnej, muszg by¢ nadal konsolidowane (JR
HOLDING ASI nie posiada takich jednostek) (MSSF 10 paragraf 32).

Zwolnienie z konsolidacji przystuguje ,jednostce inwestycyjnej”, ktdra: pozyskuje fundusze od
jednego lub kilku inwestorédw w celu Swiadczenia profesjonalnych ustug zarzadzania inwestycjami,
zobowigzuje sie wobec inwestora (inwestorow), iz celem jej biznesu jest gospodarowanie
funduszami wytgcznie w celu generowania zyskéw z przyrostu wartosci kapitatu, z dochoddéw
inwestycyjnych lub z obu tych Zrédet facznie, ocenia wyniki znaczgcej wiekszosci inwestycji na bazie
ich wartosci godziwych. Zakres dziatalnosci wykonywanej przez JR HOLDING Alternatywna Spétka
Inwestycyjna Spdtka Akcyjna wypetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10
(oméwione réwniez w czesci ,Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnos¢ szacunkéw?”). Na tej
podstawie Zarzad jednostki podjat decyzje o sporzadzeniu wytgcznie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nowe standardy i interpretacje

Szereg nowych standardéw, zmian do standarddw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacy dla
okresdw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2021 r. i nie zostaty one zastosowane w niniejszych
informacjach finansowych.

Nastepujgce zmiany w obowigzujacych standardach przyjete przez Unie Europejska nie weszty
jeszcze w zycie (bedg one obowigzywac Spdtke od 1 stycznia 2022 r.):
e Zmiany do MSSF 3, Potaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesieri do zatozeri koncepcyjnych
wraz ze zmianami do MSSF 3,
e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem
sktadnika aktywoéw trwatych do uzytkowania,
e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy
rodzace obcigzenia — koszt wypetnienia umowy,
e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF
16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa.

Ponizej wskazane standardy oraz zmiany w obowigzujgcych standardach nie zostaty jeszcze przyjete
przez Unie Europejska:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pézniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujacy od
1 stycznia 2023 r. lub pdzZniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe (obowigzujgce od 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — zmiany wymagajg ujawnienia
istotnych zasad rachunkowosci zamiast znaczgcych zasad rachunkowosci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),
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e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie bftedéw” — definicja wartosci szacunkowej oraz wyjasnienie jak rozréznié
zmiane polityki rachunkowosci od zmian szacunkéw (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami i
zobowigzaniami wynikajagcymi z pojedynczej transakcji (obowigzujagce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej).

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe Standardy oraz zmiany standarddéw i
interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spotki.

4.1. Opis przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
zaprezentowanych okresow.

Przy sporzadzaniu niniejszych historycznych informacji finansowych zastosowano zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Prezentacja informacji finansowych

Informacje finansowe prezentowane sg zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”.
Spotka prezentuje tgcznie sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddw.
Sprawozdanie z zyskéw i strat prezentowane jest w wariancie poréwnawczym, natomiast
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowoscig, prezentacji lub
korekty btedéw, Spdtka prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na
poczatek okresu poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na
poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania z
sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest bezposrednia dziatalnoéé inwestycyjna. Srodki
pozyskane od inwestorow, Spodtka inwestuje w spétki z branz innowacyjnych, zgodnie z polityka
inwestycyjng. JR HOLDING ASl inwestuje przede wszystkim w Spétki majgce siedzibe w Polsce, ktore
realizujg lub strategicznie planujg realizowa¢ ekspansje na poziomie globalnym.

W zwigzku z tym, w Spdtce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne, Spoétka
posiada jedynie jeden segment operacyjny dotyczacy jej dziatalnosci inwestycyjnej. Jest to zgodne z
wytycznymi zawartymi w MSSF 8 Segmenty operacyjne, gdyz Spdtka analizuje wyniki dziatalnosci na
poziomie catej Spotki, nie przygotowuje oddzielnych informacji finansowych dla inwestycji z réznych
branz czy regionéw i nie posiadajg one swoich kierownikéw, stad brak podstaw do wydzielenia
osobnych segmentdw operacyjnych.
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Waluta funkcjonalna

Pozycje dotyczace Spodtki s mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowe] dla
srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnosc (,waluta funkcjonalna”), czyli
ztoty polski. Dane w informacjach finansowych prezentowane sg w ztotych polskich (,PLN”, ,zt”), o
ile nie wskazano inaczej.

Transakcje w walutach obcych

Co do zasady, wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym na dzien ich przeprowadzenia, o ile odrebne przepisy dotyczace srodkéw pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Srodkéw
niepodlegajgcych zwrotowi, pochodzacych ze Zrddet zagranicznych nie stanowig inaczej,
odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji, w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu
faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien, zas rozchdd walut wycenia
sie wg kursu wptywu waluty.

Pozycje aktywdw i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
kursu sredniego publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty.
Roéznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak
rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych i dotyczgcych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty i przychody
finansowe. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszty i przychody z tytutu réznic kursowych
wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow
poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i modernizacji. Rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane
metoda liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego srodka trwatego. Rzeczowe aktywa
trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt netto obcigzajg koszty dziatalnosci
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Na skfadniki aktywoéw, co do ktdrych istnieje
podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Spodtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce okresy ekonomicznej uzytecznosci:
dla srodkéw trwatych:
budynki i budowle - 40 lat,
e urzadzenia techniczne i maszyny - 5 lat,
srodki transportu - 5 lat,

e pozostate sSrodki trwate - 5 lat.
Srodki trwate w budowie to wydatki poniesione na budowe $rodkéw trwatych.
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Rzeczowe aktywa trwate bedgce w toku budowy lub montazu nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze
sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy (jezeli wystepujg) a ich wartoscig netto i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Leasing
Spotka jako leasingobiorca, zgodnie z MSSF 16 Leasing (dalej: ,MSSF 16”), klasyfikuje jako umowy
leasingowe wszystkie umowy, ktére przekazujg prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ramach dopuszczalnych
uproszczen Spdtka nie stosuje zasad rachunkowosci dotyczgcych leasingu w odniesieniu do:
e krotkoterminowych uméw leasingowych,
e leasingéw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (,leasingi
niskiej wartosci”).
Optaty zwigzane z ww. leasingami ujmowane sg w wyniku metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.
Dla leasingéw niskiej wartosci Spotka dokonuje wyboru sposobu ujecia osobno dla kazdej umowy,
tzn. nie okresdla globalnego poziomu, ponizej ktdrego leasing jest uznawany za leasing niskiej
wartosci.
Leasingi krétkoterminowe to leasingi o okresie trwania do 12 miesiecy.
Dla kazdej umowy leasingowej Spétka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z
okresami, w ktérych istnieje opcja:
e przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz
e wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tej opcji.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Ogdlne zasady

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie strong umowy tego instrumentu.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe> Klasyfikacja i wycena

Na dzien nabycia Spdtka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczgtkowej
wyceny wszystkich aktywoéw finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartoSci
godziwej poprzez wynik finansowy. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci handlowe, ktére Spdtka
wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (dalej: ,MSSF
15”), przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci handlowych, ktéorych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz rok i ktore zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15 (brak
takich pozycji w Spotce).
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Dla celdw wyceny po poczatkowym ujeciu, Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych
kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

o pozostate naleznosci dtugoterminowe,

naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji,
naleznosci z tytutu zakupu inwestycji,
naleznosci handlowe,
pozostate naleznosci (z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatkéw oraz rozliczen

O O O O

miedzyokresowych),
o pozyczki udzielone,
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (tutaj zaliczane sg
Inwestycje zarowno w akcje jak i udziaty wykazywane w odrebnej pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (Spétka na
koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata takich aktywow).

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej
kategorii decyduje:
e model biznesowy zarzadzania danym portfelem aktywoéw,
e ocena warunkdéw kontraktowych danego aktywa finansowego (charakterystyka umownych
przeptywow pienieznych).

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik):
e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego
celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskania przeptywow pienieznych

wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtdwnej i
odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do spfaty.

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Inwestycje dokonywane przez Spétke w ramach swojej podstawowej dziatalnosci jako ASI,
klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja ta obowigzuje zaréwno dla zakupionych akgcji jak i udziatéw, niezaleznie od posiadanego
udziatu w danej inwestycji. Pozycje te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako

LInwestycje (akcje i udziaty)".

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej wynika ze spetnienia przez JR
HOLDING ASI definicji ,,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10 (co zostato omdwione w
czesci “Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow”). Skutkiem tego jest brak
konsolidacji jednostek zaleznych, ale tym samym wymaog, zeby je wycenia¢ wiasnie w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 (par. 31 MSSF 10).

Zgodnie z par. 11A MSR 27, jezeli jednostka dominujgca musi dokona¢ wyceny swojej inwestycji w
jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 (co wymusza
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par. 31 MSSF 10 dla jednostek inwestycyjnych), w ten sam sposdb ujmuje réwniez inwestycje w
jednostce zaleznej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, JR HOLDING ASI postanowifa skorzysta¢ z mozliwosci, ktérg przewiduje par. 18 MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (dalej: “MSR 28”) dla jednostek inwestycyjnych, tj.
wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Zgodnie z par. 11 MSR 27, Spétka ujmuje te
inwestycje w ten sam sposéb w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wycena do wartosci godziwej inwestycji oparta jest:

e w przypadku spétki notowanej - o kurs notowania akcji na rynku publicznym,

e w przypadku spdtki nienotowanej na rynku publicznym - w oparciu o model wyceny do
wartosci godziwej z wykorzystaniem dostepnych informacji zréodtowych. Technika wyceny
jest dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu.

Spoétka stosuje techniki wyceny, ktére s odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sa
dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich  obserwowalnych  danych  wejsciowych i  minimalnym  wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

W przypadku niektérych inwestycji, gdzie brak jest informacji o istotnej zmianie sytuacji danej spotki
wzgledem warunkéw ujetych w transakcji nabycia, czy ze wzgledu na wczesny etap rozwoju spotki a
takze brak mozliwosci efektywnego zastosowania alternatywnych sposobdw wyceny, Spoétka
przyjmuje wycene w oparciu o cene nabycia jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe;.
Nadmieni¢ nalezy, ze zastosowanie ceny nabycia wymaga analizy uwarunkowan zaréwno
wewnetrznych jak i zewnetrznych w celu stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki do skorygowania
wyceny in minus.

Zmiany wartosci godziwej powyzszych aktywéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji ,Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw” jako podstawowa

dziatalnos¢ operacyjna.

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego
celem jest zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i
sprzedaz sktadnikow aktywoéw finansowych,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do spfaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z
tymi aktywami obliczane sg i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce
w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany
wartosci godziwej tych aktywéw ujmowane sg przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
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inne catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w innych catkowitych
dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spdtka nie posiadata aktywéw finansowych
kwalifikujgcych sie do tej kategorii wyceny.

Aktywa finansowe>Hierarchia wartosci godziwej
Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci
godziwej odzwierciedlajgcej istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajgcych na
wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii wartosci godziwej:
e Poziom 1 - ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych
aktywoéw badz zobowigzan,

e Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan, bezposrednio
(tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach), oraz
e Poziom 3 - dane wejsciowe dla sktadnika aktywdw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).
Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére s3 istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktdre wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan.

Aktywa finansowe>Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu ze wzgledu
na model biznesowy i charakter przeptywdéw z nimi zwigzanych podlegajg, ocenie na kazdy dzien
bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci.

Sposdb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rdézni
sie dla poszczegolnych klas aktywdéw finansowych:

e Dla naleznosci handlowych oraz naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji Spotka stosuje
uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpisdw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu (brak istotnego komponentu
finansowania). Szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorczej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede
wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z
faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 3 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji
dotyczacych przysztosci.

e W odniesieniu do pozyczek, pozostatych naleznoscii pozostatych klas aktywoéw, w przypadku
instrumentow, dla ktéorych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy
lub ryzyko jest niskie, Spotka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od
momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego
zycia instrumentu.
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Spotka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie pfatnosci przekracza
90 dni lub kiedy sytuacja finansowa kredytobiorcy ulega znaczgcemu pogorszeniu. Spétka przyjmuje,
ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni lub kiedy
kredytobiorca odmawia dokonania ptatnosci swojego zobowigzania.

Kwota oczekiwanych strat kredytowych lub kwota odwrdcenia odpisu jest ujmowana w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako pozostate koszty lub pozostate przychody operacyjne. Z
uwagi na nieistotne kwoty, Spdtka nie wyodrebnia osobnej pozycji ,zyski lub straty z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych”.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywéw finansowych ujetych w kategorii
»aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci
ksiegowej brutto sktadnika aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zobowigzania finansowe

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
(Spotka na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata takich
zobowigzan),

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuje:

e zobowigzania z tytutu pozyczek,

e zobowigzania handlowe oraz pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkéw, dotacji,
cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen),

e zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji.

W momencie poczgtkowego ujecia, skfadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sg w wartosci
godziwej (czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymanej kwoty) powiekszonej o koszty
transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.

Na dzien bilansowy, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest
wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub
pozyczki. Krdotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate wyceniane s3 w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w dziatalnosci finansowej.

Inwestycje
Inwestycje, w tym udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy (jak to zostato
zdefiniowane w czesci ,,Aktywa finansowe”).
Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spétka kontroluje.
Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce wtedy, gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu

swojego zaangazowania w danej jednostce,
e ma mozliwosé wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
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Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg
wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
o wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia
rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;
e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcéw lub inne strony;
e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze
e dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy
gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub
Zgromadzeniach Wspdlnikow.
Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktére Spétka wywiera znaczacy wptyw,
niebedace jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach Spétki. Znaczacy
wptyw jest to zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowe;j i
operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli
badZz wspodtkontroli nad tg polityka.
Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalno$¢ gospodarczg podlegajacg wspdtkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie
podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry wystepuje tylko wéwczas, gdy strategiczne
decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron
sprawujacych wspétkontrole.

Rozrachunki z tytutu nabycia/sprzedazy inwestycji

W przypadku braku zaptaty za nabytg inwestycje przed koricem okresu sprawozdawczego, pojawiajg
sie w Spotce rozrachunki z tego tytutu. Zobowigzania te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako ,, Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji”.

W przypadku braku zaptaty za sprzedang inwestycje przed koricem okresu sprawozdawczego, Spoétka
prezentuje takie naleznosci jako ,,Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Ponadto, Spodtka prezentuje w aktywach inwestycje, dla ktérych nabycie nie zostato jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Sg one prezentowane jako ,Naleznosci z tytutu
zakupu inwestycji”. W przypadku braku rejestracji dtuzej niz rok, Spétka dokonuje oceny czy kwota
naleznosci nie powinna zostac¢ objeta odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjgtkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych (w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych) i sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Ekwiwalenty
sSrodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne
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na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od
lokat bankowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na
dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Dla celdw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sg w identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, w wysokosci
okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu po stronie aktywnej bilansu. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej
lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich
wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki. Pozostate kapitaty rezerwowe
obejmujg kapitat utworzony w celu nabycia akcji wtasnych.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego okresu.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane
sg W cenie nabycia.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spétki prezentowane sg osobno w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wiasnym.

Ptatnosci w formie akcji
W Spoéfce nie s3 realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane bytyby opcje zamienne na akcje Spotki.

Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych sktadajg sie jedynie zobowigzania z tytutu
sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ktére wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji ,Zobowigzania handlowe i pozostate” w kwocie wymaganej zapfaty.

Spdtka nie ujmuje rezerw na niewykorzystane urlopy oraz rezerw na jednorazowe odprawy
emerytalne, gdyz wedtug szacunkdw Zarzadu nie sg one istotne. Spétka ma maftg liczbe pracownikow,
nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy. Spétka nie posiada
takze programow emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spoétke lub przez fundusze
zewnetrzne.

Na mocy obowigzujgcych przepiséw Spétka zobowigzana jest do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program parstwowy i maja
charakter programu okreslonych sktadek. Zgodnie z Kodeksem pracy, pracownicy majg prawo do
odprawy z chwilg osiggniecia wieku emerytalnego. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
W momencie przejscia na emeryture. Wyptacone swiadczenia emerytalne ujmuje sie jako koszt
okresu, ktdrego dotycza.
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Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie
jako zobowigzania kréotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w
zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest on diuiszy niz rok). W
przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zasady wyceny zobowigzan handlowych zostaty przedstawione w czesci ,,Zobowigzania finansowe”.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania budzetowe.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Spotka tworzy rezerwy wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekujacy) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozina dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca
uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie w osobnej pozycji (brak w analizowanych
okresach sprawozdawczych).

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne lub kwoty zobowigzania nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie, wéwczas
mowimy o zobowigzaniu warunkowym, ktére nie jest ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, tylko ujawniane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe (dalej: ,,MSR 37”).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spodtka wykazuje w aktywach, jako czes¢ pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate”, optacone z géry
koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych. Ujimowane sg one pierwotnie w wartosciach
dokonanych wydatkdw, zas na koniec okresu sprawozdawczego wyceniane s3g z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny.

Spotka rozpoznaje réwniez rozliczenia miedzyokresowe bierne, ktéore dotyczg zobowigzan
przypadajgcych do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcy. Prezentowane sg one w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ ,Zobowigzan handlowych i pozostatych”.

Zyski/(Straty) z inwestycji

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki polega na lokowaniu srodkéw finansowych zgodnie z przyjeta
polityka inwestycyjna.

W zwigzku z powyzszym transakcje zwigzane z inwestycjami prezentowane sg jako dziatalnosé
operacyjna.
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Ze wzgledu na wycene inwestycji w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zmiany wartosci
godziwej tych inwestycji, po poczatkowym ujeciu, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozycji ,,Aktualizacja wartosci akcji/udziatow”.

W przypadku zbycia inwestycji, wynik na transakcji (przychdd ze sprzedazy inwestycji pomniejszony
o koszty zakupu inwestycji) uyymowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji , Zysk
z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Natomiast pozostate przychody z inwestycji, gtdwnie odsetki i dywidendy, ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w osobnej pozycji jako , Pozostate przychody z inwestycji”.

Koszty operacyjne

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu witasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofania sSrodkdw przez udziatowcdw lub witascicieli.
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychoddéw i kosztow.
Spodtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug rodzaju.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe ujmowane s3 zgodnie z zasadg memoriatowa, tj. w roku obrotowym,
ktérego dotycza.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony,
ktory nie zostat ujety w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rozliczenia z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg w
pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub ,Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego”, w zaleznosci od stanu rozliczen na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe jakie Spotka moze
wykorzystac.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice
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przejsciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdOw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Spotka dokonuje kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego i prezentuje wynik tej
kompensaty odpowiednio w aktywach lub pasywach bilansu.

Zgodnie z art. 17 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (dalej: ,CIT"),
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna jest zwolniona z podatku od zbycia udziatéow i akcji pod
warunkiem posiadania, nieprzerwanie przez okres dwdch lat, przed dniem zbycia, nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) w kapitale spotki, ktorej udziaty (akcje) sa zbywane. Zwolnienia nie stosuje sie do
dochodow (przychoddéw) uzyskanych ze zbycia udziatéow (akcji) w spoétce, jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spotki, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Spoétka, stosujac ostroznosciowe podejscie, nalicza rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu wzrostu wartosci inwestycji (akcje i udziaty).

4.2. Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu informacji finansowej Zarzad Spoétki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywodw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
réznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére
sg znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Jednostka inwestycyjna
Spoétka uwaza, ze spetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10. Skutkiem tego
jest brak sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ustalanie wartosci godziwej inwestycji

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Wycena instrumentow finansowych jest przeprowadzana nie
rzadziej niz raz do roku.

4.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci — zastosowanie MSSF po
raz pierwszy

Zgodnie z MSSF 1 Spodtka zastosowata te same zasady (polityke) rachunkowosci sporzadzajac
sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF na wszystkie daty bilansowe oraz sprawozdanie z
catkowitych dochodéw a takze sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za wszystkie okresy
zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
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MSSF 1 pozwala na wykorzystanie pewnych wyjgtkdw od zasady retrospektywnego zastosowania
niektorych wymogdéw MSSF dla spétek przygotowujgcych swoje sprawozdania finansowego wg MSSF
po raz pierwszy. Ponizej zostaty przedstawione wyjatki, ktére zastosowata Spétka:

1) Ocena umoéw pod katem elementow leasingu. Spotka dokonata oceny wszystkich uméw pod
katem tego, czy umowy te zawierajg element leasingu. Zobowigzania leasingowe zostaty wycenione
W wartosci biezgcej pozostatych opiat leasingowych, zdyskontowanych kraricowg stopg pozyczkowg
leasingobiorcy. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty wycenione w wysokosci zobowigzan
leasingowych na moment ujecia poczatkowego. Optaty leasingowe zwigzane z umowami, ktérych
termin konczyt sie w ciggu 12 miesiecy od dnia zastosowania MSSF oraz leasingi, dla ktérych bazowe
aktywa byty niskiej wartosci (nie przekraczajgcej 5.000 USD) zostaty ujete jako koszt roztozony
liniowo w okresie leasingu.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie rozpoznano aktywa ani zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

4.4, Efekt zastosowania MSSF po raz pierwszy

Uzgodnienie pomiedzy poprzednimi zasadami rachunkowosci, a MSSF przedstawiono ponizej.
Brak wptywu na zysk netto i catkowite dochody Spétki w ktérymkolwiek z analizowanych okreséw
sprawozdawczych. Nie byto rowniez potrzeby korygowania kapitatéw na bilansie otwarcia. Jedyne
zmiany dotyczg zmian w prezentacji miedzy UoR a MSSF. Istotna zmiana dotyczy uznania dziatalnosci
inwestycyjnej Spotki za podstawowq dziatalnos¢ operacyjna.
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Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2021 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.

Pozycje zmieniane, wedtug UoR Nr korekty Efekt przejscia na Dane Nazwa pozycji wedtug MSSF
Dane wedtug UoR przeksztatcone
MSSF - reklasyfikacje MSSF
A. Aktywa trwate 2 072 503,51 (1 982 669,00) 89 834,51 Aktywa trwate
Il. Rzeczowe aktywa trwate 821,24 - 821,24 Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate 821,24 -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 821,24 -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 89 013,27 (89 013,27) -
3. Od pozostatych jednostek 1 89 013,27 (89 013,27) -
1 89 013,27 89 013,27 Pozostate naleznosci dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1982 669,00 (1 982 669,00) -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 1982 669,00 (1 982 669,00) -
B. Aktywa obrotowe 846 475 452,35 0,00 846 475 452,35 Aktywa obrotowe
1l. Naleznosci krétkoterminowe 1802 280,27 21 375,22
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1 802 280,27 (1 802 280,27) -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty 3b 8 650,00 (8 650,00) -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 6 BRI (153 30,00) -
c) inne 3b, 3c 1640 321,27 (1 640321,27) -
3c 637 882,00 637 882,00 Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji
3b 1 032 464,49 1032 464,49 Naleznosci handlowe oraz pozostate
4 153 309,00 153 309,00 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Il Inwestycje krétkoterminowe 844 651 796,86 -
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 844 651 796,86 (844 651 796,86) -
a) w jednostkach powigzanych 134 353 438,32 (134 353 438,32) -
- udziaty lub akcje 5 132 110 904,32 (132 110 904,32) -
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- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki w kasie i na rachunkach

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
D. Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM

2 242 534,00
707 712 093,00
707 201 614,00
510 479,00

2 586 265,54

2 586 265,54

21 375,22
455 687,83
849 003 643,69

(2 242 534,00)
(707 712 093,00)
(707 201 614,00)

(510 479,00)

(2 586 265,54)

(2 586 265,54)

839 312 518,32
2 753 013,00

2 586 265,54
(21 375,22)
(455 687,83)

(2 438 356,83)

839312 518,32 Inwestycje (akcje i udziaty)

2 753 013,00 Pozyczki udzielone

2586 265,54 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

846 565 286,86 AKTYWA RAZEM

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.

Pozycje zmieniane, wedtug UoR Nr korekty Efekt przejscia na Dane przeksztatcone Nazwa pozycji wedtug MSSF
Dane wedtug UoR
MSSF - reklasyfikacje MSSF
A. Kapitat (fundusz) wtasny 656 017 425,40 (455 687,83) 655 561 737,57 Kapitat wtasny
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 3 900 000,00 (3 900 000,00) -
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 149 801 858,12 (149 801 858,12) -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 11 20 000 000,00 (20 000 000,00) -
VIII. Zysk (strata) netto 12 482 315 567,28 (482 315 567,28) -
9 3 900 000,00 3900 000,00 Kapitat podstawowy
10 149 801 858,12 149 801 858,12 Kapitat zapasowy
11 20 000 000,00 20 000 000,00 Pozostate kapitaty rezerwowe
12 482 315 567,28 482 315 567,28 Zyski/(straty) zatrzymane
8 (455 687,83) (455 687,83) Akcje wtasne

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

|. Rezerwy na zobowigzania

192 986 218,29
148 207 960,00

(1 982 669,00)
(1 982 669,00)

146 225 291,00

Zobowiazania dtugoterminowe
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
g) z tytutu podatkow, cet,
i innych sSwiadczen

i) inne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe
KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

15

14, 15

ubezpieczen
15

15
14
15

15

148 207 960,00

44 674 731,02
85 747,40
85 747,40
44 588 983,62
42 569 454,69

19 528,93

2 000 000,00

103 527,27
103 527,27
849 003 643,69

(1982 669,00)

103 527,27
(85 747,40)
(85 747,40)
(44 588 983,62)
(42 569 454,69)

(19 528,93)

(2 000 000,00)
42 439 879,00
2338 379,29
(103 527,27)
(103 527,27)
(2 438 356,83)

146 225 291,00

44 778 258,29

42 439 879,00
2338 379,29

846 565 286,86

Rezerwa z
dochodowego

Zobowiazania

Zobowigzania

Zobowigzania

tytutu odroczonego podatku

krotkoterminowe

z tytutu zakupu inwestycji

handlowe oraz pozostate

KAPITAt WELASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2021 roku

Pozycje zmieniane, wedtug UoR

Stan na dzien 31 marca 2021 r.

- reklasyfikacje

Efekt przejscia na MSSF Dane przeksztatcone Nazwa pozycji wedtug MSSF
MSSF

A. Aktywa trwate
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

c) urzadzenia techniczne i maszyny

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

3. Od pozostatych jednostek

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

B. Aktywa obrotowe

Il. Naleznosci krétkoterminowe

3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne

Il Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

Nr korekty
Dane wedtug UoR

1571 018,10

563,83

563,83

563,83

87 513,27

1 87 513,27
1

1482 941,00

2 1482 941,00

776 341 790,11

3097 855,20

3097 855,20

3b 41 245,00

3b, 4 985 618,50

3b, 3c 2 070991,70
3a
3c
3b
4

773 224 326,30

773 224 326,30

112 732 960,72

5 111 105 188,72

-1 482 941,00

-87 513,27
-87 513,27
87 513,27

-1 482 941,00
-1 482 941,00
0

19 608,61

-3 097 855,20
-41 245,00

-985 618,50

-2070991,70
891 000,00
1177 800,00

63 045,31

985 618,50
-773 224 326,30
-112 732 960,72
-111 105 188,72

88 077,10 Aktywa trwate

563,83 Rzeczowe aktywa trwate

87 513,27 Pozostate naleznosci dtugoterminowe

776 341 790,11 Aktywa obrotowe

891 000,00 Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
1 177 800,00 Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji
63 045,31 Naleznosci handlowe oraz pozostate

985 618,50 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
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- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki w kasie i na rachunkach

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
D. Udziaty (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM

1627 772,00
656 654 045,10
654 830 120,10

1823 925,00

3837320,48

3837320,48

19 608,61
1038 526,58
778 951 334,79

-1627 772,00
-656 654 045,10
-654 830 120,10

-1 823 925,00

-3 837 320,48

-3 837 320,48

765 935 308,82
3451 697,00
3837320,48

-19 608,61
-1 038 526,58
-2 438 356,83

765 935 308,82 Inwestycje (akcje i udziaty)

3451 697,00 Pozyczki udzielone

3 837 320,48 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

776 429 867,21 AKTYWA RAZEM

Stan na dzien 31 marca 2021r.

Pozycje zmieniane, wediug UoR Nr korekty

Efekt przejscia na MSSF Dane przeksztatcone Nazwa pozycji wedtug MSSF
- reklasyfikacje MSSF

Dane wedtug UoR

A. Kapitat (fundusz) wtasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Kapitat (fundusz) zapasowy

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

10
11
12
12

10
11
12

592 909 733,95
3900 000,00
149 801 858,12
20 000 000,00
482 315 567,28
-63 107 691,45

186 041 600,84

-1 038 526,58
-3 900 000,00
-149 801 858,12
-20 000 000,00
-482 315 567,28
63 107 691,45

3 900 000,00
149 801 858,12
20 000 000,00
419 207 875,83
-1 038 526,58
-1 482 941,00

591 871 207,37 Kapitat wtasny

3 900 000,00 Kapitat podstawowy
149 801 858,12 Kapitat zapasowy

20 000 000,00 Pozostate kapitaty rezerwowe

419 207 875,83 Zyski/(straty) zatrzymane

-1 038 526,58 Akcje witasne
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|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

i) inne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

15

14, 15
15
15
14
15
13

15

133 084 960,00

133 084 960,00

52 876 138,57
86 447,40

86 447,40

52 789 691,17
50 782 245,44
7 445,73

2 000 000,00

80 502,27
80 502,27
778 951 334,79

-1 482 941,00

-1 482 941,00

80 502,27

-86 447,40

-86 447,40

-52 789 691,17
-50 782 245,44
-7 445,73

-2 000 000,00
50 635 279,00
2234 914,44
86 447,40

-80 502,27

-80 502,27

-2 438 356,83

131 602 019,00 Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

131 602 019,00

dochodowego

52 956 640,84 Zobowigzania krétkoterminowe

50 635 279,00 Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji
2 234 914,44 Zobowigzania handlowe oraz pozostate
86 447,40 Zobowigzania z tytutu pozyczek

776 429 867,21 KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Strona | 43274



JRH

Raport okresowy za | kwartat 2022 r

Uzgodnienie sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2022 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.

Dane

Pozycje zmieniane, wedtug UoR

Nr korekty Efekt przejscia na Nazwa pozycji wedtug MSSF

Dane wedtug UoR
MSSF - reklasyfikacje

przeksztatcone

MSSF

A. Aktywa trwate 6 077 674,58 (4 577 735,00) 1499 939,58 Aktywa trwate
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 83 013,27 (83013,27) -
3. Od pozostatych jednostek 1 83 013,27 (83 013,27) -
1 83 013,27 83 013,27 Pozostate naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1416 926,31 (1416 926,31) -
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1416 926,31 (1416 926,31) -
c) w pozostatych jednostkach 1416 926,31 (1416 926,31) -
- udzielone pozyczki 1416 926,31 (1416 926,31) -
6b 1416 926,31 1416 926,31 Pozyczki udzielone dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 577 735,00 (4 577 735,00) -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 4 577 735,00 (4 577 735,00) -
B. Aktywa obrotowe 444 757 846,22 0,00 444 757 846,22 Aktywa obrotowe
|. Zapasy 116 850,00 <(116 850,00) -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 3b 116 850,00 (116 850,00) -
1l. Naleznosci krétkoterminowe 6702 020,32 206 728,77
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 6 702 020,32 (6702 020,32) -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 3b 15 415,00 (15 415,00) -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen =0 208 749,00 (268749:00) -
c) inne 3b, 3c 6417 856,32 (6417 856,32) -
3a 811 889,00 811 889,00 Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji
3c 5 603 700,80 5603 700,80 Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji
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3b 224 410,29
4 268 749,00

224 410,29 Naleznosci handlowe oraz pozostate

268 749,00 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

IIl. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

437 849 097,13
437 849 097,13
67 842 133,64

(437 849 097,13
(67 842 133,64

)
)
- udziaty lub akcje 5 66 015 832,64 (66 015 832,64) -
- udzielone pozyczki 6 1826 301,00 (1826 301,00) -
b) w pozostatych jednostkach 369 643 404,61 (369 643 404,61) -
- udziaty lub akcje 5 369 091 373,61 (369 091 373,61) -
- udzielone pozyczki 6 552 031,00 (552 031,00) -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 363 558,88 (363 558,88) -
- $rodki w kasie i na rachunkach 7 363 558,88 (363 558,88) -
5 435 107 206,25 435 107 206,25 Inwestycje (akcje i udziaty)
6a 2378 332,00 2378332,00 Pozyczki udzielone
7 363 558,88 363 558,88 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 89 878,77 (89 878,77) -
D. Udziaty (akcje) wtasne 8 2107 296,93 (2 107 296,93) -
AKTYWA RAZEM 452 942 817,73 (6 685 031,93) 446 257 785,80 AKTYWA RAZEM

Pozycje zmieniane, wedtug UoR

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.

Nr korekty
Dane wedtug UoR

Efekt przejscia na
MSSF - reklasyfikacje

Dane
przeksztatcone

MSSF

Nazwa pozycji wedtug MSSF

A. Kapitat (fundusz) wtasny 304 479 048,87 (2 107 296,93) 302 371 751,94 Kapitat wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 4 065 460,80 (4 065 460,80) -
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 10 656 814 776,40 (656 814 776,40) -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 11 20 000 000,00 (20 000 000,00) -
VIII. Zysk (strata) netto 12 (376 401 188,33) 376 401 188,33 -
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

IIl. Zobowigzania kréotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

tytutu podatkow,  cet,

g z
i innych Swiadczen

i) inne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

ubezpieczen

10
11
12

15

14, 15

15

15
14
15

15

148 463 768,86
63 106 852,00

63 106 852,00

64 110 559,59

64 110 559,59
62 073 397,84

37 161,75

2 000 000,00

21246 357,27
21246 357,27
452 942 817,73

4 065 460,80
656 814 776,40
20 000 000,00
(376 401 188,33)
(2107 296,93)
(4 577 735,00)
(4 577 735,00)

(4 577 735,00)

21 246 357,27

(64 110 559,59)
(62 073 397,84)

(37 161,75)

(2 000 000,00)
61 995 279,00
23 361 637,86
(21 246 357,27)
(21 246 357,27)
(6 685 031,93)

4 065 460,80
656 814 776,40
20 000 000,00
(376 401 188,33)
(2 107 296,93)

58 529 117,00
58 529 117,00

85 356 916,86

61 995 279,00
23361 637,86

446 257 785,80

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski/(straty) zatrzymane

Akcje wtasne

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

podatku

Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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a na MSSF - zmiany reklasyfikacyjne

Numer korekty

Dane wedtug UoR,

Dane przeksztatcone wg MSSF,

przeniesienie pozycji:
Naleznosci dtugoterminowe

Korekta nr 1
- od pozostatych jednostek

Korekta nr 2

Naleznosci od jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w
Korekta nr 3a kap.

- inne (dotyczqce naleznosci z tyt. sprzedazy

inwestycji)

Zapasy - zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci od jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w

kap.

- inne (z wyjgtkiem naleznosci z tyt. sprzedazy

inwestycji)

Naleznosci od pozostatych jednostek:
Korektanr3b - ztytutu dostaw i ustug

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen (z

wyjgtkiem naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
- inne (z wyjgtkiem naleznosci z tyt. zakupu
inwestycji)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
RO Naleznosci od pozostatych jednostek:
- inne (naleznosci z tyt. zakupu inwestycji)
Naleznosci od pozostatych jednostek:
R - z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
(dotyczgce naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
Korekta nr 5 * udziaty lub akcje
- w pozostatych jednostkach
* udziaty lub akcje
Krétkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
Korekta nr 6a * udzielone pozyczki
- w pozostatych jednostkach
* udzielone pozyczki
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Korektanr6b - w pozostatych jednostkach
* udzielone pozyczki

Korektanr7  Krdotkoterminowe aktywa finansowe
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przeniesienie do pozycji:
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje (udziaty i akcje)

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone dtugoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Korekta nr 8

Korekta nr9

Korekta nr 10

Korekta nr 11

Korekta nr 12

Korekta nr 13

Korekta nr 14

Korekta nr 15

-$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Udziaty (akcje) wtasne prezentowane jako Aktywa

Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym

Zysk (strata) netto

Zobowigazania krdtkoterminowe

- wobec jednostek powigzanych - inne (dotyczgce
pozyczek)

Zobowigazania krétkoterminowe

- wobec pozostatych jednostek - z tytutu dostaw i
ustug (dotyczqce zobowiqzan z tytutu zakupu
inwestycji)

Zobowigazania krdtkoterminowe

-wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw

i ustug oraz inne (z wyjgtkiem pozyczek)

-wobec pozostatych jednostek:

* z tytutu dostaw i ustug (z wyjgtkiem zobowiqgzari

z tytutu zakupu inwestycji)

* z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
i innych swiadczen

*inne

Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe
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Akcje wtasne prezentowane jako element

Kapitatow wtasnych

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski/(straty) zatrzymane

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
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5. Zestawienie lokat Emitenta

31.03.2022 31.03.2021
” Wartosé wedt : » Wartosé wedt .
.. Wartos¢ wedtug ceny artosc wed.ug’ % udziat w aktywach Wartos¢ wedtug ceny artosc wed.ug’ % udziat w aktywach
Sktadniki lokat X wyceny na dzien . . wyceny na dzien .
nabycia i ogotem nabycia . ogotem
bilansowy bilansowy
Akcje 108 349 273,32 272 257 865,74 68,36% 55 838 403,28 644 911 422,82 83,06%
Udziaty w spétkach z o.o. 32 466 268,40 101 731 999,96 25,54% 17 368 526,90 121 023 886,00 15,59%
Wierzytelnosci 6390 365,31 6 779 543,36 1,70% 2 830122,00 3451 697,00 0,87%
Razem 147 205 907,03 380 769 409,06 95,61% 76 037 052,18 769 387 005,82 99,52%

Akcje 31.03.2022
Waluta w

.. Wartos¢ wedtug
. jakiej . . L. Procentowy
Kraj L. wyceny na dzien Wartos¢ wedtug k
. . .. .. dokonano  Wartos¢ wedtug . . udziat w
Rodzaj rynku Liczba akgji siedziby . . bilansowy w wyceny na dzien
. nabycia ceny nabycia . s .. . ELGATEL]
emitenta L walucie w jakiej bilansowy P
sktadnika 3 ogotem
dokonano nabycia
lokat
COLUMBUS ENERGY S.A. ASO NC 9485488  Polska PLN 709 608,58 131 848 283,20 131 848 283,20 33,11%
EKIPA HOLDING S.A. nienotowane  nie dotyczy 12298 500  Polska PLN 122 985,00 28 368 540,00 28 368 540,00 7,12%
KBJ S.A. ASO NC 912 304  Polska PLN 26519 120,00 13 867 020,80 13 867 020,80 3,48%
ALL IN! GAMES S.A. RR GPW 4564000 Polska PLN 13513 399,50 13 486 620,00 13 486 620,00 3,39%
SATREV S.A. nienotowane nie dotyczy 160 885 Polska PLN 5072 704,05 12 870 800,00 12 870 800,00 3,23%
MEDCAMP S.A. ASO NC 7 620000 Polska PLN 1 583 500,00 11 430 000,00 11 430 000,00 2,87%
PROMETHEUS S.A. nienotowane nie dotyczy 491 313 Polska PLN 7 870 826,30 9 826 260,00 9 826 260,00 2,47%
EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ o
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYINE SA) ASO NC 1380635 Polska PLN 3313 524,00 9553 994,20 9553 994,20 2,40%
ADVERTIGO S.A. ASO NC 15000000 Polska PLN 3000 000,00 6 300 000,00 6 300 000,00 1,58%
FEMION TECHNOLOGY S.A. ASO NC 3367335 Polska PLN 3 336 264,90 6 027 529,65 6 027 529,65 1,51%
ONE MORE LEVEL S.A. ASO NC 1505 000 Polska PLN 12 013 098,40 5877 025,00 5877 025,00 1,48%
SYNERGA.FUND S.A. ASO NC 40 777 244 Polska PLN 815 544,88 5 668 036,92 5 668 036,92 1,42%
ICE CODE GAMES S.A. ASO NC 4010000 Polska PLN 4 812 400,00 3 600 980,00 3 600 980,00 0,90%
EASYCALL.PL S.A. ASO NC 378 846  Polska PLN 7 505 627,22 3 576 306,24 3 576 306,24 0,90%
BERG HOLDING S.A. ASO NC 1737000 Polska PLN 2 027 478,00 2 258 100,00 2 258 100,00 0,57%
NEXITY GLOBAL S.A. RR GPW 407 000 Polska PLN 8 551 802,42 1343 100,00 1343 100,00 0,34%
M FOOD S.A. ASO NC 314 500 Polska PLN 28 079,50 1220 260,00 1220 260,00 0,31%
OXYGEN S.A. ASO NC 1978 750 Polska PLN 991 635,00 1155 590,00 1 155 590,00 0,29%
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. ASO NC 2 600 000 Polska PLN 1300 000,00 1107 600,00 1 107 600,00 0,28%
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NOCTILUCA S.A.

EDU GAMES S.A.
4CELL THERAPIES S.A.
HEALTHNOMIC S.A.
TRIGGO S.A.
BETACOM S.A.

T- BULLS.A.

BABACO S.A.
OUTDOORZY S.A.
EXCELLENCE S.A.

ONE2TRIBE S.A. (dawniej JWA S.A.)

SKINWALLET S.A.

nienotowane  nie dotyczy
nienotowane  nie dotyczy
nienotowane  nie dotyczy
nienotowane  nie dotyczy
ASO NC
RR GPW
RR GPW
nienotowane nie dotyczy
ASO NC
ASO NC
ASO NC
ASO NC

Udziaty w spétkach z 0.0. 31.03.2022

37 613
121 497

2 200

000

50 000
7 300

10
4
225
6
20
9

000
950
000
200
000
225
200

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Waluta w

526 582,00
499 352,67
2970 000,00
5000,00

1 007 400,00
77 687,75
108 900,00
50 000,00

7 270,00

4 000,00

3 081,15

2 402,00

108 349 273,32

1053 164,00
499 352,67
402 206,18
400 000,00
295 650,00

85 000,00

70 686,00

50 000,00
5487,00

4 130,00

3 643,88

2 500,00

272 257 865,74

Wartos¢ wedtug

1053 164,00
499 352,67
402 206,18
400 000,00
295 650,00

85 000,00

70 686,00

50 000,00
5487,00

4 130,00

3 643,88

2 500,00

272 257 865,74

0,26%
0,13%
0,10%
0,10%
0,07%
0,02%
0,02%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
68,36%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

wyceny na dzien
bilansowy w
walucie w jakiej
dokonano nabycia

Kraj
siedziby
spotki

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Liczba

Siedziba spoftki udziatéow

Nazwa spotki

ONGENO Sp. z 0.0. ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 700 PLN 35 000,00 35 000 000,00 35 000 000,00 8,79%
"KPM INVEST" Sp. z o.0. ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 12 500 PLN 1 010 000,00 22 740 254,61 22 740 254,61 5,71%
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0. ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice Polska 4 500 PLN 8 464 932,00 11 809 000,51 11 809 000,51 2,97%
ZIELONA Sp. z 0.0. ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 2572 PLN 62 077,90 6 121 056,09 6 121 056,09 1,54%
MOTIVIZER Sp. z 0.0. Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa Polska 1707 PLN 4 000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00 1,00%
LIVEKID OPERATIONS Sp. z 0.0. ul. Krakusa 11, 30-535 Krakéw Polska 33 PLN 4 000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00 1,00%
PALABRA Sp. z 0.0. ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 48 000 PLN 2 400 097,00 3926 871,62 3926 871,62 0,99%
PERGAMIN Sp. z 0.0. al. Jerozolimskie 93, 02-001 Warszawa Polska 56 PLN 1 500 000,00 3 065 693,68 3 065 693,68 0,77%
PLANTALUX Sp. z o.0. Konopnica 162, 21-030 Konopnica Polska 71 PLN 2 700 000,00 2 700 000,00 2 700 000,00 0,68%
MINTE.AI Sp. z 0.0. ul Opolska 110, 31-323 Krakéw Polska 121 PLN 2 325 000,00 2 325 000,00 2 325 000,00 0,58%
SIDLY Sp. z 0.0. ul. Chmielna 2/31, 00-020 Warszawa Polska 57 PLN 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 0,50%
OPENAPP Sp. z 0.0. ul. Prosta 20, 00-850 Warszawa Polska 45 PLN 1 500 000,00 1 500 000,00 1 500 000,00 0,38%
CYPHERDOG Sp. z 0.0. Plac Solny 14/3, 50-062 Wroctaw Polska 30 PLN 1458 637,50 1458 637,50 1458 637,50 0,37%
ONE2TRIBE Sp. z 0.0. Bodycha 77, 05-816 Reguty Polska 283 PLN 1 000 122,00 1000 122,00 1000 122,00 0,25%
GANADOR Sp. z 0.0. ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 50 PLN 2 500,00 77 463,95 77 463,95 0,02%
PATENT FORGE Sp. z 0.0. ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 80 PLN 4 000,00 4 000,00 4 000,00 0,00%
TASTEIN Sp. z 0.0. ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 88 PLN 3 902,00 3 900,00 3 900,00 0,00%

32 466 268,40 101 731 999,96 101 731 999,96 25,54%
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Wierzytelnosci 31.03.2022

w.alu.t a' W Wartos¢ wedtug
. jakiej L. . ” Procentowy
Kraj . . > Wartosc wyceny na dzien  Wartos¢ wedtug .
. . . .y Termin Rodzaj Wartosc dokonano . . o udziat w
Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby , . L . - . X wedtug ceny bilansowy w wyceny na dzien
. wymagalnosci Swiadczenia Swiadczenia nabycia i . s . aktywach
podmiotu : nabycia walucie w jakiej bilansowy w .
sktadnika . ogotem
dokonano nabycia
lokat
Pozyczka THE BATTERIES Sp. z 0.0.  Polska 30.06.2022 Pozyczka 2 506 194,40 nie dotyczy PLN 2 500 000,00 2 506 194,40 2 506 194,40 0,63%
Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka 1629 441,42 nie dotyczy PLN 1300 000,00 1629 441,42 1629 441,42 0,41%
Pozyczka Osoba fizyczna PF Polska 30.06.2023 Pozyczka 1427 043,26 nie dotyczy PLN 1408 365,31 1427 043,26 1427 043,26 0,36%
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z o.0. Polska 30.09.2022 Pozyczka 503 391,05 nie dotyczy PLN 500 000,00 503 391,05 503 391,05 0,13%
Pozyczka EAST HEMP Sp. z 0.0. Polska 30.06.2022 Pozyczka 501 736,20 nie dotyczy PLN 500 000,00 501 736,20 501 736,20 0,13%
Pozyczka TASTEIN Sp. z 0.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka 211 737,03 nie dotyczy PLN 182 000,00 211 737,03 211 737,03 0,05%
6 390 365,31 6 779 543,36 6 779 543,36 1,70%

Akcje 31.03.2021

Rodzaj rynku

Waluta w
jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

Kraj
siedziby
emitenta

Liczba akgji

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien
bilansowy w
walucie w jakiej

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

dokonano nabycia

bilansowy

Procentowy

udziat w
aktywach
ogotem

COLUMBUS ENERGY S.A. ASO

ALL IN! GAMES S.A. RR
MEDCAMP S.A. ASO
EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ BESKIDZKIE ASO
BIURO INWESTYCYJNE S.A.)

EKIPA HOLDING S.A. nienotowane
SYNERGA.FUND S.A. ASO
ONE MORE LEVEL S.A. ASO
EASYCALL.PL S.A. ASO
NEXITY GLOBAL S.A. RR
BERG HOLDING S.A. ASO

ICE CODE GAMES S.A. ASO
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. ASO
OXYGEN S.A. ASO
NOCTILUCA S.A. nienotowane

4CELL THERAPIES S.A.
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nienotowane

NC 10274286  Polska PLN 602 689,60 477 754 299,00
GPW 4620000 Polska PLN 13 580 572,40 46 107 600,00
NC 7620000 Polska PLN 1 583 500,00 27 889 200,00

NC 1955520 Polska PLN 4 693 248,00 25 421 760,00

nie dotyczy 12 298 500 Polska PLN 122 985,00 17 217 900,00
NC 40 777 244 Polska PLN 815 544,88 11 254 519,34

NC 1502 126  Polska PLN 12 013 606,40 9 463 393,80

NC 376500  Polska PLN 826 400,00 9 261 900,00
GPW 400000 Polska PLN 8 800 000,00 6 440 000,00
NC 1742000 Polska PLN 2 049 600,00 4 703 400,00

NC 4010000 Polska PLN 4 812 400,00 4 491 200,00

NC 2 600 000 Polska PLN 1 300 000,00 1976 000,00

NC 1964 750 Polska PLN 982 375,00 1827 217,50

nie dotyczy 37613 Polska PLN 526 582,00 526 582,00
nie dotyczy 2 200 000 Polska PLN 2 970 000,00 402 206,18

477 754 299,00
46 107 600,00
27 889 200,00

25 421 760,00

17 217 900,00
11 254 519,34
9 463 393,80
9 261 900,00
6 440 000,00
4 703 400,00
4 491 200,00
1976 000,00
1827 217,50
526 582,00
402 206,18

61,53%
5,94%
3,59%

3,27%

2,22%
1,45%
1,22%
1,19%
0,83%
0,61%
0,58%
0,25%
0,24%
0,07%
0,05%
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T- BULLS.A.
BABACO S.A.

RR GPW
nienotowane  nie dotyczy

Udziaty w spotkach z 0.0. 31.03.2021

Nazwa spotki

"KPM INVEST" Sp. z o.0.
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
ZIELONA Sp. z 0.0.
ONGENO Sp. zo.0.
MOTIVIZER Sp. z o.0.
PALABRA Sp. z 0.0.
LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0.
GANADOR Sp. z 0.0.
PATENT FORGE Sp. z 0.0.
TASTEIN Sp. z 0.0.

Wierzytelnosci 31.03.2021

Nazwa i rodzaj podmiotu

Siedziba spotki

ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice

ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow

Kraj
siedziby
podmiotu

Termin
wymagalnosci

PLN
PLN

108 900,00
50 000,00
55 838 403,28

Polska
Polska

4950
225 000

Waluta w
Kraij jakiej
. Liczba dokonano Wartos¢ wedtug
siedziby . i .
spotki udziatow nabyc.la ceny nabycia
sktadnika
lokat
Polska 12 500 PLN 1 010 000,00
Polska 4500 PLN 8 464 932,00
Polska 2572 PLN 62 077,90
Polska 700 PLN 35 000,00
Polska 1707 PLN 4 000 000,00
Polska 48 000 PLN 2 400 097,00
Polska 14 000 PLN 1386 020,00
Polska 50 PLN 2 500,00
Polska 80 PLN 4 000,00
Polska 78 PLN 3 900,00
17 368 526,90

Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0.
Pozyczka ONE2TRIBE Sp. z o.0.
Pozyczka TASTEIN Sp. z o.0.
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z o.0.

Pozyczka LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0.
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Polska 31.12.2021
Polska 30.06.2021
Polska 31.12.2021
Polska 30.09.2021
Polska 31.12.2021

Waluta w
jakiej
Rodzaj Wartos¢ dokonano
Swiadczenia sSwiadczenia nabycia
sktadnika
lokat
Pozyczka 1577 772,00 nie dotyczy PLN
Pozyczka 1007 027,00 nie dotyczy PLN
Pozyczka 516 729,00 nie dotyczy PLN
Pozyczka 300 169,00 nie dotyczy PLN
Pozyczka 50 000,00 nie dotyczy PLN

124 245,00
50 000,00
644 911 422,82

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w walucie
w jakiej dokonano
nabycia

83367 116,41
11 809 000,51
9 569 856,09
5833 333,33
4 000 000,00
3926 871,62
2 432 344,09
77 463,95

4 000,00

3 900,00

121 023 886,00

Wartosc
wedtug ceny
nabycia

1 300 000,00
1000 122,00
500 000,00
30 000,00

124 245,00 0,02%
50 000,00 0,01%
644 911 422,82 83,06%

Wartos¢ wedtug Proce.ntowy
wyceny na dzien LEHET)
. ELGATEL]
bilansowy p
ogotem
83367 116,41 10,74%
11 809 000,51 1,52%
9 569 856,09 1,23%
5833 333,33 0,75%
4 000 000,00 0,52%
3926 871,62 0,51%
2 432 344,09 0,31%
77 463,95 0,01%
4 000,00 0,00%
3 900,00 0,00%
121 023 886,00 15,59%

Wartosc wedi_ug’ Wartosc Procento
wyceny na dzien .
T wedtug wy udziat
walucie w jakiej  VY¢enYy na w
dzien aktywach
dokonano bilansowy w  ogétem
nabycia
1577 772,00 1577 772,00 0,40%
1007 027,00 1007 027,00 0,25%
516 729,00 516 729,00 0,13%
300 169,00 300 169,00 0,08%
50 000,00 50 000,00 0,01%
3451 697,00 3451 697,00 0,87%

2 830 122,00
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6. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA
6.1. Naleznosci

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 31.03.2022 31.03.2021

Od jednostek niepowigzanych 3 749 889,00 891 000,00

Od jednostek powigzanych - -
3 749 889,00 891 000,00

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji dotyczg zawartych a nierozliczonych transakcji.

Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji 31.03.2022 31.03.2021

Od jednostek niepowigzanych 10 239 652,37 500 000,00

Od jednostek powigzanych 677 800,00
10 239 652,37 1177 800,00

Naleznosci z tytutu zakupu inwestycji dotyczg zawartych, a nieodzwierciedlonych w KRS lub rejestrze
akcjonariuszy transakcji. Gtéwng pozycjg na koniec pierwszego kwartatu jest transakcja Lasertec S.A.

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.03.2022 31.03.2021
Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Naleznosci handlowe 186 364,17 43 432,95
Naleznosci podatkowe/budzetowe

Rozliczenia miedzyokresowe 65 292,92 19 608,61

Inne naleznosci
251 657,09 63 045,31

6.2. Inwestycje (akcje i udziaty)

Ze wzgledu na przyjete zasady rachunkowosci, Spotka wszystkie swoje inwestycje traktuje podobnie,
niezaleznie od zaangazowania kapitatowego i wycenia je w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zaréwno inwestycje w jednostki zalezne jak i stowarzyszone sg formg zbiorowego inwestowania,
ktorym zajmuje sie Spoétka. Jego celem jest uzyskanie zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
tych inwestycji lub z przychoddéw z inwestycji (np. odsetki, dywidendy). JR HOLDING ASI petni role
inwestora pasywnego w tych inwestycjach.

Dziatajgc zgodnie z wyznaczong politykg inwestycyjng, Spétka nabywa i obejmuje akcje lub udziaty w
spotkach kapitatowych. JR HOLDING ASI inwestuje zarowno w spoétki na wczesnym jak i na
zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje
dokonywane sg w podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktére dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku
spotek na zaawansowanym etapie rozwoju, Spotka inwestuje w podmioty, ktdre posiadajg potencjat
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rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w sposéb, ktory

umozliwia znaczne zwiekszenie wartos¢ danego podmiotu.

Podmiot

COLUMBUS ENERGY S.A.
ONGENO Sp. z 0.0.
EKIPA HOLDING S.A.
"KPM INVEST" Sp. z 0.0.
KBJ S.A.

ALL IN! GAMES S.A.
SATREV S.A.
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
MEDCAMP S.A.
PROMETHEUS S.A.

EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ BESKIDZKIE

BIURO INWESTYCYJNE S.A.)
ZIELONA Sp. z 0.0.

FEMION TECHNOLOGY S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
SYNERGA.FUND S.A.
MOTIVIZER Sp. z o.0.

LIVEKID OPERATIONS Sp. z o.0.

PALABRA Sp. z o.0.
ICE CODE GAMES S.A.
EASYCALL.PLS.A.
INFOSCAN S.A.
PERGAMIN Sp. z o.0.
PLANTALUX Sp. z o0.0.
MINTE.AI Sp. z 0.0.
ADVERTIGO S.A.
BERG HOLDING S.A.
SIDLY Sp. z 0.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
NEXITY GLOBAL S.A.
M FOOD S.A.
OXYGEN S.A.
TOPLEVELTENNIS.COM S.A.
NOCTILUCAS.A.
TRIGGO S.A.
ONE2TRIBE Sp. z 0.0.
EDU GAMES S.A.
ACELL THERAPIES S.A.
HEALTHNOMIC S.A.
BETACOM S.A.
GANADOR Sp. z 0.0.
T- BULL S.A.

BABACO S.A.
OUTDOORZY S.A.
EXCELLENCE S.A.
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31.03.2022
131 848 283,20

35000 000,00
28 368 540,00
22740 254,61
13 867 020,80
13 486 620,00
12 870 800,00
11 809 000,51
11430 000,00

9 826 260,00

9553 994,20

6121 056,09
6 027 529,65
5877 025,00
5668 036,92
4 000 000,00
4 000 000,00
3926 871,62
3 600 980,00
3576 306,24
3300 000,00
3 065 693,68
2 700 000,00
2 325 000,00
2 288 250,00
2027 478,00
2 000 000,00
1500 000,00
1458 637,50
1343 100,00
1220 260,00
1155 590,00
1107 600,00
1053 164,00
1007 400,00
1000 122,00
729 974,67
402 206,18
400 000,00
85 000,00
77 463,95

70 686,00
50 000,00
5487,00

4 130,00

31.03.2021

477 754 299,00
5833 333,33
17 217 900,00
83 367 116,41

46 107 600,00
11 809 000,51
27 889 200,00

25421 760,00
9 569 856,09

9463 393,80
11 254 519,34
4 000 000,00
3926 871,62
4 491 200,00
9 261 900,00

2049 600,00
6 440 000,00
1827 217,50
1976 000,00

526 582,00

2 653 800,00
402 206,18

77 463,95
124 245,00
50 000,00
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PATENT FORGE Sp. z o.0.
TASTEIN Sp. z o.0.

ONE2TRIBE S.A. (dawniej JWA S.A.)

SKINWALLET S.A.
LAGUNA CAPITAL Sp. z o.0.

4 000,00
3 900,00
3 643,88
2 500,00

373 989 865,70

4 000,00
3 900,00

2432 344,09
765 935 308,82

Metoda wyceny udziatéw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji Zzrédtowych

wykorzystywanych do wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym

rynku, wartos¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow

rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku,

a ktdre sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych jednostek.

Podmiot

COLUMBUS ENERGY S.A.
ONGENO Sp. z 0.0.

EKIPA HOLDING S.A.

"KPM INVEST" Sp. z 0.0.
KBJ S.A.

ALL IN! GAMES S.A.
SATREV S.A.

MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
MEDCAMP S.A.
PROMETHEUS S.A.

EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ
BESKIDZKIE BIURO
INWESTYCYJNE S.A.)
ZIELONA Sp. z 0.0.

FEMION TECHNOLOGY S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
SYNERGA.FUND S.A.
MOTIVIZER Sp. z o.0.
LIVEKID OPERATIONS Sp. z o.0.
PALABRA Sp. z o.0.

ICE CODE GAMES S.A.
EASYCALL.PLS.A.
INFOSCAN S.A.

PERGAMIN Sp. z o.0.
PLANTALUX Sp. z o0.0.
MINTE.AI Sp. z 0.0.
ADVERTIGO S.A.

BERG HOLDING S.A.

SIDLY Sp. z 0.0.

OPENAPP Sp. z 0.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
NEXITY GLOBAL S.A.

M FOOD S.A.
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Metoda wyceny

Cena rynek NC
Ostatnia runda

Parytet z umowy potaczenia z Beskidzkim Biurem

Inwestycyjnym S.A.

Skorygowane aktywa netto

Cena rynek NC
Cena rynek GPW

Wartos¢ transakcji pordwnywalnych

Wartos¢ aktywow netto
Cena rynek NC
Wartos¢ ostatniej rundy

Cena rynek NC

Skorygowane aktywa netto

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartos¢ ostatniej rundy
Wartos¢ ostatniej rundy
Wartos¢ aktywow netto
Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartos¢ ostatniej rundy
Wartos¢ ostatniej rundy
Wartos¢ ostatniej rundy
Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartos¢ ostatniej rundy
Wartos¢ ostatniej rundy
Wartos¢ ostatniej rundy
Cena rynek GPW

Cena rynek NC
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OXYGEN S.A. 1i2 Cena rynek NC
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. 2 Cena rynek NC
NOCTILUCA S.A. 3 Wartosc¢ ostatniej rundy
TRIGGO S.A. 2 Cena rynek NC
ONE2TRIBE Sp. z o.0. 3 Wartosc¢ ostatniej rundy
EDU GAMES S.A. 3 Wartosc¢ ostatniej rundy
ACELL THERAPIES S.A. 3 Wartos¢ aktywow netto
HEALTHNOMIC S.A. 3 Wartosc¢ ostatniej rundy
BETACOM S.A. 1 Cena rynek GPW
GANADOR Sp. z 0.0. 3 Wartos¢é aktywow netto
T- BULL S.A. 1 Cena rynek GPW
BABACO S.A. 3 Wartos¢ nabycia
OUTDOORZY S.A. 1 Cena rynek NC
EXCELLENCE S.A. 1 Cena rynek NC

PATENT FORGE Sp. z o.0. 3 Wartos¢ nabycia
TASTEIN Sp. z o.0. 3 Wartos¢ nabycia
ONE2TRIBE S.A. (dawniej JWA 1 e T e

S.A.)

SKINWALLET S.A. 1 Cena rynek NC

LAGUNA CAPITAL Sp. z o.0. 3 Wartos¢ aktywow netto

Dla niedopuszczonych do obrotu serii notowanych akcji, przyjeto wycene w oparciu o wycene serii
notowanych. Taki sposéb wyceny zostata zaklasyfikowany jako poziom drugi hierarchii wyceny.

6.3. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone 31.03.2022 31.03.2021
Do jednostek niepowigzanych 4 938 364,91 1823 925,00
Do jednostek powigzanych 1841 178,45 1627 772,00

6779 543,36 3 451 697,00

W analizowanych okresach sprawozdawczych nie stwierdzono utraty wartosci dla zadnej z
powyzszych pozyczek.

6.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2022 31.03.2021
Srodki pieniezne w kasie 29 171,53 16 797,41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 481 298,36 2882 127,95
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich 2 390 689,64 938 395,12
2901 159,53 3 837 320,48

6.5. Kapitat

Akcje 31.03.2022 31.03.2021
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Liczba akcji w tym: 40 654 608 39 000 000
Akcje wtasne 58 000 192 000
Wartos¢ nominalna 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4 065 461 3900 000
Akcje - stan na dzien 31.03.2021 Liczba akcji (szt.) G LR ENTILEHIED
zaktadowym
Seria A 20 000 000 51,28%
Seria B 11 496 330 29,48%
Seria C 6 073 670 15,57%
Seria D 1430000 3,67%
Razem 39 000 000 100,00%

% udziat w kapitale

Akcje - stan na dzien 31.03.2022 Liczba akcji (szt.)

zaktadowym
Seria A 20 000 000 49,19%
Seria B 11 496 330 28,28%
Seria C 6073 670 14,94%
Seria D 1430 000 3,52%
Seria F 1654 608 4,07%
Razem 40 654 608 100,00%

Spodtka skupuje akcje na podstawie regulaminu przyjetego przez Zarzgd Emitenta w dniu 17.11.2020
r. w wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31
sierpnia 2020 r. w sprawie uchwalenia programu skupu akcji wfasnych (Repertorium A nr
10845/2020).

Na dzierh 31 marca 2022 roku Spoétka posiadata 58 000 akcji wtasnych (o wartosci nominalnej 5 800,00
zt) co stanowito 0,14 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,14 % w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Spotki, o wartosci bilansowej (462 840,00 zt).

Akcje wtasne nabywane byty w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzad Spotki w dniu 17 listopada
2020 roku Regulaminem skupu akcji wtasnych Spotki, opublikowanym raportem ESPI nr 56/2020r. z
dnia 17 listopada2020 roku, w wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 31 sierpnia 2020 roku w sprawie uchwalenia programu skupu akcji
wtasnych (Repertorium A nr 10845/2020), upowazniajgcej Zarzad Spotki do nabycia akcji wtasnych
Spotki.

Od dnia 31 marca 2022 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Spodtka dokonata skupu akcji
wtasnych w ilosci 12 400 sztuk, w zwigzku z czym obecnie posiada 70 400 akcji wtasnych, co stanowi
0,17 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,17 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Srednia cena zakupu wynosi 8,82 zt za akcje
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6.6. Srednia wazona liczba akji

Spotka kalkuluje srednig wazong liczbe akcji biorcg pod uwage liczbe wszystkich wyemitowanych
akcji jak rowniez liczbe akcji nabytych i posiadanych przez Spotke.

Srednia wazona liczba akcji 31.03.2022 31.03.2021
Srednia wazna liczba akgji 40 566 845 38 826 738

Srednia wazona liczba akgji jest podstawg do kalkulacji zysku na akcje i rozwodnionego zysku na

akcje.

Zysk na akcje 31.03.2022 31.03.2021

Podstawowy (1,03) (1,63)

Rozwodniony (2,03) (1,63)
6.7. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

31.03.2022 31.03.2021
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 614 155,00 1482 941,00
dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 50 965 567,00 133 084 960,00
dochodowego
Podatek odroczony per saldo 44 351 412,00 131 602 019,00
6.8. Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowiazania z tytutu pozyczek 31.03.2022 31.03.2021
Wobec jednostek niepowigzanych - -
Wobec jednostek powigzanych - 86 447,40
- 86 447,40
6.9. Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji
Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji 31.03.2022 31.03.2021
Wobec jednostek niepowigzanych 465 600,00 465 600,00
Wobec jednostek powigzanych 61 529 679,00 50 169 679,00
61 995 279,00 50 635 279,00

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotyczg rozrachunkow z:

e Januarym Ciszewskim
o 50274775 zt wedtug stanu na 31.03.2022 r.
o 41914775 zt wedtug stanu na 31.03.2021 r.
e Kuznica Centrum Sp. z o0.0.
o 11 254 904 zt wedtug stanu na 31.03.2022 r.
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o 8254904 zt wedtug stanu na 31.03.2021 r.

6.10. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate 31.03.2022 31.03.2021
Zobowigzania handlowe 63 577,64 146 966,44
Zobowigzania podatkowe/budzetowe 10 400,05 7 445,73
Rozrachunki z akcjonariuszami 2 000 000,00 2 000 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 26 934 502,27 80 502,27
Inne rozliczenia 135 300,00 -
29 143 779,96 2234914,44

W saldzie rozliczen miedzyokresowych przychoddw ujete sg miedzy innymi srodki otrzymane od
Januarego Cieszewskiego oraz Kuznicy Centrum Sp. z 0.0. tytutem zaliczek na sprzedaz akcji. Wartos¢
otrzymanych zaliczek na 31.03.2022 r. to 26 650 000. zt.

6.11.  Zyski/(Straty) z inwestycji

Pozycja zyski/(straty) z inwestycji obejmuje:

e wynik na aktualizacji wyceny inwestycji posiadanych przez Spdtke (inwestycje analizowane
szczegétowo w Nocie 5.2), ktdre sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Wynik na aktualizacji jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych inwestycji
na dzien bilansowy a wyceng inwestycji na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci)
przy uwzglednieniu zmian w stanie posiadania akcji/udziatéw (np. sprzedaz, objecie nowych
emisji);

e wynik na sprzedazy inwestycji;

e pozostate przychody z inwestycji, za ktére uznaje sie m.in. przychody z tytutu odsetek za
udzielone pozyczki, dywidendy.

Wycena Inwestycji 31.03.2022 31.03.2021
Aktualizacja wartosci inwestycji (68 271 330,74) (82942 483,40)
Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji 13 101 977,70 5690 275,68
Pozostate przychody z inwestycji 34 285,05 31932,22
(55 135 067,99) (77 220 275,50)

Najwieksza negatywng kontrybucje do wyniku portfela wniosty akcje Spétki Columbus Energy S.A.,
ktérych kurs w okresie raportowym spadt o przeszto 23%.

6.12. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne 31.03.2022 31.03.2021

Amortyzacja - 257,41
Zuzycie materiatow i energii 5 795,09 3401,70
Ustugi obce 159 710,14 366 058,67
Podatki i optaty 39 864,66 67 029,11
Wynagrodzenia 67 759,47 46 990,99
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Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 10 228,83 8511,75
Pozostate Swiad. pracownicze 2 400,82 -
Pozostate koszty rodzajowe 11 681,67 5125,41

297 440,68 497 375,04

6.13. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

W Spoéfce za dziatalnos¢ operacyjng nalezy rozumiec jej dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong w
ramach alternatywnej spdtki inwestycyjnej. Stad tez podobne odzwierciedlenie przeptywéw w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych.

6.14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdtka obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne
wytgczone z obowigzku konsolidacji, jednostki stowarzyszone i wspodtzalezne oraz pozostate
podmioty powigzane, do ktérych Spodtka zalicza: podmioty kontrolowane oraz wspétkontrolowane
przez kluczowy personel kierowniczy JR HOLDING ASI (Zarzad oraz RN) oraz dodatkowo podmioty,
gdzie gtowny (wiekszosciowy) akcjonariusz JR HOLDING ASI (Pan January Ciszewski) ma znaczacy
wptyw lub jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego.

Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dziert 31.03.2022 r:

Podmioty powigzane salda Naleznosci Zobowigzania
PALABRA Sp. z o.0. 1629 441,42
TASTEIN Sp. z o.0. 211 737,03
KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0. 11 254 904,00
January Ciszewski 52274 775,00

Podmioty powigzane

. Wartos¢ Opis
transakcje
PALABRA Sp. z 0.0. 12 669,42 Nalezne Spotce odsetki
TASTEIN Sp. z 0.0. 2 208,03 Nalezne Spodtce odsetki
KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0. 400 000,00 Zaliczka otrzymana przez JRH tyt. sprzedazy akcji
January Ciszewski 5250 000,00 Zaliczka otrzymana przez JRH tyt. sprzedazy akgcji
ZIELONA Sp. z 0.0. 3 000,00 Koszty najem

Wynagrodzeni kluczowego personelu zostato opisane w nocie dotyczgcej wynagrodzenie Zarzadu i
Rady Nadzorczej.
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6.15. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Podpisywane przez Spotke umowy inwestycyjne zawierajg szereg dodatkowych warunkow
dotyczacych strukturyzacji inwestycji, ktére moga rodzi¢ po stronie Spotki zaréwno aktywa jak i
zobowigzania. Zdaniem Spétki dodatkowe warunki przyjmowane w ramach poszczegdlnych umoéw
inwestycyjnych nie odbiegajg od standardu rynkowego.

Spoétka podpisata w dniu 13 sierpnia 2021 r. z Panem Januarym Ciszewskim oraz ze spétkg Kuznica
Centrum Sp. z 0.0. przedwstepne warunkowe umowy sprzedazy odpowiednio 150.000 sztuk oraz
250.000 sztuk posiadanych akcji Columbus Energy S.A. Z tytutu tych umdéw Spdétka otrzymata
ptatnosci zaliczkowe. Termin realizacji umowy mija 31 sierpnia 2022 r.

6.16. Poreczenia, gwarancje, zabezpieczenia

Spoétka w analizowanych okresach sprawozdawczych nie udzielata poreczen ani gwarancji (rowniez
podmiotom powigzanym). Spdtka nie posiada réwniez zadnych zabezpieczen dotyczgcych aktywoéw
Spotki.

6.17. Ryzyka dotyczace instrumentow finansowych

Spoétka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, s3 to
przede wszystkim:
e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycyjne
e Ryzyko rynkowe
e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko ptynnosci
W Spodtfce gtéwnym Zrddtem pozyskiwania srodkow finansowych niezbednych do prowadzenia

biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Spdtce odpowiedniego poziomu ptynnosci jest finansowanie
wewnetrzne oraz Srodki uwolnione ze zrealizowanych inwestycji.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezagce monitorowanie termindéw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie
wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych
w relacji do przeptywdw pienieznych.

Spotka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, tj. co
najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy, ze wzgledu na istotnie wiekszg wartos¢ aktywow

ptynnych (w tym portfela inwestycyjnego) w zestawieniu ze zobowigzaniami Spoétki.

Ryzyko inwestycyjne
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Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem
inwestycji, Spétka dokonuje wnikliwej analizy biznesplanu spéfek, co nie musi jednak gwarantowac,
iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej
inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Spotki poprzez spadek wartos$ci wyceny posiadanych przez nig inwestycji.

Ryzyko rynkowe

Wartos¢ istotnej czesci portfela inwestycyjnego Spodtki uzalezniona jest notowan na rynkach
gietdowych. Ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym oraz notowania kluczowych indekséw maja
wptyw na wartos¢ poszczegdlnych inwestycji w portfelu. Dla inwestycji niepublicznych pogorszenie
koniunktury gietdowej moze mieé negatywny wptyw na wycene przedsiebiorstwa z racji
zmniejszonego apetytu na ryzyko lub pogorszenia wskaznikéw dla spétek poréwnywalnych.

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe, z uwagi na bardzo ograniczong role operacji
walutowych.

Spoétka nie posiada instrumentéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe. Zaréwno
pozyczki udzielone jak i otrzymane oraz srodki pieniezne oparte sg o state stopy procentowe. Ze
wzgledu na krétkoterminowy charakter tych instrumentéw, Spdtka nie widzi istotnego ryzyka dla
zmiany ich wartosci godziwej w przypadku zmiany stép rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie
kontrahenta z zobowigzan wobec Spétki lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej
wierzytelnosci w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci przez Spdtke powoduje, ze ryzyko to jest ograniczone w
przypadku naleznosci handlowych (ktére witasciwie nie wystepujg) i dotyczy przede wszystkich
udzielonych pozyczek i Srodkéw pienieznych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami jest ograniczane przez Zarzad poprzez ocene biezacej
wiarygodnosci pozyczkobiorcéw oraz ustalanie krétkich termindéw spfaty.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢

W otoczeniu Spotki oraz jej spotek portfelowych mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym,
podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogq miec niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Spoétki do prowadzenia dziatalnosci.

JR HOLDING ASI dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce wahaniom
uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i alternatywnym. Koniunktura na
rynku kapitatowym jest scisle zwigzana z sytuacjg gospodarczg, prawng i polityczng, dotyczgcg samej
spotki, spotki portfelowej, sektora lub branzy, w ktérej dziata, a nawet sytuacji panstwa czy regionu
Swiata, w ktdrym realizuje dziatalnos¢. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze by¢ przyczyng
obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki,
Strona | 62z 74



JI{I_I Raport kwartalny za | kwartat 2022 r.

co mogtoby negatywnie wptyngé¢ na sytuacje finansowg jednostki. Powyzsze ryzyko w czesci
ograniczane jest przez Zarzad Spotki dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci w sferze
inwestycyjnej.

6.18. Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci Spoétki
oraz utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna
Spoftki i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Gtéwnym Zrédtem finansowania w Spodtce jest kapitat wtasny, bowiem Spdétka nie moze zaciggac
kredytéw i pozyczek.

6.19. Informacje o wynagrodzeniach oraz sSwiadczeniach dla
kluczowego personelu kierowniczego

Za kluczowy personel kierowniczy Spétka uznaje cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenia 31.03.2022 31.03.2021

Zarzad 33 181,05 17 136,00
Rada Nadzorcza - -

Powyzsze wynagrodzenia stanowig krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (brak innych).

6.20. Informacje o sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia.

6.21. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajagcych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wiasny, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkow pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢,
rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie | kwartatu 2022 r. nie wystgpity inne niz wskazane w tym skréconym sprawozdaniu
finansowym istotne nietypowe pozycje.

6.22. Emisja, wykup i sptaty dtuinych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W okresie | kwartatu 2022 r. nie objeto nowych emisji oraz nie dokonano wykupu lub sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6.23. Wyptacone dywidendy

W okresie | kwartatu 2022 r. nie wyptacono dywidend.
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7. DODATKOWE WYJASNIENIA

7.1. Komentarz Zarzagdu Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen
istotnie wptywajgacych na dziatalnosci emitenta jego sytuacje
finansowa i osiggniete wyniki w danym kwartalne

Strata brutto JR HOLDING ASI S.A. w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosta 56,0 min zt, a strata
netto w tym okresie wyniosta 41,8 min zt. Kluczowa pozycjg wptywajaca na wyniki finansowe Spotki
byta przecena akcji Columbus Energy S.A. Obnizenie notowan dla tych akcji nie tylko powoduje
spadek wartosci posiadanego bezposrednio pakietu akcji, ale jest rédwniez przyczynkiem do
przeszacowania wartosci spotki KPM Invest Sp. z o.0., dla ktére akcje Columbus Energy S.A. s3
gtéwnym aktywem.

7.2. Istotne zdarzenia w | kwartale 2022 r.

Styczen 2022

W styczniu 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 2,27 min zt, a wartosc

naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 422,96 min zt. Ponadto:

e wtrzeciejedycji galinagrdd i wyrdznien ,,Najbardziej Wiarygodny w Polskiej Gospodarce” agencji
ISBnews zostaliSmy laureatem w kategorii ,Rewolucjonista”. JRH zostato uhonorowane za
najbardziej dynamiczny rozwdéj w sektorze venture capital i nowg wizje dla rynku NewConnect.
Patronat honorowy nad galg petnili Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) oraz
Fundacja Godfa Promocyjnego , Teraz Polska”.

e do naszego portfela dotaczyta kolejna perspektywiczna spdtka: Plantalux Sp. z o0.0., w ktérej
docelowo zamierzamy objg¢ 15% udziatdw za kwote 5,4 min zt. Inwestycja dokonywana bedzie
w transzach, zaleznych od osigganych przez Plantalux wynikéw finansowych. Plantalux zajmuje
sie zaawansowang technologig wspomagania wzrostu roslin w $cisle kontrolowanym srodowisku
(szklarnie, farmy indor). Gtéwnymi produktami przedsiebiorstwa sg zaawansowane lampy LED
oraz systemy sterowania. Plantalux w ubiegtym roku uruchomit wtasne laboratorium
fotometryczne oraz centrum badawczo-rozwojowe typu indoor, gdzie nieustannie prowadzone
sg prace nad nowymi produktami.

e zbyliémy 293.800 akcji wiasnych za faczng kwote 2,938 min zt, czyli z ok. 38% zyskiem. Srodki
pozyskane ze sprzedazy tych akcji zostang przeznaczone na dziatalnos¢ inwestycyjng JRH.

Luty 2022

W lutym 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywoéw o kwote 58,43 min zt, a wartosc

naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 364,54 min zt. Ponadto:

e zwiekszyliSmy nasze zaangazowanie w Femion Technology S.A., a gtéwnym powodem, jest
informacja o podniesieniu od 1 czerwca biezgcego roku prowizji ptaconych przez e-sklepy za
dokonywanie pfatnosci BLIK-iem. TryPay S.A. wchodzgca w sktad Grupy Femion opracowuje
wtasne oprogramowanie do realizowania ptatnosci on-line, w oparciu o rozwigzania otwartej
bankowosci. Dzieki przygotowywanej ustudze inicjowania transakcji ptatniczej, spotka proponuje
rozwigzanie eliminujgce posrednikow w dokonywaniu ptatnosci co istotnie ogranicza koszty
transakcyjne.

Strona | 64 z 74



JI{I_I Raport kwartalny za | kwartat 2022 r.

podpisalisSmy Term Sheet z EAST HEMP Sp. z 0.0., w ktdrej zamierzamy objgé¢ ok 10% udziatdw.
EAST HEMP, bedacy w trakcie zmiany nazwy z GREEN LANES, to podmiot o charakterze "venture
building", koncentrujacy sie na rozwoju projektéw i technologii w branzy przetwdérstwa konopi
widknistych.

Pergamin Sp. z 0.0. zawart umowe inwestycyjng z trzema nowymi inwestorami, w tym z jednym
funduszem zagranicznym. W ramach zawartej umowy kapitat zaktadowy Pergamin zostanie
podwyzszony, nowi inwestorzy obejmg udziaty w podwyzszonym kapitale przy wycenie 22,5 min
pre-money, co oznacza ok. 3-krotny wzrost wartosci posiadanych przez Spétke w Pergamin
udziatéw. Jednoczesnie, w terminie do dwdch miesiecy mozliwe jest dotgczenie do niniejszej
umowy kolejnych inwestoréw.

Marzec 2022
W marcu 2022 r. odnotowalismy wzrost wartosci naszych aktywdéw o kwote 9,58 min zt, a wartos¢

naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 374,11 min zt.

Ponadto:

wraz z inwestorami strategicznymi nalezgcymi do grona wiodgcych polskich przedsiebiorcow
zawarliSmy porozumienia w zakresie warunkdw wspoétpracy w celu utworzenia dwdch funduszy
inwestycyjnych, ktédre maja tgczng planowang kapitalizacje na poziomie 400 min zt. Fundusze
beda inwestowac zardwno w spotki polskie jak i zagraniczne w rédznych branzach. Nowe fundusze
dadzg nam szersze pole wejscia i wieksze mozliwosci inwestycyjne. Dotychczas pakiety powyzej
25 miIn zt byty poza naszym zasiegiem. Obecnie prowadzimy kilkanascie projektéw i dzieki
dywersyfikacji ograniczamy ryzyko. Powotanie funduszy daje nam mozliwos¢ przygotowania
spotek do dalszych etapdow inwestycji i przyciggniecie do funduszu najlepszych projektéw. W
efekcie bedziemy budowali warto$¢ JR HOLDING jeszcze szybcie;j.

wraz z Aper Ventures Sp. z 0.0. s.k.a. ASIl, The Batteries Sp. z 0.0. oraz naszg spétkg portfelowa
Nexity Global S.A. zawarliSmy Term-Sheet w sprawie inwestycji JRH w The Batteries oraz
wprowadzenia The Batteries na GPW z wykorzystaniem mechanizmu odwrotnego przejecia
Nexity Global. The Batteries to polska spdétka zatozona przez swiatowej stawy inzynieréw, ktorzy
wczesniej zaprojektowali niestandardowe urzgdzenia do produkcji prézniowej dla Apple,
Samsung, Sharp i innych miedzynarodowych korporacji.

7.3. Istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2022 r.

Kwiecien 2022
W kwietniu 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywéow o kwote 39,13 min zt, a

wartosc naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 334,98 min zt.

Ponadto:

w dniu 1 kwietnia 2022 r. sprzedaliSmy spétce ToplLevelTennis.com. S.A. z siedzibg w Krakowie
50 réwnych i niepodzielnych udziatéw, stanowigcych 50% udziatéw w kapitale zaktadowym
Ganador Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, za cene 35 tys. zt. Zawarcie umowy jest wynikiem
realizacji strategii rozwoju JRH na lata 2020-2022 i przyjetego kierunku sprzedazy posiadanych
udziatow spotek prowadzgcych dziatalnosé w obszarze nieruchomosci.

po udanym debiucie gietdowym Noctiluca S.A. zrealizowaliSmy prawie caty zysk z inwestycji,
osiggajac stope zwrotu z inwestycji w wysokosci 200%.

zmniejszyliSmy réwniez nasze zaangazowanie w Columbus Energy S.A. zgodnie z naszg strategia
zwiekszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.
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e dokonaliSmy sprzedazy czesci naszego pakietu akcji Prometheus S.A. za cene 8,2 min
zt realizujac czesciowy zysk z inwestycji. Transakcja sprzedazy, w wyniku ktérej nowy inwestor
dofaczyt do spoétki bedzie wptywac korzystnie na dalszy rozwdj biznesu spoétki ze wzgledu na
swoje doswiadczenie branzowe.

e podpisaliSmy z Flexee Group Sp. z 0.0. umowe inwestycyjng, ktéra zaktada objecie przez JRH
tacznie 1.334 nowo utworzonych udziatéw, stanowigcych tacznie 10% w kapitale zaktadowym
Flexee za tgczng kwote 2 min zt. Flexee jest dostarczycielem aplikacji, ktéra daje uzytkownikom
(pracownikom klientow Flexee) dostep do wynagrodzenia w czasie rzeczywistym, tj. umozliwia
wyptacenie pieniedzy za kazdy przepracowany dzier, bez wzgledu na rodzaj umowy jaka
pracownik zawart z pracodawca.

Maj 2022

e W dniu 14 maja 2022 r. ztozyliSmy do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego, sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym, a jezeli JRH nie spetni
warunkow dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym - réwnolegtym) prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., tgcznie 40.654.608 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, tj.:

o 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

11.496.330 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

6.073.670 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

1.430.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

1.654.608 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

O O O O

Obecnie 11.496.330 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 6.073.670 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

7.4. Prognozy finansowe

Spodtka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

7.5. Informacje na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w
zakresie dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia innowacyjnosci.

Emitent poprzez dokonywane inwestycje kapitatowe, angazuje sie w liczne innowacyjne
przedsiewziecia z zakresu medycyny, ekologii czy nowych technologii. Zdaniem Emitenta inwestycje
w perspektywiczne branze gospodarki przyczyniajg sie do rozwoju spotecznego jak réwniez budujg
trwate podwaliny wzrostu dla akcjonariuszy

7.6. Zatrudnienie

Liczba osdb zatrudnionych i stale wspdtpracujgcych ze Spotka:
e 11 0s6b —w pierwszym kwartale 2022 r.
e 5 0s0b—w pierwszym kwartale 2021 r.
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7.7. Wybrane dane finansowe spoétek zaleznych emitenta nieobjetych
konsolidacja

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg spotek, w ktérych JR HOLDING ASI S.A. posiada powyzej
50% udziatu na dziert 31.03.2022 r. zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

1) KPM INVEST Sp. z 0.0.
Nazwa (firma) KPM INVEST Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Grzegdrzecka 67d/26, 31-559 Krakéw
llos$¢ posiadanych udziatow (szt.) 12 500

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

Ilos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 12 500

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 1250 000

PKD 68.20.Z. - Wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . L . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe KPM INVEST Sp. z.0.0.

31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 9812 418 539
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 545 -808 434
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 545 -4 405 305
Zysk (strata) brutto -3182 -4 356 560
Zysk (strata) netto -3182 -3607 715
31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 3012 465 3025 838
Aktywa trwate 2908 952 2908 952
Aktywa obrotowe 103 513 116 886
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 22 380 38 705
Naleznosci krétkoterminowe 81133 78 181
Naleznosci dtugoterminowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 170395 180 586
Kapitat wiasny 2599 070 2 602 252
Kapitat podstawowy 1 250 000 1250 000
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2) MONIUSZKI Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice
llo$¢ posiadanych udziatéw (szt.) 4500

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 4500

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 450 000

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . . . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe MONIUSZKI 7 Sp. z.0.0.

31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 355411 1119402
Zysk (strata) ze sprzedazy -111797 -144 077
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -111 717 -102 401
Zysk (strata) brutto -111 756 -101 664
Zysk (strata) netto -111 756 -101 664
31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 14 021 469 14 143 867
Aktywa trwate 13902 100 13902 100
Aktywa obrotowe 119 369 241 767
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 45593 174 737
Naleznosci krotkoterminowe 68 468 63 023
Naleznosci dtugoterminowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe 87 480 87 480
Zobowigzania krétkoterminowe 79 486 86 409
Kapitat wtasny 11 595 581 11 707 337
Kapitat podstawowy 450 000 450 000
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3) PALABRA Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llos$¢ posiadanych udziatéw (szt.) 48 000

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtoséw (szt.) 48 000

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 2 400 000

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . . . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe PALABRA Sp. z.0.0.

31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 277 598 996 215
Zysk (strata) ze sprzedazy 169912 447 146
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 169911 456 155
Zysk (strata) brutto 119 565 311924
Zysk (strata) netto 112 275 294 658
31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 9 315 385 9277093
Aktywa trwate 8722 440 8722 440
Aktywa obrotowe 592 945 554 653
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 264 124 333963
Naleznosci krotkoterminowe 327943 218933

Naleznosci dtugoterminowe - -

Zobowigzania dtugoterminowe 2562 980 2 653 355
Zobowigzania krétkoterminowe 2250327 2233934
Kapitat wtasny 4333 805 4221 530
Kapitat podstawowy 2 400 000 2 400 000
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4) ZIELONA Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llos$¢ posiadanych udziatéw (szt.) 2572

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtoséw (szt.) 2572

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 128 600

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . . . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe ZIELONA Sp. z.0.0.

31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 44 003 232 182
Zysk (strata) ze sprzedazy -5171 88 952
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5170 88 348
Zysk (strata) brutto -5170 88348
Zysk (strata) netto -5170 80341
31.03.2022 31.03.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 811571 811372
Aktywa trwate 344 805 344 805
Aktywa obrotowe 466 766 466 567
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 453 080 457 006
Naleznosci krotkoterminowe 13 686 9561
Naleznosci dtugoterminowe 5000 5000
Zobowigzania dtugoterminowe 1743 1743
Zobowigzania krétkoterminowe 23701 18 332
Kapitat wtasny 786 128 791 298
Kapitat podstawowy 128 600 128 600
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5) TASTEIN Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llo$¢ posiadanych udziatéw (szt.) 88

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 88%

llo$¢ posiadanych gtoséw (szt.) 88

Udziat w gtosach na WZ (%) 88%

Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 4 400

PKD 32.50.Z. — produkcja urzadzen, instrumentéw

Przedmiot dziatalnosci , .
oraz wyrobow medycznych, wigczajgc dentystyczne

Data rejestracji: 23.07.2020 r. Spodtka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Przedtuzony rok
obrachunkowy do 31.12.2021 r. W dniu 24.02.2022 r. dziatalnos$¢ Spotki zostata zawieszona.

Wybrane jednostkowe dane finansowe TASTEIN Sp. z.0.0.

31.12.2021

(w PLN)
Przychody ze sprzedazy 4278
Zysk (strata) ze sprzedazy -125 481
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -125 481
Zysk (strata) brutto -163 490
Zysk (strata) netto -163 490

31.12.2021
(w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 61 642,32

Aktywa trwate -

Aktywa obrotowe 56 642
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 392
Naleznosci krétkoterminowe 43 430

Naleznosci dtugoterminowe -

Zobowigzania dtugoterminowe -

Zobowigzania krétkoterminowe 207 632
Kapitat wtasny -145 990
Kapitat podstawowy 5000
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6) PATENT FORGE Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llo$¢ posiadanych udziatéw (szt.) 80
Udziat w kapitale zaktadowym (%) 80%
llo$¢ posiadanych gtoséw (szt.) 80
Udziat w gtosach na WZ (%) 80%
Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 4 000
PKD 62.01.Z. — badania naukowe i prace rozwojowe
Przedmiot dziatalnosci w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i

technicznych

Data rejestracji: 29.07.2020 r. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Przedtuzony rok
obrachunkowy do 31.12.2021 r. W dniu 01.04.2021 r. dziatalnos¢ Spotki zostata zawieszona.

Wybrane jednostkowe dane finansowe PATENT FORGE Sp. z.0.0.

31.12.2021

(w PLN)
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) ze sprzedazy -830
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -829
Zysk (strata) brutto -829
Zysk (strata) netto -829

31.12.2021

(w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 4195

Aktywa trwate -

Aktywa obrotowe 4195
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4004
Naleznosci krétkoterminowe 191

Naleznosci dtugoterminowe -

Zobowigzania dtugoterminowe -

Zobowigzania krétkoterminowe 24
Kapitat wiasny 4171
Kapitat podstawowy 5000
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7)  KBIS.A.

Nazwa (firma) KBJS.A.

Adres siedziby:

llos$¢ posiadanych udziatéw (szt.) 912 304
Udziat w kapitale zaktadowym (%) 50,94%
llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 912 304
Udziat w gtosach na WZ (%) 50,94%
Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 912 304

Przedmiot dziatalnosci ]
oprogramowaniem

Wybrane jednostkowe dane finansowe KBJ S.A.

ul. Obozowa 57, 01-161 Warszawa

PKD 62.01.Z. — dziatalnos$¢ zwigzana z

Przychody ze sprzedazy 19 296 405
Zysk (strata) ze sprzedazy 1530119
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1405 139
Zysk (strata) brutto 1399 253
Zysk (strata) netto 1 305 359
Przeptywy pieniezne netto razem -11463 603

15377 751

114 090

78 679

69 681

69 975

-1992 852

Aktywa/Pasywa razem 34 065 437
Aktywa trwate 12 541 404
Aktywa obrotowe 21524 033
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 098 598
Naleznosci krotkoterminowe 16 626 961
Naleznosci dtugoterminowe 64 878
Zobowigzania dtugoterminowe 732394
Zobowigzania krétkoterminowe 13 306 760
Kapitat wiasny 18 386 040
Kapitat podstawowy 1790792

Strona | 73z 74

28 426 200

11 698 130

16 728 071

2 265 655

12 571 203

64 878

2395 754

10678 328

19 982 954

1690 792



Jlm Raport kwartalny za | kwartat 2022 r,

8. OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako Zarzad JR HOLDING ASI S.A. oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy,
informacje finansowe za | kwartat 2022 r., a takze dane porédwnywalne za analogiczny okres roku
poprzedniego sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze kwartalny
raport okresowy z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé
oraz sytuacji Emitenta.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
January Ciszewski Artur Jedynak

Krakéw, dnia 16 maja 2022 r.




