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I. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Niniejszym przedstawiamy Panstwu raport jednostkowy i skonsolidowany za | kwartat 2018 roku zawierajgcy
dane finansowe oraz opisujacy najwazniejsze zdarzenia, ktére miaty miejsce w firmie w okresie objetym
raportem.

Grupa Black Point zrealizowata w | kwartale 2018 r. obrét na poziomie 11,86 mIn PLN (warto$¢ mniejsza 0 13 %
r/r) oraz wypracowata zysk brutto na poziomie 0,51 mIn PLN (wzgledem straty w wysokosci 0,60 min PLN w
analogicznym okresie roku poprzedniego). Skonsolidowany zysk operacyjny wynidst w | kwartale 2018 r. 0,60 min
PLN (w poréwnaniu do straty w wysokosci 0,52 min PLN w | kwartale 2017 r.).

Spotka Black Point S.A. w omawianym okresie wypracowata przychdd w wysokosci 6,39 min PLN (spadek o 10 %
r/r), zysk brutto w wysokosci 0,61 min PLN (wzgledem 0,58 min PLN straty w | kwartale 2017 r.) oraz zysk
operacyjny na poziomie 0,65 min PLN (w poréwnaniu do straty 0,51 min PLN w | kwartale 2017 r.), a na koniec |
wypracowata 1,03 min zysku EBIDTA.

Spotka Black Point S.A. od wrzesnia 2017 r. systematycznie generuje dodatnie wyniki finansowe.

Osiaggniete wyniki Spotki Black Point S.A. sg zgodne z przyjetym planem budzetowym i jednoznacznie wskazujg na
wzrost skutecznosci biznesowej dziatalnosci.

Bardzo dobre wyniki i rezultaty dziatalnosci Spétki Black Point S.A. sg efektem wprowadzanych w trakcie 2017 r.
optymalizacji i restrukturyzacji. Zarzad przeprowadzit szereg reform, miedzy innymi w zakresie kosztéw
wytworzenia produktow, dzieki czemu poprawiono w sposdb znaczacy marze brutto oraz rentownosc¢ transakgji
handlowych. Z sukcesem zakonczono takze optymalizacje kosztow operacyjnych poprzez zastosowanie
efektywnego outsourcingu procesdw wspierajgcych a takze integracje proceséow wewnetrznych. Bardzo dobre
wyniki sprzedazowe i marzowe sg takze spowodowane gtebokg reformg polityki ofertowej i dystrybucyjne;.

Spotka Eco Service Sp. z 0.0. wypracowata w | kwartale zysk operacyjny w wysokosci 9 tys. PLN przy obrocie na
poziomie 6,75 min PLN (9 % mniej r/r) oraz wygenerowata strate brutto na poziomie 0,09 min PLN (wzgledem
zysku 0,09 min PLN w roku ubiegtym).
Wynik Eco Service w | kwartale 2018 r. jest nizszy w pordwnaniu do analogicznego okresu minionego roku, co
jest efektem kontynuacji procesu restrukturyzacji Spétki oraz wysokich kosztéw finansowych na ktére zasadniczy
wptyw miaty ujemne réznice kursowe.

Po gtebokiej i szczegdtowej analizie dziatalnosci i wynikéw zrealizowanych w | kwartale 2018 r. jestesmy
przekonani, iz posiadamy kompetencje i zasoby, aby w dalszym ciggu wzmacniac i poprawia¢ swojg sprawnos¢
operacyjng i finansowa.

Uwazamy, iz przyjete kierunki dziatania pozwolg zrealizowac zaktadane budzety sprzedazowe i wynikowych w
kolejnych miesigcach.

Zapraszamy do dalszej czesci raportu i zapoznania sie ze szczegétowymi wynikami finansowymi osiggnietymi
przez Grupe i Spdtke Black Point wraz z komentarzami.

Kamila Yamasaki
Zarzad BLACK POINT S.A.

75/&‘/&”@ %MC‘SCL/CC

Strona3z24

(72N BLACK Autoryzowany Doradca
C) POINT PROFES%E&!I{M““““,


http://www.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
| kwartat 2018 roku

Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Black Point to swiatowej klasy, innowacyjny polski producent alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych do
drukarek, ktore sprzedaje do marketdw, sklepdw specjalistycznych i sieci wyspecjalizowanych w obstudze biur,
dziatajacych w Europie Srodkowo-Wschodniej. W Polsce Black Point jest jednym z lideréw i jedna z najbardziej
rozpoznawalnych marek w branzy. Spdtka oferuje produkty marki Black Point oraz Printé. Przy rozwoju swojej
oferty Black Point stosuje restrykcyjne procedury testowe zgodne z normami ISO. Spétka wspdtpracuje takze z
renomowanymi osrodkami badawczymi. Black Point jest laureatem wielu nagréd, takich jak Medal Europejski,
Jakos¢ Roku, Firma Przyjazna Klientowi, Dolnoslgski Certyfikat Gospodarczy, Gazele Biznesu.

Grupa kapitatowa BLACK POINT

Black Point S.A. jest zatozycielem dziatajgcej na Swiatowym rynku materiatéw do druku Grupy Black Point. W jej
sktad wchodzg: spoétka Black Point, producent i wiasciciel marki materiatow eksploatacyjnych Black Point oraz
Printé, Eco Service, ogdlnoswiatowy broker pustych kartridzy, TBG, niemiecka spdtka wspierajgca dziatania Eco
Service na rynku zachodnioeuropejskim, Eco Service China, spétka aktywna na Dalekim Wschodzie.

BLACK POINT S.A. — na dzien publikacji niniejszego raportu posiadata 100% udziatéw w spotce zaleznej Eco
Service Sp. z 0.0., za$ Eco Service Sp. z 0.0. — na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
posiadata 66,66% udziatow w Spodtce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatow w Spotce
zaleznej Eco Service China z siedzibg w Hongkongu.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spotki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad Stanowisko

Kamila Yamasaki Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Piotr Kolbusz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Szczepan Czyczerski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej

Dirk Jenkis Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Inwestor Liczba akcji % Akcji Liczba gtoséw % Gtosow
Piotr Kolbusz

. 8 590 000 71,58% 8 590 000 71,58%
(wraz z Waffen Investment Limited)
Pozostali akcjonariusze 3410 000 28,42% 3410000 28,42%
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%
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Tabela: Zatrudnienie na dzien publikacji niniejszego raportu (petne etaty)

Pracownicy Black Paint S.A. Grupa Black Point
Umystowi 17 23
Fizyczni 21 39

Razem 38 62

lll. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegélnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 8
sierpnia 2016 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w okresie ktorego dotyczy niniejszy raport nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych
zasadach (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywdéw pienieznych w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci:

o Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e  Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

e  Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Spétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkow
produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka
amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla budynkéw wynosita 5%. W roku 2012
spotka zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki
trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.

e Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

e  Materiaty s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

o Wyroby gotowe s3 wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcow i materiatow
w oparciu o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobéw gotowych rozliczane
odchyleniami od cen ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia
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pracownikow produkcyjnych, energia, pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma
pozostatych kosztow posrednich jest przeksiegowywana z zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobdéw
i jest rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktada sie:

- wynik ze sprzedazy — rdznica miedzy sumga przychodoéw ze sprzedazy produktow skorygowana o
przyrost lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodow ze sprzedazy towardw i
materiatow, a sumg kosztow wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,

- wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu,

- wynik z dziatalnosci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy netto * réznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

- wynik z dziatalnosci gospodarczej réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej = réznica miedzy
przychodami i kosztami finansowymi,

- wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + rdznica zdarzen nadzwyczajnych,

- wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku

finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek pieniezny metodg posrednia.
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IV. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne (1+11+l)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (I+11+lll)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/Strata na dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe (I+11+111+IV+V)

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki uzyskane, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe (I+1+111+1V)

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy-jednostki wspétzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspoétzalezne

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Strona71z24

PLN

01.01.18-31.03.18

PLN

01.01.17-31.03.17

11 864 299,42 13 665 381,52
31198,26 1876 963,39
6012 817,08 6 681 358,39
5851 482,34 6984 023,13
8 059 906,39 10 109 503,26
17 806,74 1550 245,79
3442 835,99 4 469 425,16
4617 070,40 5640 078,10
3 804 393,03 3555 878,26
2438 088,38 3175 824,11
786 977,45 896 198,79
579 327,20 -516 144,64
173 521,90 25 462,18
0,00 4698,15
2561,67 9070,29
0,00 0,00

170 960,23 11 693,74
103 632,18 32 969,29
0,00 0,00

34 500,00 26 750,00

69 132,18 6219,29
649 216,92 -523 651,75
1137,28 44 594,59
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 30,61

0,00 0,00

225,39 0,00

0,00 0,00

911,89 44563,98

139 333,73 115 346,11
49 590,99 61937,29
0,00 0,00

8 808,60 0,00
0,00 0,00

80 934,14 53 408,82
0,00 0,00

511 020,47 -594 403,27
0,00 1697,67

0,00 1697,67

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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R  Zysk/Strata brutto (1+J) 511 020,47 -596 100,94
S  Podatek dochodowy -1 603,66 44 805,11
T  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
W  ZYSK/STRATA NETTO ( K-L-M) 512 624,13 -640 906,04
B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS -AKTYW A 31.03.2018 31.03.2017
A AKTYWA TRWALE (I+l1+lI+IV+V) 11 928 274,60 13 914 888,16
1 Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 5998 235,03 6 635 196,40
1  Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 5998 235,03 6 635 196,40
4 Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 1289,16
1 Wartosé firmy-jednostki zalezne 0,00 1289,16
2 Wartosc firmy-jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5416 096,05 5866 254,36
1 Srodki trwate 5416 096,05 5606 203,11
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1987 060,79 2024 402,97
c) urzadzenia techniczne i maszyny 548 271,73 816 276,26
d)  $rodki transportu 486 096,64 490 898,54
e) inne $rodki trwate 401 680,90 281 639,35
2 Srodki trwate w budowie 0,00 260 051,25
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2 000,00
1  Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 2 000,00
V  Inwestycje dtugoterminowe 12 578,40 1007 990,28
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 12 578,40 1007 990,28
w jednostkach zaleznych i niebedgcych spétkami handlowymi jednostkach
a)  wspotzaleznych niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub 0,00 1007 990,28
proporcjonalnej
- udziaty lub akcje 0,00 1007 990,28
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) ;vqiigggs:r:;h\;ﬂzzzccih, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych 12 578,40 0,00
- udziaty lub akcje 12 578,40 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI  Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 501 365,12 402 157,96
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1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501 365,12 402 157,96
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B  AKTYWA OBROTOWE (I+lI+11+1V) 17 131 051,97 19 865 223,63
| Zapasy (1+2+3+4+5) 8101 437,24 9398 054,78
1 Materiaty 1565 543,69 2571062,37
2 Potprodukty i produkty w toku 19 836,84 47 284,81
3 Produkty gotowe 2189 202,11 2 403 859,19
4 Towary 3620832,90 3440231,43
5 Zaliczki na dostawy 706 021,70 935 616,98
Il Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 8562 410,61 9679 614,95
1  Naleznosci od jednostek powigzanych 636 461,77 3159 284,21
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 636 461,77 3159 284,21

- do 12 miesiecy 636 461,77 3159 284,21

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

Naleznosci od jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada

2 zaangazowanie kapitatu 0,00 0,00
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 7 925 948,84 6520 330,74
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 443 923,07 5961 611,40
- do 12 miesiecy 7 443 923,07 5961611,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) iznt:;:;uépw?:jzlzz'\;v, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 415 462,19 466 030,16
c) inne 66 563,58 92 689,18
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 239 381,98 471 380,37
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 239 381,98 471 380,37
a) wjeqnostlfach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
wspodtzaleznych
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) }Zji((:l)rs\?;:c(ﬁcvl'\;sssz;/:aalreziy;;::);ych i bedacych spétkami handlowymi 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)  w pozostatych jednostkach 12 847,84 153 527,64
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 704,48 2 704,48
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10 143,36 150 823,16
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 226 534,14 317 852,73
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 226 534,14 317 852,73
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 227 822,14 316 173,53
C  NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
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SUMA AKTYWOW (A+B+C+D) 29 059 326,57 33780 111,80
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.03.2018 31.03.2017
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 17 948 368,38 20 639 287,78
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 600 000,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 22 159 720,97 21978 227,82
w tym nadwyzka wartosci sprzedazy-emisyjnej nad wartoscig nominalng
udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
w tym z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
w tym tworzone zgodnie z umowa/statutem spotki 0,00 0,00
\") Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI Zysk (strata ) z lat ubiegtych -5 334 220,02 -1308 277,30
VIl Zysk (strata ) netto 512 624,13 -640 906,04
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielkos$¢ ujemna ) 0,00 0,00
B Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
C Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1 Ujemna wartos¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
I Ujemna wartos$c¢ firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
D  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+1+111+1V) 11110 958,19 13 140 824,02
1 Rezerwy na zobowiazania 1221 915,62 1248 443,09
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 346,01 30 226,82
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 191 541,51 265 230,85
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 191 541,51 265 230,85
3 Pozostate rezerwy 1018 028,10 952 985,42
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 1018 028,10 952 985,42
Il Zobowiazania dtugoterminowe 451 606,02 710 932,89
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
) g::::;;cxg:zf\xcg;ﬁgzstek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 451 606,02 710932,89
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 206 878,02 384 628,89
d) inne 244 728,00 326 304,00
1] Zobowigzania krétkoterminowe 9 247 953,96 10930936,11
1 Wobec jednostek powigzanych 533 807,18 46 783,04
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 533 807,18 46 783,04
- do 12 miesiecy 533 807,18 46 783,04
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
) g::geacizcxg;?:{\\l/vc:ajs;:tlzstek, w ktoérych jednostka posiada 0,00 0,00
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 8707 262,43 10 855 406,02
a)  Kredyty i pozyczki 3083117,81 4 600 638,14
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 102 233,40 119 575,53
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 657 880,45 4988 630,47
- do 12 miesigcy 4 657 880,45 4988 630,47
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- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 17 307,16 102 558,33
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 556 615,81 797 285,68
h)  Ztytutu wynagrodzen 190 890,04 239 160,59
i) inne 99 217,76 7 557,28
3 Fundusze specjalne 6 884,35 28 747,05
v Rozliczenia miedzyokresowe 189 482,59 250511,93
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 189 482,59 250511,93
- dtugoterminowe 153 201,43 203 778,89
- krétkoterminowe 36 281,16 46 733,04
SUMA PASYWOW (A+B+C+D) 29 059 326,57 33780 111,80
SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00

C. Rachunek przeptywdw pienieznych Grupy BLACK POINT

WALUTA PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 01.01.18-31.03.18 01.01.17-31.03.17
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk(strata) netto 512 624,13 -640 906,04
1l. Korekty razem -311 525,56 480 529,91

1. Zysk (strata) mniejszosci

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw

wtasnosci

3.Amortyzacja 383 147,61 390 953,36
4. Odpisy wartosci firmy 1697,67
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4569,93 0,00
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 49 590,99 61 906,68
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -13 121,07
9. Zmiana stanu rezerw -285 139,04 148 137,49
10. Zmiana stanu zapasow 189 951,25 785 543,07
11. Zmiana stanu naleznosci 124 350,03 -399 589,99
irZE.dZyr?éi:a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 680 685,45 -355 084,43
13. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych -97 310,88 -156 766,50
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 16 853,63
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 201 098,57 -160 376,13
B. Przeptywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 0,00 14 552,85
tlr;:{\\//ccls wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 1455285
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach

wspotzaleznych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 121 819,17 166 448,88
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych 121 819,17 166 448,88
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a)w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach

wspotzaleznych g 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)

mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -121 819,17 -151 896,03

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 188 912,33 381 340,16

1.Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 188 912,33 381 309,55
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 30,61 30,61
Il. Wydatki 97 637,24 94 627,76
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 48 046,25 32690,47
8.0dsetki 49 590,99 61937,29
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 91 275,09 286 712,40
D. Przeptywy pienigzne netto razem(A.ll1+/-B.1II+/-C.II1) 170 554,49 -25 559,76
'Ea.ieBr:::r;:::\;lazztrciz?:rs.;ia:i: i:)rt:I;;v;lc:lequnych, w tym zmiana stanu srodkéw 170 554,49 -25559,76
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 60 549,58 343 412,49
G. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 226 534,14 317 852,73
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 813,40 15 051,10
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
WALUTA PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.18-31.03.18 01.01.17-31.03.17
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 17 435 748,82 21 263 340,09
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
la Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 17 435 748,82 21 263 340,09
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 600 000,00 600 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji
-] 0,00 0,00
1.2  Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
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2.1  Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 181 059,99 22 244 883,04
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -21 339,02 -73 775,38
a) zwiekszenie z tytutu 12 296,51 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo)

- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 12 296,51 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 33 635,53 73 775,38
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00
- uchwata dotyczaca zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat rezerwowy 0,00
-akcje wihasne 0,00 73 775,38
- inne zmniejszenia kapitatu zapasowego 33635,53
4.2  Kapitat zapasowy na koniec okresu 22 159 720,97 22171 107,66
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30
5.1  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-1 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- program motywacyjny 0,00 0,00
- emisja akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu
zaktadowego 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 355 554,47 -1591 786,25
8.1  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
8.2  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-1 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego
-kompensata ze stratg z lat ubiegtych 0,00 0,00
8.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5355 554,47 1591 786,25
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
8.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5355 554,47 1591 786,25
a) zwiekszenie z tytutu 12 301,08 0,00
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-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 12 301,08 0,00

1] 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 33 635,53 90 629,12

-kompensata z zyskiem 33 635,53 90 629,12

8.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5334 220,02 1501 157,13

8.7  Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 334 220,02 -1501 157,13

9 Wynik netto 512 624,13 -640 906,04
a) zysk netto 512 624,13

b) strata netto 640 906,04

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il Kapitat wtasny na koniec okresu 17 948 368,38 20639 287,78

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

t (pokrycia straty)

17 948 368,38 20 639 287,78

2. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktdre miaty wptyw na
osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

W | kwartale 2018 r. Grupa Black Point uzyskata 11,86 mIn PLN z tytutu sprzedazy produktéw, towarow i ustug,
co stanowito spadek przychodéw o 13% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W tym
samym czasie Grupa wygenerowata zysk brutto w wysokosci 0,51 min PLN, wzgledem 0,60 mIn PLN straty za |
kwartat 2017 r.

Na wynik skonsolidowany wptywa poprawa rentownosci biznesu Emitenta. Wyniki Spotki Black Point S.A. w |
kwartale 2018 r. odzwierciedlajg pozytywne efekty wprowadzonych zmian restrukturyzacyjnych, takich jak
optymalizacje procesowe, zmiana polityki dystrybucyjnej i ofertowej, rezygnacja z nierentownych transakcji
handlowych, ktére spowodowaty obnizenie, zaréwno kosztdw wytworzenia, jak i kosztow sprzedazy.

Natomiast, negatywny wptyw na wyniki skonsolidowane grupy Black Point ma utrzymujaca sie staba koniunktura
w branzy oraz znaczne ostabienie dolara wobec Euro i ztotego, co powoduje zwiekszenie kosztow finansowych w
Spotce zaleznej Eco Service Sp. z 0.0.

Dodatkowo wyniki obu Spétek Grupy sg obcigzone kosztami juz przeprowadzonych badz aktualnie wdrazanych
restrukturyzacji.

V. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskow i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.18 - 31.03.18 01.01.17 - 31.03.17
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 6 390 434,95 7 123 968,67
- w tym od jednostek powigzanych 377 796,87 356 402,42
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 6390 434,95 7 123 968,67

Strona 14z 24

(72N BLACK Autoryzowany Doradca
C) POINT PROFESE&E!I{\“H““N“,



http://www.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
| kwartat 2018 roku

Il Przychody netto ze sprzed towardéw i materiatéw 0,00 0,00
B  Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw 3611 024,10 4834 951,15
- w tym jednostkom powigzanym 168 360,95 353 679,08
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 3611 024,10 4834 951,15
II.  Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00
C  Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 2779 410,85 2289 017,52
D  Koszty sprzedazy 1373 682,01 2013 461,44
E  Koszty ogdlnego zarzadu 726 268,20 794 179,38
F  Zysk (strata) ze sprzedazy 679 460,64 -518 623,30
G  Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 51 984,95 21 799,32
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 4 698,15
1 Dotacje 2 561,67 9 070,29
Il Aktualizacja aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 49 423,28 8 030,88
H  Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 83 310,83 14 201,68
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 30 000,00 11 000,00
Il Inne koszty operacyjne 53 310,83 3201,68
| Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 648 134,76 -511 025,66
J Przychody finansowe (I+l1+11+1V+V) 1137,28 0,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 225,39 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 911,89 0,00
K  Koszty finansowe (I+11+111+1V) 39 352,06 67 204,15
I Odsetki, w tym: 30 543,46 52 258,63
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 8 808,60 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 0,00 14 945,52
L Zysk/Strata brutto (I+J-K) 609 919,98 -578 229,81
M  Podatek dochodowy 0,00 318,00
O  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwieksz straty) 0,00 0,00
P ZYSK/STRATA NETTO (L-M-O) 609 919,98 -578 547,81
B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.03.2018 31.03.2017

A AKTYWA TRWALE (I+1+1+IV+V) 13 181 654,29 14 439 813,82

| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 5491 250,99 6 494 888,95

1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Wartosé firmy 0,00 0,00

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 5491 250,99 6 494 888,95

4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00

1} Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 4947 351,14 5241 485,73

1 Srodki trwate 4947 351,14 5190577,53
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a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1925 362,90 1960 698,68
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 523 438,91 671 148,80
d) srodki transportu 414 965,65 462 474,97
e) inne $rodki trwate 90 597,69 103 269,09
2 Srodki trwate w budowie 0,00 50 908,20
3 Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
] Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 0,00 2 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek 0,00 2 000,00
v Inwestycje dtugoterminowe 2 343 850,00 2 343 850,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00
- udziaty lub akcje 2 343 850,00 2 343 850,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\' Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 399 202,16 357 589,14
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 399 202,16 357 589,14
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+1+111+1V) 8029 284,76 9 174 498,02
| Zapasy (1+2+3+4+5) 4116 849,49 5084 255,99
1 Materiaty 1571910,12 2589 952,37
2 Pétprodukty i produkty w toku 19 836,84 47 284,81
3 Produkty gotowe 2189 202,11 2 403 859,19
4 Towary 169 869,69 0,00
5 Zaliczki na dostawy 166 030,73 43 159,62
1} Naleznosci krotkoterminowe (1+2) 3679 855,05 3548 982,09
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 329 897,65 112 448,60
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 329 897,65 37 448,60
- do 12 miesiecy 329 897,65 37 448,60
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 75 000,00
) Naleir}os’,ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
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2 Naleznosci od pozostatych jednostek 3349 957,40 3436 533,49
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 3210870,43 3386 081,33
- do 12 miesiecy 3210870,43 3386 081,33
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
o Lot o) et o
) inne 66 563,58 33 736,06
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
1] Inwestycje krotkoterminowe 41 828,48 247 501,96
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 41 828,48 247 501,96
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 12 847,84 19 283,79
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2704,48 2 704,48
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10 143,36 16 579,31
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 980,64 228 218,17
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 28 980,64 228 218,17
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 190 751,74 293 757,98
C NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW (A+B+C+D) 21 210 939,05 23614 311,84
Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 31.03.2018 31.03.2017
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+1+...+VI+VI1II) 15 266 234,38 14 778 256,29
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 600 000,00 600 000,00
[} Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 14 650 655,08 15 515 725,96
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akgji) 0,00 0,00
] Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 10 243,30 10 243,30
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 969 722,00 969 722,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Vv Zysk (strata ) z lat ubiegtych -1574 305,98 -1738 887,16
\'! Zysk (strata ) netto 609 919,98 -578 547,81
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielkos¢ ujemna ) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+11+111+1V) 5944 704,67 8 836 055,55
| Rezerwy na zobowiazania 1004 811,87 1140 799,74
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 891,54 3980,24
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 152 944,39 222 707,24
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 152 944,39 222 707,24
3 Pozostate rezerwy 847 975,94 914 112,26
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 847 975,94 914 112,26
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1l Zobowiazania dtugoterminowe 368 925,38 593 025,71
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Wo!oec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 368 925,38 593 025,71
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 124 197,38 266 721,71
d) inne 244 728,00 326 304,00
1] Zobowiazania krétkoterminowe 4 381 484,83 6 862 170,05
1 Wobec jednostek powigzanych 374 286,44 580 483,67
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 374 286,44 580 483,67
- do 12 miesiecy 374 286,44 580 483,67
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 \I:\;(;:Jtz(l:epozostaiych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 4001 044,33 6256 011,83
a) Kredyty i pozyczki 1896 143,66 3342581,31
b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 76 584,75 119 575,53
d) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1313964,24 1889 883,09
- do 12 miesiecy 1313964,24 1889 883,09
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 506 287,76 712 253,84
h) Z tytutu wynagrodzen 124 888,60 188 462,04
i) inne 83 175,32 3256,02
3 Fundusze specjalne 6 493,55 25 674,55
v Rozliczenia miedzyokresowe 189 482,59 240 060,05
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 189 482,59 240 060,05
- dtugoterminowe 153 201,43 203 778,89
- krétkoterminowe 36 281,16 36 281,16
SUMA PASYWOW (A +B ) 21210 939,05 23614 311,84
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C. Rachunek przeptywow pienieznych BLACK POINT S.A.
PLN PLN

RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

01.01.18-31.03.18

01.01.17-31.03.17

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk(strata) netto 609 919,98 -578 547,81
Il. Korekty razem -197 884,81 436 616,27
1. Amortyzacja 329 133,26 382714,31
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 411,69 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 543,46 52 243,39
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 15 019,16 -13 121,07
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5. Zmiana stanu rezerw -237 441,10 163 903,61
6. Zmiana stanu zapasow 278 374,45 91 239,34
7. Zmiana stanu naleznosci 48 211,20 -391 502,30
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -563 773,57 319 645,92
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -98 363,36 -168 506,93
10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 412 035,17 -141 931,54
B. Przeptywy srodkéw pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 0,00 246 849,02
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il Wydatki 248 085,12 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 239 501,91 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 8583,21 0,00
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -248 085,12 246 849,02

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0,00 189 591,70

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 189 591,70
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 175 463,88 388 728,51
1. Na nabycie udziatéw (akcji wiasnych) 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptata kredytéw i pozyczek 131 598,13 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 6 886,34 336 485,12
8. Odsetki 30 543,46 52 243,39
9. Inne wydatki finansowe 6 435,95 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -175 463,88 -199 136,81
D. Przeptywy pieniezne netto razem(A.llI+/-B.11I+/-C.III) -11 513,83 -94 219,33
tEy:;:zr:Z:x: iT:::;;::nu srodkow pienigeznych, w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z -11925,52 -94219,33
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 454,95 322 574,60
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 29529,43 228 355,27
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 260,60 11 978,60
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D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.

PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.18-31.03.18 01.01.17-31.03.17
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 14 656 314,40 15 356 804,10
- korekty btedéw podstawowych 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00
la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 14 656 314,40 15 356 804,10
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 600 000,00 600 000,00
1.1  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akcji 0,00 0,00
-[] 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 600 000,00 600 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1  Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
2.2  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 650 655,08 15 515 725,96
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00
- uchwata dotyczaca ewentualnego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 0.00 0.00
rezerwowy - aktualizacja ! !
-przeznaczenie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
4.2  Kapitat zapasowy na koniec okresu 14 650 655,08 15 515 725,96
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-] 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-zbycie $rodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00
6.1  Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- program motywacyjny 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
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b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00

6.2  Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00

7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -873 816,28 -1738 887,16

7.1 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00

7.2 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-] 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00

7.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4  Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu 873 816,28 -1738 887,16
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 873 816,28 -1738 887,16

a) zwiekszenie z tytutu 700 489,70 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 700 489,70 0,00
-] 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00

7.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1574 305,98 -1738 887,16

7.7  Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1574 305,98 -1738 887,16

8 Wynik netto 609 919,98 -578 547,81

a) zysk netto 609 919,98 0,00

b) strata netto 0,00 578 547,81

) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il Kapitat wtasny na koniec okresu 15 266 234,38 14 778 256,29

11l Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 15 266 234,38 14 778 256,29

2. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete jednostkowe wyniki finansowe.

Spotka Black Point S.A. w | kwartale 2018 r. uzyskata przychéd w wysokosci 6,39 min PLN (spadek o 11 % w
stosunku do | kw. 2017 r.) oraz wygenerowata zysk brutto w wysokosci 0,61 min PLN (wzgledem 0,58 min PLN
straty w | kwartale 2017 r.). Zysk operacyjny EBIT byt réwny 0,65 min PLN, w poréwnaniu do straty 0,51 min PLN
w analogicznym okresie 2017 r. EBIDTA na koniec | kwartatu 2018 r. wyniosta 1,03 min PLN.

Spotka Black Point S.A. od wrzesnia 2017 r. systematycznie generuje dodatnie wyniki finansowe.

Na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe | kwartatu 2018 r. wptyw miaty dziatania
restrukturyzacyjne przeprowadzone w Spotce, ktére z jednej strony jeszcze obcigzajg wyniki Spétki, lecz z drugiej
strony - odzwierciedlajg pozytywne efekty tych dziatan, takie jak optymalizacje kosztéw wytworzenia i zakupu
produktow, obnizenie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.

Wptyw na wyniki miata takze zmiana polityki dystrybucyjnej i ofertowej, ktéra przywrocita koncentracje na
rozwoj i sprzedaz w Polsce marki Premium Black Point i byta podstawg do rezygnacji z wszelkich projektow i
transakcji nierentownych i ograniczenia dziatan z niskim potencjatem rozwoju.
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VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan
zmierzajacych do zwiekszenia innowacyjnosci

Biezaca dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z zapewnieniem bardziej wydajnego, ekologicznego i oszczednego
zarzadzania drukiem i biurem. W ramach tej dziatalnosci Emitent w szczegdlnosci skupia sie na wzmocnieniu
swojej pozycji na rynku w zakresie sprzedazy reprodukowanych materiatow eksploatacyjnych oraz ustug
zwigzanych z zarzadzaniem drukiem.

Spodtka koncentruje sie na zwiekszeniu konkurencyjnosci oferty, co ma odzwierciedlenie we wprowadzeniu na

rynek szeregu nowosci marki Black Point S.A. W | kwartale wprowadzono m.in. bardzo popularny model 17 A
do drukarki laserowe;j.

VII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Emitent nie publikowat prognoz na 2018 r.

VIII. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2018 2017
Wyniki skonsolidowane | kwartat | kwartat
Wynik na sprzedazy netto 579,33 -516,14
EBIT 649,22 -523,65
EBITDA 1032,36 -116,68
Wynik brutto 511,02 -596,10
Wynik netto 512,62 -640,91

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: Tys. PLN 2018 2017
Wyniki jednostkowe | kwartat | kwartat
Wynik na sprzedazy netto 679,46 -518,62
EBIT 648,13 -511,03
EBITDA 977,27 -128,31
Wynik brutto 609,92 -578,23
Wynik netto 609,92 -578,55

EBITDA= zysk operacyjny + amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikow skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2018 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2018 2017
Dane skonsolidowane 31.03.2018 31.03.2017
Ptynnos¢ | stopnia krotnosé 0,03 0,04
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Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 0,95 0,93
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 1,83 1,79

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikow jednostkowych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2018 roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2018 2017

Dane jednostkowe 31.03.2018 31.03.2017
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,01 0,04
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,85 0,55
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 1,83 1,34

Formuty obliczeniowe:

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotdwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) / Zobowigzania krétkoterminowe]
Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezgce)

Skonsolidowane wskazniki ptynnosci finansowej uleglty ponownie nieznacznej poprawie i Grupa Black Point
wykazuje stabilnos¢ w kontekscie ptynnosci finansowej juz kolejny kwartat.

Gtowne zmiany w pozycjach aktywdéw Grupy w stosunku do stanu z konca | kw. 2017 r. to:

- nizszy o 1 min PLN poziom wartosci inwestycji dfugoterminowych spowodowany odpisem aktualizacyjnym
udziatéw w spotce Eco Service China???,

- nizszy 0 1,3 min PLN poziom zapasow wynikajacy z nizszego poziomu zamowien,

- nizszy 0 1,1 min PLN poziom naleznosci spowodowany spadkiem przychodow ze sprzedazy.

Gtowne zmiany w pozycjach pasywow Grupy w stosunku do stanu z konca | kw. 2017 r.:

- spadek 0 2,7 min PLN poziomu kapitatu wtasnego, gtdéwnie spowodowany wygenerowang znaczng stratg z roku
ubiegtego,

- spadek 0 1,7 mIn PLN poziomu zobowigzan krétkoterminowych wynikajacy z obnizenia finansowania kredytem
w Grupie Black Point 0 1,5 min PLN.

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikdw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2018 roku.

Wskazniki Rentownosci Miernik 2018 2017

Dane skonsolidowane | kwartat | kwartat

ROA Procent -10,98% -4,20%
ROE Procent -17,78% -6,87%
ROI Procent -3,86% -3,99%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent 4,32% -4,69%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2018 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2018 2017

Dane jednostkowe | kwartat | kwartat

ROA Procent -0,43% -5,33%
ROE Procent -0,59% -8,52%
ROI Procent 2,75% -7,16%
Rentownos$¢ netto (sam kwartat) Procent 9,54% -8,12%

Formuty obliczeniowe:
ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%
ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%
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ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogétem) x 100%
Rentowno$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy) x 100%

Grupa Black Point w | kwartale roku 2018 osiggneta zysk, a wskaznik rentownosci netto uksztattowat sie na
poziomie 4,32%.

Mimo, ze w Spotce Black Point S.A. jak i Eco Service Sp. z 0.0. mozemy obserwowa¢ spadek przychoddéw ze
sprzedazy, spadek kosztéow dziatalnosci, w tym kosztéw wytworzenia, kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu,
jest duzo wiekszy i wynika z pozytywnych efektow restrukturyzacji przeprowadzonej w organizacji. Poziom
przychoddw ze sprzedazy w Grupie obnizyt sie w | kwartale 2018 r. o0 1,8 mIn PLN, natomiast poziom kosztéw -
0 2,9 min PLN w stosunku do analogicznego okresu 2017 r.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z zapowiedziami, w | kwartale 2018 r. Grupa Black Point wygenerowata zysk z
dziatalnosci operacyjnej réwny 0,6 min PLN, wyzszy o 1,2 min PLN w stosunku do | kw. 2017 r.

Wskazniki rentownosci Spétki Black Point poprawiaja sie.

Spotka Eco Service Sp. z o0.0., mimo kolejnego kwartatu charakteryzujgcego sie spadkiem przychodéw ze
sprzedazy, wypracowata niewielki zysk z dziatalnosci operacyjnej, ktory byt skutkiem podjecia decyzji o budowie
nowej koncepcji sprzedazy i dywersyfikacji produktowej przy wykorzystaniu wszystkich potencjatéw Grupy,
jakimi sg: Swiatowy zasieg dziatania Eco Service oraz zasoby know-how catej Grupy.

IX. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2018 rok

Zarzad Grupy Black Point zamierza w dalszym ciggu zwieksza¢ rentownos¢ poprzez restrukturyzacje i
optymalizacje obu Spotek Grupy Black Point w ramach dziatarn handlowych prowadzonych na rynku druku 2D.
Dla zapewnienia dfugoterminowego rozwoju Spétka Black zamierza wejs¢ z ofertg na nowy rynek druku 3 D.

Najwazniejsze kierunki strategii ofertowej Emitenta na 2018 r. to:
1. Sprzedaz wysokiej jakosci i wydajnosci materiatdéw eksploatacyjnych marki premium Black Point na
rynku krajowym.
2. Rozwdj oferty i sprzedazy w nowym wymiarze druku tj. w druku 3D.
3. Handel materiatami i pétproduktami wykorzystywanymi na rynku druku 2D.
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