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Szacunkowe przychody ze sprzedazy spétki KGL S.A. za 2022 r.

Zarzad spotki KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach przedstawia szacunkowe wartosci przychoddw ze sprzedazy Spotki za 2022 r.:

2022 2021 2020

Przychody ze sprzedazy, w tym: 652 035 575 836 379 964

dynamika 0,13 0,52
Produkqa} . 438 133 324036 227 530
opakowan dla sektora spozywczego

dynamika 0,35 0,42
Dystrybucja 213 902 251 800 152 434
granulatu tworzyw sztucznych

dynamika -0,15 0,65

KGL prowadzi dziatalnos$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze (1) produkcji folii i opakowan dla sektora spozywczego
oraz (2) dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych. Wedtug szacunkowych ustalen, w 2022 r. spétka KGL S.A. wypracowata
tacznie ponad 652 min zt przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci operacyjnej i w stosunku do analogicznego okresu w roku

ubiegtym odnotowata wzrost o 13 %.

W poréwnaniu do 2021 r., w segmencie produkcji odnotowano wzrost przychoddéw na poziomie 35%, natomiast w segmencie
dystrybucji 15% spadek.
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Jednym z gtéwnych czynnikdw kosztowych, majacych bezposredni wptyw na wielkos$¢ przychoddw sg ceny surowcéw, ktore
jak zaprezentowane to zostato na powyzszym wykresie (wykres przedstawia ceny dla indeksu Plastixx — PIE Polymer Price
index, ktéry odzwierciedla wahania cen dla surowcéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym Spétki), po poczatkowych
wzrostach w drugiej potowie roku zaczety spada¢, by osiggnaé wzgledna stabilizacje w czwartym kwartale roku. Wzrosty, do
potowy ubiegtego roku, wywotane byty przede wszystkim przez czynniki/ryzyka, jakie $wiatowa gospodarka zaczeta
odnotowywac w zwigzku z agresjg Rosji w Ukrainie. Z kolei na ich ksztatt w drugiej potowie ubiegtego roku, najwiekszy wptyw
miaty czynniki zwigzane ze stabngcym popytem. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz w okresie catego roku 2022, kontynuowane
byty wzrosty wiekszosci pozostatych kosztéw dziatalnosci produkcyjnej, w tym kosztéw pracowniczych.

W obszarze produkcyjnym, jednym ze znaczacych elementéw kosztowych jest energia elektryczna. W 2022 r. ceny energii na
rynku polskim podlegaty znacznej zmiennosci, co zostato zaprezentowane na ponizszym wykresie.
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TGeBase

[PLN/MWH]

Zrédto: https://tge.pl/dane-statystyczne

Jak mozna zauwazy¢, zwtaszcza w okresie od czerwca do konca wrzesnia 2022 r., ceny energii byty zdecydowanie wyzsze od
cen historycznych. Jednoczesnie, zmiennos¢ cen w ciggu catego 2022 roku rowniez jest sytuacja nowag na rynku
energetycznym, w poréwnaniu do lat poprzednich, ktére charakteryzowaty sie niska zmiennoscia w ujeciu rocznym.
W efekcie dziatania tych dwdch czynnikéw - zmiennosci oraz wysokiego poziomu w odniesieniu do cen energii elektrycznej,
Sredni koszt energii w 2022 r. w poréwnaniu do 2021 r. znaczgco wzrost. Osiggniete w 2022 r. poziomy cen energii elektrycznej
sg/byty efektem szczegdlnych okolicznosci (w zwigzku z agresjg Rosji w Ukrainie wystgpity zawirowania na rynku w dostawach
gazu do UE i przerwane zostaty tancuchy dostaw energii z Ukrainy do m.in. Polski), co miato bezposredni wptyw na osiggniete
przez Spétke wyniki. Nalezy jednoczesnie odnotowad, iz z uwagi na czynniki ksztattujgce zmiany zachowan cen oraz efekt
okreslonej sytuacji na rynku, Zarzad Spétki zatozyt ich przejsciowy charakter.

W segmencie dystrybucji, w ujeciu iloSciowym, od trzeciego kwartatu 2022 r. wystgpit okres silnych spadkéw sprzedazy
surowcéw. Spadki odnotowano w wiekszosci branz, na rzecz ktérych KGL sprzedaje granulaty tworzyw sztucznych, tj. AGD,
automotive, budowlana, wyposazenia wnetrz i inne.

Segment dziatalnosci produkcyjnej

Przychody ze sprzedazy KGL
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W segmencie produkcji, w 2022 r. Spétka odnotowata przychody na poziomie 438,1 min zt, co stanowito wzrost o ponad 35%
w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Wzrosty nastgpity zaréwno w sprzedazy folii, jak i opakowan dla rynku
spozywczego.
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Jednoczesnie, na przestrzeni catego 2022 r., segment ten utrzymat dominujgcy pozycje w strukturze facznych przychodow
KGL.

W omawianym okresie kontynuowane byty trendy, ktére zarysowaly sie w pierwszym poétroczu 2022 r. a zwigzane
z utrzymujgcym sie zapotrzebowaniem ilosciowym na folie i opakowania. Jednoczesnie zaobserwowano, iz odbiorcy Spétki,
w wyniku duzej presji kosztowej ze strony sieci handlowych, czesto musza stosowac najtansze formy pakowania swoich
produktéw tj. pakowanie prézniowe i/lub zwiekszania gramatury porcji.

Rozwdj segmentu produkcji — celem strategicznym Spotki

Spotka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w sktad ktdrej wchodzg przede wszystkim nowoczesne linie produkcyjne
(linie do termoformowania i ekstruzji folii) oraz réznego rodzaju urzadzenia i systemy wspomagajgce produkcje.

Roczna ilos¢ produkowanych opakowan oraz folii przez KGL S.A.
(folia: w tonach, opakowania: w min szt)
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Ponadto, Spétka posiada kompetencje i zdolnosci wytwodrcze w zakresie projektowania i budowy form dla maszyn
termoformujgcych oraz wtryskarek. Dzieki temu, Emitent jest w petni niezalezny w zakresie wytwarzania wiekszosci
niezbednych form do termoformowania, bedacych narzedziem w procesie produkcji opakowan.

Kluczowym czynnikiem przewagi technologicznej sp6tki KGL jest posiadany przez nig know-how w zakresie wykorzystywania
nowoczesnych technologii i innowacji w produkcji opakowan.

Innowacje motorem wzrostu

W celu zwiekszenia zdolnosci KGL do wdrazania innowacyjnych produktéw, a takze stworzenia nowoczesnych warunkéw
do prowadzenia badarn nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie przewagi wzgledem konkurencji, Spétka utworzyta
Centrum Badawczo — Rozwojowe (tj. CBR). Centrum zajmuje sie opracowywaniem nowych produktéw, ustug i technologii
przeznaczonych dla spétki KGL. Celem dziatania CBR jest wykreowanie nowych, konkurencyjnych cenowo ijakosciowo
technologii produkg;ji (tj. gtdwnie form, narzedzi produkcji, nowych struktur materiatowych i nowych projektéw opakowan).

Spotka buduje swoje przewagi technologiczne poprzez efektywne wykorzystanie naktadéw ponoszonych na dziatalnosé B+R.
Majac na celu dotgczenie do lideréw komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan, spoétka KGL dokonuje transformacji swojego
modelu z profilu dystrybucyjno-produkcyjnego na technologiczny. Efektem tej zmiany jest uzyskanie znacznych przewag
konkurencyjnych i osiggniecie wiodacej pozycji na rynku producentéw folii i opakowan z tworzyw sztucznych.

Obecnie, efektem przeprowadzonych prac B+R w ramach posiadanego wtasnego Centrum Badawczo Rozwojowego (CBR),
wdrozone zostaty produkcyjnie nowe rodzaje opakowan, innowacyjne ze wzgledu na swoja charakterystyke i, co rownie
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wazne, wpisujgce sie w wymogi Gospodarki Obiegu Zamknietego (GOZ). Spotka opiera swojg strategie rozwoju biznesu
opakowaniowego o zatozenia GOZ, a w szczegdlnosci maksymalizacje uzycia surowcéw pochodzgcych z recyklingu
w procesach produkcji folii i opakowan oraz ich zdolnosci do petnego recyklingu.

Na zdjeciu: Linia do termoformowania spotki KGL S.A.

Segment dziatalnosci dystrybucyjnej

W segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej w 2022 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 213,9 min zt, co
stanowi -15% spadek w stosunku do 2021 r.

Spotka jest jednym z wiodacych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce (gtéwnie granulatéw réznych polimerdw),
dostarczajac granulat do matych i sSrednich firm, ktére nie wpisujg sie w bezposrednig sprzedaz przez producentéw tworzyw
sztucznych.

Zarzad podkresla, ze wielkosci przychodéw Emitenta z dziatalnosci dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami cen
w segmencie surowcdw ropopochodnych, a takze z aktualng sytuacjg w sektorach, w ktdrych dziatalnosci prowadza odbiorcy
Emitenta. Pierwsze pdtrocze 2022 r., a w szczegdlnosci Q1, charakteryzowato sie dosy¢ duzym popytem na oferowane przez
KGL surowce ze strony wiekszosci klientéw KGL. Od poczatku Q2 2022 r. odnotowane zostaty spadki ilosci zamdwien ze strony
wszystkich segmentéw rynku, ktére swojg kontynuacje - ale w wyzszej dynamice - miaty rdwniez w drugiej potowie roku.
Jednoczesnie, od potowy 2022 r. faktycznie obserwowany byt sukcesywny spadek cen czesci surowcdw, zwtaszcza masowych
— PP, PSiPET. W przypadku tworzyw technicznych, nie ma jednoznacznych trendéw i ceny utrzymuja sie w stabilnym trendzie.

Spadajace zapotrzebowanie na granulaty tworzyw sztucznych, jakie odnotowane zostato od potowy 2022 r. oraz informacje
pozyskiwane od klientow, dotyczace planowanych zakupdéw w najblizszych miesigcach, wskazujg ze na rynku mamy do
czynienia z wyraznym ale przejSciowym spowolnieniem, ktérego okres trwania nie powinien by¢ zbyt dtugi (klienci deklaruja
w trakcie spotkan i rozmdéw nowe projekty, ktdre wspieraja zatozenia pozwalajgce na oczekiwany wzrost sprzedazy).

Zdaniem Zarzadu, rynek jest w dalszym ciggu rosnacy i perspektywiczny w horyzoncie najblizszych lat, jednakze musza ustgpic¢
czynniki determinujgce obecne zachowania konsumentéw. Aspekty Srodowiskowe, ktére stanowig pewien rodzaj ryzyka
i wyzwan, zwtaszcza w niektdrych obszarach branzy spozywczej (zawartych zwtaszcza w dyrektywie SUP), wydaja sie by¢
w obecnej sytuacji na rynku mniej istotne. Zarzagd Emitenta ryzyko to traktuje jako niewielkie z uwagi na zdecydowanie
przemystowy charakter produktéw oferowanych przez Spétke, wsrdd ktérych trudno bedzie znalezé alternatywy dla obecnie
stosowanych.

Spotka, w ramach prowadzonych dziatarh R&D, doktada wszelkich staran aby sprosta¢ wiekszosci oczekiwan klientow (oraz
regulatoréow rynku) w zakresie zdolnosci produktéw do petnego recyklingu, maksymalizacji uzycia recyklatéw czy, tez tam
gdzie to mozliwe, redukcji ich wagi (ograniczenia plastiku).

Zarzad animuje szereg dziatan optymalizacyjnych w Spétce, zwtaszcza w obszarze proceséw produkcyjnych. W minionym roku
wdrozone zostaty elementy systemu zarzadzania LEAN MANAGEMENT, co z réwnolegle prowadzonymi szkoleniami wsréd
zatogi w zakresie pogtebiania i lepszego wykorzystywania wiedzy z filozofii LEAN, pozwoli Spoétce uzyskiwaé wymierne korzysci.
W ramach realizacji zatozen przyjetej Strategii Rozwoju na lata 2021-2025, Spétka rozszerzyta swojg oferte produktowa
o regranulaty tworzyw sztucznych. Jest to nowy element biznesu KGL, ktérego celem jest poszerzenie oferty produktowej
Spotki.
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Zarzad na biezaco analizuje réwniez faktyczny i potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie, ktérej rynek
przy pozytywnej realizacji scenariuszy zdarzen, moze by¢ dla KGL atrakcyjny rozwojowo.



