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(wszystkie kwoty wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej) ArtsAlliance
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
2019 2018 2019 2018
WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN000 PLN000 EUR'000 EUR'000
Przychody netto ze sprzedazy produktow i
yenody preedazy p 857 2517 199 590
ustug
Zysk (strata) ze sprzedazy (626) (382) (146) (90)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (579) (1 400) (135) (328)
EBITDA* (566) (1 266) (132) (297)
Zysk (strata) brutto (2387) 586 (555) 137
Zysk (strata) netto przypadajac
¥ _( ] ) przypadajacy (2 235) 753 (520) 176
akcjonariuszom emitenta
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
PIyWy pienie (362) (788) (84) (185)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
[ TECPTYWY Piemie - (882) - (207)
inwestycyjnej
Przept tto z dziatalnosci
. p ywy.plenlezne netto z dziatalnosci 470 583 109 137
finansowej
Przeptywy pieniezne netto — razem 109 (1087) 25 (255)
Aktywa / Pasywa razem 3322 5920 780 1377
Aktywa trwate 1196 1187 281 276
Aktywa obrotowe 2126 4733 499 1101
Kapitat wtasny przypadaj
p. . vp y? Jacy 517 2643 121 615
akcjonariuszom emitenta
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 606 2969 612 690
Zobowigzania dtugoterminowe 156 1669 37 388
Zobowigzania krétkoterminowe 2450 1300 575 302
Liczba akcji (w szt.) 1196 259 1196 259 1196 259 1196 259
Zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w zt
ysk (strata) na jedna akcje zwykia (w 2t/ (1,87) 0,63 (0,43) 0,15
EUR)
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt
8 ! a ie ( 0,43 2,21 0,10 0,51

JEUR)

*EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposob: — pozycje
dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu; kurs ten
wynidst za dwanascie miesiecy 2019 roku — 1 EUR = 4,3018 PLN, za dwanascie miesiecy 2018 roku — 1 EUR = 4,2669 PLN; - pozycje
bilansowe przeliczono wedfug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiqzujgcego na dzier bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia

2019 r.—1 EUR =4,2585 PLN; na 31 grudnia 2018 r. - 1 EUR = 4,300 PLN.
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2. Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2019r. - 01.01.2018 - 01.10.2019r. - 01.10.2018 -

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2019r. 31.12.2018 31.12.20109r. 31.12.2018
PLN'000 PLN"000 PLN"000 PLN"000

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 857 2517 286 157
Ez;/;hody netto ze sprzedazy produktow i 857 2517 286 157
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1483 2898 493 790
Amortyzacja 12 134 3 4
Ustugi obce 1036 2274 362 689
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 349 378 106 73
Pozostate koszty 86 112 22 24
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (626) (382) (207) (633)
Pozostate przychody operacyjne 102 87 80 1
Pozostate koszty operacyjne 55 1140 40 1139
oA - z - e
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (579) (1 400) (167) (5704)
Przychody finansowe 271 3054 311 1656
Koszty finansowe 2079 1069 28 (1624)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2387) 586 116 (2 424)
Podatek dochodowy (152) 195 (150) 422
Jednostke dominujaca (2 235) 753 278 (2023)
Udziaty niedajace kontroli (8) (362) (12) (824)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej, i ) ) i
w tym przypadajacy na:
Jednostke dominujaca - - - -
Udziaty niedajace kontroli - - - -
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem (2 235) 391 267 (2 846)
ﬁf:';;‘:g:;;:c:::dy ogStem, w tym (2 235) 391 267 (2 846)
Jednostke dominujaca (2 227) 753 278 (2023)
Udziaty niedajgce kontroli (8) (362) (12) (824)
Zysk (strata) netto na jedng akcje
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki (1,87) 0,63 0,22 (2,38)
dominujace;j (z1)
Zwykly (1,87) 0,63 0,22 (2,38)
Rozwodniony (1,87) 0,63 0,22 (2,38)
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3. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 1196 1187
Wartosci niematerialne - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 156 164
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - -
Pozyczki udzielone 1032 992
Pozostate aktywa 8 31
Aktywa obrotowe 2126 4733
Zapasy 30 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 882 1095
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik 1084 3479
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 121 12
Pozostate aktywa 10 141
Aktywa razem 3322 5920
PASYWA 31.12.2019 31.12.2018

PLN'000 PLN'000

Kapitat wiasny 716 2951
Kapitat akcyjny 120 120
Kapitat zapasowy 12331 12331
Wynik na zmianie zaangazowania w j. zalezne 770 669
Zyski zatrzymane (12 704) (10 477)
- w tym zysk (strata) netto (2 227) 753
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 517 2643
Kapitat przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 199 308
Razem kapitat wiasny 716 2951
Zobowiazanie dtugoterminowe 156 1669
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 156 352
Dotacje - -
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete - 1317
Zobowiazania krétkoterminowe 2450 1300
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 1595 312
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 855 983
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 5
Dotacje - -
Pasywa razem 3322 5920
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4. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

2019
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy zatrzymane

Zyski

przypadajace

Kapitaty

akcjonariuszom

jednostki
dominujacej

Kapitaty

przypadajace
udziatom
niedajacym

kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Catkowite dochody:

Zysk/strata netto za rok obrotowy
obrotowego

Transakcje z wtascicielami:
Zawarcie umow opcji
menadzerskich na akcje

Emisja akcji/wydanie udziatow w
j. zalezne UnK

Koszty emisji akcji

taczna zmiana udziatéw w
jednostkach zaleznych
nieskutkujaca utratg kontroli

Podziat wyniku roku ubiegtego:
Stan na 31 grudnia 2019 roku

120

120

12331

12331

(10 477)
(2227)

(2 227)

(12 704)

2643
(2227)

(2227)

101

517

308
(@)
(8)

(101)

199

2951
(2235)

(2 235)

716

2018

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Zyski
zatrzymane

Kapitaty
przypadajace
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Kapitaty
przypadajace
udziatom
niedajagcym
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Catkowite dochody:

Zysk/strata netto za rok obrotowy
obrotowego

Transakcje z wtascicielami:

Zawarcie umow opcji menadzerskich
na akcje

Emisja akcji/wydanie udziatow w j.
zalezne UnK

Koszty emisji akcji

taczna zmiana udziatéw w
jednostkach zaleznych nieskutkujgca
utrata kontroli

Podziat wyniku roku ubiegtego:
Stan na 31 grudnia 2018 roku

120

120

12331

12331

(11 230)

753

753

(10 477)

1220
753

753

669

2643

114
(362)

(362)

556

556

308

1334
391

391

556

556

669

2951
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5. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieinych

01.01.2019 01.01.2018 01.10.2019 01.10.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

l. Zysk / strata brutto (2387) 586 116 (2 424)
Il. Korekty 2025 (1373) (299) 1982
1. Amortyzacja 12 134 3 4
2. Wycena inwestycji metodg praw wtasnosci - 34 - -
3. Wycena inwestycji w wartosci godziwej oraz odpisy aktualizujgce akcje/udziaty 1800 (2 541) (283) 749
4. Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego (352) 188 13 (359)
5. Zmiana stanu zapaséw (25) 470 (23) 470
6. Zmiana stanu naleznosci 214 1425 385 1323
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 245 (1 003) (683) (285)
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji - (86) - -
9. Podatek dochodowy zaptacony - (50) - -
11. Zmiana stanu pozostatych aktywow 131 55 289 81
l1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) (362) (788) (182) (442)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -

l. Wptywy - 148 - 6
1. Zbycie aktywodw finansowych - 142 - -
2. Pozostate - 6 - 6
Il. Wydatki - 1030 - 995
1. Nabycie aktywéw finansowych - 5 - -
2. Nabycie wartosci niematerialnych i sSrodkéw trwatych - 30 - -
3. Udzielone pozyczki - 995 - 995
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - (882) - (989)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 487 607 208 305
1. Doptaty do kapitatu - - - -
2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 487 607 208 305
3. Inne wptywy - - - -
Il. Wydatki 17 25 - -
1. Sptata kredytéw bankowych i pozyczek zaciggnietych 17 25 - -
2. Odsetki - - - -

3. Pfatnosci z tytutu umow leasingu finansowego - - - -

4. Zmniejszenie zobowigzan faktoringowych - - - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 470 583 208 305
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 109 (1 087) 26 (1126)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 109 (1 087) 26 (1126)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12 1099 95 1138
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 121 12 121 12

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE 2019 2018 2019 2018
PLN"000 PLN"000 EUR'000 EUR000

Ezl\:;hody netto ze sprzedazy produktow i 313 905 73 212
Zysk (strata) ze sprzedazy (498) (360) (116) (84)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (473) (894) (110) (210)
EBITDA (461) (856) (107) (201)
Zysk (strata) brutto (2 253) (5 560) (524) (1303)
Zysk (strata) netto (2101) (4 688) (488) (1 099)
z;z:rp:fcy;}vg/e?ienieine netto z dziatalnosci (417) (759) (97) (178)
il:]r:veepsit\\//\::v\\//j:gn|ezne netto z dziatalnosci 10 107 ) 25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 421 583 98 137
Przeptywy pieniezne netto — razem 15 (70) 3 (16)
Aktywa / Pasywa razem 2451 5148 576 1197
Aktywa trwate 156 31 37 7
Aktywa obrotowe 2295 5116 539 1190
Kapitat wtasny 415 2517 97 585
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2036 2631 478 612
Zobowigzania dtugoterminowe 148 1669 35 388
Zobowigzania krotkoterminowe 1888 962 443 224
Liczba akcji (w szt.) 1196 259 1196 259 1196 259 1196 259
E\L/Js: )(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / (1,76) (3,92) (0,41) (0,92)
)AElzr;c;s'c' ksiegowa na jedng akcje (w zt 0,35 210 0,08 0,49

*EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposob: — pozycje
dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Sredniq arytmetycznq srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca danego okresu; kurs ten
wynidst za dwanascie miesiecy 2019 roku — 1 EUR = 4,3018 PLN, za dwanascie miesiecy 2018 roku — 1 EUR = 4,2669 PLN; - pozycje
bilansowe przeliczono wedfug sredniego kursu ogfoszonego przez NBP, obowiqzujqgcego na dzieri bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia
2019 r.—1 EUR = 4,2585 PLN; na 31 grudnia 2018 r. - 1 EUR = 4,300 PLN.
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2. Skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.10.2019 - 01.10.2018 —
SPRAWOZB@EEOZDCQ\{RFOWITYCH 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
PLN"000 PLN'000 PLN"000 PLN"000

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 313 905 139 10
Eg;/;hody netto ze sprzedazy produktow i 313 905 139 10
Koszty dziatalnosci operacyjnej 811 1265 268 612
Amortyzacja 12 38 3 4
Ustugi obce 372 811 136 521
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 342 311 106 67
Pozostate koszty 85 106 22 21
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (498) (360) (129) (602)
Pozostate przychody operacyjne 38 18 28 1
Pozostate koszty operacyjne 13 552 1 552
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (473) (894) (102) (1153)
Przychody finansowe 471 823 17 (746)
Koszty finansowe 2251 5489 204 1361
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 253) (5 560) (289) (3 260)
Podatek dochodowy (152) (873) (150) (436)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (2 101) (4 688) (139) (2 824)

kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem (2101) (4 688) (139) (2 824)
oreypacajacs na akciomariosn () (176 (3.92) .12 (236
Zwykty (1,76) (3,92) (0,12) (2,36)
Rozwodniony (1,76) (3,92) (0,12) (2,36)
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3. Skrdcone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 156 31
Wartosci niematerialne - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 148 -
Pozostate aktywa 8 31
Aktywa obrotowe 2295 5116
Zapasy 30 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 804 1001
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1432 4010
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 4
Pozostate aktywa 9 100
Aktywa razem 2451 5148
PASYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018

PLN"000 PLN'000

Kapitat wtasny 415 2517
Kapitat akcyjny 7 120 120
Kapitat zapasowy 7 12331 12331
Zyski zatrzymane 7 (12 035) (9 934)
- w tym zysk (strata) netto 7 (2101) (4 688)
Zobowiazanie dtugoterminowe 148 1669
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 148 352
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete - 1317
Dotacje - -
Zobowiazania krétkoterminowe 1888 962
Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 1383 155
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 505 807
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - -
Dotacje 10 - -
Pasywa razem 2451 5148
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4. Skrocone srodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

2019
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WtASNYM

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Zyski
zatrzymane

Kapitat wtasny
razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Catkowite dochody:

Zysk/strata netto roku obrotowego
Transakcje z akcjonariuszami:
Zawarcie umowy opcji menadzerskich na akcje
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Podziat wyniku roku ubiegtego:
Wyptata dywidendy

Zwiekszenie kapitatu zapasowego
Pokrycie strat z lat ubiegtych

Stan na 31 grudnia 2019 roku

120

120

12331

12331

(9 934)
(2 101)
(2 101)

(12 035)

2517
(2 101)
(2 101)

415

2018
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Zyski

zatrzymane

Kapitat wtasny

razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Catkowite dochody:

Zysk/strata netto za rok obrotowy obrotowego
Transakcje z akcjonariuszami:

Zawarcie umowy opcji menadzerskich na akcje
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Podziat wyniku roku ubiegtego:

Wyptata dywidendy

Zwiekszenie kapitatu zapasowego

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Stan na 31 grudnia 2018 roku

120

120

12331

12331

(5 246)
(4 688)
(4 688)

(9 934)

7204
(4 688)
(4 688)

2517
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5. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2019- 01.01.2018- 01.10.2019- 01.10.2018-
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
I. Zysk / strata brutto (2 253) (5 560) 139 10
Il. Korekty 1836 4801 (292) (361)
1. Amortyzacja 12 38 3 4
2. Wycena inwestycji w wartosci godziwej + odpisy aktualizujgce 1741 5493 187 (425)
3. Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu odp. (352) (873) (150) 13
4. Zmiana stanu zapasow 23 -
6. Zmiana stanu naleznosci (25) (80) 336 355
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 197 316 (387) 541
8. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dotacji 172 (18) - -
9. Podatek dochodowy zaptacony - - - -
10. Zmiana stanu pozostatych aktywow 91 (75) (304) (850)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) (417) (759) (153) (351)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)J
l. Wptywy 137 147 - 45
1. Zbycie aktywdéw finansowych - 147 - -
2. Pozostate 137 - - 45
Il. Wydatki 127 40 8 51
1. Nabycie aktywéw finansowych - 10 - -
2. Nabycie wartosci niematerialnych - 30 - -
3. Udzielone pozyczki 127 - 8 51
4. Zaliczki na ST w budowie - - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 10 107 (8) (6)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy 438 592 161 286
1. Doptaty do kapitatu - - - -
2. Kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 438 592 161 286
3. Inne wptywy - - - -
Il. Wydatki 17 10 1 18
1. Sptata kredytéw bankowych i pozyczek zaciggnietych 17 10 1 18
2. Odsetki - - - -
3. Ptatnos¢ z tytutu umoéw leasingu finansowego - - - -
4. Zmniejszenie zobowigzan faktoringowych - - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 421 583 160 268
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 15 (70) (1) (90)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 15 (70) (1) (90)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 4 74 21 94
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 19 4 19 4

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Ill. Informacja dodatkowa do srédrocznego sprawozdania finansowego
1. Podstawowe informacje

1.1. Informacje o Jednostce dominujgcej

Jednostka dominujgca najwyzszego rzedu ARTS ALLIANCE S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spétka”,
,Emitent”) zostata zawigzana w dniu 24 stycznia 2011 roku w Warszawie na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2, 02-566 Warszawa.
Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000381287 w dniu 21 marca 2011 roku.
Jednostka dominujgca posiada numer NIP 9522105435 oraz symbol REGON 142866991. Jednostka
dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Arts Alliance (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) obejmuje:
— dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢é powigzana,

— doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad organu
zarzadczego jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

— Zarzad:
1/  Andrzej Zajac — Prezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad organu nadzorujgcego jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

— Rada Nadzorcza:

1/ Michat Imiotek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2/ Artur Zandecki — Cztonek Rady Nadzorczej
3/  Przemystaw Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej
4/  Tomasz Radwanski — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie IV kw. 2019 roku Pan Przemystaw Spyra — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 29 listopada 2019 r.

W dniu 22 stycznia 2020 roku Pan Michat Herominski zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Wobec czego, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
Emitenta jest nastepujacy:
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— Rada Nadzorcza:

1/  Michat Imiotek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2/ Artur Zandecki — Cztonek Rady Nadzorczej
3/  Przemystaw Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej
4/  Tomasz Radwanski — Cztonek Rady Nadzorczej
5/  Michat Herominski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1.3.  Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31.12.2019 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest
nastepujaca:

STRUKTURA WASNOSCI Liczba akeii Udziat w kapitale Liczba etoséw Udziat w ogdlnej
KAPITALU PODSTAWOWEGO J podstawowym & liczbie gtoséw
Midven Sp. z 0.0. 998 000 83,43% 998 000 83,43%
Pozostali 198 259 16,57% 198 259 16,57%
RAZEM: 1196 259 100% 1196 259 100%

Na dzien sporzadzenia korekty skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za IV kwartat
2019 roku struktura akcjonariatu ulegta zmianie w stosunku do akcjonariatu zaprezentowanego na
dzien 31 grudnia 2019 roku i przedstawiata sie nastepujgco:

STRUKTURA WEASNOSCI Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba glosow Uc'jzia’{ w ogc')llnej
KAPITALU PODSTAWOWEGO podstawowym liczbie gtoséw
Midven sp.zo.0.* 998 000 83,43% 998 000 83,43%
MM Investments sp. z 0.0. 75 009 6,27% 75 009 6,27%
Pozostali 123 250 10,30% 123 250 10,30%
RAZEM: 1196 259 100,00% 1196 259 100,00%
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Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodzita Arts Alliance S.A. jako podmiot
dominujgcy oraz nastepujgce jednostki zalezne:

% udziatéw w kapitale

Nazwa Gtéwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia
31.12.2019 31.12.2018
Bookre sp. z 0.0. technologie B2B Polska - 100,00%
Mizaco sp. z 0.0. technologie gier Polska - 100,00%
Bookre S.A. gry i oprogramowanie Polska 63,29% 63,29%
Midven ASI sp. z 0.0. zarzgdzanie inwestycjami Polska 100,00% 100,00%

W dniu 5 paZzdziernika 2018 roku jednostka dominujgca Arts Alliance S.A. dokonata sprzedazy 100%
posiadanych udziatéw w jednostkach Mizaco sp. z 0.0. oraz Bookre sp. z 0.0. na rzecz jednostki
BOOKRE S.A. Potgczenie wymienionych spdtek nastgpito z dniem 13 wrzes$nia 2019 roku BOOKRE S.A.
(Spotka przejmujaca), Mizaco sp. z o0.0. (Spdtka przejmowana) oraz Bookre sp. z 0.0. (Spotka
przejmowana) poprzez przejecie polegajgce na przeniesieniu catego majgtku spétek przejmowanych
na rzecz Spotki przejmujgcej. Potaczenie jednostek zostato rozliczone metodg tgczenia udziatéw na
dzien przejecia.

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

Czas trwania dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdanie finansowe jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,UE”), w tym przede wszystkim majgcych zastosowanie do sprawozdawczosci
Srédrocznej (MSR 34). Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzagdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrdcone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Arts Alliance S.A.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek zaleznych jest rok kalendarzowy.
2.1. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (,PLN”). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano
w tysigcach ztotych (,PLN’000”), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej. Liczby
w sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone do tysiecy ztotych polskich.
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2.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza korekta skréconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata
zatwierdzona do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 15 czerwca 2020 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki dominujacej oswiadcza, iz skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe] Arts Alliance S.A. zostato sporzgdzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Skrécone
$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny. Prezentowane
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w zgodnosci
z MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Podczas sporzgdzania skrdconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2019 r. przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
prezentowane w taki sposéb, jakby nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzgdzane byty na ten
sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Spotki zalezne konsolidowane s3 metodg petng, udzialy niekontrolujgce prezentuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wtasny przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym, oddzielnie od kapitatu witasnego przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
prezentowane w taki sposéb, jakby nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzadzane byty na ten
sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng, udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat wtasny przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym, oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgce;j.

Wspdlne dziatania prezentowane sg poprzez ujecie odpowiednich czesci aktywdw, zobowigzan,
przychodoéw i kosztow.

Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki stowarzyszone wycenia sie przy zastosowaniu
metody praw wtasnosci. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji,
ujmuje sie w zysku lub stracie Grupy w pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W zakresie inwestycji w
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jednostki stowarzyszone Grupa wywiera znaczacy wptyw gdy posiada bezposrednio lub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) od 20% do 49% praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano
inwestycji, chyba ze mozna w sposdb oczywisty wykazaé, ze jest inacze;j.

2.4.

Wptyw zmian standardéw MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.4.1. Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty

przyjete w UE do stosowania i ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia 2019 roku

Sporzadzajac Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2019 Grupa stosuje
takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2018, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

— MSSF 16 ,Leasing”, zatwierdzony w UE, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem”, zatwierdzone w UE, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze — zmiany do programu okreslonych swiadczer”,
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych — wycena inwestycji
dtugoterminowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Roczny program poprawek wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017:

o Zmiany do MSSF3 ,Pofqczenia jednostek — wycena udziatow we wspdlnej dziatalnosci
w momencie objecia kontroli”

o Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne — brak wyceny we wspdlnej
dziatalnosci w momencie objecia kontroli”

o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy — ujecie konsekwencji podatkowych z tytutu
wypftaty dywidendy”

o Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego — kwalifikacja zobowiqzan
zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania dostosowanego sktadnika aktywow w
sytuacji gdy dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow do
uzytkowania lub sprzedazy sq zakoriczone”

zatwierdzony w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

KIMSF 23 ,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”, zatwierdzony w UE,
obowigzujgcy
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w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej wdrozenie nowych standarddw nie ma istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien jego sporzgdzenia.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku:

— Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 ,,Reforma IBOR”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie,

— Zmiany do MSR 1 i MSR 8 ,Definicja istotnosci”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

— Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych MSSF, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

— Zmiany do MSSF 3 ,Pofqcznie jednostek”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty
wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych — klasyfikacja zobowiqzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe”, niezatwierdzone w UE, dotychczas nie okreslono
terminu obowigzywania,

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, niezatwierdzony w UE, obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

Zarzad Grupy jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

2.5. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego
sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2019 roku i obejmuje okres 12 miesiecy. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku.
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2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg Zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe

3. Informacja dotyczaca segmentdéw operacyjnych, obszarow geograficznych oraz
istotnych klientow

3.1. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W oparciu o definicje zawartg w MSFF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta jest gtéwnie na pozostatej
finansowej dziatalno$ci ustugowej. Spétka podjeta rowniez dodatkowa dziatalnos¢ opartg na
produkcji gier, ktéra jest w fazie rozwoju.

W zwigzku z tym dziatalno$¢ ta zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

— przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75%
wartosci generowanych przez Grupe Kapitatowg;

— nie s3 sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegélnych kanatow
sprzedazowych, co jest zwigzane z charakterystyczna dla branzy wspdtpraca z dostawcami,
ktérych ustugi sg dystrybuowane przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

— w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informac;ji
finansowych dla poszczegdlnych grup ustug, decyzje operacyjne podejmowane s3 na
podstawie wielu szczegétowych analiz i wynikdw finansowych osigganych na sprzedazy
wszystkich ustug we wszystkich kanatach dystrybucji

— Zarzad Arts Alliance S.A. z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu
zasobow na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikdw Grupy, jak rowniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdéw oraz analiz otoczenia.

3.2. Informacje geograficzne

Grupa dziata w dwdch gtdwnych obszarach geograficznych — w kraju oraz zagranicy.

. . . 01.01.2019- 01.01.2018-
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy 31.12.2019 31.12 2018
Kraj 857 792
Zagranica 0 1725
RAZEM: 857 2517

4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W IV kwartale 2019 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny
wplyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. Komentarz objasniajgcy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
srédrocznym.

Sezonowos$¢ w dziatalnosci Grupy nie wystepuje.

6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwosé.

W IV kwartale 2019 roku nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub
czestotliwosé.

7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w
poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktdore byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Wartosci szacunkowe 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 156 164
Odpisy aktualizujgce - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 156 352

Rezerwy na przyszte zobowigzania - -

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 maja 2019 r. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catos$ci prawa poboru, dematerializacji akcji serii D,
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D Spétki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spotki.
W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zaktada sie emisje do 200.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt.

W IV kwartale 2019 roku spoétki z Grupy Kapitatowej nie emitowaty, nie dokonywaty wykupu i sptaty
dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Informacja o wyptaconych dywidendach (tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w
podziale na akcje zwykte i pozostate.

W IV kwartale 2019 roku w Grupie Kapitatowej Arts Alliance S.A. nie wyptacano dywidend.

10. Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie
zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Po zakonczeniu okresu Srédrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia.
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11. Wptyw zmian w sktadzie jednostki w trakcie okresu srédrocznego za IV kwartat 2019, w
tym potaczen jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacji oraz zaniechania dziatalnosci.

Dnia 13 wrzesnia 2019 roku zarejestrowano w KRS-ie potgczenie przez przejecie przez Bookre S.A.,
spotke zalezng od Emitenta, jej spotek zaleznych: Bookre Sp. z 0.0. i Mizaco Sp. z 0.0. Ww. potgczenie
nie spowodowato zmian w konsolidacji Grupy Kapitatowej. W IV kwartale 2019 roku, Arts Alliance
S.A. dalej posiadato 63,29% akcji w Bookre S.A.

12. Instrumenty finansowe.

Grupa kwalifikuje i wycenia instrumenty w oparciu o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Wszystkie
aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej zostaty wyceniane w ten sam sposéb.

Grupa wszystkie posiadane udziaty i akcje zakwalifikowata do grupy aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy,
a Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w
zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy.

MSSF 9 wprowadzit réwniez nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywdw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywéw kontraktowych). Nowy model
utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu od poprzednio stosowanego
modelu wynikajgcego z MSR 39, ktdry bazowat na koncepcji strat poniesionych. Oczekiwane straty
kredytowe sg to straty kredytowe wazone prawdopodobiedstwem wystgpienia niewykonania
zobowigzania.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci:
— model uproszczony: dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
— model ogdlny: dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych,
niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla aktywow wycenianych do wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywoéw finansowych oraz ustala poziom odpisu na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (jesli od momentu poczatkowego
ujecia nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego dla danego instrumentu) badZ oczekiwanym
stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego (w przeciwnym przypadku).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia ekspozycji. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa bedzie
wykorzystywata matryce rezerw, ktdéra zostanie oszacowana w oparciu o obserwacje historycznych
poziomdw sptacalnosci naleznosci (z uwzglednieniem odzyskéw z naleznosci w stosunku do ktérych
podejmowano dziatania windykacyjne oraz wykorzystywano przyjete zabezpieczenia).

Najistotniejszg pozycjg aktywdéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupa, ktdra podlega
nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
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pozyczki. W ocenie Grupa nowy sposdb kalkulacji odpiséw nie wptynat istotnie na wartos¢ odpisu z
tytutu utraty na dzien 1 stycznia 2019 roku i na koniec 2019 roku.

Kwoty odpisu z tytutu utraty wartos$ci na pozostatych aktywach finansowych sg nieistotne.

13. Informacja o korektach lat poprzednich okreséw.

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem korekty
bteddw nie wystgpity.

IV. Wybrane dane objasniajgce pozycje skréconego s$rdéddrocznego sprawozdania
finansowego.

1. Zapasy

Wybrane zasady rachunkowosci

Produkty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu
wytworzenia.

Produkty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu
wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z
wartosci jest nizsza. Rozchody produktéw ujmowane bedg proporcjonalnie do okresu przez jaki
planowane jest uzyskiwanie przychoddw z tytutu sprzedawanych gier komputerowych, przy czym nie
dtuzej niz 2 lata.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapaséw ujmuje sie w koszcie wtasnym
sprzedazy.

Szacunki

Istotnym szacunkiem dla Zarzadu bedzie ustalenie okresu uzytkowania/przynoszenie korzysci przez
poszczegdlne gry, ktéry bedzie podlegat analizie w okresach kwartalnych.

Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Produkcja w toku 30 5
RAZEM: 30 5

Na zapasy skfadaty sie poniesione przez jednostke dominujgcg naktady na wytwarzang gre.

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wartosci godziwej
przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:
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— w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
— w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Grupa w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnosé odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnosé mogg mie¢ wptyw na
wybér przez Grupe odpowiednich technik wyceny.

Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny stosowanym do
ustalenia wartosci godziwej, lecz danym wejsciowym wykorzystywanym przy danych technikach
wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Przy wyborze techniki wyceny Grupa (ze wzgledu na
specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim podejscie rynkowe, a w uzasadnionych przypadkach
rowniez podejscie dochodowe.

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sq w
wyniku na finansowej.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane s3
w wartosci godziwe;.

Wycena i wynik ze sprzedazy aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sg w
wyniku na finansowej.

Aktywa finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy na
31.12.2019.

Rezerwa z tyt.

W L
Nazwa jednostki arto.sc Warto$¢ godziwa Rdznica odroczonego podatku
nabycia
dochodowego
PrimeBit Games S.A. 100 880 780 148
Kool2Play S.A. 150 150 - -
TNN Finance S.A. 54 54 - -
RAZEM: 1653 1084 780 148

3. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje miedzy Spdétky a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi (zaleznymi)
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i wykazano je w ponizszej nocie.

W ramach Grupy Kapitatowej w 2019 roku, podmioty z Grupy Kapitatowej udzielaty sobie wzajemnie
pozyczek, ktére byly oprocentowane w wysokosci 4% w skali roku.
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ArtsAlliance

Transakcje miedzy Grupg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi podmiotami powigzanymi Grupy
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji, ale wykazano je w niniejszej nocie.

Zestawienie transakcji wzajemnych w Grupie w 2019 roku

Naleznosci i pozyczki

Zobowigzania i

Arts Alliance SA Sprzedaz do Zakup od . . .
) . C udzielone do pozyczki otrzymane
Transakcje z: podmiotow podmiotow " "
owiazanvch owiazanvch podmiotow wobec podmiotéw
powlqzany powlqzany powigzanych powigzanych
Bookre S.A. - - 248* -
RAZEM: 248* -

*objete na 31 grudnia 2019 roku odpisem aktualizujgcym -101 tys. zt

Bookre SA
Transakcje z:

Sprzedaz do
podmiotow
powigzanych

Zakup od
podmiotow
powigzanych

Naleznosci i pozyczki
udzielone do
podmiotow
powigzanych

Zobowigzania i
pozyczki otrzymane
wobec podmiotéw

powigzanych

Arts Alliance S.A. - - - 248
RAZEM: - - - 248
Zestawienie transakgcji i wzajemnych sald w Grupie w 2018 roku
Arts Alliance SA 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Transakcje z: i Razem
Mizaco Sp. z 0.0. Bookre Sp. z 0.0. Bookre SA
Przychody ze sprzedazy - - 30 30
Pozostate koszty - odpisy aktualizujgce - 5 - 5
Przychody finansowe odsetki - 4 - 4
Koszty finansowe odsetki - - 2 2
Zobowiazania 4 - - 4
Bookre SA 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 R
) azem

Transakcje z: Mizaco Sp. z 0.0. Bookre Sp. z 0.0. Arts Alliance SA
Zakupy - - 30 30
Pozostate koszty - odpisy aktualizujgce 200 - - 200
Przychody finansowe odsetki - - 2 2

Bookre Sp. z 0.0. 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 R
. azem

Transakcje z: Mizaco Sp. z o.0. Bookre SA Arts Alliance SA
Koszty finansowe odsetki 5 - 4
Koszty finansowe odpis akt. 5 - - 5
Zobowigzania - - 60 60
Zobowigzania z tytutu pozyczek 137 - 108 245
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Mizaco Sp. z 0.0. 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 Razem
Transakcje z Bookre Sp. z 0.0. Bookre SA Arts Alliance SA
Przychody finansowe odsetki 5 - - 5
Zobowigzania - 200 - 200
Naleznosci - - 4 4
Naleznosci z tytutu pozyczek 5 - - 5

4. Zasady przyjete przy sporzadzeniu $rédrocznego skonsolidowanego raportu.

Podczas sporzadzania skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

5. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 r. nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

6. Inne informacje moggace w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Zdaniem Zarzadu Arts Alliance wszystkie istotne informacje objasniajgce dotyczace Emitenta zostaty
przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oraz w wybranych informacjach objasniajgcych
i informacji dodatkowej do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za IV kwartat 2019 roku.

V. Sprawozdanie Grupy ARTS ALLIANCE

1. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w IV kwartale 2019 roku, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacym wptyw na osiggniete wyniki.

W omawianym kwartale, Emitent byt w petni skoncentrowany na segmencie gier internetowych.

Realizujgc swojg strategie Spdtka rozpoczeta zasadnicze prace nad realizacjg swojej pierwszej gry o
przyjetym tytule: AURORA WEATHER WARFARE. Ma by¢ ona grg w formule walking symulator z duza
iloscig survivalu, craftingu oraz questéw. Produkcja ma by¢ osadzona w mrocznym, thrillerowym
klimacie, w ktérym jej akcja rozgrywac sie bedzie we wspdtczesnym, mocno zniszczonym
kataklizmami pogodowymi swiecie. Inspiracjg do realizacji gry sg programy badawcze zwigzane z
wynalazkami Nicola Tesli w oparciu o bezprzewodowym przesytaniu fal réznej czestotliwosci oraz
pradu, ktére mogg mie¢ wptyw na zawirowania pogodowe na znacznych obszarach ziemi. Gra dzieki
zastosowaniu algorytmow Artificial Intelligence — "Al" ma zaangazowaé graczy na wiele godzin
rozgrywki. Wedle wstepnych zatozen, Emitent zamierza przedstawic pierwszy oficjalny trailer gry w |
kwartale 2020 roku, za$ docelowo zaprezentowac gre w 2021 roku na platformach Steam, konsolach
Nintendo Switch, Xbox One oraz PlayStation 4. Emitent rozwaza takze prezentacje gry w 2020 roku
we wczesnym dostepie dla graczy na platformie Steam.

Niezaleznie od prac nad wiasnym produktem, Emitent w IV kwartale 2019 roku w dalszym ciggu
procedowat sprzedaz poprzez dystrybucje gier DUNGEON & ALIENS, HYPERIDE: Vector Ride oraz
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ESTIMAN na platformie Nintendo Switch poprzez podpisane porozumienie ze spotkg Forever
Entertainment S.A., notowanym na rynku NewConnect. W zakresie podpisanej w Il kwartale br.
umowy dalszej sprzedazy gier do uzytkownikow japonskiej konsoli, Emitent rozlicza sie z gietdowg
spotkg Forever Entertainment S.A. na zasadzie miesiecznego ,revenue sharing”.

W zwigzku z posiadaniem przez Emitenta akcji spdétek bedacych studiami growymi: Prime Bit
Games S.A. oraz Kool2Play S.A,, istotnym jest zwrdcenie uwagi na fakt, ze tak jak akcje spétki Prime
Bit Games S.A. s3 notowane na rynku gietfdowym NewConnect, tak rdwniez Zarzad Kool2Play S.A.
bedzie dgzyt do wprowadzenia akcji spotki do alternatywnego systemu obrotu NewConnect w 2020
roku. Posiadanie przez Spétke akcji Bookre S.A. ma docelowo takze przynosié¢ synergie biznesowe dla
Emitenta, jak réwniez wykorzystywaé potencjat biznesowy z portfolio inwestycyjnym Emitenta.

W zwigzku z potrzebami kapitalowymi w celu realizacji wtasnych produkcji gier, Emitent w dniu
1 pazdziernika 2019 roku raportem biezagcym ESPI poinformowat o rozpoczeciu rozméw w celu
pozyskania finansowania od inwestoréw. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego za
IV kwartat 2019 roku, Emitent w dalszym ciggu prowadzi zaawansowane rozmowy z inwestorami.

Spétka w IV kwartale 2019 r. zdecydowata sie na wycofanie wniosku w przedmiocie zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego Spodtki z uwagi na obecng sytuacje na rynku kapitalowym oraz mozliwe zbyt
mate zainteresowanie ofertg nowych akcji Spétki, co w ocenie Zarzadu Spétki nie pozwolitoby
pozyskac zaktadanych przez Spétke srodkdw z emisji akcji serii D.

Spétka bedzie sie koncentrowad na realizacji produkcji gier oraz prowadzeniu rozmoéw z inwestorami.
Jednoczesnie Emitent podtrzymuje plany przeniesienia notowan akcji Spoétki na rynek gtéwny GPW.
Spétka planuje ponownie ztozy¢ wniosek w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki
do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w zwigzku z czym stosuje prezentacje wynikéw
finansowych w formule MSSF.

2. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji,
o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.

Emitent konsekwentnie realizuje aktualnie przyjetg strategie funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Emitenta.

3. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

Arts Alliance S.A. w IV kwartale 2019 roku koncentrowat sie w petni na realizacjach produkcji
w segmencie gier internetowych z jednoczesnym wsparciem swoich spotek portfelowych w tym
segmencie, tj.:

1. Emitent rozpoczat zasadnicze prace zwigzane z realizacjg pierwszej wtasnej produkcji gier pod
przyjetg nazwg AURORA WEATHER WARFARE. Gra w formule walking symulator z duzg iloscig
survivalu, craftingu oraz questéw ma by¢ osadzona w mrocznym, thrillerowym klimacie a
zastosowanie algorytmow Artificial Intelligence — "Al" ma zaangazowac graczy na wiele godzin
rozgrywki.
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2. Emitent realizowat w dalszym ciggu dystrybucje gier DUNGEON & ALIENS, HYPERIDE: Vector Ride
oraz ESTIMAN na konsoli Nintendo Switch na podstawie podpisanej w Il kwartale br. umowy
z Forever Entertainment S.A., bazujgc na miesiecznych rozliczeniach z Forever Entertainment S.A.
na zasadzie ,revenue sharing”.

3. Emitent bazujgc na potrzebach kapitatowych w zakresie realizacji wtasnych produkcji gier,
poinformowat w raporcie biezgcym ESPI z dnia 1 pazdziernika 2019 roku o rozpoczeciu rozmow w
celu pozyskania finansowania. Na dzien sporzgdzenie niniejszego raportu okresowego za IV
kwartat 2019 roku, Emitent w dalszym ciggu prowadzi zaawansowane rozmowy z inwestorami.

4. Przyjmujac koncentracje na realizacji wiasnych produkcji gier oraz prowadzeniu rozméw z
inwestorami, Zarzad Arts Alliance S.A. podjat decyzje o wycofaniu wniosku w przedmiocie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spétki. Zarzad Emitenta zaktada ponowne ztozenie wniosku
w przysztosci w celu przeniesienia notowan spétki na gtdwny rynek Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw finansowych na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie kwartalnym.

Bazujac na przyjetej aktualizacji strategii, Emitent zaktada w kolejnych kwartatach dynamike wzrostu
Spétki na bazie osigganych wiekszych przychoddw z wydawanych gier internetowych, w przysztosci
realizowanych witasnych gier jak réwniez na bazie osigganych korzysci z portfolio spétek znajdujgcych
sie w strukturach kapitatowych Emitenta. Jednoczesnie ze wzgledu na rozpoczecie prowadzenia
dziatalnos$ci wedtug zaktualizowanej strategii oraz trudnosci oszacowania bezposrednich przychodéw
z przyjetej dziatalnosci w najblizszych kwartatach, Emitent w dalszym ciggu zdecydowat sie nie
publikowa¢ prognoz finansowych na 2020 rok.

5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, Emitent zatrudnia 2 osoby na
umowe o prace oraz wspotpracuje z szeregiem oséb na podstawie uméw cywilnoprawnych. Spétka
w zaleznosci od pojawiajgcych sie potrzeb podejmuje wspodtprace z osobami lub podmiotami na
podstawie umow cywilnoprawnych (umowy zlecenie, umowy o dzieto) lub na podstawie umoéw
z osobami o Swiadczenie ustug (prowadzgcymi dziatalno$¢ gospodarczg) co pozwala na elastyczne
zarzadzanie zasobami ludzkimi i optymalizacje kosztowga od strony zatrudnienia (rowniez w zakresie
Grupy Kapitatowej Arts Alliance S.A.).

Andrzej Zajac
Prezes Zarzadu Arts Alliance S.A.
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