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List Prezesa Zarzqdu

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,

Miniony kwartat byt kolejnym okresem dynamicznej rozbudowy portfela inwestycyjnego JR HOLDING,
w trakcie ktérego zainwestowalismy w spotki takie jak EDU Games — operatora portalu dyktanda.pl,
LiveKid — lidera rynku w Polsce dostarczajgcego oprogramowanie w modelu SaaS dla kilkuset
wczesnoszkolnych placowek edukacyjnych, SiDLY dziatajacej na rynku urzadzen telemedycznych oraz
Femion Technology, dzieki ktéremu JR HOLDING rozbuduje portfel rowniez o inwestycje fintech
w zakresie pfatnosci elektronicznych. W drugim kwartale informowalismy o wczesniejszych etapach
procesow inwestycyjnych z kazdg z wymienionych spdtek, w trakcie trzeciego kwartatu wymienione
procesy inwestycyjne zostaty z sukcesem zakonczone. W trakcie okresu sprawozdawczego zawarta
zostata umowa inwestycyjna ze spotkg Prometheus, ktéra zajmuje sie projektowaniem i produkcjg
dronéw przemystowych. Uwazamy inwestycje w Prometheus jako jedng z kluczowych dla dalszego
wzrostu wartosci portfela inwestycyjnego.

Kolejnym waznym wydarzeniem byta realizacja dalszych etapdéw w procesie wejscia Saule na rynek
kapitatowy. Saule jest obecnie jedng z najbardziej rozpoznawalnych polskich spétek technologicznych
na Swiecie z przetlomowg technologia w sektorze odnawialnej energii. Wsréd istotnych zdarzen
dotyczacych obecnego portfela inwestycyjnego wymieni¢ nalezy réwniez kontynuacje inwestycji
w spotke Pergamin, ktdra zdobywa coraz wiekszy udziat w rynku obiegu dokumentéw cyfrowych
i sprawnie wykorzystuje trend cyfryzacji przedsiebiorstw, obserwowany wtasciwie na catym rynku
niezaleznie od wielkosci firm i branz w ktérych operuja. Cyfrowa transformacja, nastawienie na
innowacyjnos¢ i budowe przewagi biznesowej z wykorzystaniem nowoczesnych technologii jest
megatrendem inwestycyjnym, z ktdrego bedziemy w kolejnych okresach korzysta¢, zaréwno rozwijajac
nasz obecny portfel inwestycyjny jak i pracujgc nad dalszg rozbudowa.

Istotnym wydarzeniem juz po okresie trzeciego kwartatu, byto zawarcie przez spétke Ongeno umowy
na kontynuacje eksperymentu medycznego dotyczgcego opracowania terapii leczenia stwardnienia
rozsianego (SM). Projekt ten, jest jednym z kluczowych, ktéry obecnie jest realizowany w portfelu
JR HOLDING i réwniez liczymy na jego istotny wktad w budowie wartosci aktywow Spoétki.

Wartosé portfela inwestycyjnego JR HOLDING, w czesci akcyjnej na koniec trzeciego kwartatu br.
wyniosta 653,7 min zt i wcigz znajduje sie pod presjg notowan wybranych spétek z portfela.

Postepujaca rozbudowa portfela inwestycyjnego nie przetozyta sie na notowanie naszych akcji, ktére
podobnie jak kluczowe pozycje w naszym portfolio: Columbus Energy S.A. oraz All in! Games S.A,,
znajdujg sie w trendzie spadkowym. Uwazamy, ze biezgcy kurs akcji JR HOLDING nie oddaje wartosci
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godziwej naszego portfela. Pokazuje to dobitnie wskaznik ceny do wartosci ksiegowej, ktory jest
aktualnie zblizony do 0,7. Wierze, ze odbudowa sentymentu wokét rynku NewConnect przetozy sie
zardwno na wyzsze notowania naszych spotek portfelowych, jak réwniez poprawe mnoznikéw
rynkowych, przy ktérych notowane sg nasze walory.

Konsekwentnie dgzymy do dalszej dywersyfikacji portfela poprzez kolejno realizowane transakcje.
Dazac do wiekszej dywersyfikacji aktywdw wybieramy podmioty, ktére w naszej opinii powinny daé
ponadprzecietng stope zwrotu w nadchodzacych okresach. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami,
Spétka rozpoczeta réwniez proces przeniesienia notowan na rynek gtéwny GPW.

Zachecamy do lektury raportu kwartalnego oraz do obserwowania naszych raportéw biezacych, a takze
raportéw biezgcych spétek wchodzacych w sktad naszego portfela inwestycyjnego.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu
January Ciszewski
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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | AKCJONARIAT

1. Podstawowe dane

Firma Emitenta: JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna

Krakéw 31-559, ul. Grzegérzecka 67d lok. 26
asi@jrholdingasi.pl
www.jrholdingasi.pl
Sad Rejonowy dlzf\ Krakowa‘— Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
e

6792781972

Czas trwania czas nieokreslony

Ticker JRH
Rynek notowan Alternatywny system obrotu, rynek NewConnect

Zrédto: JR HOLDING ASI S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2019 r., Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR HOLDING S.A. do
rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING
ASI| S.A. dziata jako Alternatywna Spoétka Inwestycyjna zarzadzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 tj. z dnia 2020.01.21).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziafalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu kapitatowym w spétki z branzy:

nowych medidéw,

energii odnawialnej,

digital business,

gier komputerowych,

biotechnologiczne;.
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Kapitat zaktadowy Emitenta

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wynosit 4 065 460,80 zt
i dzielit sie na 40 654 608 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Struktura kapitatu zaktadowego na 30 wrzesnia 2021 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

Liczba % ud.ziat Liczba
akcji W kapitale gtosow
zaktadowym

Seria A 20000 000 49,19 20 000 000 49,19
Seria B 11 496 330 28,28 11 496 330 28,28
Seria C 6 073670 14,94 6 073 670 14,94
Seria D 1430000 3,52 1 430 000 3,52
Seria F 1 654 608 4,07 1 654 608 4,07
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji 3.900.000 akcji serii
E o cenie emisyjnej 10 zt z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Na dzien
30 listopada 2020 r. okreslono liste uprawnionych do objecia akcji nowej emisji, w ten sposéb, ze kazde
dotychczasowe 10 akcji uprawniato do objecia jednej akcji serii E za cene emisyjng réwng 10 zt.
Jednak ze wzgledu na proces przeniesienia notowan na rynek regulowany prowadzony przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Zarzad Spoétki podjat w dniu 15 wrzesnia 2021 r. uchwate
w sprawie wyrejestrowania 39.000.000 jednostkowych praw poboru oznaczonych kodem ISIN:
PLIRINV00021 zapisanych na kontach pomocniczych prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zdaniem Zarzadu przeprowadzenie emisji na rynku alternatywnym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. jest w obecnej sytuacji niecelowe, ze wzgledu na to, ze przeniesienie notowan Spoétki
na rynek regulowany otworzy droge do ewentualnego pozyskania kapitatu przez Spétki na bardziej
korzystnych warunkach.

Akcjonariusze, posiadajacy co najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu JR HOLDING ASI S.A.
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

. % udziat . % udziat
, . Liczba . Liczba )

Akcjonariusz akeii w kapitale toséw gtosow

] zaktadowym g na WZ
January Ciszewski * 27 703 730 68,14 27 703 730 68,14
Marek Sobieski 2 744 864 6,75 2 744 864 6,75
JR HOLDING ASI S.A. 257 900 0,63 257 900 0,63
Pozostali 9948 114 24,48 9948 114 24,48
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spotke Kuznica Centrum sp. z o.0.
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Na dzien sporzadzenia raportu akcjonariusze JR HOLDING ASI S.A. nie sg objeci umowg typu lock-up.

Zmiany w strukturze akcjonariatu w Il kwartale 2021 r. oraz do dnia publikacji raportu za Ill kwartat
2021 r.:
— w zwiazku z rejestracja w dniu 26 sierpnia 2021 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa —

Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Spoétki w wyniku emisji akcji serii F, Pan January Ciszewski ztozyt zawiadomienie, w ktorym

wskazat, iz zmienit sie jego stan posiadania bezposrednio oraz posrednio wraz z Kuznica

Centrum sp. z 0.0. Po zmianie udziatu Pan January Ciszewski posiada:

e bezposrednio 25830130 akcji Spotki stanowigcych 63,54% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 25 830 130 gtoséw, co stanowi 63,54%
ogolnej liczby gtosow;

e posrednio wraz z podmiotem zaleznym tj. KuZnica Centrum Sp. z 0.0. 27 703 730 akcji
Spoétki stanowigcych 68,14% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
wykonywania 27 703 730 gtoséw, co stanowi 68,14% ogdlnej liczby gtoséw.

2. Organy Spoétki
o Zarzad

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad Funkcja

January Ciszewski Prezes Zarzadu

Artur Jedynak Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w skfadzie Zarzadu Spétki

o Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzierh 30 wrzesnia 2021 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Kdska Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Wykurz Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 12 pazdziernika 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito odwotaé
ze sktadu Rady Nadzorczej Panéw Tomasza Wykurz, Artura Gorskiego, Romana Pudetko, Marka
Sobieskiego oraz Edwarda Kdska. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki,
postanowito powota¢ do sktadu Rady Nadzorczej Panéw Macieja Fersztorowskiego, tukasza Kalete,
Marka Sobieskiego, Romana Pudetko, Edwarda Koéska oraz Artura Gorskiego (wyznaczajgc go
jednoczesnie Przewodniczagcym Rady Nadzorczej).

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia
sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Késka Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej

3. Wykaz spétek powigzanych i w ktérych Emitent posiada zaangazowanie w kapitale i pozos-
tate na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

llosé Udziat llos¢ Udziat
. osiadanych w kapitale osiadanych w gtosach na
Spotki portfelowe P . ,y - P i v 2
udziatéw/ podstawo- gtosow wz

akcji (szt.) wym (%) (szt.) (%)

KPM INVEST Sp. z 0.0. 12 500 100,00 100,00
ZIELONA Sp. z o0.0. 2572 100,00 100,00
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0. 4 500 100,00 100,00
PALABRA Sp. z 0.0. 48 000 100,00 100,00
PATENT FORGE Sp. z 0.0. 80 80,00 80 80,00
TASTEIN Sp. z o.0. 78 78,00 78 78,00
COLUMBUS ENERGY S.A.** 10274 286 Rl 10274 286 14,94
ALL IN! GAMES S.A. 4 620 000 7,70 4 620 000 7,70
SYNERGA.FUND S.A. 40 777 244 SR 40777 244 14,93
AVATRIX S.A. 4 010 000 31,55 4010 000 31,55
MEDCAMP S.A. 7 620 000 29,14 2 620000 29,14
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. 2 600 000 11,08 2 600 000 11,08
NEXITY GLOBAL S.A. 400 000 4,00 400 000 4,00
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Spotki portfelowe

llosé

posiadanych

udziatow/
akcji (szt.)
ADVERTIGO S.A. 15 000 000
NOCTILUCA S.A. 37613
KBJ S.A. 912 304
ONE MORE LEVEL S.A. 1 500 000
BERG HOLDING S.A. 1742 000
EASYCALL.PLS.A. 376 500
BABACO S.A. 225000
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYINE S.A. 1380635
T-BULL S.A. 4950
OXYGEN S.A. 1964 750
ACELL THERAPIES S.A. 2 200 000
EKIPA HOLDING S.A. 12 298 500
ONGENO Sp. z 0.0. 700
MOTIVIZER Sp. z 0.0. 1707
GANADOR Sp. z 0.0. 50
PERGAMIN Sp. z 0.0. 19
OPENAPP Sp. z 0.0. 45
CYPHERDOG Sp. z 0.0. 25
MINTE.AI Sp. z o0.0. 61
TRIGGO S.A. 7 300
M FOOD S.A. 342 697
FEMION TECHNOLOGY S.A. 540 000
LIVEKID Sp. z 0.0. 33
SIDLY Sp. z 0.0. 57
ONE2TRIBE Sp. zo0.0.* 283
LASERTEC S.A.* 980
SATREVOLUTION S.A.* 166 513
EDU GAMES S.A.* 121 497
PROMETHEUS S.A.* 393 050

Udziat llosé
w kapitale

Udziat
posiadanych BRVEGTETd NG E]
podstawo- gtosow wz

wym (%) (szt.) (%)

S(OX:¥8 15 000 000 48,78
2,78 37613 2,78
50,94 912 304 50,94

2,80 1 500 00 2,80

7,57 174 200 7,57

31,08 376 500 31,08

41,81 225000 41,81

33,68 1380635 33,68
0,42 4950 0,42
PAVAS 1964 750 PAVAS
2200 000

11,70 11,70

11,17 12 298 500 11,17
35,28 700

1707

35,28
44,92 44,92
50,00 50 50,00
5,60 19 5,60
15,52 15,52
20,00 25 20,00
8,16 61 8,16
0,47 7300 0,47
6,56 342 697 6,56
3,64 540 000 3,64
10,00 33 10,00
10,52 57 10,52
4,00 283 4,00
12,73 980 12,73
3,90 166 513 3,90
121 497

10,00 10,00

22,46 393 050 22,46

*Akcje/udziaty na dzieri 30 wrzesnia 2021 r. nie byly jeszcze zarejestrowane w KRS przez Sad Rejestrowy.

** Zestawienie nie uwzglednia warunkowej umowy sprzedazy akcji (400 tys. akcji po cenie jednostkowej 45,- zt).
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Schemat przedstawiajgcy spoétki zalezne, oraz w ktérych Emitent posiada zaangazowane w kapitale
wg stanu na dzien 30.09.2021 r.:

JR HOLDING ASI S.A.
44— —
Jednostki, w ktérych Spétka
Jednostki zalezne i C v .p X
posiada zaangazowanie w kapitale i pozostate
‘, e ~a — 4 x’" e \““ —
100 % 100 % 100 % 100 % 80 % 8% 14,94 % 7,70 % 14,93 % 11,08 % 29,14 %
Zielona Sp. z| Moniuszki 7| Palabra |[KPMINVEST| Patent Tastein Columbus All in! SYNERGA. | Toplevel | Medcamp
0.0. 5p.z0.0. 5p. z 0.0. 5p.z 0.0. Forge 5p.z 0.0. Energy S.A. | Games S.A. | fund S.A. | Tennis.com S.A.
Sp.z 0.0. S.A.
50,04 % 31,55 % 7,57 % 4,00 % 2,78% 2,80%
KBJ 5.A. Avatrix Berg Nexity Noctiluca | One More
S.A. Holding S.A.| Global S.A. Level
5.A. 5.A.
31,08 % 11,81% 50,42 % 11,70 % 2,29%
easyCALLpl| Babaco Advertigo acell Oxygen S.A.
S.A. S.A. S.A. Therapies
5.A.
11,17 % 44,02% 33,68 % 35,28 % 50 %
Ekipa Motivizer | Beskidzkie | Ongeno Ganador
Holding S.A.| Sp.zo.0. Biuro Sp.z0.0. Sp.zo.0.
Inwestycyj-
ne 5.A.
0,42 % 5,60 % 8,16 % 20,00 % 15,52 %
T-Bull S.A. | Pergamin |Minte.ai Sp.| Cypherdog | Openapp
* Akcje na dzien 30.09.2021 r. nie byty jeszcze zarejestrowane przez 53d Rejestrowy 5p. 1z 0.0 Z0.0. 5p.z0.0. Sp.z0.0.
0,47 % 6,56 % 3,64% 10,00 % 10,52 %
Triggo 5.A. | M FOOD Femion Livekid Sidly
S.A. Technology | Sp.zo.o. Sp.z0.0.
5.A.
12,73 %* 3,90 %* 4,00 %* 10,00 %* 22,46 %*
Lasertec | Satrevolu- | OneZTribe | Edu Games |Prometheus
S.A. tion 5.A. Sp.z0.0. S.A. S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOKI

Zarzad JR HOLDING ASI S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
za lll kwartat 2021 r., a takze dane poréwnywalne za analogiczne okresy roku poprzedniego sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze kwartalny raport okresowy z dziatalnosci
JR HOLDING ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta.
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INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI.

e Wskazanie przyczyn braku konsolidowania wynikéw finansowych

JR HOLDING ASI S.A. uzyskata wpis do rejestru Zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 27 wrzes$nia 2019 r. W zwigzku z tym jednostka
jest Alternatywng Spotka Inwestycyjng w rozumieniu art. 8a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020.95
tj. z dnia 2020.01.21; dalej: ustawa o funduszach).

Majac na wzgledzie fakt, iz wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest zbieranie aktywoéw
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng, w mys$l ww. art. 8a ust. 3 ustawy o funduszach, Zarzad JR HOLDING ASI S.A. dokonat analizy
stanu prawnego w kwestii obowigzku sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za lata poczgwszy od 2019 r.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad jednostki dostrzega niejasnosci interpretacyjne
obowigzujgcych przepisach tj. Alternatywna Spétka Inwestycyjna jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2. ustawy o funduszach. Dodatkowo Zarzadzajacy
Alternatywng Spétkg Inwestycyjng (ZASI) prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajgcych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (art. 70zb. ustawy o funduszach)
korzysta z szeregu uproszczen w mysl art. 70zb ust. 4 ustawy o funduszach w stosunku do regularnych
funduszy inwestycyjnych w sytuacji, gdzie towarzystwa te nie sg zobowigzane do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowo watpliwosci Zarzadu Jednostki co do
obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego pogtebia fakt, iz Ministerstwo
Finanséw nie udostepnito struktury logicznej skonsolidowanych sprawozdan finansowych, o ktérych
mowa w art. 55 ust. 4 w powigzaniu z art. 45 ust. 1g ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pdin. zm.) przewidzianych dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ASI. Jednoczesnie na tych samych stronach Ministerstwa Finansdw dostepne
sg struktury logiczne w wersji 1-2 obowigzujace dla sprawozdan finansowych sporzgdzonych po dniu
1 wrzesnia 2019 r. dla Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej.

Wobec powyzszych watpliwosci interpretacyjnych na gruncie Ustawy o rachunkowosci Zarzad Jednostki
zdecydowat o uwzglednieniu przepisdw ujetych w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” w kwestii definicji ,jednostki
inwestycyjnej” zdefiniowanej w MSSF 10 ust. 31. Dalej w mysl ust. 33 przytoczonego standardu
zwolnienie z konsolidacji przystuguje ,jednostce inwestycyjnej”, ktdra: pozyskuje fundusze od jednego
lub kilku inwestorow w celu $wiadczenia profesjonalnych ustug zarzadzania inwestycjami, zobowigzuje
sie wobec inwestora (inwestorow), iz jej celem biznesu jest gospodarowanie funduszami wytgcznie
w celu generowania zyskdw z przyrostu wartosci kapitatu, z dochodéw inwestycyjnych lub z obu tych
zrédet tacznie, ocenia wyniki znaczacej wiekszosci inwestycji na bazie ich wartosci godziwych.

Zakres dziatalnosci wykonywanej przez JR HOLDING Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
wypetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10. Na tej podstawie Zarzad jednostki
podjat decyzje o sporzadzeniu wytgcznie jednostkowego sprawozdania finansowego. Jednoczesnie
przed uzyskaniem wpisu do rejestru Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 27.09.2019 r. jednostka prowadzita dziatalnos¢
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inwestycyjng i sprawowata kontrole, wspdtkontrole lub miata znaczacy wplyw na swoje spoétki
portfelowe. Jednostka od dnia uzyskania wpisu do rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego podlega pod przepisy
rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych (Dz.U.2016.2051
z dnia 2016.12.16). Rozporzadzenie to w paragrafie 2 wskazuje na zastosowanie do sprawozdan
finansowych ASI. Jednoczesnie ustawodawca w zakresie zastosowania niniejszego rozporzadzenia nie
przytacza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka inwestycyjna w mysl MSSF 10 nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jesli podmiotami zaleznymi nie sg inne jednostki inwestycyjne (MSSF 10 paragraf 32). Niesporzadzanie
skonsolidowanego sprawozdania wymaga wyceny jednostek, w ktdrych spétka posiada zaangazowanie
kapitatowe (takze tych zaleznych) w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spétka wycenia posiadane
akcje i udziaty w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W mysl art. 45 ust. 3b i 3c ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej obejmuje dodatkowo Zestawienie lokat ASI i Zestawienie informacji dodatkowych o ASI.

Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzadza w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywoéw
pienieznych Jednostka sporzagdza metodg posrednia. Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale
wthasnym. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (zt).

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych) podsumowujgce
sytuacje finansowa spétek, w ktérych JR HOLDING ASI S.A. posiada powyzej 50% udziatu za Il kwartat
2021 r., tj. w okresie od 01.07.2021 r. do 30.09.2021 r. zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie
kwartalnym.

e Metody wyceny pozycji bilansowych oraz rachunku zyskéw i strat

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami. Poszczegdlne sktadniki
aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Klasyfikacja inwestycji przyjeta przez Jednostke odbywa sie zgodnie z rozporza-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finansowych.

2. Wynik finansowy Jednostki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci
przychoddéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

a) Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg w okresie ekonomicznej uzytecznosci przy zastosowaniu metody liniowej. Wartosci
niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt netto
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Na sktadniki
aktywodw, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzieé przysztosci nie bedg przynosié
korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Spétka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce okresy ekonomicznej uzytecznosci:
dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e koszty zakoniczonych prac rozwojowych 5 lat,
e prawa majgtkowe lub zréwnane z nimi 5 lat,
e wartosc firmy 5 lat,
e inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat,
dla srodkow trwatych:
e budynkii budowle 40 lat,
e urzadzenia techniczne i maszyny 10 lat,
e srodki transportu 5 lat,
e pozostate $rodki trwate 5 lat.

Srodki trwate w budowie to wydatki poniesione na budowe érodkéw trwatych.
b) Lokaty Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej

Klasyfikacja inwestycji przyjeta przez Alternatywng Spétke Inwestycyjng, zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, ma wptyw na prezentacje i wycene
lokat Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej. Dtugoterminowe inwestycje Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej, z wytaczeniem pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, klasyfikowane sg jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia z dnia 12 grudnia 2001 r.
i prezentowane jako diugoterminowe aktywa finansowe. Natomiast krdtkoterminowe inwestycje
Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej przeznaczone do zbycia w terminie 12 miesiecy, z wytgczeniem
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, klasyfikowane sg jako aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia z dnia 12 grudnia 2001 r. i prezentowane jako
krotkoterminowe aktywa finansowe. Zgodnie z §21. ust 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych wartos¢ przeszacowania lokat Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. W mysl art. 28 ust. 6 ustawy
o rachunkowosci wartos¢ godziwa jest to kwota za jakg dany skfadnik lokat mogtby zostaé wymieniony
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowig-
zanymi ze sobg stronami.

c) Zapasy
Nie dotyczy.
d) Naleznosci i zobowigzania (poza finansowymi)

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie
lub ujemne rdznice kursowe powstajagce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone
sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nierozliczone na dzien bilansowy
naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
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waluty przez Prezesa NBP na ten dzied. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopo-dobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

e) Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia, o ile odrebne przepisy dotyczace srodkédw pochodzgcych z budzetu Unii Europejskiej
i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Srodkéw niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze Zzrédet zagranicznych nie stanowig inaczej, odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji, w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu
faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien, zas rozchdd walut wycenia
sie wg kursu wptywu waluty. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia
sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Ustalone
na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy poprzez odniesienie
ich odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

f) Nalezne wptaty na kapitat podstawowy oraz akcje wtasne
Pozycje te wyceniane sg odpowiednio w wartosci nominalnej oraz nabycia.
g) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty
na poczet kapitatu po stronie aktywnej bilansu. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki
akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zalicza sie do kosztéw finansowych. Kapitat zapasowy
tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono
rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji/udziatdw powyzej ich wartosci nominalnej,
po potraceniu kosztéw emisji. Kapitat rezerwowy i kapitat z aktualizacji wyceny tworzone sg zgodnie
ze Statutem Spatki.

h) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséow sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy
kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopo-
dobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy
okres sprawozdaweczy, wynikajgcych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz
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z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowag, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozlicze miedzyokresowych biernych zalicza
sie przede wszystkim wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci, a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego. Rezerwy tworzone sg w ciezar kosztdw dziatalnosci podstawowej, pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zalezno$ci od okolicznosci, z ktorych to wynika.

i) Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spdétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosc
otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w czesci
niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos¢ firmy.

i) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywodw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z art. 17 pkt 58a ustawy o CIT, Alternatywna Spoétka Inwestycyjna jest zwolniona z podatku
od zbycia udziatéw i akcji pod warunkiem posiadania, nieprzerwanie przez okres dwadch lat, przed dniem
zbycia, nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, ktdrej udziaty (akcje) sg zbywane. Zwolnienia
nie stosuje sie do dochodéw (przychoddow) uzyskanych ze zbycia udziatow (akcji) w spotce, jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywdw takiej spotki, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Spodtka, stosujgc ostroznosciowe podejscie, nalicza zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu wzrostu wartosci lokat.

k) Zobowigzania i instrumenty finansowe
W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (wartosé

nominalna wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywodw
finansowych).
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Na dzied bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane
sg w wartosci godziwej, zas aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone
przez Spétke, w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zapfaty.
Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwe;j.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywoéw finansowych oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéw pochodnych) oraz
aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych
w wartosci godziwe] (z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do
przychodéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
(z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz
pozostate rdznice ustalone na dzien wyfaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio
do przychoddw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochodny wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig
godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.
Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywoéw
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Kredyty i pozyczki wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej w przypadku zobowigzan
wyrazonych w polskim ztotym oraz wartosci nominalnej przeliczonej na polski ztoty wedtug kursu
Sredniego dla danej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu okresu
sprawozdawczego.

1) Rachunek zyskdw i strat (przychody, koszty, wynik finansowy)

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobdw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towardw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatdow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardéw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow jest to wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw w cenie
zakupu wspodtmierna do przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscig, a wptywajgce na wynik finansowy. Zalicza sie tu takze zyski i straty nadzwyczajne (losowe).
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczace
srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikow majgtku. Réznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
wptywajg na wynik operacji finansowych.

1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30.09.2021 R.
A. Bilans JR HOLDING ASI S.A. (w zf)

AKTYWA 30.09.2021 30.09.2020
A. Aktywa trwate 5388 557,21 312 114,88
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 187,94 1217,61
1. Srodki trwate 187,94 1217,61
a. bud., lok., prawa do lok. i ob. inz. I3d. i wodn. - -
- grunty (w tym prawo uzytkowania wiecz. gruntu) - -
b. urzagdzenia techniczne i maszyny 187,94 1217,61
c. srodki transportu - -
d. inne $rodki trwate - -
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
lll. Naleznosci dtugoterminowe 84 513,27 90 513,27
1. Od jednostek powigzanych - -
2. 0d poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. - -
3. Od pozostatych jednostek 84 513,27 90 513,27
IV. Inwestycje dtugoterminowe 746 082,00 -

1. Nieruchomosci - R
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AKTYWA 30.09.2021 30.09.2020
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 746 082,00 -
a. w jednostkach powigzanych: - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b. w poz. jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
¢. w pozostatych jednostkach: 746 082,00 -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 746 082,00 -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 557 774,00 220 384,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 557 774,00 220 384,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe 680414 124,65 1193427 493,85
l. Zapasy - 58 787,16
1. Materiaty - -

2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -

4. Towary - -
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AKTYWA 30.09.2021 30.09.2020
5. Zaliczki na dostawy i ustugi - 58 787,16
Il. Naleznosci krotkoterminowe 19 240 934,69 3 286 982,25

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: - =
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b. inne - -
2. Nal. od jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap. - -
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

b. inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 19 240 934,69 3286 982,25
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 75 070,00 11 046,52
- do 12 miesiecy 75 070,00 11 046,52

- powyzej 12 miesiecy - -
b. z tyt. pod., dot., cet, ubezp. in. tyt. publ.-praw 1973 605,00 370 996,00
c.inne 17 192 259,69 2904 939,73

d. dochodzone na drodze sadowej - -

lll. Inwestycje krotkoterminowe 661 004 523,55 1 190 060 075,47
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 661 004 523,55 1 190 060 075,47
a. w jednostkach powigzanych 80725186,13 162 505 425,36
- udziaty lub akcje 79121414,13 160 203 847,36

- inne papiery wartosciowe = =
- udzielone pozyczki 1603 772,00 2 301 578,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

b. w pozostatych jednostkach 578 348 154,01 1024 508 545,03
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AKTYWA
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wiasne

Aktywa razem

30.09.2021 30.09.2020

576 547 088,01 1024508 545,03

1 801 066,00 =
1931 183,41 3 046 105,08
1931 183,41 1915 048,76
- 1131 056,32

168 666,41 21 648,97
1821 518,80 174 188,23

687 624 200,66 1 193 913 796,96

PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
1. Kapitat (fundusz) zapasowy
2. nadw. wart. sprz. nad wart. nom. udz. (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

2. z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

30.09.2021 30.09.2020
500 023 040,63 933 660 794,51
4 065 460,80 3900 000,00
656 825 352,90 36 302 847,23
656 825 352,90 25797 522,23

10 505 325,00 10505 325,00

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 20 000 000,00 -

1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 20 000 000,00 -

a. tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoétki - -

b. na udziaty (akcje) wtasne 20 000 000,00 -

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 133499 010,89
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PASYWA
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a. dtugoterminowa
b. krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
a. dtugoterminowe
b. krétkoterminowe
Il. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec jedn., w ktérych jedn. pos. zaang. w kap.
3. Wobec pozostatych jednostek
a. kredyty i pozyczki
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c. inne zobowigzania finansowe
d. zobowigzania wekslowe
e.inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. inne

2. Zob. wobec jedn., w kt. jedn. pos. zaang. w kap.

30.09.2021

-180 867 773,07

187 601 160,03

106 840 950,00

106 840 950,00

80682 707,76

30.09.2020

759 958 936,39

260 253 002,45

213 068 445,00

213 068 445,00

47 101 055,18

160 751,40

160 751,40

JRHOLDING

ASI S.A.

Strona |20



JRH

Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r.

PASYWA

a. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b. inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a. kredyty i pozyczki

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c. inne zobowigzania finansowe

d. z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f. zobowigzania wekslowe

g. z tyt. pod., cet, ubezp. innych tyt. publ.-praw.

h. z tytutu wynagrodzen

i.inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a. dtugoterminowe

b. krétkoterminowe

30.09.2021

80682 707,76

63 177 735,53

63 177 735,53

4972,23

17 500 000,00

77 502,27

77 502,27

77 502,27

77 502,27

30.09.2020

46 940 303,78

3 044 863,00

43779 990,00

105 313,97

105 313,97

8590,79

1 546,02

83 502,27

83 502,27

83 502,27

Pasywa razem

687 624 200,66 1 193 913 796,96
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B. Rachunek zyskéw i strat [wariant poréwnawczy] JR HOLDING ASI S.A. (w zt)

i zrOwnane z nimi

I. Amortyzacja

. Ustugi obce

a. Podatki i optaty

b. podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

i inne Swiadczenia

b. emerytalne

aktywow trwatych

wvszczegdinienie 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020
y . -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2021 -30.09.2020
A. Przychody netto ze sprzedazy 11 000,00 46 500,00 54 000,00 93 000,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 000,00 46 500,00 54 000,00 93 000,00
Il. Zmiana stanu produktéw i i i i
(zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj)
lIl. Koszt wytworzenia produktow
na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy i i i i
towardw i materiatow
V. w tym od jednostek powigzanych - - - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 605 159,69 395 372,56 1632486,51 784 179,94
187,95 396,36 633,30 1 189,08
Il. Zuzycie materiatow i energii 4987,18 5710,20 9 376,29 10 868,71
372 812,25 258 835,93 1123943,89 477 267,08
IV. Podatki i opfaty, w tym: 149 855,91 72 066,11 280 485,82 110 706,58
149 855,91 72 066,11 280 485,82 110 706,58
51192,64 47 571,33 161 034,29 148 612,93
V. Ubezpieczenia spoteczne 7 746,05 9742,63 26 501,33 29 654,83
i inne swiadczenia, w tym:
3. Ubezpieczenia spoteczne 7 746,05 9742,63 26 501,33 29 654,83
3691,48 4 642,96 12 780,39 14 224,99
VII. Pozostate koszty rodzajowe 18 377,71 1 050,00 30511,59 5 880,73
VIII. Wartos$¢ sprzedanych i i i i
towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -594 159,69 -348 872,56 -1578 486,51 -691 179,94
D. Pozostate przychody operacyjne - 19 628,38 5416,13 19 630,08
I. Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych i i i i
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wyszczegdlnienie

01.07.2021

01.07.2020

01.01.2021

01.01.2020

Il. Dotacje

lIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tyt. rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a. od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek powigzanych

- w ktérych jedn. posiada zaangazowanie
w kapitale

b. od jednostek pozostatych, w tym:

- od jednostek pozostatych

- w ktérych jedn. posiada zaangazowanie
w kapitale

Il. Odsetki, w tym:
- Odsetki

- od jednostek powigzanych

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:

a. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

b. w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

-30.09.2021

-594 159,69

437 310,28

400 000,00

400 000,00

400 000,00

36 990,00
36 990,00
13 000,00

-1179,72

-1179,72

-30.09.2020

19 628,02

0,36

10 731,61

10731,61

-339 975,79

420 585 129,48

17 314,00
17 314,00
16 745,00

1129 950,75

1129 950,75

419 436 364,73

-30.09.2021

5416,13

163,50

163,50

-1573 233,88

14 653 383,37

3 400 000,00

3400 000,00

3 400 000,00

106 531,22

106 531,22

39000,00

11 142 352,15

11 142 352,15

-30.09.2020
19 628,02

2,06

10 732,92

10732,92

-682 282,78

939 049 070,65

99 510,00
99 510,00
98 941,00

1129950,75

1129 950,75

937 815 109,90
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wyszczegdlnienie

01.07.2021

01.07.2020

01.01.2021

01.01.2020

V.Inne

H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:

a. Odsetki

b. dla jednostek powigzanych

II. Strata z tyt. rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:

a. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

b. w jednostkach powigzanych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywoéw
finansowych

IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obow. zmniejszenia zysku

(zwiek. straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

-30.09.2021
1 500,00

79904 181,16
-1399,11
-1399,11

-1 400,00

79904 395,73

1184,54

-80 061 030,57

-15 162 492,00

-64 898 538,57

-30.09.2020

1 500,00
38 639,98
38 639,98
45 896,98

706,00

420 206 513,71

79 839 523,00

340 366 990,71

-30.09.2021
4 500,00

237 890 037,56
1 669,89

1 669,89

237 822 371,68
65 995,99
-224 809 888,07

-43 942 115,00

-180 867 773,07

-30.09.2020
4 500,00

62 580,48
62 580,48
62 580,48

7 963,00

938 304 207,39

178 345 271,00

759 958 936,39

JRHOLDING

ASI S.A.

Strona |24



JRH

Raport kwartalny za Il kwartat 2021 r.

C. Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia) JR HOLDING ASI S.A. (w zt)

wyszczegdlnienie

01.07.2021

01.07.2020

01.01.2021

01.01.2020

-30.09.2021

-30.09.2020

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

-30.09.2021

-30.09.2020

1. Zysk (strata) netto 6489853857  340366990,71  -180867773,07 759 958 936,39
II. Korekty razem 64292570,27 -340870678,91 17719936580  -760 389 235,38
1. Amortyzacja 187,95 396,36 633,30 1 189,08
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic i i i i
kursowych

Sh(OLEUINITL AR Ci8 -438 390,00 9 127,00 -3 506 531,22 -38 966,00

(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

79905 575,45

-420 566 315,48

226 680 019,53

-938 945 060,65

5. Zmiana stanu rezerw -14 247 605,00 79 890 340,00 -41 388 535,00 178 377 598,00

6. Zmiana stanu zapaséw - -56 747,16 - -58 787,16

7. Zmiana stanu naleznosci -23 629,61 -155 844,77 -1 897 648,76 215 259,67

8. Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z wyjatkiem 147 984,96 75912,88 38 324,14 41 004,88

pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczer -1051553,48 60 272,74 -2726 896,19 18 526,30

miedzyokresowych

10. Inne korekty - -7 275,00 - -

lll. Przeplywy pienigzne netto -605 968,30 -503 688,20 -3 668 407,27 -430 299,49

z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 18 060 660,91 1535 586,75 35 204 028,40 2309 077,75

1. Zbycie wartosSci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych - - - -

aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji

w nieruchomosci oraz wartosci - - - -

niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 17 109 290,69 1312 586,75 34 252 658,18 1759 077,75

a. w jednostkach powigzanych 400 000,00 - 3 400 000,00 -

- dywidendy i udziaty w zyskach 400 000,00 - 3 400 000,00 -
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dtugoterminowych

- odsetki

finansowych

Il. Wydatki

- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

| Wplywy

wvszezezdlnienie 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020
Y e -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2021 -30.09.2020
b. w pozostatych jednostkach 16 709 290,69 1312 586,75 30852 658,18 1759077,75
- zbycie aktywéw finansowych 17 342 660,91 1383 393,75 30852 658,18 1383 393,75
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek
-575 000,00 -70 807,00 - 375 684,0000
-58 370,22 - - -
- inne wptywy z aktywdw
4. Inne wptywy inwestycyjne 951 370,22 223 000,00 951 370,22 550 000,00
19 628 346,99 884 390,00 31733 025,19 6 857 933,00
1. Nabycie wart. niemat. i praw. ] ) i 400 000,00
oraz rzeczowych aktyw. trw.
2. Inwestycje w nieruchomosci i i i i
oraz wart. niemat. i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 128 346,99 358 290,00 29932903,19 5411 833,00
a. w jednostkach powigzanych 677 800,00 - 677 800,00 30 000,00
- nabycie aktywodw finansowych 677 800,00 - 677 800,00 30 000,00
b. w pozostatych jednostkach 18 450 546,99 358 290,00 29 255 103,19 5381 833,00
- nabycie aktywéw finansowych 17 707 396,99 358 290,00 28 511 953,19 5381 833,00
743 150,00 - 743 150,00 -
4. Inne wydatki inwestycyjne 500 000,00 526 100,00 1800 122,00 1 046 100,00
lll Przeptywy pienigzne netto -1567 686,08 651 196,75 3471 003,21 -4 548 855,25
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
2712 000,00 1 905 000,00 3712 000,00 10 405 000,00
1 Wptywy netto z wydania
udziatow (emisji akeji) i innych - 1 900 000,00 1 000 000,00 5 100 000,00
instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
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01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020
-30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2021 -30.09.2020

wyszczegdlnienie

2 Kredyty i pozyczki - 5 000,00 - 5305 000,00

3. Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

4 Inne wptywy finansowe 2712 000,00 - 2 712 000,00 -

Il Wydatki 3 007 225,76 -16 733,00 4169 678,07 2 682 367,00

1 Nabycie udziatéw (akcji)
wtasnych

2 Dywidendy i inne wypfaty
na rzecz wtascicieli

209 478,36 - 1371 930,67 -

3 Inne, niz wyptaty na rzecz
wtascicieli, wydatki z tytutu - - - -
podziatu zysku

4 Sptaty kredytéw i pozyczek 80 699,40 -16 733,00 80 699,40 2 682 367,00

5 Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6 Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu
umow leasingu finansowego

8 Odsetki 5048,00 = 5048,00 =

9 Inne wydatki finansowe 2 712 000,00 - 2 712 000,00 -

lll Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej -295 225,76 1921 733,00 -457 678,07 7 722 633,00
(1-)

D. Przeptywy pieniezne netto
razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu
srodkéw pienieznych, w tym:
I. zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu réznic - - - -
kursowych

F. Srodki pieniezne

na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+/-D), w tym:

I. 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

-2 468 880,14 2 069 241,55 -655 082,13 2743 478,26

-2 468 880,14 2 069 241,55 -655 082,13 2743 478,26

4 400 063,55 976 863,53 2 586 265,54 302 626,82

1931183,41 3 046 105,08 1931183,41 3 046 105,08
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D. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym JR HOLDING ASI S.A. (w zi)

rachunkowosci

- korekty btedéw

(BO), po kor.

na poczatek okresu

podstawowego

na koniec okresu

na poczatek okresu

zapasowego

nominalnej

- pokrycia straty

3. Kapitat (fundusz)

vercrerbininic 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020
yszczeg -30.09.2021 -30.09.2020 -30.09.2021 -30.09.2020
I. Kapitat (fund i
apitat (fundusz) wiasny 56492157920 58883588670 65601742540 167 306 941,02
na poczatek okr. (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) ) )
l.a.Kap. (fund ' . okr.
ELLED, [OTRIVER) Wit () [P, GIT 56492157920 588835886,70 65601742540 167 306 941,02
1. Kapitat (fund dst
apitaf (fundusz) podstawowy 3900 000,00 3 900 000,00 3 900 000,00 3 900 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) i i i i
a. zwiekszenie (z tytutu) 165 460,80 ] 165 460,30 -
- wydania udziatéw (emisji akcji) 165 460,80 ; 165 460,80 -
b. zmniejszenie (z tytutu) - - - -
- umorzenia udziatow (akc;ji) - - - -
1.2. Kapitat (fund dst
apitat (fundusz) podstawowy 4 065 460,80 3 900 000,00 4 065 460,80 3 900 000,00
2. Kapitat (fund
ST e TR EE ) 632171693,70  31844930,13 149 801 858,12 29907 930,13
2.1. Zmiany kapitatu (fund
miany kapitatu (funduszu) 24 653 659,20 445791710 507 023 494,78 6394 917,10
a. zwiekszenie (2 tytutu): 24 653 659,20 4457917,10 507023 494,78 6394 917,10
- emisji akcji powyzej wartosci 24 653 659 20 i 24 653 659 20 i
- podziatu zysku (ustawowo) - - - -
- podziatu zysku (ponad wymagang
; - 482315567,28 ;
ustawowo min.wart.)
- sprzedazy akcji wiasnych - 4457 917,10 54 268,30 6394 917,10
b. zmniejszenie (z tytutu) - - - -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) 656825352,90  36302847,23 656 825 352,90 36 302 847,23
zapas. na koniec okresu
z aktualiz.wyceny na pocz. okr. i i i i
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3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktual. wyceny

a. zwiekszenie (z tytutu)
b. zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktual.
wyc. na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerw.na pocz.okr

4.1. Zmiany pozost.
kapitatéw(funduszy) rezerwowych

a. zwiekszenie (z tytutu)

- emisja serii F (brak rejestracji
w KRS)

b. zmniejszenie (z tytutu)

- emisja serii F (rejestracja w KRS)

4.2. Pozost. kap. (fundusze)

na poczatek okresu
na poczatek okresu

rachunkowosci

- ko