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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za | kwartat 2019 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

gcach ziotych

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej INTROL za | kwartat 2019 r. zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2019 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2019 r.

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

- Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okreslong w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

oraz z MSR 34.

anirob

wedtug

Na podstawie par. 62 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” Dz.U. z 2018 r. poz. 757
(,Rozporzgdzenie”) Grupa INTROL nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Integralng czescig
raportu kwartalnego sg skrécone sprawozdania finansowe, jednostkowe i skonsolidowane.

2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE w tys. PLN wtys. EUR

FINANSOWE l'kw.2019 | Ikw.2018 | Ikw.2019 | Ikw.2018

I Przychpdy netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 100 369 95 138 23353 22 769

materiatow

Il. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 1743 3048 406 729

. Zysk brutto 1688 2583 393 618

IV. Zysk netto 872 1813 203 434

V. Zysk_nett_o przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 1254 2326 292 557

dominujacej

VI. Przep+yyvy pieniezne netto z dziatalnosci (13 008) 6322 (3 027) 1513

operacyjnej

YII. Przep}yvyy pieniezne netto z dziatalnosci (4 354) (6 414) (1013) (1 535)

inwestycyjnej

}/III. Przep_’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 351 (6 766) 2874 (1 619)

inansowej

IX. Przeplywy pieniezne netto, razem (5011) (6 858) (1 166) (1641)

X. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 26138 800 | 26 638 800 26 138 800 26 638 800

XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 26 138 800 26 638 800 26 138 800 26 638 800

XIl. Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR) 0,05 0,09 0,01 0,02

XIll. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w

PLN/EUR) 0,05 0,09 0,01 0,02
31.03.2019 | 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

XIV. Aktywa, razem 335551 364 959 78 012 84 874

XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 212 981 241113 49 516 56 073

XVI. Zobowigzania diugoterminowe 64 585 65 289 15 015 15183

XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 148 396 175 824 34 500 40 889

XVIII. Kapitat wkasny 122 570 123 846 28 496 28 801

XIX. Kapitat podstawowy 5228 5328 1215 1239

XX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,69 4,65 1,09 1,08

XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN/EUR) 4,69 4,65 1,09 1,08
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2.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

anirob

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

I kw. 2019 | kw. 2018 | kw. 2019 | kw. 2018
!. Przyc_ho,dy netto ze sprzedazy produktow, towaréw 1980 969 261 232
i materiatéw
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 396 (647) 92 (155)
1. Zysk brutto 8 892 1988 2 069 476
IV. Zysk netto 9 062 2212 2109 529
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (1 159) (639) (270) (153)
operacyjnej
VI Przep}_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 6 364 (4 157) 1481 (995)
inwestycyjnej
;{II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 824) (315) (424) (75)
inansowej
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 3381 (5111) 787 (1 223)
IX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 26 138 800 26 638 800 26 138 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 138 800 26 638 800 26 138 800 26 638 800
Xl. Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,35 0,08 0,08 0,02
XIll. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w
PLN/EUR) 0,35 0,08 0,08 0,02

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
XIll. Aktywa, razem 145 465 140 690 33 819 32719
XIV. Zobhowigzania i rezerwy na zobowigzania 33677 35877 7 829 8 343
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 23 796 24 633 5532 5729
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 9881 11 244 2 297 2615
XVII. Kapitat wiasny 111 788 104 813 25989 24 375
XVIII. Kapitat podstawowy 5228 5328 1215 1239
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,28 3,93 0,99 0,92
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 4,28 3,93 0,99 0,92

2.3. KURSY EURO, W KTORYCH PRZELICZANE S A PREZENTOWANE DANE FINANSOWE

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniost odpowiednio na koniec marca 2019 r.:
(1 EUR =4,2978 PLN) i na koniec marca 2018 r.: (1 EUR = 4,1784 PLN).

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry wyniést odpowiednio na koniec marca 2019 r.:
(1 EUR = 4,3013 PLN) oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2018): (1 EUR = 4,3000 PLN).
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antrobh

3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA 31 MARCA 2019 R., SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ.

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSO WEJ

AKTYWA 31.03.2019 |31.12.2018 | 31.03.2018
A. Aktywa trwale 144 110 141 089 134 136
1. Rzeczowe aktywa trwate 118 492 116 648 103 182
2. Wartos$c firmy 5332 5332 5332
3. Inne wartosci niematerialne 3801 3519 7 885
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 479 496 3154
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 809 14 133 11 433
6. Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 518 434 515
7. Dlugoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 679 527 2635
B. Aktywa obrotow e 191 441 223 870 179 076
1. Zapasy 38 485 38 298 37 562
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 82 994 113154 83762
- w tym z tytutu dostaw i ustug 66 859 96 057 69 454
3.mAc\)I\<,5yy\iva z tytutu umow z klientami oraz koszty doprowadzenia do zawarcia 34 766 31082 28 152
4. Rozliczenia miedzyokresowe* 2 800 1671 3704
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 969 520 666
6. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 336 2203 400
7. Udzielone pozyczki 1733 2411 2 338
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 939 31950 20120
9. Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajace instrumenty pochodne 2419 2581 2372
Aktywa razem 335551 364 959 313212
PASYWA 31.03.2019 | 31.12.2018 | 31.03.2018
A. Kapitat wlasn y 122 570 123 846 127 053
1. Kapitat podstawowy 5228 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 1376 1177 3446
4. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 65 791 68 134 62 189
5. Zysk z lat ubiegtych (2 487) (3371) 3860
6. Zysk z roku biezgcego 1254 231 2 326
7. Wynik z roku obrotowego przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (382) 1207 (513)
8. Kapitat wiasny przypisany udziatom niekontrolujgcym z lat ubiegtych 2 588 1938 1025
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (142) (142) 48
B. Zobowi gzania diugoterminowe 64 585 65 289 58 009
1. Rezerwy 1735 1744 1710
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11214 9 862 10 376
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 33224 34 627 34 096
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 11 287 11 590 7 867
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 5727 5811 3209
6. Zabezpieczajgce instrumenty pochodne 1398 1655 751
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 148 396 175 824 128 150
1. Rezerwy 9522 11 286 12 001
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 30 062 14 631 22921
3. .Krotkotermlnowa czesc¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i 11 385 10 743 3346
pozyczek

4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 9194 6 658 13 239
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 79 703 119 846 72 604
- w_tym z tytutu dostaw i ustug 52 786 88 640 51162
6. Zobowigzania z tytutu uméw z klientami* 7186 10 278 3561
7. Rozliczenia miedzyokresowe* 407 400 326
8. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 937 1982 152
9. Zabezpieczajgce instrumenty pochodne - - -
Pasywa razem 335551 364 959 313 212
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z wydzieleniem nowych pozyciji bilansowych.

3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

antrobh

*Zmiana wartosci okresow poréwnawczych w stosunku do danych raportowanych w poprzednich okresach w zwigzku

I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2019 | 01.01.2018

WARIANT KALKULACYJINY 31.03.2019 | 31.03.2018
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 100 369 95 138
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw 84 475 78 604
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 15 894 16 534
D. Koszty sprzedazy 8 657 8 230
E. Koszty og6lnego zarzadu 6 977 5901
F. (Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dot. instrumentéw finansowych oraz 10 120
umow z klientami*
G. Pozostate przychody 2821 2414
H. Pozostate koszty 1348 1889
I. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F+G-H) 1743 3048
J. Przychody finansowe 961 754
K. Koszty finansowe 1016 1219
L. Zysk brutto (1+J-K) 1688 2583
M. Podatek dochodowy 816 770
N. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (L-M) 872 1813
0. Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
P. Zysk netto za rok obrotowy (N+O) 872 1813

Przypadajgcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1254 2 326

Udzialy niekontrolujgce (382) (513)
R. Inne catkowite dochody 199 (948)
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieni u
okr eslonych warunkoéw
- Zyskilstraty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 245 1171
efektywna) ( )
- Zyski/straty aktuarialne - 1
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowityc h 46 299
dochodach (46)
S. Dochody catkowite razem (P+R) 1071 865

Przypadajgcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1453 1378

Udzialy niekontrolujace (382) (513)

*Zmiana wartosci okresow poréwnawczych w stosunku do danych raportowanych w poprzednich okresach w zwigzku

z wydzieleniem nowych pozyciji.

. - 01.01.2019 | 01.01.2018
Zysk na jedn 3 akcje: 31.03.2019 | 31.03.2018
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,03 0,07
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,03 0,07
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,03 0,07
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,03 0,07
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antrobh

3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

p 01.01.2019 | 01.01.2018
e 31.03.2019 | 31.03.2018
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
Zysk/ strata netto 1254 2 326
Korekty o pozycje: (14 262) 3 996
Udziaty niekontrolujace (382) (513)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2710 2 269
Amortyzacja wartosci niematerialnych 151 149
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 3 53
Koszty i przychody z tytutu odsetek 236 576
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 246 (34)
Zmiana stanu rezerw (1126) (1 426)
Zmiana stanu zapasow (187) 1524
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 25 595 31 969
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (40 102) (29 024)
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy (1 406) (1547)
Inne korekty - -
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (13 008) 6 322
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 87 129
Wplywy z tytutu odsetek 18 42
Splaty udzielonych pozyczek 386 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i warto$ci niematerialnych (4 502) (4 510)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych (318) (75)
Udzielone pozyczki (25) (2 000)
Inne - -
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno s$ci inwestycyjnej (4 354) (6 414)
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
Whplywy z kredytéw i pozyczek 18 861 2 098
Sptata kredytéw i pozyczek (4 193) (6 702)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (1731) (1474)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Zaptacone odsetki (279) (635)
Inne (307) (53)
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 12 351 (6 766)
Z_wigks:zenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentow $rodkéw (5 011) (6 858)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 32 167 27 527
biezgcym oraz lokaty dt ugoterminowe na pocz gtek okresu

qcy y ¢] p q
Zyskilstraty z tytutu r6znic kursowych dotyczace wyceny srodkow pienieznych,
ekwiwalentéw $srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym ) )
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 27 156 20 669
biezgcym oraz loka ty dtu gotermin owe na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 217 549

zabezpieczenie gwarancji bankowej diugoterminowej
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3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL

E WLASNYM

antreb

SKONSLIDOWANE SPRAWOZD ANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przyp adajacy na akcjonariuszy jednostki dominuj acej
Nadwy?ka ze Kapitat rezerwowy z Kapitat . y .
Kapitat sprzeda.z){ a keji tyt. zabezpiecze n rezerwowy — Inne kapitaty Kapitaty Odpisy 2 Z,VSKU Zy§kl slratla z lat . Udzlaby Kapnab'wbasny
powy zej ich A o B netto w ci ggu ubiegtych i roku Razem niekontroluj ace ogétem
podstawowy warto &ci p_rzepb){wow smadczt_enla rezerwowe zapasowe roku obrotowego bie 2acego
nominalnej pieni eznych pracownicze
Saldo na dzie n 01.01.2019r. 5328 49 344 1177 (524) 64 781 3877 (142) (3.140) 120 701 3145 123 846
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Saldo na dzie 1n 01.01.2019 r. po korektach
(po przeksztalceniu) 5328 49 344 1177 (524) 64 781 3877 (142) (3 140) 120 701 3145 123 846
Zmiany w kapitale wiasnym w__roku 201 9 (100) - 199 - (401) (1942) - 1907 (337) (939) (1276)
Obnizenie kapitatu podstawowego (100) - - - - (1942) - - (2 042) - (2 042)
Nabycie udziatéw od udziatlowcow
niekontrolujgcych B ) ) ~ ~ ) ) (328) (328) B (328)
Wyniki spétek z lat poprzednich, dotychczas ~ R R ~ ~ R R 23 23 ~ 23
nie konsolidowanych
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy oraz
wyptaty dywidend z kapitatow rezerwowych w - - - - (401) - - 401 - - -
ramach Grupy
Wyniki udzialowcow mniejszosciowych nabyte R ) . R R } : 557 557 (557) )
przez wiascicieli
Dochody c atkowit e ogéte m za okres - - 199 - - - - 1254 1453 (382) 1071
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - - 1254 1254 (382) 872
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 199 - - - - - 199 - 199
Saldo na dzie n 31.03.2019r. 5228 49 344 1376 (524) 64 380 1935 (142) (1232) 120 364 2 206 122 570
Saldo na dzieh 01.01.2018 r. 5328 49 344 4395 (527) 58 838 3877 (95) 4003 125163 1025 126 188
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2018 r. po korektach
(po prze ksztaice niu) 5328 49 344 4395 (527) 58 838 3877 (95) 4003 125163 1025 126 188
Zmiany w kapitale wlasnym w r oku 2018 - - (3218) 3 5943 - (47) (7 143) (4 462) 2120 (2342)
Rozliczenie wyptat z zysku z lat poprzednich* - - - - - - 95 (192) (97) - (97)
Zaliczki na poczet wyptat z zysku * - - - - - - (142) - (142) - (142)
Dywidendy - - - - - - - - - (316) (316)
Wyniki spétek z lat poprzednich, dotychczas
nie konsolidowanych 3 B B 3 3 3 B (10) (10) 3 (10)
Straty udzialowcow mniejszosciowych nabyte R } a R R ; a (1229 (1229 1229 }
przez wiascicieli
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy oraz
wyptaty dywidend z kapitatéw rezerwowych w - - - - 5943 - - (5943) - - -
ramach Grupy
Dochody ca tkowite ogétem za okres - - (3218) 3 - - - 231 (2 984) 1207 a777)
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - - 231 231 1207 1438
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (3218) 3 - - - - (3215) - (3215)
Saldo na dzie n 31.12.2018 r. 5328 49 344 1177 (524) 64 781 3877 (142) (3 140) 120701 3145 123 846
Saldo na dzien 01.01.2018r. 5328 49 344 4395 (527) 58 838 3877 (95) 4003 125163 1025 126 188
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Saldo na dzie 1 01.01.2018 . po korektach 5328 49 344 4395 (527) 58 838 3877 (95) 4003 125 163 1025 126 188
(po przekszta tceniu)
Zmiany w kapitale wkasn ym w roku 201 8 - - (949) 1 - - 143 2183 1378 (513) 865
Woyptata zysku do wspdlnikéw - - - - - - 143 (143) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (949) 1 - - - 2 326 1378 (513) 865
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - - 2326 2326 (513) 1813
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (949) 1 - - - - (948) - (948)
Saldo na dzie n 31.03.2018 r. 5328 49 344 3446 (526) 58 838 3877 48 6 186 126 541 512 127 053
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3.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA GRUPY KAPITALOWEJ]

acach ziotych

INTROL W OKRESIE | KWARTALU 2019 i 2018 R.

anirob

Dziatalno $¢ kontynuowana

Produkcja Ustugi AKPIA,
01.01.2019 Produkcia elementow elektryczne, Dystrybucja Pozostata Przychody Razem Dziatalno $¢é Dziatalno $¢
31.03.2019 AKPi AJ odlewniczych instalacyjne z doradztwem T gy Wytgczenia i koszty dziatalno $¢ S i
(gtowice, odlewy, projektowe, technicznym wspolne kontynuowana 9
inne) budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 7 498 17 664 40 740 31199 3268 - - 100 369 100 369
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami 278 333 152 754 3670 (5187) - - -
Przychody
segmentu 7776 17 997 40 892 31953 6 938 (5187) - 100 369 100 369
ogotem
Wynik
Wynik segmentu 2167 2 388 6011 6 617 (1 289) - - 15 894 15 894
W tym dotacje 598 334 7 - 24 - 1033 1033
Przychody
nieprzypisane - - - - - - 2839 2839 2839
Koszty
nieprzypisane - - - - - - 16 990 16 990 16 990
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej - - - - - - - 1743 1743
Przychody _ ) _ ) ) )
finansowe netto (55) (59) (59)
Zysk przed
opodatkowaniem j ] j ] ] ] ] 1688 1688
Podatek
dochodowy - - - - - - 816 816 816
Zysk netto za rok
obrotowy - - - - - - - 872 872
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acach ziotych

anirob

Dziatalno $¢ kontynuowana

01.01.2018 Plrodukcja Xétgg D b REVA Dziatalno $¢é Dziafalno §¢
oe ; elementow ' ystrybucija dziatalno ¢ ; .
31.03.2018 Produkcja . elektryczne, Pozostata . Przychody zaniechana oadtem
AKPIA odl(z\gr\:\llti:czgch instalacyjne Ztggr:gﬂzz?:;?nm dziatalno §¢ fisczenc i koszty wspdlne | kontynuowana g
odlewy, inne) AT,
budowlan e
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 7 258 19 303 33565 28 790 6 222 - - 95138 95138
Sprzedaz miedzy segmentami 270 579 488 748 2479 (4 564) - - -
Przychody segmentu ogdétem 7528 19 882 34 053 29538 8 701 (4 564) - 95138 95138
Wynik
Wynik segmentu 2088 3482 5316 5843 (195) - - 16 534 16 534
W tym dotacje 588 373 105 21 - - 1087 1087
Przychody nieprzypisane - - - - - - 2534 2534 2534
Koszty nieprzypisane - - - - - - 16 020 16 020 16 020
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - - - - - - - 3048 3048
Przychody finansowe netto - - - - - - (465) (465) (465)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - - 2 583 2 583
Podatek dochodowy - - - - - - 770 770 770
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - - - 1813 1813
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3.6. INFORMACJA DODATKOWA

3.6.1. PODSTAWY SPORZADZENIA SKROCONE’GO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INTROL oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg
kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz poréwnywalne
dane finansowe. Rokiem obrotowym jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
INTROL w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniejg Zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Sprawozdania finansowe wykazane zostaly w tysigcach zitotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z
wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INTROL oraz skrocone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, w szczegdlnoéci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”, a takze
,R0zporzgdzeniem w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...)".

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzgdzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. z wyjatkiem zmian
wynikajgcych z rozpoczecia obowigzywania nastepujgcych standardéw i zmian do standardéw:

- MSSF 16 Leasing,

- Zmiana do MSR 28: Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach,
- Zmiana do MSR 19 Zmiany planu, ograniczenie lub rozliczenie programu,

- Doroczne poprawki (cykl 2015-2017),

- Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ rozliczania podatku dochodowego.

MSSF 16 Leasing

Poczawszy od 2019 r. zmieniony zostat standard dotyczgcy leasingdbw. Nowy standard ma na celu usprawnienie
sprawozdawczosci finansowej dotyczacej uméw leasingu.

Gtéwne zmiany:

- brak rozr6znienia pomiedzy leasingiem operacyjnym i leasingiem finansowym, w przypadku leasingobiorcy,
- ujecie leasingu w nieodwotywalnym okresie leasingu,
- mozliwe wyjatki nieujmowania leasingu, dla umoéw o okresie ponizej 12 miesiecy i leasingu aktywow niskocennych.

W grupie Introl przeprowadzono przeglad zawartych umoéw pod katem zapisbw MSSF 16. MSSF zastosowano
retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu w dniu pierwszego
zastosowania. Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania zostaly ujete w
kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub nienaliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu w sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania.

Nie dokonano ujecia prawa z tytutu uzytkowania i zobowigzan finansowych, dla uméw o nieokreslonym okresie
uzytkowania.
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Wplyw wdro zenia na Sprawozdanie jest nast epujacy:

anirob

Wdro zenie
AKTYWA 31.12.2018 MSSE 16 01.01.2019
Rzeczowe aktywa trwate 116 648 1957 118 605
Pozostate aktywa 248 311 - 248 311
Aktywa razem 364 959 1957 366 916
Wdro zenie
PASYWA 31.12.2018 MSSE 16 01.01.2019
Kapitat wiasny 123 846 - 123 846
Zobo wigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe 241113 1957 243 070
Zobowigzania finansowe 18 248 1957 20 205
Pozostate zobowigzania 222 865 - 222 865
Pasywa razem 364 959 1957 366 916

Wyzej wymienione nie podlegaly badaniu przez biegtych rewidentéw, dlatego ostateczna warto$¢ korekty moze ulec
zmianie.

Zmiana do MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostk ach stowarzyszonych i wspélnych przedsi __ewzieciach,

Zmiana miata na celu wyjasnienie, ze wymogi z zakresu utraty wartosci przewidziane w MSSF 9 Instrumenty
finansowe majg zastosowanie do udziatbw dtugoterminowych w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzigciach.

Zmiana do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozlicze _ nie programu

Zmiana miata na celu doprecyzowanie, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych
Swiadczen jednostka powinna przez pozostalg czesé okresu sprawozdawczego stosowaé zaktualizowane zatozenia
wynikajgce z aktualizacji wyceny jej zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych Swiadczen.

Doroczne poprawki (cykl 2015-2017)

Zmiany obejmowaly zmiany w nastepujacych standardach:

- MSR 12 Podatek dochodowy — dodatkowe wytyczne w zakresie ujmowania podatku biezgcego i odroczonego,
doprecyzowanie ze jednostka ujmuje skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend zgodnie z definicja w MSSF 9
w momencie ujecia zobowigzania z tytutu dywidendy i ujmuje je zgodnie w wyniku finansowym, innych catkowitych
dochodach lub kapitale wlkasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta przeszie transakcje i zdarzenia
zwigzane z dywidenda.

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego — doprecyzowuje zasady aktywowania kosztow finansowania
zewnetrznego,

- MSSF 3 Potgczenia jednostek — dodatkowe wytyczne do stosowania metody przejecia w szczeg6lnych rodzajach
potaczen jednostek, tj. uznanie ze jezeli strona wspolnego ustalenia umownego uzyskuje kontrole nad jednostka,
ktora jest wspollnym dziataniem, a tuz przed dniem przejecia posiadata prawa do aktywOw i obowigzki z tytutu
zobowigzan powigzane z tym wspélnym dziataniem, transakcja jest potgczeniem jednostek realizowanym etapami, co
wymaga dokonania przez jednostke przejmujgca ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatow
we wspolnym dziataniu.

- MSSF 11 Wsp6lne ustalenia umowne- dodatkowe wytyczne w zakresie rozliczania nabycia udziatdw we wspéinych
dziataniach, tj. strona, ktora uczestniczy we wspélnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspétkontroli, moze
uzyska¢ wspdélng kontrole nad wspolnym dzialaniem, w ktérym dziatalnos¢ wspolnego dziatania stanowi
przedsiewziecie. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty nie podlegajg ponownej wycenie.

Interpretacjia KIMSF 23 Niepewno $¢ co do traktowania podatku dochodowego

Zgodnie z interpretacja, nalezy ustalaé, czy jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje dany przypadek
niepewnego traktowania podatkowego. W przypadku gdy nie jest prawdopodobne, w takim przypadku nalezy wptyw
niepewnosci odzwierciedli¢ przy ustalaniu odno$nego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu (straty podatkowej),
podstaw opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek
podatkowych przy pomocy jednej z dwdéch metod: najbardziej prawdopodobnej kwoty oraz wartosci oczekiwane;.

Zastosowanie ww. standardéw nie mialo istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wyniki
Grupy.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standarddw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):
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Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzo ne przez UE:

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edgce w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 r. lub p6zniej,

- Zmiany do odniesien do Zatozen koncepcyjnych do MSSF planowana data obowigzywania dla okres6w
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek — planowana data obowigzywania dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pozniej,

- Zmiany do MSR 1 i MSR 8 definicja terminu ,istotny” — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub poznie;.

Zarzad przewiduje, ze zmiany mogg wywrze¢ w przysztosci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia prezentowane w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia
wiarygodnych danych szacunkowych dotyczgcych oddziatywania wyzej wymienionych standardéw, dopéki Grupa nie
zakonczy analiz wptywu zmian ww. standardéw na sprawozdania Grupy.

3.6.2. KWOTY | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA, KAPITAL
WEASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENI EZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU
NA ICH RODZAJ, WARTO SC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 31 marca 2019 r. nie nastgpity zdarzenia nietypowe dla Grupy Kapitatowej INTROL ze wzgledu na
ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé, majgce wptyw na jej sprawozdanie finansowe, inne niz wymienione w niniejszym
raporcie, w szczeg6lnosci w Punkcie 5.3.1.

3.6.3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki
uzycia ocen i szacunkéw, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa,
przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majgce najwiekszy wplyw na
wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodow

Poszczegolne Spoétki w Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu. Wyceny biezgce stopnia zaawansowania kontraktdw ujmuje sie na kontach rozliczen migdzyokresowych
przychodow i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutlu  $wiadcze n pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych, ktre bazujg na przyjetych
przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego

Poszczegolne Spotki z Grupy rozpoznajg sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Informacje 0 zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w

stosunku do korica 2018 r. przedstawione zostaly ponizej:

Grupa INTROL

31.03.2019 31.12.2018 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 14 915 15212 (297)
- zapasy 4019 4292 (273)
- inwestycje dhugo- i krétkoterminowe 108 108 -
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 7432 7 456 (24)
- inne 3 356 3356 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 14 809 14 133 676
dochod owego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 214 9 862 1352
Rezerwy: 11 258 13030 2772)
- ha naprawy gwarancyjne 454 580 (126)
- na straty na kontraktach 3099 3099 -
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 6 888 7912 (1 024)
- odprawy emerytalne i rentowe 1588 1555 33
- urlopy 2 265 2 258 7
- premie dla Zarzgdéw 2001 1826 175
- pozostate premie 725 1876 (1151)
- nagrody jubileuszowe 309 397 (88)
- inne - -
- pozostale rezerwy: 817 1439 (622)
- na badanie bilansu 84 161 (77)
- inne 733 1278 (545)
Umowy z klientami:
- aktywa z tytulu umow z klientami 34 766 31082 3684
- zobowigzania z tytutu uméw z klientami 7186 10 278 (3092)
INTROL S.A. — dziatalno $¢ kontynuowana
31.03.2019 31.12.2018 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 20 479 20 479 -
- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 84 84 -
- pozyczki dtugo- i krétkoterminowe 20 395 20 395 -
thywa Z tytutu odroczonego podatku 5 320 3721 1599
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4916 4831 85
Rezerwy: 287 287 -
- na swiadczenia pracownicze i tym podobne: 249 249 -
- odprawy emerytalne i rentowe 55 55 -
- urlopy 94 94 -
- premie dla Zarzgdéw 100 100 -
- pozostale rezerwy: 38 38 -
- ha badanie bilansu 38 38 -

- rezerwy na przetomie roku
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31.03.2019 31.12.2018 Zmiana

Odpisy aktualizuj gce warto $€ aktywow: 876 876 -

- naleznosci diugo- i krotkoterminowe 876 876 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 816 2114 (1 298)
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 128 118 10
Rezerwy: 3272 3400 (128)

- ha straty na kontraktach 3094 3094 -

- ha naprawy gwarancyjne - 128 (128)

- na kary umowne 178 178 -
Wycena kontraktéw dtugoterminowych:

- aktywa z tytutu umoéw z klientami 338 276 62

- zobowigzania z tytutu uméw z klientami 122 122 -

3.6.4. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Zobowi gzania warunkowe Udma} w Udma} w

Grupy INTROL 31.03.2019 |31.12.2018 sumie sumie

31.03.2019 | 31.12.2018

1. Na rzecz jednostek powigzanych - - - -

2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33016 33521 100% 100%

- udzielonych gwaranciji i poreczen 26 016 26 521 78,8% 79,1%

- pozostate 7 000 7 000 21,2% 20,9%

. . Udziat w Udziat w
éggfll’i":NﬁaRrg"’l‘_"‘gi&‘”kowe 31.03.2019 |31.12.2018 | sumie sumie
31.03.2019 | 31.12.2018

1. Na rzecz jednostek powigzanych 52 749 40 254 87,8% 83,0%

2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 7 310 8 233 12,2% 17,0%

- udzielonych gwaranciji i poreczen 310 1233 0,5% 2,6%

- pozostate 7 000 7 000 11,7% 14,4%

3.6.5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA W

PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitatowa INTROL wiekszo$¢ przychodéw ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktéry
charakteryzuje sie sezonowos$cig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim poétroczu.
3.6.6. INF(_)RMACJE O ODPISACH AKTUAL,IZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.

3.6.7. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.
3.6.8. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.
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3.6.9. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci

szacunkowych kwot”.

3.6.10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA

SPRZEDAZY RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH

01.01.2019 | 01.01.2018

31.03.2019 | 31.03.2018
Nabycie rzeczowych aktyw &éw trwatych 2 459 3819
- w ramach umoéw leasingu 246 779
- pozostate 2213 3039
Wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 103 38
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 40 68
Wartos$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych srodkéw trwatych 33 -

W | kwartale 2019 r. nabycie rzeczowych aktywow trwatych wynosito 2 459 tys. zi. Najwieksze zwiekszenia rzeczowych
aktywow trwalych wystepujg w Limatherm S.A. w wysokosci 1 719 tys. zt w zwigzku z zakupem maszyn i urzgdzen.
W Limatherm Sensor Sp. z 0.0. zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych wynoszg 132 tys. zt sg to nakltady na
zakonczenie budowy nowej siedziby firmy. W INTROL Sp. z 0.0. zwiekszenia wynoszg 100 tys. zt i dotyczg zakupu
urzagdzen.

3.6.11. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

31.03.2019 | 31.03.2018
Zobowi gzania uj ete w spr awozdaniu finansowym 12 613 11100
Zobowigzania inwestycyjne 456 1114
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 157 9 986
Zobowi gzania nie ujete w sprawozd aniu finans owym - 3921
Pozostate zobowigzania umowne - 3921

W okresie | kwartatu 2019 r. zobowigzania inwestycyjne Grupy INTROL na tgczng kwote 456 tys. zt dotycza realizowanych
aktualnie inwestycji w poszczegoélnych spétkach Grupy i obejmujg przede wszystkim zobowigzania wzgledem dostawcow z
tytutu dokonanych zakupéw.

Zobowigzania z tytutu leasingu wynoszg 12 157 tys. zi.

3.6.12. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTU LU SPRAW SADOWYCH

W okresie | kwartatu 2019 r. w spétkach Grupy INTROL nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

3.6.13. WSKAZANIE KOREKT BL EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie | kwartatu 2019 r. w Grupie INTROL nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okresow.

3.6.14. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODAR CZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO SCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na warto$é godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy INTROL w okresie sprawozdawczym.
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3.6.15. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie | kwartatu 2019 r. ww. zdarzenia nie wystgpity.

3.6.16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JE DNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INTROL S.A. i jednostki od niego zalezne w okresie | kwartatu 2019 r. nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi, na
warunkach innych niz rynkowe.

3.6.17. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ —
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie | kwartatu 2019 r. w Grupie INTROL w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
nie dokonywano zmiany sposobu (metody) ich ustalenia.

3.6.18. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNI KU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie | kwartatu 2019 r. w spotkach Grupy INTROL nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywow
finansowych, a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

3.6.19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOW YCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie | kwartatu 2019 r. nie nastgpity ww. wydarzenia.

3.6.20. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.3.4 niniejszego Raportu — ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego”.

3.6.21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - £ ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £t ACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZ ACA

W okresie | kwartatu 2019 r. INTROL S.A. lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek lub
gwarancji, ktérych tgczna warto$¢ bytaby znaczaca.

3.6.22. INNE INFORMACJE, KTORE MOGA W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

W ocenie Zarzgdu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w pozostatych punktach Raportu informacje, ktére mogg w
istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.
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4.  SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA

31 MARCA 2019 R,

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

4.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A.

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

AKTYWA 31.03.2019 | 31.12.2018 | 31.03.2018
A. Aktywa trwate 118 944 113 730 106 164
1. Rzeczowe aktywa trwate 13231 13 378 13 745
2. Inne wartosci niematerialne 269 251 150
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 99 302 94 259 88 233
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 136 5835 4 025
5. Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 6 7 11
B. Aktywa obrotowe 26 521 26 960 39 690
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 460 9979 3699
- w tym z tytutu dostaw i ustug 6 057 5940 1759
2. Akty_wa z tytui*u umoéw z klientami oraz koszty doprowadzenia do 338 276 429

zawarcia umowy

3. Rozliczenia miedzyokresowe* 294 58 190
4. Pozostate krotkotrwate aktywa finansowe 336 2 203 400
5. Udzielone pozyczki 7764 13 496 30 967
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 329 948 4 005
Aktywa razem 145 465 140 690 145 854
PASYWA 31.03.2019 | 31.12.2018 | 31.03.2018
A. Kapitat whasny 111 788 104 813 112 165
1. Kapitat podstawowy 5228 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych (421) (375) (242)
4. Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowe 53 580 55 521 39 342
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 4 057 (5 005) 18 393
B. Zobowi gzania diugoterminowe 23796 24 633 23821
1. Rezerwy 42 42 44
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5044 4949 4 827
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 18 130 19 095 18 500
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 60 84 151
5. Zabezpieczajgce instrumenty pochodne 520 463 299
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 9881 11 244 9 868
1. Rezerwy 3517 3645 6 387
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 988 -
3. Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 4283 3892 -
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 91 92 104
5. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1868 2 505 3290
- w tym z tytutu dostaw i ustug 948 1076 2 896
6. Zobowigzania z tytutu uméw z klientami* 122 122 87
Pasywa razem 145 465 140 690 145 854

*Zmiana wartosci okreséw poréwnawczych w stosunku do danych raportowanych w poprzednich okresach w zwigzku z

wydzieleniem nowych pozycji bilansowych
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4.2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT |

anirob

INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW

INTROL S.A.
01.01.2019 | 01.01.2018
31.03.2019 | 31.03.2018
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1980 969
B. Koszty sprzedazy produktdw, towardw i materiatldw 649 527
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 1331 442
D. Koszty sprzedazy 15 18
E. Koszty ogélnego zarzgdu 927 1045
F. Pozostate przychody 26 3
G. Pozostate koszty 19 29
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 396 (647)
I. Przychody finansowe 8 750 2 850
J. Koszty finansowe 254 215
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 8 892 1988
L. Podatek dochodowy (192) (533)
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 9084 2521
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej (22) (309)
O. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 9 062 2212
P. Inne catkowite dochody (46) (242)
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub straty po spetnieni u
okre slonych warunkéw
- Zyskilstraty dotyczace zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé
(56) (299)
efektywna)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych 10 57
dochodach
R. Dochody catkowite razem (O+P) 9016 1970
. . 01.01.2019 | 01.01.2018
Zysk na jedn 3 akcje: 31.03.2019 | 31.03.2018
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,35 0,09
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,35 0,09
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej (0,00) (0,01)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej (0,00) (0,01)
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,35 0,08
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,35 0,08
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4.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

anirob

01.01.2019 | 01.01.2018

METODA POSREDNIA 31.03.2019 | 31.03.2018
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zyskl/ strata netto 9 062 2212
Korekty o pozycje: (10 221) (2 851)
Amortyzacja srodkdw trwatych 154 130
Amortyzacja wartosci niematerialnych 13 11
Koszty i przychody z tytutu odsetek (259) (195)
Przychody z tytutu dywidend (7 934) (2 365)
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (192) 34
Zmiana stanu rezerw (33) (185)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (1 444) 1492
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (526) (1773)
Inne korekty - -
Przeptywy $rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (1 159) (639)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 26 -
Wplywy z tytutu odsetek 74 122
Wplywy z tytutu dywidend 5300 2 550
Sptaty udzielonych pozyczek 7 547 3638
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (148) (96)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (4 537) -
Udzielone pozyczki (1 898) (10 371)
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 6 364 (4 157)
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 101 -
Sptata kredytéw i pozyczek (1664) (12)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (24) (140)
Zaptacone odsetki (237) (164)
Przeptywy $rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (1 824) (315)
Zwigk:szenie/ zmniejszenie stanu  $srodkow pieni eznych i ekwiwalentow $rodkéw 31381 (5 111)
pienieznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku

- s . 1165 9 664
biezgcym oraz lokaty diugote rminowe na pocz atek okresu

Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkow pienigznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym i j
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 4546 4553
biezgcym oraz lo katy dtugoterminowe na konie ¢ okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty diugoterminowe stanowigce 217 548
zabezpieczenie gwarancji bankowej diugoterminowej
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4.4, SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM INTRO L S.A.

amirobh

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Nadwy zka ze

Kapitat

Kapitat SPr zedazy | rezerwowyz . rezléﬁfeg\?v*y - Inne kapitaty Kapitaty Zy_sk/ strat_a 2 lat Kapitat wiasny
akcji powy zej Zabezpiecze h - . ubiegtych i roku .
podstawowy ich warto ci przephywow swmdczema rezerwowe zapasowe bie 2acego ogoétem
nominaln ej pieni eznych pracownicze

Saldo na dzien 01.01.2019 . 5328 49 344 (375) (37) 51872 3 686 (5 005) 104 813
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2019 . po korektach 5328 49 344 (375) @37) 51872 3686 (5 005) 104 813
(przekszta tceni u)

Zmiany w kapita le wlasnym w 201 9. (100) - (46) - - (1941) 9 062 6 975
Obnizenie kapitatu podstawowego (100) - - - - (1941) - (2 041)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (46) - - - 9 062 9 016
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 9 062 9 062
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (46) - - - - (46)
Saldo na dzien 31.03.2019r. 5228 49 344 (421) (37) 51 872 1745 4 057 111 788
Saldo na dzie n 01.01.2018 r. 5328 49 344 - (35) 35691 3 686 16 181 110195
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2018 r. po korektach 5328 49344 - (35) 35 691 3686 16 181 110195
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlasnym w 2018 r. - - - - 16 181 - (16 181) -
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 16 181 - (16 181) -
Dywidendy - - - - - - - -
Dochody catkow ite ogétem za okres - - (375) (2) - - (5 005) (5 382)
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - (5 005) (5 005)
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (375) (2) - - - (377)
Saldo na dzien 31.12.2018r. 5328 49 344 (375) (37) 51 872 3 686 (5 005) 104 813
Saldo na dzie h 01.01.2018 r. 5328 49 344 - (35) 35691 3686 16 181 110 195
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2018 roku po korektach 51328 49 344 } (35) 35 691 3686 16 181 110 195
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlkasnym w roku 201 8 - - (242) - - - 2212 1970
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Dochody catkowite ogétem z  a okres - - (242) - - - 2212 1970
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 2212 2212
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (242) - - - - (242)
Saldo na dzien 31.03.2018 r. 5328 49 344 (242) (35) 35691 3686 18 393 112 165
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4.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH

KWARTALU 2019 2018 R.

acach ziotych

anirob

| WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA INTROL S.A W OKRESIE |

Dziatalno $¢ kontynuowana
Ustugi AKPIA i Ustugi Ustugi
elektryczne, G swiadczone na Przychody Razem dziatalno $é Dziatalno s¢ Dziafalno s¢
01.01.2019-31.08.2019 instalacyjne, swmdczqr;ekna rzecz i koszty kontynuowana zaniechana ogoétem

projektowe, le4TErs EBE Y pozostatych wspadlne

budowlane grupie spotek
Przyc hody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1965 15 - 1980 137 2117
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody se gmentu ogétem 1965 15 - 1980 137 2117
Wynik
Wynik segmentu 1327 4 - 1331 3) 1328
w tym dotacje do wynagrodzen - - - - - -
Przychody nieprzypisane - - 26 26 - 26
Koszty nieprzypisane - - 961 961 10 971
Zysk/s trata przed opodatk owaniem i kosztami finansowymi - - - 396 (13) 383
Przychody finansowe netto - - 8 496 8 496 (13) 8 483
Zysk /strat a przed opod atkowaniem - - - 8 892 (26) 8 866
Podatek dochodowy - - (192) (192) 4) (196)
Zysk/strata netto za rok obrotowy - - - 9 084 (22) 9 062

Dziatalno$é kontynuowana
Ustugi AKPIA i Ustugi Ustugi diatal al il
elektryczne, Gyt swiadczone na Przychody Razem dziatalno s¢€ Dziatalno s¢ Dziatalno s¢
DL IOIL ZEULE 2aL i 20e instalacyjne, swmdczczne ha rzecz i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
: rzecz spotek w .

projektowe, " pozostatych wspdlne

budowlane grupie spotek
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 949 20 - 969 506 1476
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 949 20 - 969 506 1476
Wynik
Wynik segmentu 436 6 - 442 (114) 328
w tym dotacje do wynagrodzen - - - - - -
Przychody nieprzypisane - - 3 3 17 20
Koszty nieprzypisane - - 1092 1092 192 1284
Strata przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi - - - (647) (288) (935)
Przychody finansowe netto - - 2 635 2 635 (9) 2 626
Zysk przed opodatkowaniem - - - 1988 (297) 1691
Podatek dochodowy - - (533) (533) 12 (521)
Zysk netto za rok obrotowy - - - 2521 (309) 2212
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5. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL W | KWARTALE 2019 R.

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
5.1.1. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL (,Grupa INTROL” ,Grupa”) na dzien publikacji raportu skltada sie z 21 podmiotow, a jej
jednostkg dominujgcg jest INTROL S.A. (,Emitent”, ,INTROL S.A.", ,Spoétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w
Katowicach, przy ul. Kosciuszki 112.

INTROL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 r., w wyniku przeksztatcenia ,INTROL —
POLON” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, Katowice-Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000100575. Kapitat zaktadowy wynosi 5 327 760 PLN (w catosci wptacony).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 272043375.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa INTROL to dynamicznie rozwijajacy sie holding 21 spétek, dziatajgcy w bardzo wielu branzach gospodarki,
ktory dostarcza zaawansowane rozwigzania m.in. w zakresie automatyki, pomiaréw przemystowych, i innych instalacji
technologicznych dla wielu branz, w tym przede wszystkim dla energetyki ogélnej, energetyki zawodowej, motoryzacji,
ochrony $rodowiska, budownictwa, gérnictwa.

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie na trzech filarach: ustugach, produkc;ji i dystrybucji, ktérych udziat w przychodach ogétem
Grupy ksztattuje sie na poziomie odpowiednio 30%-40%, 20%-30% i 30%-40%. W ramach $wiadczenia ustug spotki
Grupy oferujg gtéwnie generalne wykonawstwo inwestycji, ustugi w zakresie instalacji Aparatury Kontrolno-Pomiarowej
i Automatyki (AKPiA), instalacji elektrycznych, kottowych, rurociggowych, utrzymania ruchu i ochrony srodowiska.
Dziatalnos¢ produkcyjna obejmuje m.in. wytwarzanie przyrzgdéw do pomiaru temperatury, w tym szczegoélnie
wszelkiego rodzaju przemystowych czujnikdw temperatury, szerokiej gamy gtowic pomiarowych oraz innych
elementow automatyki, a takze urzgdzen do oczyszczalni $ciekéw. Dziatalno$é dystrybucyjna obejmuje gtdéwnie
dystrybucje aparatury kontrolno-pomiarowej (m.in. inteligentnych uktadéw pomiarowo-rejestrujgcych i przemystowych
systemow komunikacji) i automatyki. Tak duze zdywersyfikowanie zakresu dziatalnosci przeklada sie na zwigkszenie
bezpieczenstwa funkcjonowania.

Zdecydowana wiekszo$¢ (ok. 80%) sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym. Grupa zatrudnia ponad 1600 os6b.

Strategia rozwoju Grupy INTROL zaklada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle oraz wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe,
perspektywiczne branze i sektory. Grupa stale dgzy do dalszego rozwoju produktéw, przyjmujgc jako priorytet wysokg
jakos¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge. Celem strategicznym Grupy jest dynamiczny, diugotrwaly i
rentowny rozwoj.

Skonsolidowany raport kwartalny, | kwartat 2019 Strona 23 z 47



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL

o
za | kwartat 2019 r. i}
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych ln PO'.

Strukture Grupy Kapitatowej INTROL na dzieh 31 marca 2019 r. przedstawia ponizszy schemat:

[ . 100%
£l GRUPA KAPITALOWA 100%
Generalne wykonawstwo inwestycji, W
projektowanie, wykonawstwo, monitaz
; urzadzer kotfowych i innvch instalacii 4
it/ tech N
prajektowanie i hudowa mgziaql uzdatniania

®
wody pitnej i technologicznej, dzialalnog d
producent odlewdw aJumlnIowych
\ /
—ii anirol)..
infrobal “ o
ééma/

\

utrzymanie ruchu urzadzeri /

wynaism nieruchomosci

Pro- 100%
iy =Ar SENSOR
automatyzacja procesow przemystowych i _
o wweych U Spétka nadrzedna
ATE ¢HEM 21000 Grupy INTROL P producent pgzemysi;)mwych czujnikéw
projektowanie budowlane, urbanistyczne -emperatury
oraz technologiczne ) S R
'8 50,49% 99,71% INTROL S.A.
sy stems ! L o 0,29% Limatherm Sensor Sp. z 0.0. w Katowicach
wdrazanie w |ntEl|genmych budynkach
\_ systemow automatyki i bezpieczenistwa U D 100% /
s '
100% G U lima
] Sm?rt ;n;p_ Z6D, I COMPONENTS
wdrazanie zlozonych systemdw typu
\ Lommand & Control” J K z
producent kemponentow do
Smart In Sp. z 0.0. Sp k. ];:’fr:i't n C \_ przemystowe]j aparatury pomiarowej J
wadrazanie zlozonych typu K ) —
Sl ks | DYSTRYBUCJA J ( : \AZ
" Limatherm Sensor Sp. z0.0. ) 100% U ) » ‘ »
(Katowice) X A &
Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia INTROL Sp. z 0.0. 100% v
dzatalnosc darcze] i ania (Katowice) K A T D W | C E
' h' ?:Fl?rfgz S.A. Dostawca aparatury kontrolno — produkcia urzadzen z sektora
INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k. 0,01% pomiarowe] | systemow automatyzacii achrony Srodowiska J
Uslugi w zakresie system6w automatyki, | NTROL proceséw przemyslowych
| modernizacji maszyn i linil produkeyjnych g;'f“;f;‘j““ 80,76% IALTROL SA.
= (aowics) e 10,24% INTROL
L INTROL At(:éc;;natyka) Sp.zo.0. ravin Controls Pro — ZAP 5p. 2 0.0.
owice
~
pozostale dqmdztwo w zakresie prowadzenia sprzedaz produktow i engineering 100% PWP INZY IERIA Sp. z o0.0.
driatalnosci gospodarcze] i zarzadzania ) Rockwell Automation " N 5 p. h .0.
= pomal ki Boaakalydl imessn oaslege
Limatherm Holding S.A. (Katowice) “hoo% Titiol Alkoration 526, 100% . przeznaczenia, gdzie indziej
(w likwidacji od 30.12.2017 r.) ) i INTRO! nie sklasyfikowana )
Daziatalnos¢ firm centralnych (head oﬁices) i Produkcja, handel, ushugi Sp.zo..
holdingdw, z wyt. holdingdw finansow

W okresie miedzy 31 marca 2019 r. (dniem bilansowym) a 21 maja 2019 r. (tj. dniem publikacji Raportu) doszio do
podwyzszenia wktadu w Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Niniejsze wydarzenie zostalo opisane w Punkcie 5.1.5 niniejszego Raportu ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.
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5.1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W | KW ARTALE 2019 R. ORAZ SKUTKI TYCH
ZMIAN

Zmiana firmy spotki PWP Introl Sp. z 0.0. (Katowice )

Dnia 16 stycznia 2019 r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikbw PWP INTROL Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, na ktérym uchwalono zmiany Aktu zatozycielskiego Spoétki, w tym dokonano zmiany firmy Spétki na PWP
Inzynieria Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Dodatkowo rozszerzono przedmiot dziatalnosci o pozostate formy
udzielania kredytow (PKD 64.92.2).

Podpisanie aneksu do umowy sprzeda zy Zorganizowanej Cz esci Przedsi ebiorstwa z dnia 29.06.2018 r.

Z uwagi na szereg nieprzewidzianych konsekwencji wyniklych ze zbycia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (ZCP)
przez INTROL Automatyka Sp. z 0.0. sp. k. i nabycia jej przez INTROL Sp. z 0.0., strony postanowity dokona¢ weryfikacji
wyceny ZCP na dzien 30 czerwca 2018 r., tj. na dzieh poprzedzajgcy wejscie w zycie umowy. Z uwagi na rozbieznos¢ cen
ZCP wynikajgcg ze sporzadzonych wycen, 16 stycznia 2019 r. Strony podpisaly aneks nr 1 do umowy sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 29 czerwca 2018 r. Na mocy ww. aneksu zwiekszona zostata cena za
przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do kwoty 10 643 159 zt netto.

Sprzeda z udziatéw przez osoby fizyczne w Introbat Sp. 0.0 (  Chorzéw) na rzecz INTROL S.A.

Na mocy uméw sprzedazy udziatébw zawartych dnia: 16 stycznia 2019 r., 23 stycznia 2019 r. oraz 31 stycznia 2019 r.
pomiedzy osobami fizycznymi (,Sprzedajgcymi”) a INTROL S.A. (,Kupujacy”), Kupujgcy nabyt od pozostatych
wspolnikéw Introbat Sp. z 0.0. tgcznie 72 udzialy o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat, tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 36 000 zt. Aktualnie INTROL S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Introbat Sp. z o0.0.

Podj ecie przez Zarz ad INTROL S.A. uchwat w przedmiocie odst gpienia od realizacji projektéw

20 lutego 2019 r. na posiedzeniu Zarzadu INTROL S.A podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie odstgpienia od realizacji
projektu przeksztatcenia Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z siedzibg w Limanowej w spétke komandytowg. W zwigzku z
podjetg uchwatg INTROL S.A. (Sprzedawca) oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Kupujacy)
podpisaly porozumienie o0 odstgpieniu od umowy sprzedazy jednego udziatu w kapitale zakladowym Limatherm
Sensor Sp. z 0.0. z siedzibg w Limanowej z dnia 18 grudnia 2018 r.

Ponadto na ww. posiedzeniu Zarzad INTROL S.A. podjat uchwate nr 2, na mocy ktérej zadecydowano o odstgpieniu
od realizacji projektu podziatu Spoétki INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, poprzez wydzielenie
ze Spotki nowej Spoiki, tj. NZOZ Energomontaz Chorzow Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Podwy zszenie kapitatu zakladowego w INTROL Sp. z 0.0. (Ka towice)

25 marca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikbw INTROL Sp. z 0.0. w Katowicach uchwatg nr 1 postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki z kwoty 500 000 zt o kwote 4 209 000 zt tj. do kwoty 4 709 000 zt poprzez ustanowienie
84 180 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

Wszystkie 84 180 nowo utworzonych udziatow zostato objete przez INTROL S.A. (tj. dotychczasowy jedyny Wspolnik spotki) i
zostato pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 4 209 000 zt. Ww. podwyzszenie kapitatu zakladowego zarejestrowano w
dniu 25 kwietnia 2019 r.

5.1.3. JEDNOSTKI OBJ ETE KONSOLIDACJ A
Na dzien 31 marca 2019 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

- INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k.,
- Limatherm S.A.,

- Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Limanowej),
- INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0.,

- Introbat Sp. z 0.0.,

- Limatherm Components Sp. z 0.0.,

- I4TECH Sp. z o.0.,

- RAControls Sp. z o0.0.,

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z 0.0.,
- PWP Katowice Sp. z 0.0.,

- INTROL Pro - ZAP Sp. z 0.0.,

- IB Systems Sp. z o.0.,
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- Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

- INTROL Sp. z 0.0. (d. UFI Sp. z o0.0., spotka do ktérej przeniesiono ZCP z INTROL Automatyka Sp. z o.0.
Sp.k.),

- PWP Inzynieria Sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2019 r. Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Katowicach), INTROL Automatyka Sp. z 0.0. (z
siedzibg w Katowicach), Smart In Sp. z o0.0., Limatherm Holding S.A., Introl Automation s.r.o nie byly konsolidowane
ze wzgledu na nieistotnosé.

W analogicznym okresie sprawozdawczym (tj. na dzien 31 marca 2018 r.) jednostka dominujgca objeta konsolidacja
13 jednostek zaleznych, tj. wszystkie spotki konsolidowane w 2019 r., oprécz PWP Inzynieria Sp. z o0.0.

Na dzien 31 marca 2018 r. Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Katowicach), PWP INTROL Sp. z o.0. ({.
obecne PWP Inzynieria Sp. z 0.0.), UFI Sp. z 0.0., INTROL Automatyka Sp. z 0.0. (z siedzibg w Katowicach), Smart In
Sp. z 0.0., Limatherm Holding S.A., Introl Automation s.r.o nie byly konsolidowane ze wzgledu na nieistotnosé.

5.1.4. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Na dzien 31 marca 2019 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

»  Jozef Bodziony — Prezes Zarzadu,
+ Dariusz Bigaj — Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania skiad osobowy Zarzadu INTROL S.A. nie ulegt zmianie.
Na dzien 31 marca 2019 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie hastepujgco:

*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

*  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

*  Piotr Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej,

+  Katarzyna Kapral — Czlonek Rady Nadzorczej,

*  Michat Szafranski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. nie ulegt zmianie.
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5.1.5. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ PO ZAK ONCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Podwy zszenie wktadu w Smart In Sp. z 0.0. Sp. k.

9 maja 2019 r. wsp6lnicy Smart In Sp. z 0.0. sp. k. dokonali zmiany § 6 umowy spdtki komandytowej, podwyzszajgc wklad
komandytariusza INTROL S.A. z kwoty 521 950 zt o kwote 1 487 536,27 z4, tj. do kwoty 2 009 486,27 zt.

5.1.6. ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spotek Grupy INTROL na dzien 31 marca 2019 r.
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Katowice: Limatherm Sensor Sp. z 0.0., INTROL Sp. z 0.0., PWP Inzynieria Sp. z 0.0., Limatherm Holding S.A.,INTROL
Automatyka Sp. z 0.0.
Ostrawa (Czechy): Introl Automation s.r.o.

5.1.7. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALE ZNYCH GRUPY INTROL S.A.
INTROL S.A.

Podmiot dominujgcy w Grupie INTROL. INTROL S.A. swojg podstawowg dziatalno$é koncentruje na nadzorze, dziatalnosci
ustugowej, kontroli, biezacym monitoringu funkcjonowania spétek Grupy, zapewnianiu ew. finansowania ich planéw i
inwestycji oraz innych dziatan, wynikajgcych z biezgcego zapotrzebowania.

INTROL - Energomonta z Sp. z 0.0.

Firma specjalizujgca sie w generalnym wykonawstwie inwestycji, w tym generalnym wykonawstwie instalacji
kogeneracyjnych oraz projektowaniu, remontach, montazu i wykonawstwie elementéw urzadzen kotlowych, instalacji
rurociggowych, instalacji oczyszczania spalin, stacji wymiennikow ciepta i weztéw cieplnych, wentylatoréw, pomp, instalacji i
urzadzen elektrycznych i elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki. W obszarze jej
zainteresowan znajdujg sie rdéznorodne zlecenia; przede wszystkim wymagajgce szczegdlnych umiejetnosci i
zaawansowanej wiedzy inzynieryjnej, miedzy innymi nowych inwestycji w zakresie projektowania i budowy biogazowni oraz
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instalacji energetycznego wykorzystania odpadéw.

Przedsiebiorstwo jest w stanie wtasnymi sitami zrealizowaé najbardziej skomplikowane kontrakty z obszaru energetyki,
ochrony $rodowiska i przemystu - spotka posiada uprawnienia, doswiadczenie oraz specjalistyczny sprzet konieczny do
Swiadczenia ustug na powierzchni i na dole kopalh (pompy, rurociggi, instalacje technologiczne).

Firma prowadzi rowniez montaz, remonty i modernizacje urzadzen spoza branzy energetycznej w zakresie konstrukcji
stalowych, rurociggéw przemystowych (cieptowniczych, gazowych, sanitarnych i przeciwpozarowych) oraz rurociggow
sprezonego powietrza wraz z montazem sprezarek.

W ramach przedsiebiorstwa funkcjonuje réwniez Biuro Techniki Izotopowej i Systeméw Sygnalizacji. Ww. komdérka realizuje
wszelkie ustugi zwigzane tematycznie z instalowaniem, obstugg urzadzen zawierajgcych zrodta promieniotworcze i obrot
tymi urzadzeniami, transportem Zzrodet i odpadéw promieniotworczych w postaci  zuzytych zamknietych zrédet
promieniotwdrczych oraz przechowywaniu zrédet promieniotwdrczych i odpadéw promieniotwdrczych. Jednoczesnie Biuro
$wiadczy ustugi w zakresie projektowania, wykonawstwa, uruchamiania i konserwacji systemow sygnalizacji pozaru,
wltamania i hapadu, monitoringu.

I4TECH Sp. z 0.0.

Firma technologiczna, ktérej zakres dziatalnosci obejmuje projektowanie oraz realizacje kompletnych instalacji (w tym m.in.
do uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekéw, gospodarki osadowej i oczyszczania powietrza) i
obiektéw w obszarze zwigzanym z szeroko pojetg ochrong $rodowiska we wszystkich galeziach przemystu, a w
szczegolnosci w energetyce, gospodarce komunalnej, hutnictwie, gérnictwie, przemysle chemicznym oraz w pozostatych
branzach przemystowych, gdzie wystepuje potrzeba budowy lub modernizacji instalacji przemystowych. I4TECH prowadzi
ponadto dziatalno$¢ doradczg w zakresie ochrony srodowiska i energetyki oraz rozwija kontakty z firmami partnerskimi
polskimi i zagranicznymi, w tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw. Spotka dziata szczegdlnie w tematach niszowych,
gdzie istnieje mata konkurencja i nietypowe rozwigzania technologiczne. Aktualnie taka niszg jest m.in ochrona powietrza
(oczyszczanie gazow z proceséw przemystowych).

Introbat Sp. z 0.0.

Spotka do wrzesnia 2018 r. zajmowata sie utrzymaniem ruchu urzgdzen wyposazonych w aparature kontrolno- pomiarowg i
uklady sterowania, a takze specjalistycznymi ustugami z branzy AKPIA i informatycznej, montazem szaf sterowniczych i
pomiarowych oraz montazem uktadéw sterowania, automatyki i pomiaréw w réznych gateziach przemystu. 27 wrzesnia
2018 r. dokonano zbycia na rzecz Alchemii S.A. wybranych aktywow przynaleznych do Pionu Utrzymania Ruchu Zbywcy. Od
pazdziernika 2018 r. podstawowg dziatalnoscig przedsiebiorstwa jest wynajem nieruchomosci; zaréwno podmiotom
powigzanym, jak i klientom zewnetrznym.

INTROL Pro — ZAP Sp. z 0.0. (do 28 listopada 2018 r . Zakfad Projektowania Technologii i Automatyki Pro - ZAP Sp. z
0.0.)

Firma zajmujgca sie projektowaniem technologii i automatyki, a takze $wiadczgca ustugi w zakresie automatyzacji procesow
przemystowych. Jako przedsigbiorstwo systemow automatyki, INTROL Pro — ZAP dostarcza gotowe rozwigzania dla
dowolnych aplikacji proceséw ciggtych oraz proceséw wytwérczych. Ponadto w ofercie firmy znajdujg sie zautomatyzowane
urzgdzenia, bedace czescig sktadowg proceséw produkcyjnych (m.in. stanowiska montazowe i kontrolne, linie produkcyjne,
stanowiska zrobotyzowane, stanowiska testujgce, maszyny pakujgce). Uzupetnieniem oferty sg systemy monitoringu oraz
systemy telemetryczne.

Biuro In zynierskie Atechem Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnoscig spétki sa ustugi inzynierskie w zakresie projektowania i ekspertyz technicznych dla potrzeb
przemystu. Przedsiebiorstwo dziata przede wszystkim na rynku lokalnym w przemysle chemicznym. Rynek ten cechuje sie
skupieniem produkcji w kilku duzych koncernach chemicznych. Dziatalno$¢ spétki oparta jest na $wiadczeniu wysoce
specjalistycznych ustug projektowych dla przemystu chemicznego w oparciu o wieloletnie doswiadczenie kadry projektowe;j.

IB Systems Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ spoéiki jest skoncentrowana na projektowaniu, wdrazaniu, integracji oraz utrzymaniu systeméw teletechniki,
bezpieczenstwa i automatyki w inteligentnych budynkach réznego typu: biurowcach, centrach handlowych, obiektach
przemystowych, budynkach uzytecznosci publicznej itp. IB Systems Sp. z 0.0. swojg dziatalno$cig obejmuje takze instalacje
elektryczne, dzieki czemu oferta firmy ma charakter kompleksowy (od projektu poprzez wykonawstwo, eksploatacje i serwis
instalacji). Spdtka dziata na rynku budowlanym, w branzy specjalistycznych systeméw budowlanych. Swe zlecenia realizuje
jako podwykonawca najwiekszych grup budowlanych w Polsce, jak réwniez w roli generalnego wykonawcy. Atutami spotki sg
specjalistyczna wiedza, innowacyjno$¢, relacje partnerskie w branzy, a w konsekwencji realizacja zlecenia w sposob
kompleksowy, przy zachowaniu odpowiedniej jako$ci $wiadczonych ustug i dostarczanych produktow.
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Smart In Sp. z 0.0., Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Spotka wdraza rozwigzania oparte na howoczesnych technologiach z pogranicza informatyki i automatyki, stosowanych w
miastach i obiektach uzytecznosci publicznej. Mocng strong rozwigzan jest silna sie¢ powigzan partnerskich - spotka tworzy
rozwigzania w oparciu o wiodace technologie dostarczane przez takie firmy jak: HP, IBM, Cisco, Oracle, Lenovo. Dzigki
doswiadczeniu specjalistbw Smart In oraz wsparciu partneréw firma jest w stanie dostarczy¢ nowoczesne narzedzia i
systemy usprawniajace podejmowanie decyzji w miastach i obiektach uzytecznosci publicznej.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzib g w Katowicach)
Przedmiotem dziatalnosci jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.
INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k.

Firma $wiadczaca ustugi w zakresie systeméw automatyki, modernizacji maszyn i linii produkcyjnych. Jest najwyzszym
Partnerem firmy Rockwell Automation w programie Recognized System Integrator w dwéch dziedzinach — Power i Control.
W ramach prowadzonej dziatalnosci spétka zajmuje sie m.in integracjg systeméw automatyki, automatyzacjg procesow,
modernizacjg urzgdzen i linii technologicznych, dostawg, serwisem i modernizacjg uktadéw napedowych niskiego i sredniego
napiecia, budowg prototypowych stanowisk testowych, dostawg kompletnych rozwigzan systeméw wagowych i systemow
detekcji gazow, dostawg kompletnych rozwigzan dla branzy farmaceutycznej jak réwniez rozwigzan chmurowych "Introl
Hub", zwigzanych z Dyrektywg Fatszywkowa.

INTROL Automatyka Sp. z 0.0. (z siedzib g w Katowicach)

Przedmiotem dziatalnosci jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.
Limatherm Holding S.A. w likwidacji

Przedmiotem dziatalno$ci jest dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.
INTROL Sp. z 0.0. z siedzib g w Katowicach (od 11 maja 2018 r., d. UFI Sp.z0.0 .)

Ze skutkiem na dzien 1 lipca 2018 r. do INTROL Sp. z 0.0. przeniesiona zostata zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
(ZCP) INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k. (Pion Dystrybucyjny).

INTROL Sp. z 0.0. to obecnie czotowy polski dostawca aparatury kontrolno-pomiarowej i systemdéw automatyzacji procesow
przemystowych. Posiada jedng z najszerszych ofert na rynku: to zaréwno urzadzenia powszechnie stosowane, jak i
aparatura specjalistyczna, dedykowana do konkretnych warunkéw lub nietypowych instalacji. Spotka jest dystrybutorem i/lub
przedstawicielem czotowych producentdéw z catego $wiata, gtéwnie z Europy Zachodniej i USA. INTROL Sp. z 0.0. oferuje
dodatkowo ustugi projektowe, montaz i uruchomienia aparatury, a takze ustuge serwisu i wzorcowania przyrzadéw przez
akredytowane Laboratorium Pomiarowe. Spdtka posiada rozbudowang siatke przedstawicieli regionalnych, majgcych staly,
bezposredni kontakt z odbiorcami ze wszystkich gatezi przemystu. Oprdcz tradycyjnej sieci sprzedazy, spétka dziata takze
w branzy e-commerce - cze$¢ swoich rozwigzan dystrybuuje poprzez nowoczesny sklep internetowy.

RAControls Sp. z 0.0.

Autoryzowany dystrybutor sprzetu i oprogramowania firmy Rockwell Automation, zapewniajgcy odbiorcom pethe wsparcie
techniczne i szkoleniowe w zakresie sprzetu RA. Firma powstata w wyniku porozumienia z Rockwell Automation, znanym na
calym Swiecie producentem systemow i komponentéw automatyki przemystowej. Obszarem objgtym porozumieniem
handlowym sg Polska i Ukraina. Jako jedyny dystrybutor Rockwell Automation w tym regionie , przedsigbiorstwo posiada
najwyzszg kategorie ,Market Maker”, uprawniajgcg do sprzedazy wszystkich produktéw marki Allen-Bradley i Rockwell
Software oraz powigzanych ustug (w tym m.in. systemy sterowania, bezpieczenstwa, napedy, osprzet elektryczny, wsparcie
techniczne , serwisowe, szkolenia etc.) Firma w swojej ofercie posiada produkty uzupetniajgce oferte Rockwell Automation:
moduty komunikacyjne firm Prosoft i Hilscher, urzadzenia zdalnego dostepu firmy HMS oraz szafy i obudowy firmy EnVent
Hoffman i wiele innych produktéw z grupy Encompass.

Pracownicy spotki to osoby z wieloletnim doswiadczeniem w branzy, dogtebng znajomoscig zagadnien technicznych w
automatyce przemystowej oraz zastosowan, programowania i obstugi sprzetu Allen Bradley. Drugim, nie mniej waznym
atutem firmy jest wkasny magazyn, ktéry pozwala na maksymalne skrocenie terminéw dostaw. RAControls Sp. z 0.0. to
solidny i wyjgtkowy dystrybutor dzieki posiadanym kompetencjom technicznym. Spétka wspotpracuje regularnie z grupg
kilkuset integratorow systemow z Polski i Ukrainy a petna baza partneréw to kilka tysiecy producentéw i uzytkownikow
maszyn z réznych branz. Oferta spdkki jest skierowana do integratorow automatyki przemystowej oraz producentéw i
uzytkownikéw urzgdzen oraz linii technologicznych i fabryk. Firma tgczy wysokg jako$¢ oferowanych produktéw i rozwigzan,
pozwalajgcg na zaspokojenie potrzeb zaréwno konstruktora maszyny jak i ostatecznego odbiorcy.
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INTROL Automation s.r.o.

Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, handel i ustugi niewymienione w zatgcznikach 1 do 3 Ustawy o dziatalnosci
gospodarczej Republiki Czeskiej. Spotka zostata zalozona w celu poszerzenia rynkéw zbytu na aparature kontrolno-
pomiarowg oraz zwigzane z nig ustugi o terytorium Republiki Czeskiej oraz Stowacji. Firma powstata jako przedstawicielstwo
INTROL Sp. z 0.0. na terytorium ww. panstw i oferuje produkty kilkunastu dostawcow, ktorzy udzielili zgody na rozszerzenie
obszaru dystrybucji. Spotka dostarcza rozwigzania pozwalajgce na zwiekszenie kontroli proceséw przemystowych, a co za
tym idzie zwiekszenia powtarzalnosci i efektywnosci produkcji, redukcji kosztow awarii oraz bezpieczenstwa obstugi
technicznej.

Limatherm S.A.

Uznany na $wiecie producent odlewdw cisnieniowych dla przemystu samochodowego, elektromaszynowego, chemicznego
oraz paliwowo-energetycznego. W katalogu produktéw znajdujg sie m.in. obudowy dla stref zagrozonych wybuchem,
uzywane gtéwnie w czujnikach gazu, poziomu i przeptywomierzach. Znaczgca czes$¢ produkcji trafia do odbiorcéw w Europie
Zachodniej i USA.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Spotka oferujgca zaawansowane rozwigzania pomiarowe. Domeng dziatalnosci jest produkcja aparatury kontrolno-
pomiarowej, gtdwnie przemystowych czujnikdw temperatury. Przedsiebiorstwo jest producentem wszelkich typéw czujnikow
temperatury: od prostych czujnikdw przewodowych, gtowicowych, poprzez wykonania ptaszczowe - rezystancyjne i
termoelektryczne, az po zaawansowane konstrukcje indywidualnie dopasowane do aplikacji. Wtasciwy przebieg proceséw
nadzoruje Akredytowane Laboratorium Pomiarowe wyposazone w sprzet sprawdzajacy i kalibrujgcy renomowanych firm.

Produkcja czujnikéw realizowana jest w catosci na miejscu. Takie kompleksowe rozwigzanie pozwala firmie kontrolowaé
jakosé produktu, a takze czyni jg elastyczng w dostosowaniu produktu do potrzeb klienta; szeroki wyboér: srednic , diugosci,
przytaczy procesowych, typéw obudowy. Limatherm Sensor Sp. z o0.0. dba o zaspakajanie rosnacych potrzeb
opomiarowania aplikacji w przemysle poprzez dostarczanie najwyzszej jakosci urzadzen i rozwigzan pomiarowych opartych
na produkowanych urzadzeniach potaczony z dbatoscig o klienta, innowacyjno$é oraz nowoczesne technologie. Spotka to
rowniez rzetelny, sprawnie dziatajacy serwis oraz bezposrednia obstuga sprzedazowa realizowana przez lokalne biura
techniczno-handlowe.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Firma zajmuje sie produkcjg komponentéw do budowy aparatury kontrolno-pomiarowej. Gtéwny nurt produkcji to gtowice
przytaczeniowe do budowy termometrow przemystowych oraz kostki ceramiczne do pofaczen elektrycznych wewnatrz
obuddw. Spdtka obstuguje okoto 300 klientéw rocznie, z tego ponad 90 % to klienci zagraniczni z wielu stron $wiata — z
Unii Europejskiej, obu Ameryk, Rosji i Dalekiego Wschodu. Firma sprzedaje swoje produkty do czotowych producentéow
aparatury kontrolno-pomiarowej. W$r6d odbiorcéw mozna wymieni¢ takie firmy jak Siemens, ABB, Endress + Hauser,
Emerson, Wika, Danfoss.

PWP Katowice Sp. z 0.0.

Dostawca wysokiej jakosci urzadzen do mechanicznego oczyszczania $ciekOw, zageszczania i odwadniania osadu,
przepompowni $ciekéw i pomp. Spotka oferuje tez stworzenie indywidualnych projektéw technicznych we wspotpracy z
biurem projektéw oraz obstuge serwisowg - ta $wiadczona jest przez wilasne zespoly serwisowe oraz autoryzowanych
przedstawicieli, pokrywajgc obszar catego kraju. Obok oczyszczalni $ciekéw jej klientami sg rowniez zaktady przemystowe.
Drugi segment dziatalnosci to dystrybucja z doradztwem technicznym urzadzen do klimatyzacji i wentylacji. Trzecim
segmentem dziatalnosci PWP Katowice i jest zarzadzanie i wynajem nieruchomosci spotkom w Grupie INTROL.

PWP Inzynieria Sp. z 0.0. (do 15 marca 2019 r. PWP INTROL Sp. z 0.0.)

Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja pozostalych maszyn og6lnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana.
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5.2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

antreb

5.2.1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAt KOWITYCH DOCHODOW GRUPY

KAPITALOWEJ INTROL

Opis pozyGji Zmiana |
Lp. o I kw. 2019 | | kw. 2018 | kw. 2019 do

(warto sci w tys. PLN) 1 2018
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 100 369 95138 5,5%
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 15 894 16 534 (3,9%)
3. | Marza brutto na sprzedazy 15,8% 17,4% (1,6 p.p.)
4. | Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 15634 14 131 10,6%
5. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) @ 1743 3048 (42,8%)
6. | Rentownos$¢ operacyjna EBIT @ 1,7% 3,2% (1,5p.p.)
7. |EBITDA @ 4 604 5 466 (15,8%)
8. | Rentownos$¢ EBITDA ¥ 4,6% 5,7% (1,1 p.p.)
9. | Zysk brutto 1688 2583 (34,6%)
10. | Zysk netto 872 1813 (51,9%)
11. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) ® 0,9% 1,9% (1,0 p.p.)

(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.

(2) Rentownosc¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw wyrazony w procentach,

(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacije,

(4) Rentownos¢ EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powigekszonego o amortyzacje do
przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wyrazony w procentach

(5) Rentownosc¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

W | kwartale 2019 r. Grupa INTROL zanotowata dobre wyniki finansowe. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktdw,
towardw i materiatow wyniosty w | kwartale 2019 r. 100 369 tys. zti byly 0 5 231 tys. z4, tj. 0 5,5% wyzsze od osiggnietych w
analogicznym okresie 2018 r.

Wzrost sprzedazy poza Grupe r/r w | kwartale 2019 r. odnotowaty spotki m.in.: INTROL- Energomontaz Sp. z 0.0. 0 6 109 tys.
zt, RAControls Sp. z 0.0. 0 1 078 tys. zt, tgcznie spotki INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp. k. oraz INTROL Sp. z 0.0. 0 2 684
tys. zt (w okresie porownawczym Spéitki dziataly pod jedng firmg) oraz INTROL Pro-ZAP Sp. z 0.0. 0 1 621 tys. zt.

Spadek sprzedazy poza Grupe r/r w | kwartale 2019 r. zanotowaly m.in. spotki: IB Systems Sp. z 0.0. 0 2213 tys. zi,
PWP Katowice Sp. z 0.0. 0 1 686 tys. zt oraz Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. 0 1 264 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy INTROL w | kwartale 2019 r. obnizyt sie r/r 0 3,9%, tj. o kwote 640 tys. zt. Spadek ten wynikat
Z osiggniecia nizszej sredniej marzy brutto wyrazonej w %. Najwiekszy wartosciowo spadek marzy zanotowaty spotki
Limatherm S.A. (spadek marzy w ramach segmentu produkcja elementéw odlewniczych) oraz IB Systems Sp. z 0.0. (spadek
marzy w ramach segmentu ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe i budowlane).

W stosunku do roku ubiegtego wzrosty koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego zarzadu odpowiednio o 427 tys. zt (tj. 0 5,2%)
oraz 0 1076 tys. zt (fj. 0. 18,2%), wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw w Spoétkach: Limatherm S.A. oraz
RAControls Sp. z 0.0.

Na zmiane poziomu pozostatych przychoddw (wzrost o 287 tys. zt r/r do 2 821 tys. zt) i pozostatych kosztdw (spadek o 541
tys. zt r/r do 1 348 tys. zt), per saldo wynik na pozostatej dziatalnosci 1 473 tys. zt (wzrost o 828 tys. zt) najwiekszy wplyw
miaty zmiana poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostate (wptyw zwiekszajgcy na wynik 1 150 tys. zt, wiecej w
stosunku do roku ubiegtego o 431 tys. zt) oraz poziomu odpis6w na zapasy (wptyw zwiekszajgcy na wynik 273 tys. zt, wiecej o
290 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego).

W efekcie powyzszych zmian zyski operacyjne EBIT i EBITDA zmniejszyly sie w | kwartale 2019 r. odpowiednio o 1 305 tys. zt
(tj. 42,8%) r/r i 862 tys. zt (fj. 15,8%). Wskazniki rentownosci EBIT i EBITDA obnizyly sie pordwnujac | kwartat 2019 r. z |
kwartatem 2018 r. (EBIT z 3,2% do 1,7%, EBITDA z 5,7% do 4,6%).

Wynik na przychodach i kosztach finansowych byt lepszy w | kwartale 2019 r., poréwnujgc r/r (-54 tys. zt, zmiana o 411 tys.
zh). Na wynik sktadaly sie koszty odsetek (854 tys. zf), zyski z tyt. rdznic kursowych 643 tys. z}, aktualizacja wartosci inwestycji
175 tys. ztiinne (18 tys. zt).

Zysk netto Grupy INTROL w | kwartale 2019 r. uksztattowat sie na poziomie 872 tys. zi, co oznacza jego spadek 0 51,9% rr.

Skonsolidowany raport kwartalny, | kwartat 2019 Strona 31 z 47



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL

[
za | kwartat 2019 r. ( ! )
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ziotych ln POI

Na 31 marca 2019 r. miata miejsce aktualizacja wartosci inwestycji tj. wycena posiadanych przez INTROL S.A. 671 399 akciji
spotki Mostostal Zabrze S.A. Zwiekszyta ona wynik netto w | kwartale 2019 r. o kwote 141 tys. zt, w poréwnywalnym okresie
2018 r. byto to zmniejszenie wyniku netto o 27 tys. zt.

5.2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAP ITALOWEJ INTROL

Opis pozycji 31ZE)n3|’a2nc?19 Udziat w Udziat w Udziat w
Lp. | (warto $ci w tys. 31.03.2019 | 31.12.2018 ’ d6 31.03.2018 | sumie sumie sumie
PLN) 31.12.2018 31.03.2019 | 31.12.2018 | 31.03.2018
1. | Aktywa trwale 144 110 141 089 2,1% 134 136 42,9% 38,7% 42,8%
2. | Aktywa obrotowe 191 441 223 870 (14,5%) 179 076 57,1% 61,3% 57,2%
3. | Kapitat wkasny 122 570 123 846 (1,0%) 127 053 36,5% 33,9% 40,6%
Zobowigzania i
4. |rezerwy 148 396 175 824 (15,6%) 128 150 44,2% 48,2% 40,9%
krétkoterminowe
Zobowigzania i
5. |rezerwy 64 585 65 289 (1,1%) 58 009 19,2% 17,9% 18,5%
diugoterminowe

Na koniec marca 2019 r. wartos¢ aktywow trwatych Grupy INTROL uksztattowata sig¢ na poziomie 144 110 tys. zi, co oznacza
zwigkszenie 0 3 021 tys. zt r/r (tj. 0 2,1%). Wzrost ten wynika przede wszystkim ze zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych
0 1844 tys. zt do kwoty 118 492 tys. zt, spowodowany wdrozeniem MSSF 16 Leasing, ktéry spowodowat ujecie prawa do
uzytkowania aktywoéw hedacych przedmiotem wynajmu dtugoterminowego na czas okreslony, w wysokosci 1 957 tys. zt na 1
stycznia 2019 r. Réwnoczesnie wzrosty aktywa z tyt. podatku odroczonego o 676 tys. zt.

Aktywa obrotowe w | kwartale 2019 r. zmniejszyly sie w stosunku do konca 2018 r. 0 32 429 tys. zt (tj. 0 14,5%), gtéwnie ze
wzgledu na obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci — o 29 198 tys. zt do 82 994 tys. zt oraz
na spadek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw — 0 5 011 tys. zt do 26 939 tys. zt r/r. przy réwnoczesnym wzro$cie pozyciji
aktywow z tyt. umow z klientami o 3 684 tys. zt do 34 766 tys. zt.

Kapitat wiasny w | kwartale 2019 r. obnizyt sie 0 1 276 tys. zt wobec ubiegtego roku (tj. o 1,0%). Byto to wynikiem gtéwnie
obnizenia kapitatu podstawowego i zapasowego w wyniku wykupu akcji wkasnych o 2 042 tys. zt oraz wykupu udziatéw spotki
zaleznej od udziatowcow niekontrolujgcych w kwocie 382 tys. zt, skompensowanych wypracowanym i zatrzymanym w |
kwartale 2019 r. zyskiem netto w wysokosci 872 tys. z}, oraz odniesiong na kapitat wyceng posiadanych kontraktow forward i
IRS w wysokosci 199 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyly si¢ w stosunku do konca 2018 r. o 27 428 tys. zt (. o 15,6%) gtéwnie w
konsekwencji obnizenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych zobowigzan o 40 143 tys. zt oraz zobowigzan z tyt.
umoéw z klientami o 3092 tys. zl, wynikajgcego m.in. z nizszych zobowigzan z tytutu biezacych kontraktéw, przy
rownoczesnym wzroscie zadtuzenia z tyt. kredytow i pozyczek o 16 073 tys. zt oraz zobowigzan finansowych o 2 536 tys. zt.

Na przestrzeni | kwartatu 2019 r. obnizyla sie rowniez warto$¢ rezerw o 1764 tys. zt oraz zobowigzan z tyt. podatku
dochodowego o 1 045 tys. zk.

W okresie sprawozdawczym zobowigzania i rezerwy diugoterminowe zmniejszyly sie w stosunku do grudnia 2018 o 704 tys.
zt, ze wzgledu na obnizenie o 1403 tys. zt diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek, o 303 tys. zt pozostatych
dtugoterminowych zobowigzan finansowych oraz o 257 tys. zt zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych przy
rownoczesnym wzroscie o 1 352 tys. zt rezerw z tyt. podatku odroczonego.

5.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Zmiana |

Opis pozycji I kw. kw. 2019

Lp. (V\Partg aw tys. PLN) 120 A8 g do I kw.

2018

1. | Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej (13 008) 6 322 (305,8%)
2. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (4 354) (6 414) 32,1%
3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnoéci finansowej 12 351 (6 766) 282,5%
4. | Przeplywy pie niezne z dziatalnosci razem (5 011) (6 858) 26,9%
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W | kwartale 2019 r. Grupa INTROL osiaggneta ujemne przeptywy operacyjne, byly one wyzsze niz w poréwnywalnym okresie
roku ubiegtego 0 306%, co wynikato przede wszystkim ze zmiany roztozenia ptatnosci w zwigzku z realizowanymi kontraktami
w ramach segmentu ustug.

Grupa zanotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére byly mniejsze niz w analogicznym okresie 2018 r.
Ujemne przeplywy byly wynikiem poniesienia wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow i wartosci niematerialnych w
wysokosci 4 502 tys. zt ( wynikajgcymi m.in. z inwestycji realizowanych w spoétkach Limatherm Sensor Sp. z 0.0. oraz
Limatherm S.A).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2019 r. byly spowodowane przede wszystkim zaciggnigciem
kredytow (wptyw per saldo 14 670 tys. zt) oraz ptatnosciami z tytutu umow leasingu w wysokosci 1 731 tys. zt.

5.2.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych ($redni stan w okresie),
Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywow,
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw wiasnych,
Wskaznik ptynnosci biezgcej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzar krétkoterminowych,
Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywoéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych,
(7) Cykl rotacji naleznosci - stosunek sredniego stanu naleznosci krétkoterminowych. rozliczer miedzyokresowych i aktywéw z tytutu
umow z klientami oraz kosztéw doprowadzenia do zawarcia umowy do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni),
(8) Cykl rotacji zobowigzarn — stosunek sredniego stanu zobowigzan krétkoterminowych, rozliczerr miedzyokresowych i zobowigzarn z
tytutu uméw z klientami do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (90 dni).

Lp. | Opis pozycji I kw. 2019 2018 | kw. 2018
1. | Rentownos¢ aktywow (ROA) ) 0,2% 0,4% 0,5%
2. | Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) @ 0,7% 1,2% 1,4%
3. | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia @ 63,5% 66,1% 59,4%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych ) 173,8% 194,7% 146,5%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej ©) 1,29 1,27 1,40
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 1,03 1,06 1,10
7. | Cykl rotacji naleznosci (V) 119,5 117,4 124.4
8. | Cykl rotacji zobowigzan © 97,9 97,3 86,3

(1) Rentownosc¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywoéw ($redni stan w okresie),

(2)

(3)

4

(5)

(6)

Wskazniki ekonomiczne wypracowane w okresie pierwszego kwartatu 2019 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczacych
zdolnosci Grupy INTROL do generowania zyskow i wywigzywania sie z zaciggnigtych zobowigzan.

W stosunku do konca marca 2019 r. nastgpit spadek rentownosci Grupy ze wzgledu na spadek zysku netto 0 941 tys. zk.

Wskazniki zadtuzenia w stosunku do konca roku 2018 ulegly zmniejszeniu przede wszystkim z powodu obnizenia
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 40 143 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci utrzymuja sie ha dobrym poziomie, poréwnywalnym do koica roku 2018.
CyKkl rotacji naleznosci oraz cykl rotacji zobowigzan ksztattujg sie na poréwnywalnym poziomie jak na 31 grudnia 2018 r.

Zmiany obserwowane wynikajg ze zmian $rednich pozioméw naleznosci oraz zobowigzan i wynikajg ze specyfiki realizowanej
sprzedazy.
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5.2.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARA CH | USLUGACH
Skonsolidowana sprzedaz Grupy INTROL
w okresie | kwartatu 2019 r.
= Produkcja AKPIA
‘. m Produkcja elementéw odlewniczych
(gtowice, odlewy, inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
instalacyjne, projektowe, budowlane
= Dystrybucja z doradztwem
technicznym
= Pozostata dziatalnosé
41%
. - Zmiana 2019 Zmiana
.| uarodciwge PLN) | 3032010 | UZa | 37030z | Udzial | doZ0l8w | 2019do
ys: D9 D3 tys. PL N 2018 w %
1. | Produkcja AKPIA 7 498 7% 7 258 8% 240 3%
Produkcja elementéw
2. | odlewniczych (gtowice, odlewy, 17 664 18% 19 303 20% (1 639) (8%)
inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 40 740 41% 33565 35% 7175 21%
budowlane
4. | Dystrybucia z doradztwem 31199| 31% 28790| 30% 2 409 8%
technicznym
Pozostata dziatalno$¢ 3268 3% 6 222 7% (2 954) (47%)
Razem sprzeda z 100 369 | 100% 95138| 100% 5231 5%

Udziat w przychodach ze sprzedazy produkcji AKPiA w | kwartale 2019 r. obnizyt sie i wynosi 7%, nastgpit natomiast wzrost
wartosci do 7 498 tys. zt tj. o 240 tys. zt w poréwnaniu z 2018 r. Sprzedaz ta Swiadczona jest przez spoiki Limatherm
Components Sp. z 0.0. (4 629 tys. z}) oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (2 868 tys. z}). Zmiana sprzedazy dla wskazanych
spotek wynosita odpowiednio (8%) i 12% r/r.

Produkcja elementéw odlewniczych $wiadczona jest przez spotke Limatherm S.A. W | kwartale 2019 r. jej sprzedaz obnizyta
wobec roku 2018 r. 0 1 639 tys. zt, tj. 0 9%. Udziat tego segmentu w sprzedazy catej Grupy obnizyt sie 0 2 p.p.

W | kwartale 2019 r. Grupa INTROL najwieksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug AKPIA, elektrycznych,
instalacyjnych, projektowych i budowlanych w wysokosci 40 740 tys. zt, ktére stanowity 41% catkowitych przychodéw Grupy.
Najwigksze przychody w tym segmencie osiggnety spotki: INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. (12 788 tys. zl, wzrost 0 6 101
tys. zt), INTROL Pro-ZAP Sp. z 0.0. (10 907 tys. zt, wzrost 0 1 649 tys. zf), tgcznie INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp. k. i
INTROL Sp. z 0. 0. (6 908 tys. zt, wzrost 0 2 040 tys. zt) oraz IB Systems Sp. z 0.0. (7 199 tys. zt, spadek o0 2 355 tys. z}).

Udziat tego segmentu w sprzedazy wzrdst o 6 p.p. w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym.
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Udziat segmentu ,dystrybucji z doradztwem technicznym” w skonsolidowanych przychodach Grupy wzrdst o 1 p.p. przy
wzroscie sprzedazy w tym segmencie o 2 409 tys. zt. Najwieksze przychody w tym segmencie zrealizowaty spétki: RAControls
Sp. z 0.0. (17 215 tys. zt, wzrost 0 951 tys. z}), tgcznie INTROL Sp. z 0.0. oraz INTROL Automatyka Sp. z 0.0. Sp.k. (9 814
tys. zt, wzrost 0 667 tys. zl) oraz Limatherm S.A. (3 426 tys. zt, wzrost 0 1 478 tys. zt).

Pozostata dziatalno$¢ Grupy INTROL, w tym produkcja urzgdzen ochrony srodowiska oraz ustugi utrzymania ruchu i serwis w
skonsolidowanej sprzedazy zmniejszyta sie 0 4 p.p. Najwiekszg cze$é stanowig przychody spétki PWP Katowice Sp. z 0.0. w
ramach produkcji urzadzen ochrony $rodowiska i wynosity 688 tys. zt (spadek sprzedazy o 1 860 tys. zt) oraz przychody spotki
Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. w wysokosci 633 tys. zt (spadek sprzedazy o 1 145 tys. zt) w ramach pozostatej dziatalnosci.

Wszystkie podane powyzej informacje dotyczg sprzedazy generowanej przez spotki Grupy INTROL poza Grupe

Lp. Wysoko $¢ marz 01.01.2019 | 01.01.2018 225“1'3‘3?,

(warto sci w %) 31.03.2019 | 31.03.2018 2018 W %

1. | Produkcja AKPIA 29% 29% -
2. | Produkcja elementéw odlewniczych (gtowice, odlewy, inne) 14% 18% (4 p.p.)
3. | Ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane 15% 16% (1 p.p)
4. | Dystrybucja z doradztwem technicznym 21% 20% 1p.p.
5. | Pozostala dziatalno$¢ (39%) (3%) (36 p.p.)
tacznie srednia mar za 16% 17% 1 p.p)

Marza w segmencie produkcja AKPIiA pozostata na poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku ubiegtego. Marza w
segmencie produkcja elementéw odlewniczych obnizyta sie o 4 p.p. i dotyczyta w calosci marzy zrealizowanej przez
Limatherm S.A.

Marza w segmencie ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane ulegta nieznacznie pogorszeniu w
stosunku do 2018 r.

Marza w segmencie dystrybucja z doradztwem technicznym wzrosta nieznacznie o 1 p.p., hatomiast marza w segmencie
pozostata dziatalno$¢, pogorszyta sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 36 p.p.

Marze w poszczegdinych segmentach moga rézni¢ sie od marz uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego takze
ze wzgledu na specyfike aktualnie realizowanych zamdwien i kontraktow.

5.2.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE

. " - Zmiana | kw.
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. PLN) I kw. 2019 | | kw. 2018 2019 do 2018
1. | Suma sprzedazy 100 369 95 138 5,5%
2. | Sprzedaz krajowa 79 811 70 597 13,1%
3. | Sprzedaz zagraniczna 20 558 24 541 (16,2%)
4 Udziat sprz_edazy krajowej 79.5% 74.2% 5,3 p.p.
w sprzedazy ogélem
5 Udziat sprz_edazy zagranicznej 20,5% 25.8% (5.3 p.p.)
w sprzedazy ogétem

Zdecydowana wiekszos$¢ sprzedazy Grupy INTROL realizowana jest na rynku krajowym. W | kwartale 2019 r. sprzedaz ta
stanowita 79,5% catosci sprzedazy. W stosunku do analogicznego okresu w roku 2018, nastgpit nominalny wzrost
przychoddéw ze sprzedazy na rynku krajowym o 9 214 tys. zi, tj. 0 13,1%, na co wplyw miat gtéwnie wzrost sprzedazy w
INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. 0 5 427 tys. zt oraz INTROL Pro-ZAP Sp. z 0.0. 0 2 422 tys. zi.

Na skutek obnizenia sprzedazy zagranicznej m.in. w IB Systems Sp. 0.0. (0 1 555 tys. zt), Limatherm S.A. (0 1 665 tys. zZ) i
INTROL Pro-ZAP Sp. z 0.0. 0 801 tys. zt obnizyta sie sprzedaz kierowana na rynki zagraniczne o 3 983 tys. zt, tj. 0 16,2%. W |
kwartale 2019 r. udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy ogdtem uksztaltowat sie na poziomie 20,5%.

W sprzedazy krajowej Grupa $wiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcow. Najwazniejszym sektorem
(szczegolnie w ostatnich latach funkcjonowania Grupy) jest branza ochrony $rodowiska oraz energetyki. Wazng grupa
klientéw Grupy INTROL jest réwniez sektor proceséw przemystowych, do ktérego zalicza sie m.in. przemyst
chemiczny, petrochemiczny, motoryzacyjny i spozywczy. Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma
charakter incydentalny i wigze si¢ z realizacjg znacznych w skali dziatania Grupy kontraktow. Wiekszos¢
realizowanych kontraktéw zamyka sie w przedziale czasowym od kilku do kilkunastu miesiecy.

Skonsolidowany raport kwartalny, | kwartat 2019 Strona 35 z 47



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za | kwartat 2019 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

antreb

gcach ziotych

5.3. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI

5.3.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL

Na wyniki uzyskane w okresie | kwartatu 2019 r. istotny wptyw miaty nastepujgce zdarzenia i czynniki:

- wzrost przychodow ze sprzedazy o 5,2 min zi, w tym wzrost przychodéw w segmencie ustug AKPIA o0 7,2
min zt czyli 0 21% w stosunku do roku ubiegtego oraz wzrost przychodéw w segmencie dystrybucja z
doradztwem o0 2,4 min zi,

- spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie produkcja elementow odlewniczych o 1,6 min zt i
obnizenie marzy o 1,1 min zt w stosunku do roku ubiegtego, przy réwnoczesnym korzystniejszym wyniku
na réznicach kursowych ujetych w dziatalnosci finansowej o0 0,6 min zt dotyczagcym ww. segmentu,

- negatywny wptyw na EBITDA sp6tki Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. w wysokosci 1,1 min zt (sp6tka w okresie
reorganizacji), wptyw na EBITDA w catym 2018 r. wynosit minus 17,6 min zi,

- negatywny wptyw na EBITDA spotki IB Systems Sp. z 0.0. w wysokosci 0,8 min zt (spétka co roku osigga
stabsze wyniki w | potowie roku).

5.3.2.  CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE INTROL S.A.

Na wyniki uzyskane w okresie | kwartatu 2019 r. istotny wptyw miaty nastepujgce zdarzenia i czynniki:
- przychody z dywidendy od spotek zaleznych w wysokosci 7 934 tys. zi,
- koszty obstugi kredytow diugoterminowych 236 tys. zt,

- strata na dziatalnosci zaniechanej 22 tys. zt, w catym 2018 r. byta to strata w wysokosci 1 780 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2019 r. miata miejsce aktualizacja warto$ci inwestycji tj. wycena posiadanych przez INTROL S.A. 671 399
akcji spotki Mostostal Zabrze S.A. Zwiekszyta ona wynik netto w | kwartale 2019 r. o kwote 141 tys. zt.

5.3.3. WAZNE WYDARZENIA W CIAGU | KWARTALU 2019 R.
5.3.3.1. KONTRAKTY WALUTOWE TYPU FORWARD

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc  ji walutowych typu forward w ~ Santander Bank Polska S.A.

p . $ . Zabezpieczana x .
Data ozycja redn! kurs warto 46 Waluta Warto §¢ umowna Termin o
zabezpieczana wymiany . w tys. PLN zapadalno sci
. 15.11.2021
29.01.2019 Sprzedaz 4,5150 300 EUR 1354 14.01.2022*
. 30.11.2021
08.02.2019 Sprzedaz 4,5200 300 EUR 1 356 31.01.2022*
22.02.2019 Sprzedaz 4,5400 100 EUR 454 14.02.2022

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

5.3.3.2. UMOWY ISTOTNE
Smart In Sp. z 0.0. Sp.k - odst apienie od umowy zawartej przez jednostk e zalezng od Emitenta wa znej z punktu
widzenia Grupy INTROL

Zarzad INTROL S.A. ("Emitent”) w dniu 1 lutego 2019 r. powzigt informacje o odstgpieniu przez Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. z
siedzibg w Katowicach (spétka nalezaca do Grupy INTROL) od umowy podwykonawstwa nr 001/2018/003512/UJ/Q,
zawartej z Qumak S.A. z siedzibg w Warszawie, dotyczgcej wykonania czesci prac zwigzanych z Umowa nr 438/ZDM/17 na
.,Rozbudowe Systemu Zarzadzania Ruchem i Komunikacjg w Lublinie” — w zakresie czesci niewykonanej, z przyczyn
lezgcych po stronie Qumak S.A.

Przyczyng odstgpienia od realizacji ww. umowy przez Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. w zakresie czesci niewykonanej jest brak
sfinalizowania przez wiele miesiecy pracy projektowej i brak zatwierdzenia projektow przez Qumak S.A., co uniemozliwia
przejscie do fazy realizacyjnej i rozpoczecie kolejnego etapu prac przez Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Wartos$é przedmiotu umowy wynosita 9 516 996 zt + VAT. Warto$¢ prac zrealizowanych przez Smart In Sp. z 0.0. Sp. k.
wyniosta 365 854 zt + VAT, co stanowi ok. 4% wartosci umowy. O przedmiotowej umowie Emitent poinformowat raportem
biezacym 7/2018 w dniu 18 marca 2018 r.
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O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 10/2019 z dnia 1 lutego 2019 r.
INTROL Energomonta z Sp. z 0.0. - zawarcie umowy istotnej przez jednos  tke zalezng od Emitenta

Zarzad INTROL S.A. 29 marca 2019 r. uzyskat informacje o podpisaniu umowy pomiedzy Przedsigebiorstwem Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku Mazowieckim a konsorcjum firm w nastepujacym skfadzie:

1) INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie (spotka ze 100% udziatem Emitenta) — Lider Konsorcjum,

2) Ferox Energy Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — Cztonek Konsorcjum, na tgczng wartos¢ umowy istotnej z
punktu widzenia Grupy INTROL.

Przedmiotem ww. umowy jest budowa elektrocieptowni w Minsku Mazowieckim.

Wartosé ww. umowy wynosi 24 995 000 zt netto (warto$¢ prac INTROL — Energomontaz Sp. z 0.0. wynosi 16 795 000 zt
netto).

Termin odbioru koncowego ustalono na 15 czerwca 2020 r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 16/2019 z dnia 29 lutego 2019 r.

5.3.3.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

INTROL S.A.

Sprzeda z udzialéw przez osoby fizyczne w Introbat Sp. o.0. z siedzib g w Chorzowie na rzecz INTROL S.A.

Na mocy umow sprzedazy udziatéw zawartych dnia: 16 stycznia 2019 r., 23 stycznia 2019 r. oraz 31 stycznia 2019 r.
pomiedzy osobami fizycznymi (,Sprzedajgcymi”’) a INTROL S.A. (,Kupujacy”), Kupujacy nabyt od pozostatych
wspolnikéw Introbat Sp. z 0.0. tgcznie 72 udzialy o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat, tj. o tacznej wartosci

nominalnej 36 000,00 zt. Aktualnie INTROL S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Introbat sp. z o.0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

7 stycznia 2019 r. w siedzibie INTROL S.A. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Podczas Zgromadzenia pod
gtosowanie poddane byly nastepujgce uchwaly: w sprawie umorzenia akcji, zmiany oznaczenia serii akcji (potgczenia
serii B i D), obnizenia kapitatu zakltadowego i zmiany Statutu Spotki, podwyzszenia kwoty kapitalu rezerwowego
utworzonego na sfinansowanie zakupu akcji wkasnych, w sprawie nabycia akcji wkasnych w celu ich umorzenia.

INTROL Sp. zo0.0.

Dokonania marketingowo - promocyjne

Spétka w | kwartale 2019 r. zorganizowata pierwsze szkolenie z cyklu ,Akademia Automatyki”, brata udziat w kilku
konferencjach branzowych, gdzie prezentowata miedzy innymi termowizyjny system ostrzegania przed zaptonem
odpadow i paliw alternatywnych. Précz tego zostat wydany pierwszy w 2019 r. numer kwartalnika ,Pod kontrolg”.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Dokonania marketingowo — promocyjne

W marcu 2019 r. przedstawiciele spétki uczestniczyli w imprezach targowych Amper 2019 w Brnie i Automaticon (w
ww. targach wzieta udziat rébwniez Limatherm Sensor Sp. z 0.0.) w Warszawie. Przeprowadzono wiele spotkan z
obecnymi i perspektywicznymi klientami. Prowadzono rozmowy na temat realizacji zamowien dla nowych grup
wyrobow wykonywanych wedtug dokumentacji klienta. Zaprezentowano réwniez prototypy nowej glowicy
przytaczeniowej XD-S.

W | kwartale 2019 r. spotka kontynuowata realizacje projektu z wykorzystaniem srodkéw z UE dotyczgcego zawodowej
aktywizacji grupy oséb o znacznym stopniu niepetnosprawnosci. Projekt ten jest realizowany wspoélnie z Zakladem
Aktywnosci Zawodowej w Chorzowie. W ramach projektu prowadzone sg warsztaty dla jego uczestnikow. Projekt
planowo ma zakonczyc¢ sie w grudniu 2019 r.
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IB Systems Sp. z 0.0.

Otrzymane wyrd znienia

Spéika zostata laureatem 19 edycji rankingu "Gazele Biznesu 2018" organizowanego przez "Puls Biznesu". "Gazele
Biznesu" to zestawienie najdynamiczniej rozwijajacych sie matych i $rednich firm. Wyréznienie to odzwierciedla bardzo
dobrg reputacje oraz wiarygodno$¢ przedsiebiorstw. Przyznawany jest firmom, ktore przez trzy lata z rzedu zwiekszajg
swoje obroty i osiggajg zysk.

Firma AXIS Communications przyznat spétce status ,Solution Gold Partner” w ramach Programu Partnerskiego AXIS.
Na rynku polskim, we wspétpracy z firmg AXIS Communications, w ramach jej programu partnerskiego IB Systems
Sp. z 0.0. dziata od 2016 roku, a status Gold osiggneta kolejny raz z rzedu.

Kolejnym z przyznanych w | kwartale 2019 r. wyréznien dla IB Systems Sp. z 0.0. bylo wyrdznienie otrzymane od firmy
Schrack Seconet (znany producent systeméw ochrony przeciwpozarowej na $wiecie), przyznane za doskonaty debiut
w grupie Autoryzowanych Partneréw Schrack Seconet.

5.3.4. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

INTROL S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

9 kwietnia 2019 r. w siedzibie INTROL S.A. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Podczas Zgromadzenia pod
gtosowanie poddane byly nastepujgce uchwaly: uchwata w przedmiocie czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i
wyptaty dywidendy, uchwata w sprawie zmiany Statutu.

Wyptata dywidendy

24 kwietnia 2019 r. wyptacono dywidende w wysokosci 2 091 104 zi, na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 9 kwietnia 2019 r. Dniem ustalenia prawa do wyptaty dywidendy
wyznaczono dzien 16 kwietnia 2019 r. (dzien dywidendy). Zrédiem finansowania dywidendy byt kapitat rezerwowy
utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w p6zniejszym okresie. Wyptacona dywidenda wyniosta 0,08 zt brutto w
przeliczeniu na jedng akcje. Dywidendg objete byly wszystkie akcje Spotki, w tgcznej liczbie 26 138 800 akcji. W Spotce nie
funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

5.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU
5.4.1. OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Grupa INTROL r6zni sie od innych segmentéw budownictwa nie
tylko specyfikg wznoszonych obiektow, ale takze charakterystyka relacji pomiedzy inwestorem a wykonawcg. Wykonawcg
jest czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcdw, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegélnych obiektéw przemystowych (m.in zwigzanych z energetykg, ochrong $rodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektéw, czesto tak samo zaliczajacy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny® (www.stat.gov.pl ), w kwietniu 2019 r. ogéiny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie 8,9 (w marcu 2019 r. 7,3). Poprawe koniunktury sygnalizowato 17,5%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 8,6% (we marcu 2019 r. odpowiednio 17,1% i 9,8%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaly, ze
ich sytuacja nie ulegta zmianie.

Biezacy portfel zamowien i produkcja budowlano — montazowa oceniane sg pozytywnie. Oceny sytuacji finansowej sg mniej
niekorzystne od zgtaszanych w ubiegtym miesigcu. Odpowiednie prognozy sg bardziej optymistyczne od formutowanych w
marcu. OpOznienia ptatnosci za wykonane roboty budowlano — montazowe rosng nieco wolniej niz zgtaszano przed
miesigcem. Firmy budowlane przewidujg wzrost zatrudnienia podobny do zgtaszanego przed miesigcem. Ceny robdt
budowlano — montazowych moga rosng¢ w stopniu zblizonym do oczekiwanego w marcu.

1 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym-
budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2019-kwiecien-2019,4,24.html
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5.4.2. STRATEGIA ROZWOJU
Grupa INTROL — engineering w przemy $le

Kwestig priorytetowg w obecnej strategii Grupy INTROL jest rozwoj wszystkich obszaréw dziatalnosci (produkcja, dziatalno$é
handlowa i ustugi w sektorze malej energetyki/kogeneracji i automatyki) oraz zaciesnienie wspotpracy z kluczowymi
partnerami: Rockwell Automation oraz firmami z branzy Automotive. Grupa stawia na zwiekszanie obrotow w ww. branzach
oraz implementacje rozwigzan sektora Industry 4.0 stopniowo we wszystkich spotkach Grupy.

W kwestii potencjalnych akwizycji z sektora energetycznego do kluczowych priorytetdw nalezy osigganie efektywnosci
operacyjnej w wyznaczonym terminie, jak réwniez ograniczanie zbednego ryzyka.

Strategia rozwoju Grupy INTROL S.A. zaktada réwniez koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory. Grupa skutecznie pozyskuje kontrakty w branzach, ktére w najblizszych latach czeka dalszy rozw6j — m.in.
polski sektor energetyczny, nadal wymagajacy duzych naktadéw inwestycyjnych. Podobna sytuacja ma miejsce w sektorze
ochrony s$rodowiska i gospodarki wodnej. Unijne $rodki finansowe bedg przeznaczane m.in. na modernizacje spalarni
odpadow, oczyszczalni sciekow i stacji uzdatniania wod, jak to miato miejsce w ubiegtym okresie finansowania (lata 2007 —
2013).

Perspektywiczny segment rynku dla Grupy INTROL stanowi¢ bedzie nadal tzw. kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Takie rozwigzanie wykorzystywane jest m.in. przez gminy,
modernizujgce lokalne systemy energetyczne i cieptownicze; oczyszczalnie $ciekow, inne zaktady przemystowe etc. Popyt na
tego typu urzadzenia powinien utrzymywac¢ sie na wysokim poziomie, w zwigzku ze statg koniecznoscig dostosowania
polskiego przemystu do restrykcyjnych norm unijnych.

Grupa INTROL jest takze obecna w szeroko pojetej branzy automatyki przemystowej oraz sektorze budownictwa. Ten
roznorodny zakres kompetencji jest atutem a zarazem sitg Grupy INTROL. Dywersyfikacja zrodet przychodu i delegowanie
projektéw z poszczegdinych branz do specjalizujgcych sie w nich spotkach jest skutecznym rozwigzaniem biznesowym.

5.4.3. GRUPA INTROL — PERSPEKTYWICZNE RYNKI

Ponizej zaprezentowano perspektywiczne rynki, na ktérych Grupa INTROL pragnie umocni¢ swojg rynkowg pozycje w
najblizszych latach*

Branza Zakres dziatalno sci
modernizacja blokéw energetycznych; projektowanie, budowa i montaz uktadéw
Energetyka . ) . . s ’
kogeneracyjnych, instalacje w zakresie elektryki i automatyki
Ochrona srodowiska, budowa i modernizacja stacji uzdatniania wody, produkcja urzgdzen do oczyszczania
gospodarka wodna $ciekdw, automatyzacja zapér wodnych
Przemyst budowa kompletnych instalacji dla przemystu, automatyzacja linii produkcyjnych,

instalacje utrzymania ruchu

Budownictwo wyposazanie budynkéw w kompletne instalacje

* Zrédto: raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL (wydawnictwo wiasne)
Energetyka i kogeneracja

Jak podaje raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL, wiekszo$¢ polskich elektrowni i pozostatych instalacji energetycznych jest
przestarzata. Eksperci przestrzegaja, iz nie obejdzie sie bez duzych inwestycji w infrastrukture energetyczng. W przypadku
ich braku Polsce grozi¢ moga przerwy w dostawach energii. Nie ma zatem watpliwo$ci, iz sektor energetyczny czekajg duze
wydatki zwigzane z rozwojem. Beneficjentem tego stanu rzeczy bedzie m.in. Grupa INTROL.

Ministerstwo Skarbu Panstwa wskazuje, iz do 2020 roku spotki energetyczne nadzorowane przez Skarb Panstwa
zainwestujg w energetyke ponad 100 miliardow zlotych. Najwazniejsze projekty to m.in. nowe elektrownie (Jaworzno, Opole,
Kozienice), ktdre docelowo majg zapewni¢ dostawy pradu dla ok. 7 milionéw obywateli. Ws$rdd innych istotnych projektow
Ministerstwo wylicza m.in. inwestycje w terminale naftowe i gazowe oraz magazyny gazu.

Grupa INTROL zamierza umocni¢ swojg pozycje w sektorze ,mniejszej energetyki”. W ww. rynkowym segmencie Grupa
posiada duze doswiadczenie realizacyjne.

Kolejnym perspektywicznym elementem sektora energetycznego pozostaje kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Z kazdym kolejnym kwartatem liczba takich projektéw bedzie sie
zwiekszac — jest to zwigzane m.in. z przyjeta politykg energetyczng Polski do 2030 r.

Na tamach ww. rzgdowego dokumentu mozna przeczytaé, iz do roku 2020 produkcja energii elektrycznej wytwarzanej w
technologii kogeneracji wzro$nie w Polsce dwukrotnie w poréwnaniu do 2006 roku. Plan zaktada réwniez zastgpienie do
2030 r. wszystkich cieptowni zasilajgcych systemy cieptownicze polskich miast zrédtami kogeneracyjnymi.
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Ochrona $rodowiska i gospodarka wodna

Spalarnie odpaddw oraz oczyszczalnie $ciekéw to dwa najwazniejsze segmenty zwigzane z rynkiem ochrony $rodowiska,
ktorymi zainteresowana jest Grupa INTROL. W wielu polskich miastach i gminach instalacje do gospodarowania odpadami i
oczyszczania $ciekow sg nadal zaniedbane, a unijne restrykcje zmuszajg decydentéw do zmiany tego stanu rzeczy. Grupa
INTROL zakfada, iz popyt na tego typu ustugi bedzie rést, co stanowi o atrakcyjnosci tego segmentu.

W przypadku gospodarki $ciekowej, najbardziej znaczaca cze$¢ $rodkéw unijnych zostanie przeznaczona na budowe
oczyszczalni Sciekow oraz kanalizacji odprowadzajgcej. W przypadku ochrony powietrza perspektywiczne wydajg sie
urzagdzenia do redukcji zanieczyszczenh oraz nowe instalacje do spalania paliw oraz inwestycje majgce na celu modernizacje
kottowni i cieptowni.

Sektor przemystowy

Grupa najbardziej zainteresowana jest segmentem automatyzacji oraz pomiardw w przemysle. Koniunktura w tym
biznesowym segmencie jest zwigzana z kondycjg catego przemystu. Mozna przypuszczaé, iz w kolejnych miesigcach
rozwojowi sektora przemystowego w Polsce bedg sprzyja¢ niskie stopy procentowe oraz stabilizacja dynamiki wzrostu
gospodarczego.

Budownictwo

Spotki z Grupy INTROL specjalizujg sie w realizacji zlecen z branzy budowlanej, polegajacych na projektowaniu, dostawach i
montazu réznorakich instalacji wykorzystywanych w budynkach komercyjnych i przemystowych. To m.in. instalacje
przeciwpozarowe, alarmowe, monitorujgce obiekty badz kontrole czasu pracy. Procz tego Grupa oferuje rozwigzania z
zakresu instalacji elektrycznych.

5.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM, W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Grupa INTROL nie publikowata prognoz na 2019 rok.
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5.6. AKCJONARIUSZE INTROL S.A.

5.6.1.

PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%

gcach ziotych

antreb

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU NA DZIEN 21 MAJA 2019 R. (DATA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPO RTU

KWARTALNEGO)
. Udziatw || ha gloséw | Udziat w ogéinej
. . - - Liczba kapitale o > .
Akcjonariusz Rodzaj akcji " na Walnym liczbie gloséw na Uwagi
akcji zaktadowym -
(%) Zgromadzeniu WZ (%)
Jézef Bodziony zwykte serii B 33623 0,13 33623 0,13
Wiestaw Kapral zwykle serii B 440 177 1,68 440 177 1,68
WEKA Investments
Sp. z 0.0. (podmiot zwykle serii
zalezny od Wiestawa AB.C 10 088 020 38,59 10 088 020 38,59
Kaprala)
*Santander Bank
38,40 Polska S.A. jest
(w tym 5,44% z ww. .
Svanser Sp. z 0.0. 2wykte serii glosow wykonywane uprawniony do
(podmiot zalezny od 10 039 105* 38,40 10 039 105 wykonywania prawa
p ) AB,C przez Santander Bank
Joézefa Bodzionego) gtosu z 1 450 000
Polska S.A. (d.BZ akcii Svanser Sp. 7
WBK S.A.)* ! P
0.0.
AVIVA OFE AVIVA . -
SANTANDER zwykte serii B | 1434 000 5,49 1434 000 5,49
*Santander Bank
38,53 Polska S.A. jest
(w tym 5,44% z ww. uprawniony do
Jézef Bodziony taczna liczba gtoséw wykonywane| wykonywania prawa
+ Svanser Sp. z 0.0. akcji 10072728 38,53 10072728 przez Santander Bank gtosu z 1 450 000
Polska S.A. (d.BZ| akcji Svanser Sp. z
WBK S.A.) 0.0.
Wiestaw Kapral t aczna liczba
+ WEKA Investments a - 10 528 197 40,28 10 528 197 40,28
akcji
Sp. zo.0.
AVIVA OFE AVIVA . -
SANTANDER zwykte serii B | 1434 000 5,49 1434 000 5,49
Pozostali akcjonariusze 4103 875 15,70 4103 875 15,70
Razem 26 138 800 100,00 26 138 800 100,00

** dane akcjonariatu uzyskane z KDPW przed Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitenta z dnia 7

stycznia 2019 r.

Zawiadomienia od Panéw Jozefa Bodzionego i Wiestawa

akcjach

Kaprala, Akcjonariuszy INTROL S.A. 0 umowie zastaw

una

Zarzad INTROL S.A. 17 stycznia 2019 r. otrzymat od Panéw J6zefa Bodzionego (Prezesa Zarzadu INTROL S.A.) oraz Pana
Wiestawa Kaprala (Przewodniczacego Rady Nadzorczej INTROL S.A.) pisma informujgce o zawarciu umowy zastawu na 1
339 900 akcjach zwyktych imiennych serii C o numerach seryjnych: od 000001 do 150.000; od 150.001 do 315.000; od 315.001
do 495.000; od 495.001 do 690.000; od 1.500.001 do 2.149.900, co stanowi 5,03% udziatu w kapitale zakladowym INTROL S.A.
oraz uprawnia do 1 339 900 gtos6w, dajgcych 5,03% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu INTROL S.A.

Ustanowienie zastawu nastgpito na skutek zawarcia umowy zastawu w dniu 14 stycznia 2019 r. pomiedzy Svanser Sp. z 0.0. Z
siedzibg w Krakowie (,Zastawca”) a WEKA Investments Sp. z 0.0. (,Zastawnikiem”) z siedzibg w Katowicach. Transakcja zostata
zawarta poza rynkiem regulowanym. Ww. 1339 900 objetych zastawem akcji INTROL S.A. nadal uprawnia Zastawce (tj.
Svanser Sp. z 0.0.) do wykonywania prawa gtosu z ww. akcji.

O niniejszych zawiadomieniach INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 6/2019 oraz 7/2019 z dnia 17 stycznia 2019 r.
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Rejestracja obni zenia kapitatu zakladowego w zwi  azku z umorzeniem 500 000 akcji wkasnych Spotki

Zarzad INTROL S.A. w dniu 3 kwietnia 2019 r. powziagt informacje o dokonaniu w dniu 29 marca 2019 r. przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestraciji
obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 5 327 760 zt o kwote 100 000 zi, tj. do kwoty 5 227 760 zi.

Obnizenie kapitatu zakladowego zostato dokonane na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia INTROL S.A. z dnia 7 stycznia 2019 r. w sprawie umorzenia akcji wkasnych Spotki, zmiany oznaczenia
serii akcji (potgczenia serii B i D), obnizenia kapitatu zakladowego i zmiany Statutu Spotki.

Umorzono 500.000 akcji zwyklych Spoétki na okaziciela, oznaczonych kodem ISIN PLINTRL0O0013 o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, uprawniajgcych do 500 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, nabytych przez Spotke na
podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia INTROL S.A podjetej 7
wrzesnia 2018 r. Wynagrodzenie za jedng akcje nabywang przez Spotke w celu umorzenia wynosito 4 zit tj. tacznie za
wszystkie akcje nabyte w celu umorzenia 2 000 000 zt.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez INTROL S.A. akcji wynosita 26 638 800 gtosow.
Po rejestracji obnizenia kapitatu kapitat zaktadowy INTROL S.A. wynosi 5 227 760 zt i dzieli sie na 26 138 800 akcji o
wartosci nominalnej 20 gr kazda, uprawniajgcych do 26 138 800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, w tym:

1) 7 335 600 akcji zwyktych imiennych serii A,
2) 14 503 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3) 4 299 800 akcji zwyktych imiennych serii C.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 17/2019 z dnia 3 kwietnia 2019 r.

5.6.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH'BEZPOS'REDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU NA DZIEN 26 KWIETNIA 2019 R. (DATA PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZ NEGO
ZA 2018 R.)

Zgodnie z wiedzg Emitenta, od dnia publikacji raportu rocznego za 2018 r. (tj. od 26 kwietnia 2019 r.) struktura akcjonariatu
nie ulegta zmianie.
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5.6.3. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM = ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD DNIA PRZEK AZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA KA ZDEJ Z TYCH 0OSOB

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiekszenie/
zmniejszenie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Funkcja / opis Rodzaj akcji 26.04.2019 1. zaktadowym (%) stanu w okresie 21.05.2019 r. zakladowym (%)
od 26.04.2019 r.
do 21.05.2019r.
Jézef Bodziony Prezes Zarzadu zwykie serii B 33623 0,13 33623 0,13
Wiestaw Kapral Przewodniczacy Rady |\ \je serii B 440 177 1,68 440 177 1,68
Nadzorczej
WEKA Investments Sp. z 0.0. Podmiot zalezny od | zwykie serii 10 088 020 38,59 10 088 020 38,59
Wiestawa Kaprala AB,C
Svanser Sp. z 0.0. Podmiot zalezny od | zwykle serii 10 039 105 38,40 10 039 105 38,40
Jo6zefa Bodzionego A,B,C

Zgodnie z wiedzg Zarzadu INTROL S.A., pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki INTROL S.A. na dzien zlozenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2019 r. nie
posiadajg akcji INTROL S.A.
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5.7. DYWIDENDA

W okresie | kwartatu 2019 r. INTROL S.A. nie wyptacata dywidendy.

24 kwietnia 2019 r. wyptacono dywidende w wysokosci 2 091 104 zi, na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 9 kwietnia 2019 r. Dniem ustalenia prawa do wyptaty dywidendy
wyznaczono dzien 16 kwietnia 2019 r. (dzien dywidendy). Zrédiem finansowania dywidendy byt kapitat rezerwowy
utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w po6zniejszym okresie. Wyptacona dywidenda wyniosta 0,08 zt brutto w
przeliczeniu na jedng akcje. Dywidendg objete byly wszystkie akcje Spotki, w tgcznej liczbie 26 138 800 akcji. W Spéice nie
funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

5.8. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ, DOTYCZ ACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB
JEGO JEDNOSTKI ZALE ZNEJ

W okresie | kwartalu 2019 r. nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci o istotnej wartosci. Ponizej
Emitent opisuje postepowanie sgdowe z powddztwa Warminsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejskiego w
Olsztynie przeciwko Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A., Instal Biatystok S.A. oraz INTROL S.A., ktérego
rozstrzygniecie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Postepowanie s gdowe z powodztwa Warmi fnsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejsk  iego w Olsztynie
przeciwko Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraest  ructuras S.A., Instal Bialystok S.A. oraz INTROL S .A.

W dniu 24 maja 2016 r. INTROL S.A. otrzymat pozew od Warminsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejskiego w
Olsztynie (,Pow6d”). Powdd wnidst o zasgdzenie od pozwanych cztonkéw konsorcjum: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A., Instal Biatystok S.A. oraz INTROL S.A. (,Pozwani”) solidarnie tgcznie kwoty 4 026 062,04 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu oraz kosztami procesu.

Jako podstawe roszczen objetych pozwem powdd wskazat rzekome wady robét wykonanych przez pozwanych, ktérzy w
ramach konsorcjum zrealizowali zamoéwienie publiczne objete umowg nr 07/2009 z dnia 15.07.2009 r. zawartg pomiedzy
powodem a pozwanymi, ktorej przedmiotem byt Il Etap budowy nowej siedziby Warmirisko-Mazurskiej Filharmonii w
Olsztynie. Catkowita warto$¢ umowy nr 07/2009 wynosita 44 977 025,16 zt netto, w tym warto$¢ robét realizowanych przez
INTROL S.A. — 4 722 587,64 zt netto tj. 10,50 % catkowitej wartosci umowy.

INTROL S.A. oraz pozostali pozwani wniesli odpowiedzi na pozew, wnoszac o oddalenie w calosci powddztwa jako
bezzasadnego.

Zarzuty pozwanych koncentrowaly sie wokét kwestii merytorycznych i formalnych, a w szczegolnosci:

1) Wskazania, iz szereg ,brakow” przedmiotu umowy nie stanowi wad przedmiotu umowy, lecz wynika z faktu, iz
pewne parametry przedmiotu umowy nie zostaly przewidziane w SIWZ lub z uwagi na konieczno$¢ oszczednosci
zostaty usuniete przez powoda z dokumentacji projektowe;.

2) Wskazania, iz przyczyng, iz przedmiot umowy zrealizowany przez pozwanych nie usatysfakcjonowat powoda w
peini sg btedy dokumentacji projektowej. Tymczasem przedmiot umowy realizowanej przez pozwanych nie
obejmowat czesci projektowe;j.

3) Podniesienia zarzutu wygasniecia roszczen z rekojmi w zakresie wad istniejgcych w dacie odbioru wskutek odbioru
przedmiotu umowy bez zastrzezen.

4) Podniesienia zarzutu przedawnienia roszczen objetych pozwem.

Zarzad Emitenta uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Emitenta z tytutu wyzej opisanego
postepowania sgdowego jest niewielkie.

Pierwsza i jedyna do dnia publikacji niniejszego raportu rozprawa w przedmiotowej sprawie odbyta sie w dniu 7 pazdziernika
2016 r. W sprawie przestuchano juz czes¢ $wiadkéw oraz dopuszczono dowdd z opinii bieglych. Po sporzadzeniu opinii
zostanie wyznaczony nowy termin rozprawy.

Emitent nadmienia, iz postanowieniem z dnia 27 marca 2018 r. sygn. akt: VIl GR 7/18 Sad Rejonowy w Biatymstoku
otworzyt postgpowania uktadowe Instal Bialystok S.A. w Biatymstoku — jednego z pozwanych w wyzej opisanym
postepowaniu sgdowym. W dniu 10 maja 2019 r. INTROL S.A. otrzymat opinie biegtych z zakresu budownictwa oraz
instalacji sanitarnych. Obecnie ww. opinie sg analizowane.
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5.9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta. Spotki Grupy sa
strong kontraktéw walutowych typy forward, ktére zapewniajg stabilng rentowno$¢ sprzedazy dla uméw denominowanych w
Euro oraz kontraktow IRS zabezpieczajgcych przez ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

Limatherm S.A., Limatherm Components Sp. z 0.0. aktualnie stosujg rachunkowos$¢ zabezpieczen zwigzang z transakcjami
walutowymi. Ww. sp6tki Grupy INTROL posiadajg nastepujace kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz i zakup waluty
(zgodnie z terminem zapadalnosci), ktre bedg miaty wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach.

INTROL S.A., Limatherm S.A. oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. posiadajg kontrakty IRS zabezpieczajgce przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej kredytow.

Kontrakty walutowe typu forward z terminem zapadaln 0sci po 31.03.2019 (w tys.)
. P . . s Warto ¢
. Pozycja Sredni Zabezpieczana Warto $§¢ . .
Data . e zabezpiecz kurs warto $¢ Waluta | umowna el - slzaldiie
instrumentu ana Wymian nominalna w PLN zapadalno $ci PLN na
ymiany 31.03.2019
Limathe rm S.A.
. 11.04.2019
22.06.2016 Forward | Sprzedaz 4,5710 1460| EUR 6 674 9 05.2019* 7 054
. 11.06.2019
22.02.2017 Forward | Sprzedaz 4,5517 5110 EUR| 23259 30.12.2019* 24 333
. 11.04.2019
27.09.2017 Forward | Sprzedaz 4,4982 5870 EUR| 26404 30.07.2020* 27 036
. 11.04.2019
22.03.2018 Forward | Sprzedaz 4,3926 8075 EUR| 35470 05.03.2021* 35 165
. 29.04.2019
18.05.2018 Forward | Sprzedaz 4,4360 3990| EUR| 17700 20.04.2021* 17 741
. 13.05.2021*
22.11.2018 Forward | Sprzedaz 4,5517 5000| EUR| 22759 12.11.2021 22 980
Razem 132 266 134 309
Limatherm Compo nents Sp. z o0.0.
23.05.2016 Forward | Sprzedaz| — 4,5920 300| EUR| 1378| 12042019 1463
o ' 15.05.2019*
; 31.05.2019
14.06.2016 Forward | Sprzedaz 4,6100 200 EUR 922 14.06.2019* 980
. 28.06.2019
09.11.2016 Forward | Sprzedaz 4,5530 900| EUR 4098 31.10.2019* 4291
15.11.2016 Forward | Sprzedaz 4,6130 100 EUR 461 | 15.11.2019 487
01.12.2016 Forward | Sprzedaz 4,6460 100| EUR 465 | 29.11.2019 493
. 16.12.2019
19.09.2017 Forward | Sprzedaz 4,4830 1000| EUR 4 483 30.04.2020* 4 586
. 15.05.2020
27.09.2017 Forward | Sprzedaz 4,5200 900| EUR 4 068 15.09.2020* 4162
. 30.09.2020
26.04.2018 Forward | Sprzedaz 4,4400 1400| EUR 6216 15.04.2021* 6 195
09.05.2018 Forward | Sprzedaz 4,5200 100 EUR 452 | 30.04.2021 456
15.05.2018 Forward | Sprzedaz 4,5155 100 EUR 451 | 14.05.2021 454
08.06.2018 Forward | Sprzedaz 4,5170 100 EUR 452 | 31.05.2021 454
19.06.2018 Forward | Sprzedaz 4,5500 100 EUR 455| 15.06.2021 460
02.07.2018 Forward | Sprzedaz 4,6300 100| EUR 463 | 30.06.2021 476
19.07.2018 Forward | Sprzedaz 4,5720 100| EUR 457 | 15.07.2021 464
. 30.07.2021
16.08.2018 Forward | Sprzedaz 4,5600 200| EUR 912 13.08.2021% 922
06.09.2018 Forward | Sprzedaz 4,5800 100 EUR 458 | 31.08.2021 464
: 15.09.2021
05.10.2018 Forward | Sprzedaz 4,5600 200 EUR 912 30.09.2021* 920
. 15.10.2021
30.10.2018 Forward | Sprzedaz 4,5850 200 EUR 917 29.10.2021* 928
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29.01.2019 Forward | Sprzedaz 4,5150 300 EUR 1354 11501112282221* 1347
08.02.2019 Forward | Sprzedaz 4,5200 300 EUR 1356 33{)01112282221* 1349
22.02.2019 Forward | Sprzedaz 4,5400 100| EUR 454 | 14.02.2022 452
Razem 31184 31 803
Razem 163 450 166 112

* realizacja transakcji odbywac¢ sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

5.9.1. KONTRAKTY IRS ZABEZPIECZAJ ACE PRZED RYZYKIEM ZMIANY STOPY PROCENTOWEJ
Na dzien 31.03.2019 (w tys.)
Zabezpieczana . .
Rodzaj Pozycja warr)to s¢ Termin WAktywa AEl 5 EFETIE
. : . - ycena na Wycena na
instrumentu zabezpieczana nominalna zapadalno $ci 31.03.2019 31.03.2019
(w PLN/EUR) T T
INTROL S.A.
IRS Stopa % kredytu 16 542 31.10.2024 - 371
IRS Stopa % kredytu 5769 30.05.2025 - 149
Razem 22 311 - 520
LIMATHERM S.A.
IRS Stopa % kredytu 3806 31.07.2019 - 3
IRS Stopa % kredytu 650* 29.12.2023 - 48
IRS Stopa % kredytu 9014 31.05.2024 - 188
IRS Stopa % kredytu 560 31.05.2024 - 19
13 380 PLN,
Razem 650 EUR - 258
LIMATHERM SENSOR SP. Z 0.0.
IRS Stopa % kredytu 1510 10.05.2021 - 17
IRS Stopa % kredytu 4 650 20.02.2026 - 170
Razem 6 160 - 187
‘oz 41 851 PLN

Razem calto $¢ 650 EUR - 965

* wartos¢ w EUR

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w innych punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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gcach ziotych

antreb

5.10.WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KO LEJNEGO

KWARTALU
Do najwazniejszych czynnikow naleza:

- ogblna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej oraz Azji;
- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy eksportowe;j;

- koniunktura gospodarcza w sektorze budowlano — montazowym;

- dzialania przedsiebiorstw konkurencyjnych;

- inwestycje na rynkach, na ktorych funkcjonuje Grupa INTROL (energetyka, ochrona $rodowiska, sektor wod-kan);
- ceny surowcow, materiatow i ustug wykorzystywanych w trakcie realizacji kontraktow;
- utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej realizowanych inwestyciji i kontraktow;

- poziom inflacji;
- poziom wzrostu gospodarczego w Polsce;
- wysokos$¢ stop procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym dotyczgce VAT) oraz pozostata polityka fiskalna panstwa.

6. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOtKE

JOZEF BODZIONY — PREZES ZARZ ADU

Podpis ztozony elektronicznie

DARIUSZ BIGAJ — WICEPREZES ZARZ ADU

Podpis ztozony elektronicznie

Katowice, dnia 21 maja 2019 r.

4 Elektronicznie
Jozef podpisany
przez Jozef

B Od Zi Bodziony

Data:
2019.05.21

O n y 08:59:18 +02'00

Elektronicznie
. podpisany
Da rl u S przez Dariusz
. . Bigaj
Data:
Z BlgaJ 2019.05.21

09:50:18 +02'00'

Skonsolidowany raport kwartalny, | kwartat 2019

Strona 47 z 47



		2019-05-21T08:59:18+0200
	Józef Bodziony


		2019-05-21T09:50:18+0200
	Dariusz Bigaj




