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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH | EURO:

za okres za okres
od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 30-09-2020 do 30-09-2019
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS. EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 40.862 9.199 43.991 10.210
Koszty dziatalnosci (37.708) (8.489) (37.697) (8.749)
Pozostate przychody operacyjne 594 134 197 46
Pozostate koszty operacyjne 4 (1) (14) 3)
Utworzen}e/Ofi\fvrocenle odpisow aktualizujg- (1.091) (246) (107) (25)
cych naleznoéci
Zysk operacyjny 2.653 597 6.370 1.479
Przychody finansowe 2.563 577 2.835 658
Zysk na aktywach finansowych 2.889 650 - -
Koszty finansowe 0) 0) (129) 4)
Zysk przed opodatkowaniem 8.105 1.824 9.186 2.133
Podatek dochodowy (1.121) (252) (1.406) (326)
Zysk rok}l obrotowego z dzialalnos$ci konty- 6.984 1572 7780 1.807
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 6.984 1.572 7.780 1.807
(\:’\;Jp;}eljwy pieniezne netto z dziatalnosci opera- 9876 2923 648 150
W_p_%ywy/Wyp_%yv_vy pieni¢zne netto z dziatalno- 5691 1.281 1.884 437
SC1 Inwestycyjne]
Wypl_ywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- 1737 391 0 0
sowej
ZWlQlfS.Zenle m}tto star}u Srodkow pieniez- 17.304 3.895 2532 587
nych i ich ekwiwalentow
Stan na dzien Stan na dzien
30-09-2020 31-12-2019
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 53.584 11.837 55.565 13.048
Aktywa obrotowe 49.715 10.982 43.487 10.212
Aktywa razem 103.299 22.819 99.052 23.260
Razem kapitat wlasny 91.235 20.155 86.014 20.198
Zobowiazanie dlugoterminowe 92 20 92 22
Zobowiazania krétkoterminowe 11.972 2.644 12.946 3.040
Razem kapital i zobowiazania 103.299 22.819 99.052 23.260
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr noty za okres za okres
objasniajacej od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 30-09-2020 do 30-09-2019

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy Nota 9 40.862 43.991
Koszty dziatalno$ci: (37.708) (37.697)
Zmiana stanu produktéw 231 3.323
Amortyzacja (1.384) (548)
Zuzycie surowcow, materiatow i energii (13.504) (10.140)
Ustugi obce (9.086) (7.357)
Koszty swiadczen pracowniczych (3.581) (3.236)
Podatki i optaty (159) (150)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (9.987) (19.205)
Inne (238) (384)
Pozostate przychody operacyjne Nota 10 594 197
Pozostate koszty operacyjne Nota 11 4) 14)
Utworzenie/odwrdcenie odpisow aktualizujgcych Nota 12. (1.091) (107)
Zysk operacyjny 2.653 6.370
Przychody finansowe Nota 13 2.563 2.835
Zysk na zbyciu aktywow finansowych Nota 14 2.889 -
Koszty finansowe Nota 13 (0) (19)
Zysk przed opodatkowaniem 8.105 9.186
Podatek dochodowy Nota 15 (1.121) (1.406)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 6.984 7.780
Pozostale calkowite dochody: - -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 6.984 7.780
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020

ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu
objasniajacej 30-09-2020 31-12-2019

AKTYWA

Aktywa trwale 53.584 55.565
Rzeczowe aktywa trwate Nota 16 8.018 7.814
Wartoéci niematerialne Nota 17 10.314 11.113
Pozyczki udzielone Nota 19 2.762 3.913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Nota 15 213 457
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych Nota 19. 32.243 32.243
Aktywa ﬁnan.sowe wyceniane w warto$ci godziwej Nota 19. o5 o5
przez catkowite dochody

Pozostate aktywa Nota 22 9 -
Aktywa obrotowe 49.715 43.487
Zapasy Nota 21 5.785 4.472
Naleznosci handlowe Nota 20 10.603 21.148
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego B 514 -
Pozostate naleznosci Nota 20 657 3.118
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 22 122 24
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 32034 14.795
Aktywa razem 103.299 99.052
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu

objasniajacej 30-09-2020 31-12-2019
PASYWA
Kapital whasny
Kapitat akeyjny Nota 23 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Akcje whasne (1.763) -
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 35.289 25.663
Zyski zatrzymane Nota 24 6.984 9.626
Razem kapital wlasny 91.235 86.014
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 92 92
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 15 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 27 92 92
Zobowiazania krotkoterminowe 11.972 12.946
Zobowigzania handlowe Nota 25 7.528 11.569
Zobowiazania z tytutu subwencji Nota 26 3.500 -
Pozostate zobowiazania Nota 25 250 282
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 731
Zaliczki otrzymane Nota 25 511 200
Zobowiazania z tytutu §wiadezen pracowniczych Nota 27 84 84
Rezerwy na naprawy gwarancyjne Nota 28 99 46
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia Nota 28 - 34
Razem zobowiazania 12.064 13.038
Razem Kkapital i zobowigzania 103.299 99.052
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO
30 WRZESNIA 2020 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2019 ROK

Kapital Akcje Kapital Kapital Zyski Razem
akcyjny wlasne Zapasowy i zapasowy zatrzymane
rezerwowy - agio
z zyskow
Stan na 1 stycznia 2019 r. 215 - 15.454 50.510 10.209 76.388
Zysk roku obrotowego - - - - 9.626 9.626
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 9.626 9.626
Przekazanie zysku na kapitat - - 10.209 - (10.209) -
zapasowy
Stan na 31 grudnia 2019 r. 215 - 25.663 50.510 9.626 86.014
Stan na 1 stycznia 2020 roku. 215 - 25.663 50.510 9.626 86.014
Zysk okresu obrotowego - - - - 6.984 6.984
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - -
Nabycie akcje wiasnych - (1.763) (1.763)
Przekazanie zysku na kapitat - - 9.626 - (9.626) -
zapasowy
Dywidendy - - - - - -
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Master Pharm S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZE-
SNIA 2020 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU

za okres
od 01-01-2020
do 30-09-2020

za okres
od 01-01-2019
do 30-09-2019

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

8.105 9.185
Amortyzacja srodkow trwatych 551 548
Amortyzacja aktywOw niematerialnych 833 -
Odsetki naliczone od pozyczek (51) (15)
Roéznice kursowe od §rodkow pieni¢znych (5) 4
Dywidendy otrzymane (2.400) (2.400)
Zysk na zbyciu aktywow finansowych (2.889) -
Podatek dochodowy zaplacony (2.120) (2.181)
Zmiany kapitatu obrotowego:
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 13.006 (10.673)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (1.313) (1.630)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (4.073) 7.944
Zmiana stanu pozostatych aktywow (98) 0
Zmiana stanu zaliczek na dostawy 311 (115)
Zmiana stanu rezerw 19 (19)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 9.876 648
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (800) (516)
Splata udzielonych pozyczek 1.202 -
Dywidendy otrzymane 2.400 2.400
Wplywy ze zbycia aktywaow finansowych 66.153 -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych (63.264) =
Wyplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5.691 1.884
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie 3.500 0
Nabycie akcji wlasnych (1.763) -
Sptata innych zobowigzan finansowych 0 }
Odsetki zaptacone 0 0
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1.737 0
(Zmniejszenie)/Zwi¢kszenie netto stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwi- 17.304 2532
walentow
Stan §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw na poczatek roku 14.725 12.613
Zyslfi kursoyve z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych i ich 5 @)
ekwiwalentow
Stan Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 32.034 15.141
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDA-
NIA FINANSOWEGO ZA III KWARTALY 2020 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowos$ci

Zarzad Master Pharm S.A. w osobie Jacka Franasik — Prezesa Zarzadu, o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, $§rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe za 11T kwartaty 2020 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w spo-
sOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Master Pharm S.A.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nastapity zmiany w sktadzie zarzadu Spofki.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 19 listopada 2020 roku

2. Opis stosowanych zasad rachunkowoS$ci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za III kwartaty 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodo-
wym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez
Uni¢ Europejska.
Zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane przez Spotke nie ulegly zmianie w stosunku do okresu zakonczonego
31.12.2019r., a szczegbtowo przedstawione zostaly W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2019 rok,
opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2020 roku.
Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynaro-
dowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz pierwszy W
sprawozdaniu finansowym za okresy rozpoczynajace si¢ 01.01.2020 roku:
e Zmiana do MSSF3 ,,Polaczenia jednostek” — opublikowany 22.10.2018 roku — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j,
e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotno$ci (opublikowano 31.10.2018 roku) — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,
e  Zmiany do MSR34 ,Srodroczna sprawozdawczo§¢ finansowa” — obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub pdzniej
e  Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe - — obowigzujace w od-
niesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub p6zniej
e  Zmiany do Odniesien do zaloZen koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowane 29.03.20218 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszefo sprawozdania niezatwierdzone przez US — majace zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j,
e  Zmiany do MSSF9, MSR39 i MSSF7 — reforma wskaznika referencyjneg stopy procentowej, obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 lub pozniej

Spolka jest w trakcie prac identyfikujacych wptyw zmian MSSF na dziatalno$¢ Spotki. Spolka nie przewiduje istotnych
zmianw zwiazku z wej$ciem w zycie w 2020 roku zapisow nowych standardow

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 65 ust.2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku (Dz. U. poz. 757 22018 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs sredni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2019r. 4,3086 4,3736
1.01-31.12.2019r. 4,3018 4,2585
1.01- 30.09.2020 r. 4,4420 4,5268
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) Master Pharm S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie wg MSSF
za okres 01.01.2020-30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

3. Szacunki zarzadu

W trakcie IIT kwartatow 2020 roku nie wystapity inne niz opisane w punkcie 7 zmiany szacunkéw przyjetych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym przez Zarzad na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych.

4, Cyklicznos$¢ i sezonowos¢é w biezacym okresie

U Emitenta wystepuje cykliczno$¢ i sezonowo$¢, z reguly drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a naj-
lepszym kwartatem pod wzgledem przychodow jest z reguly ostatni kwartal roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od
zapotrzebowania klientow na rézne kategorie produktéw w danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych (sezonu
grypowego), w ktorym to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odpornosc”.

5.  Opis najwazniejszych zdarzen w okresie II1 kwartalow 2020 roku

W analizowanym okresie Emitent kontynuowat projekt rozwojowy, objety wezesniej dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zt
w ramach programu ,,Badania rozwdj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu operacyjnego wojewodztwa todz-
kiego na lata 2014-2020”. Projekt dotyczy prac badawczych nad opracowaniem innowacji produktowej przy zastosowaniu
plechy porostu islandzkiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Z uwagi na wydtuzenie si¢ reali-
zacji niektorych planowych etapodw projektu, zostal zmieniony pierwotny termin jego zakonczenia, na co Emitent otrzymat
zgode. Projekt zostat zakoficzony 29 lutego 2020 roku..

W ramach Osi priorytetowej I: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddz-
twa Lodzkiego na lata 2014-2020. Spoétka uzyskata dotacje na ,,Opracowanie przez Master Pharm S.A. technologii chela-
towania zelaza w celu poprawy jego biodostepnosci”. Warto$¢ projektu to 1 009 797,00 z1, z czego dofinansowanie wynosi
621 627,50 zt. Projekt zostat zakonczony 31.03.2020 roku.

Wyzej wymienione dofinansowanie dotyczyto etapu prac badawczych, ktore odnoszone bylo w koszty. Tym samym ca-
o$¢ uzyskanej dotacji do kosztow prac badawczych zostata odniesiona na dobro pozstatych przychodow.

Emiten kontynuowal projekt w ramach osi priorytetowej I: Badania, rozwdj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Pro-
gramu Operacyjnego Wojewodztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Dotyczyt ono realizacji projektu pt. ,,Opracowanie przez
Master Pharm technologii chelatowania magnezu”. Warto$¢ projektu wynosita 918 835,20 zl, z czego wysokoé¢ dofinanso-
wania to 561 557,50 zt. Projekt zostat zakonczony 31.03.2020 roku.

W dniu 30 czerwca 2020r zostat ztozony wniosek o dofinansowanie projektu nr POIR.03.02.02- 00-1989/20, pt.: Wdrozenie
technologii innowacyjnej weganskiej kapsutki migkkiej z dnia 30.06.2020 dla inwestycji technologicznej finansowanej kre-
dytem technologicznym i zostat oceniony pozytywnie pod katem spetniania warunkow formalnych okreslonych dla poddzia-
fania 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne POIR 2014-2020. Promesa uzyskania kredytu technologicznego zostata
uzyskana z Banku PEKAO SA na kwote 773 325,00 zt. W ramach projektu zostanie sfinansowana nowa linia do produkcji
weganskiej kapsutki migkkiej. Jednoczesnie informujemy, ze projekt zostal zakwalifikowany do dofinansowania. Spotka
czeka na podpisanie umowy na dofinansowanie oraz podpisanie umowy kredytu technologicznego.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw objal wiele krajow. Chociaz w chwili
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz si¢ zmienia to Zarzad ocenia, Ze nie ma ona znaczacego
wplywu na dziatalno$¢ operacyjng (produkcje) Master Pharm. Do tej pory Zarzad odnotowat zauwazalny wplyw na przy-
chody w kwietniu 2020 r., widzac, ze spadek sprzedazy Spotki zachowuje si¢ proporcjonalnie do spadkow sprzedazy na
rynku farmaceutycznym, ktory po wzrostach w marcu wykazat w kwietniu spadki sprzedazy na poziomie 50%. O ile na
pétrocze udato si¢ spotce wyrownaé przychody r/r to juz w trzecim kwartale nastapit ich spadek, ktory moze by¢ skutkiem
niepewnosci klientow i zmniejszeniem realizowanych zamowien. Natomiast pod koniec trzeciego kwartatu spotka odnoto-
wata znaczacy wzrost zamowien klientow kontynuowany w nastepnym kwartale a przektadajacy si¢ na 100% wykorzysanie
mocy produkcyjnych do czerwca 2021 roku. Pradopodobnie to skutek skumulowania zaméwien, z ktorych sktadaniem wcze-
$niej wstrzymywali si¢ klienci.

Emitent skorzystat z dostepnego wsparcia w ramach tarczy finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju. Emitent w dniu
12 maja 2020 uzyskal subwencje w wysokosci 3.500 tys. zl, o czym informowal w raporcie biezacym 4/2020 z dnia
12.05.2020r.

Skutkiem pandemii jest aprecjacja walut wzgledem ztotego (EURO, US$D), z ktorych korzysta Spotka, co ma negatywny
wplyw na ceny surowcodw a co za tym idzie marzowo$¢ zawartych wezesniej kontraktow. Zarzad $ci§le monitoruje sytuacjg
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w tym zakresie. Pomimo iz Spotka pozyskuje czg¢$¢ surowcow z Chin oraz innych krajow dotknigtych epidemia, ktore sg
wykorzystywane w procesie produkcyjnym, to stwierdzono pojedyncze zaktocenia w tancuchu dostaw nie powoduace zna-
czacych opodznien produkcyjnych. Spotka posiada i utrzynuje wystarczajace zapasy, aby prowadzi¢ produkcj¢ zgodna z za-
mowieniami Klientow. Zarzad bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztago-
dzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Spotki.

6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Glownymi powodami zmniejszenia zysku operacyjnego i zysku netto w trakcie trzech kwartatow 2020 to spadek przycho-
dow, ktory spolka odnotowata w trzecim kwartale, wzrost kosztow a wsrod nich glownie amortyzacji nabytych od spotki
Avet Pharma aktywow niematerialnych na ktore sktadaja si¢ prawa autorskie do produktow i znakow towarowych. Trzecim
naistotniejszym czynnikiem to wzrost wartosci odpiséw na naleznosci, co zostato opisane wpunkcie 7.

Wsrdd przychodow finansowych Emitent wypracowal zysk ze zbycia akeji, ktore nabyt w ramach krotkoterminowej inwe-
stycji $rodkow pieni¢znych w trzecim kwartale bierzacego roku, inwestujac w akcje spotek z GPW. Zysk ten w kwocie 2,89
mln z} stanowi znaczaca pozycj¢ poprawiajaca wynik Emitenta.

7. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotke odpisow aktualizujacych naleznosci ulegta istotnym zmianom w trakcie IIT kwartatow 2020.
Spolka dokonata analizy przeterminowanych naleznosci i zwigkszyta odpisy indywidualne na naleznosci niesptacone ponad
12 miesiecy. Zgodnie z MSSF 9 Spotka dokonata aktualizacji szaunku odpiséw na ryzyko utraty nalezno$ci bazujac na
wspolczynnikach ustalonych na bazie historycznych informacji. W zwigzku ze zwigkszeniem kwoty nalezno$ci przetermi-
nowanych powyzej 360 dni znaczaco wzrdst odpis z tego tytutu. Dodatkowo Spotka otrzymata postanowienie o upadtosci
jednego z klientow, odpis z tego tytutu wynidst 223 tys. zt. W sumie Spétka oszacowata konieczno$¢ dotworzenia odpisow
do poziomu 1 091 tys. zt

Poza odpisami aktualizujacymi nalezno$ci i zapasy w Spolce nie wystgpita konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizujacych
dla aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych.

Poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze 0raz na naprawy gwaramcyjne, w spétce nie wystapily inne rezerwy.

8. Segmenty dzialalnoSci

Analiza przychodow i kosztoéw wedlug segmentéw operacyjnych zostata zaprezentowana w skréconym $rédrocznym skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za 11T kwartaty 2020 roku. Analiza osigganych wynikéw finansowych jest prowa-
dzona na szczeblu catej grupy kapitalowej. W zwiazku ze skoncentrowaniem si¢ grupy na produkcji kontraktowej, z ktorej
przychody stanowia ponad 90% wszystkich przychodow, cala dziatalno$¢ Grupy kapitatowej jest — poczawszy od 2020 roku
traktowana jako jeden segment operacyjny, Zarzad analizuje wyniki spotki Master Pharm jako catosci.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osigganych przychodow.

9. Informacje ogélne na temat przychodow

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019
Analiza przychodéw wg kategorii
- sprzedaz produktow 26.893 17.722
- sprzedaz towaréw 11.866 24584
- przychody z tytutu ustug 1.915 1.519
- sprzedaz materiatow 188 166
Razem 40.862 43.991
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Przychody od odbiorcow zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019
Polska 33.202 28.712
Inne kraje: 7.660 15.279
Szwajcaria - 913
Czechy 1.429 1.461
Irlandia 5.357 11.527
Rumunia 143 465
Niemcy 579 862
Szwecja 107 -
Bulgaria 45 -
Wtochy - 36
Hiszpania 15
Razem 40.862 43.991
10. Pozostale przychody
01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019
Zysk ze zbycia srodkow trwatych - -
Otrzymane odszkodowania i kary - 8
Otrzymane dotacje dp kosztow 589 186
Rozwiazane odpisy na naleznosci
Nadwyzki inwentaryzacyjne 4 3
Inne 1 0
Razem 594 197
11. Pozostale koszty
01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019
Darowizny 2 -
Niedobory i szkody 2 9
Inne - 5
Razem 4 14

12. Utrata wartoSci/odwrdcenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Utworzony odpis aktualizujacy naleznoéci handlowe (1.091) (320)
Rozwigzany odpis aktualizujacy nalezno$ci - 213
Razem (1.091) (107)
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13. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019

Koszty odsetek 0 1

—  zobowigzania z tytuhlu leasingu finansowego

—  pozostate odsetki 0 1
Straty z tytutu ro6znic kursowych netto z dziatalnosci finan- 0 18
sowej
Pozostate koszty -
Koszty finansowe 0 19
Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krétkoterminowych depo- 112 88

zytow bankowych

—  przychody z tytutu odsetek od pozyczek 51 15

—  pozostate odsetki - 315
Dywidenda od spotki zaleznej 2.400 2.400
Zysk na zybiu aktywow finansowych 2.889 -
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 0 17
sowej
Przychody finansowe 5.452 2.835
Przychody (koszty) finansowe netto 5.452 2.816

14. Zysk na zbyciu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Nazwa aktywéw finansowych Wartos$¢ w Wplywy ze  Zysk na zbyciu
cenie nabycia sprzedazy
Akcje PKO BP 22.875 23.191 316
Akcje PKN Orlen 2.603 2.618 15
Akcje PGE 2.564 2.570 6
Akcje PEKAO 21.491 22.189 698
Akcje JISW 3.824 3.882 58
Akcje Mercator 7.999 9.788 1.789
Akcje CD Projekt 1.908 1.915 7
Razem 63.264 66.153 2.889

15. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2020 01.01.-30.09.2019

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodow roku obrotowego 877 1.347
Podatek biezacy razem 877 1.347
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych 244 59
Podatek odroczony razem 244 59
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.121 1.406
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spoltki rézni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Zysk przed opodatkowaniem 8.105 9.186
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 1.540 1.745
Efekty podatkowe nastgpujacych pozycji:
- przychody nieopodatkowane (dywidenda) (456) (456)
- koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 37 117
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 1.121 1.406
dowego
Efektywna stawka podatkowa 13,83% 15,31%
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

30.09.2020 31.12.2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (393) (492)
- przypadajgce do realizacji po uplywie 12 miesiecy (355) (452)
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy (38) (40)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 180 35
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 158 30
- przypadajace do uregulowania w ciaggu 12 miesiecy 22 5
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (213) (457)

(netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Stan na 1 stycznia (457) (237)
Obcigzenie wyniku finansowego 467 6
Uznanie wyniku finansowego (223) (326)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (213) (457)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposdb nastgpujacy:

Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obcigzenie) Uznanie/(obciazenie) Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2020  wyniku finansowego  pozostalych calkowi-  30.09.2020
tych dochodow roku

tytuly réznic przej$ciowych ujemnych:

Odpis aktualizujacy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 65 200 - 265
Strata do odliczenia z operacji kapitatowych 302 (302) - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2 1) - 1
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 17 - - 17
Rezerwy naniewykorzystane urlopy 16 - - 16
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 9 10 - 19
Rezerwy na zobowigzania 6 (6) - -
Razem 492 (99) - 393
Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciazenie) Uznanie/(obciaZenie) Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2019 wyniku finansowego  pozostalych catkowi- 31.12.2019

tych dochodow roku

tytuly réznic przejsciowych ujemnych:

Odpis aktualizujacy zapasy 75 - - 75
Odpis aktualizujacy naleznosci 68 3) - 65
Strata do odliczenia z operacji kapitatowych - 302 - 302
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 1 1 - 2
Rezerwy na odprawy emerylano-rentowe 13 4 - 17
Rezerwy naniewykorzystane urlopy 15 1 - 16
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 4 5 - 9
Rezerwy na zobowigzania 6 - - 6
Razem 182 310 - 492
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Zobowigzania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciazenie/(uznanie) ObcigZenie/(uznanie) Stan na
nego 01.01.2020  wyniku finansowego  pozostalych calkowi-  30.09.2020
tych dochodéw roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich:
Srodki trwate w leasingu finansowym 23 (120) - 13
Roéznica do wartosci podatkowej aktywow - 158 - 158
niefinansowych
Wycena lokat i pozyczek i nalezno$ci 11 3) - 8
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1 - - 1
Razem 35 145 180
Zobowiazania z tytulu podatku odroczo- Stan na Obciazenie/(uznanie) ObcigZenie/(uznanie) Stan na
nego 01.01.2019  wyniku finansowego  pozostalych calkowi-  31.12.2019
tych dochodow roku
tytuly réznic przejsciowych dodatnich:
Srodki trwate w leasingu finansowym 36 (13) - 23
Wycena lokat i pozyczek 8 3 - 11
Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 1 - 1
Razem 45 (10) 35
16. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty  Budynki  Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadzenia transportu Srodki trwale
trwale w budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2019 r.
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 2.921 548 548 9.715
poczatek roku
Zwigkszenia - 491 46 27 564
Zmniejszenia: - - 1) - 1) (2)
Sprzedaz - - - - - -
likwidacja - - (1) - (1) (2)
Przeniesienia - - - - -
Warto$¢ ksiegowa brutto na 476 5.222 3411 594 574 10.277
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 275 864 279 311 1.729
okresu
Amortyzacja 2019 - 122 421 108 85 736
Umorzenie - - (1) - 1) (2)
sprzedanych srodkéw trwatych - - - - - -
zlikwidowanych srodkow trwa- - - 1) - 1) (2)
tych
Umorzenie na koniec okresu - 397 1.284 387 395 2.463
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Koszt poczatkowy 476 5.222 3411 594 574 10.277
Umorzenie - 397 1.284 387 395 2.463
Warto$¢é ksiegowa netto 476 4.825 2.127 207 179 7.814
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Grunty  Budynki  Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadzenia transportu Srodki trwale
trwale w budo-

wie
Okres zakonczony
30 wrzesnia 2020 r.
Warto$¢ ksieggowa brutto na 476 5.222 3411 594 574 - 10.277
poczatek roku
Zwickszenia - 30 483 5 54 183 755
Zmniejszenia: - - - - - - -
Przeniesienia - - - - - -
Wartos$¢ ksiegowa brutto na 476 5.252 3.894 599 628 183 11.032
koniec okresu
Umorzenie na  poczatek - 397 1.284 387 395 - 2.463
okresu
Amortyzacja 2020 - 92 323 75 61 - 551
Umorzenie zmniejszen - - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu - 489 1.607 462 456 - 3.014
Stan na 30 wrze$nia 2020 r.
Koszt poczatkowy 476 5.252 3.894 599 628 183 11.032
Umorzenie - 489 1.607 462 456 - 3.014
Warto$¢ ksiegowa netto 476 4.763 2.287 137 172 183 8.018
17.  Aktywa niematerialne
Koszt licencje Znaki produk-  prawa autorskie do Razem
towe znakéw produkto-
wych
Warto$¢ poczatkowa:
Stan na 1 stycznia 2018 r. 38 - -- 38
Zwickszenia (zakup) - 9.265 1.848 11.113
Zmniejszenia (likwidacja) - - -
Stan na 31 grudnia 2019 r. 38 9.265 1.848 11.151
Zwigkszenia (zakup) 34 - - 34
Zmniejszenia (likwidacja) - - -
Stan na 30 wrze$nia 2020 r. 72 9.265 1.848 11.185

Umorzenie i laczne dotychczasowe

odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 1 stycznia 2019 r. 38 - - 38
Amortyzacja 2019 rok - - - -

Zmniejszenie umorzenia (likwidacja) - - - -

Stan na 31 grudnia 2019 r. 38 - - 38
Amortyzacja 2020 rok - 695 138 833
Zmniejszenie umorzenia (likwidacja) - - -
Stan na 30 wrzes$nia 2020 r. 38 695 138 871
Wartos¢ ksiegowa netto:

Koszt 38 9.265 1.848 11.151
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy (38) - - (38)
z tytuhu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2019 r. - 9.265 1.848 11.113
Koszt 72 9.265 1.848 11.185
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (38) (695 (138) (871)
z tytutu utraty wartosci

Stan na 30 wrzes$nia 2020 r. 34 8.570 1.710 10.314

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych nie wystapita w 2019 roku.

W dniu 30.12.2019 roku Spotka nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. 25 znakow produktowych oraz 28 praw autorskich do
znakow produktowych. Warto$¢ nabycia zostala ustalona na podstawie niezaleznej wyceny rzeczoznawcy. Najwigksze
warto$ci stanowig zarejestrowane znaki Morwa Biata Plus Total, Vitamina D 3 Total, Magnez B6 Total, Mega Tran Total,
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Inerbiotyk C Total. Spoétka przyjeta dziesigcioletni okres amortyzacji tych aktywow niematerialnych. Spotka uzyskuje po-
czawszy od 2020 roku przychody z tytutu udzielonych licencji na produkcje tych wyrobow gotowych. Na koniec 2020 roku
Spolka wykona test trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych ze wzgledu na fakt, iz uzyskiwane przychody z licencji

nie pokrywaja kosztow ich amortyzacji.

18. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:
Aktywa wy- Aktywa wy- Aktywa wy- Aktywa Razem
ceniane wg ceniane we- ceniane we- finansowe
zamortyzo- dlug wartosci  dlug wartosci poza
wanego godziwej godziwej MSSF9
Stan na dzien kosztu przez wynik przez calko-
30 wrzesnia 2020 roku: wite dochody
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednostkach - - - 32.243 32.243
zaleznych
Aktywa finansowe pozostate - - 25 - 25
Nalezno$ci handlowe 10.603 - - - 10.603
Pozostale naleznosci - - - 657 657
Pozyczki udzielone 2,762 - - - 2,762
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32.034 - - - 32.034
Razem 45.399 - 25 32.900 78.324
Aktywa wy-  Aktywa wy- Aktywa wy- Aktywa Razem
ceniane wg  ceniane we- ceniane we- finansowe
zamortyzo- dlug wartosci  dlug wartosci poza
wanego godziwej godziwej MSSF9
Stan na dzien kosztu przez wynik przez calko-
31 grudnia 2019 roku: wite dochody
Aktywa wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Aktywa finansowe w jednostkach - - - 32.243 32.243
zaleznych
Aktywa finansowe pozostae - - 25 - 25
Naleznos$ci handlowe 21.148 - - - 21.148
Pozostale naleznos$ci - - - 3.118 3.118
Pozyczki udzielone 3.913 - - - 3.913
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.725 - - - 14.725
Razem 39.786 - 25 35.361 75.172

Spotka w dniu 22 lutego 2017 roku spotka udzielita pozyczki Avet Pharma Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 ztotych i oprocen-
towaniu statym 2% w stosunku rocznym. Pozyczka podlega zwrotowi wraz z odsetkami w terminie do 24.02.2022 roku.
Umowa pozyczki nie byta zabezpieczona. Pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacon w sierpniu 2020 roku.

W dniu 31.12.2019 roku Spétka udzielita Avet Pharma Sp. z 0.0. (do 23.12.2019 roku byta spotka zalezna) pozyczki w wy-
sokosci 2.856 tys. zl poprzez zamiang wierzytelnosci przystugujacych Master Pharm S.A wzglgdem Avet Pharma Sp. z 0.0.
Umowa przewiduje sptate kapitatu i odsetek do 30.12.2023 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 2% w skali roku.
Do konca wrzesnia 2020 roku zostata sptacona cz¢$¢ kapitatu pozyczki w wysokosci 136 tys. zt.

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zostaly wymienione akcje Spotki Budowlani
Rugby S.A.

Udzialy w Grokam GBL sp. z 0.0. (100%) sa wyltaczone z regulacji MSSF9 Kontrola nad Grokam GBL Sp. z 0.0. zostata
przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli w zamian za
wydane udziaty Master Pharm Polska Sp. z o.o.
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Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Stan na dzien 30 wrze$nia 2020 roku
Zobowigzania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu subwencji - - 3.500 3.500
Zobowigzania handlowe - - 7.528 7.528
Pozostate zobowigzania - - 250 250
Razem - - 11.278 11.278
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania handlowe - - 11.569 11.569
Pozostate zobowigzania - - 282 282
Razem - - 11.851 11.851

Spotka nie dokonywata wyceny warto$ci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, gdyz ich wartos§¢
bilansowa uznawana jest przez Spolke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
Spotka nie zaciggata zobowigzan finansowych.
b) Poziomy wartosci godziwe instrumentéw finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,
—  poziom 2 — dane wej$ciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z

aktywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30.09.2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto§ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatlowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomigdzy poziomami wartosci godziwej instrumentéw finanso-
wych.
Sposaob ustalenia warto$ci godziwej dla poszczegolnych klas instrumentow finansowych:
a) akcje spotek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spolek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Spoétka w trakcie IIT kewartatow 2020 roku doonywata transakcji nabycia i sprzedazy akcji podmiotow
notowanych na GPW. Zysk na zbyciu zostat przedstawiony w nocie 14. Na dzien 30.09.2002 roku Spotka
nie posiadata zadnych papieréw wartosciowych.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udzialow w spotkach zaleznych Spoiki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spoétka nie zakupywata i nie korzystata z instrumentéw pochodnych.
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d) Papiery dluzne wyceniane w warto$ci godziwej (poziom 1)
Nie wystepuja w Spolce

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Spotce.

19. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
01.01.-30.09.2020

01.01.-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25

W trakcie 2019 roku oraz 111 kwartatéw 2020 roku nie wystgpity zadne zmiany wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwo$é

utraty wartosci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe w spotkach zaleznych
01.01-30.09.2020

01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 32.243 33.833

Zwigkszenie - -

Zmniejszenie - 1.590

Stan na koniec okresu 32.243 32.243
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 32.243 32.243

- udziaty w Grokam GBL 32.243 32.243

W trakcie pierwszego potrocza 2020 roku nie wystapity zadne zmiany wartosci aktywow finansowych w Spotkach zaleznych.
W dniu 23.12.2019 roku Spoétka dokonata zbycia 100% udzialow w spolce zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0.

c¢) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — nie wystapity
01.01-30.09.2020

01.01-31.12.2019

Stan na 1 stycznia -
Zwigkszenie 63.264
Zmniejszenie (63.264)

Stan na koniec okresu -

Szczegoty dotyczace transakeji nabycia i sprzedazy papieréw wartosciowych w trakcie I potrocza 2020 roku zostaty pzred-

stawione w nocie 14.
d) Pozyczki udzielone

01.01.-30.09.2020

01.01.-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 3.913 1.037
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 2.856
Sptata udzielonych pozyczek (1.136) -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 51 20
Odsetki otrzymane (66)

Stan na koniec okresu, w tym: 2.762 3.913
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z 0.0. 2.762 3.913

Pozyczki udzielone Spotce Avet Pharma Sp. z 0.0. zostaly opisane w nocie 17a. Dokonanie odpisow aktualizujacych warto$é
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie byto konieczne. Do dnia 31.08.2020 roku zostat sptacony caty kapitat
pozyczki udzielonej w 2017 roku w kwocie 1.000 tys. zt oraz naliczone od niej odsetki w kwocie 66 tys. zt. Pozostata do
zaplaty pozyczka udzielona w dniu 31.12.2019 roku, z ktérej do konca wrzesnia 2020 roku zostalo sptacone 136 tys. zt.
Spolka oszacowal ryzyko utraty pozyczki, a warto§¢ oszacowanego odpisu nie stanowi istotnej kwoty. Wobec powyzszego

Zarzad odstgpit od ujmowania go w sprawozdaniu finansowym.
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20. Nalezno$ci handlowe

30.09.2020 31-12-2019
Naleznos$ci handlowe: 12.043 21.497
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (1.440) (349)
Nalezno$ci handlowe netto 10.603 21.148
W tym: Naleznosci od jednostek powigzanych - -
Struktura wiekowa naleznosci handlowych (brutto):
30.09.2020 31-12-2019
W terminach platnosci, wymagalne w okresie::
- do 1 miesigca 2.936 6.176
- do 3 miesigcy 4,776 4.006
- do 6 miesigcy 1.183 2.515
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 733 3.475
- do 3 miesigcy 1.014 1.726
- od 3 do 6 miesiecy 50 2.435
- 0od 6 miesi¢cy do 1 roku 75 870
- powyzej 1 roku 1.276 294
12.043 21.497

Nalezno$ci przeterminowane 0d kontrahentéw Spotki wyniosty 3.148 tys. zt (odpowiednio na koniec 2019 roku 8.800 tys.
zb). Zmianie niekorzystnej ulegla struktura wiekowawa naleznosci przeterminowanych — zwigkszeniu ulegly salda nalezno-
$ci zalegtych ponad rok.

Spotka dokonata oszacowania ryzyka utraty nalezno$ci zgodnie z MSSF 9. Na podstawie udokumentowanego historycznego
stopnia regulowania ptatno$ci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspo6tczynnikéw niewypetnienia zobowiazania.

Dla naleznosci zastosowano nastgpujace wspotczynniki.

30.09.2020
W terminach ptatnosci, 0,1%
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 0,3%
- do 3 miesiecy 0,7%
- od 3 do 6 miesiccy 1,5%
- od 6 miesigcy do 1 roku 3,1%
- powyzej 1 roku 100%

Ponadto Spoétka tworzy indywidualne odpisy na naleznos$ci sporne lub dochodzone sagdownie.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzglgdu na przestanki utraty wartoSci sg

prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty wartosci.

W stosunku cze$ci naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku Spotka dokonata korekty podatku naleznego VAT w wy-

sokosci 44 tys. zl, wobec czego pomniejszyta o t¢ kwote odpis aktualizujacy. Spoéika na biezaco analizuje mozliwosci sptaty

naleznosci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomocg kancelarii prawne;.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spotki przedstawiaty si¢ nastgpujaco:
01.01-30.09.2020  01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 349 904
Utworzenie odpisu na naleznos$ci 1.091 320
Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci - -
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne - 602
Odwroécenie kwot niewykorzystanych - 273
Na koniec okresu 1.440 349
Z czego:

Odpis indywidulany 752 243

Odpis na ryzyko utraty 688 106

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytulu utraty warto$ci naleznosci zostato ujete w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z
wyniku (nota 12). Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpiséw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania
dodatkowych $rodkow pieni¢znych.

W 2019 roku nastepito zakonczenie postgpowania upadto$ciowego Akcess Pharma. Spotka wykorzystata odpis aktualizujacy
utworzony na nalezno$¢ wraz z odsetkami w kwocie 525 tys. zi. Pozostale wykorzystania dotycza mniejszych naleznosci,
ktorych nie dochodzono sadownie, a przedawnit si¢ termin dochodzenia roszczen.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiegowa kazdej kategorii naleznosci
wymienionych powyzej. Spotka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.
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W 2019 roku Spdlka skierowata do sadu sprawe o windykacje nalezno$ci w wysokosci 37 tys. zt od Pharmasporticals Polska
KNUL S.A. aw lipcu 2020 roku sprawe windykacyjng od Lekam SA na kwotg 237 tys zt. Spotka nie ma innych naleznoéci
dochodzonych sadownie.

Pozostale naleznos$ci obejmuja

30-09-2020 31-12-2019
Vat do zwrotu przez US 509 2.999
Vat do odliczenia w nastgpnych miesigcach 30 52
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 6 6
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 79 32
Naleznos¢ z tytulu optaty sadowej - 2
Obciazenie kosztami utylizacji materiatow 27 27
Rozrachunki z pracownikami i inne 6
Razem 657 3.118
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci pozostatych - -
Naleznos$ci pozostale netto 657 3.118

W tym od powiazanych - -

Spolka wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim ze sto-
sowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty. Na koniec 2019 roku wystapita znaczaca kwota Vatu do zwrotu
zwigzana z zakupem w grudniu znakéw produktowych oraz praw autorskich do znakéw produktowych. Spotka uzyskala
zwrot Vatu w miesigcu marcu po zakonczeniu czynnosci sprawdzajacych.

21. Zapasy
W cenie zakupu lub koszcie wytworzenia: 30.09.2020 31-12-2019
Surowce i opakowania 4.745 3.827
Produkcja w toku 81
Potprodukty 765 282
Wyroby gotowe 514 642
Towary 154 33
Zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytwoorzenia 6.178 4.865
Odpisy aktualizujace (393) (393)
Warto$¢ zapasow netto 5.785 4.472

Wszystkie materialy sg pelnowartosciowe i nie zblizajg si¢ terminy utraty ich przydatno$ci do produkcji. Ponizej zaprezen-
towano okresy zalegania surowcoéw i opakowan na magazynie:

30.09.2020 31.12.2019
- do 3 miesigcy 1.985 1.775
- 0od 3 do 6 miesigcy 1.410 1.381
- od 6 miesig¢cy do 1 roku 960 289
- powyzej 1 roku 390 382
4.745 3.827

oraz okresy zalegania wyrobow gotowych:
30.09.2020 31.12.2019
- do 3 miesigcy 121 249
- od 3 do 6 miesiccy - -
- od 6 miesigcy do 1 roku - -
- powyzej 1 roku 393 393
514 642

Na koniec 2019 i na 30.09.2020 roku w Spotce wystapity zapasy wyrobow gotowych, ktore zostaly zwrocone przez jednego
z dostawcow w ramach ugody podpisanej po reklamacji w 2015 roku w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostal wyproduko-
wany przez podwykonawce Spotki. Spotka — w zwiazku z utrata jego przydatnosci i koniecznoscia utylizacji — utworzyta
odpis akatualizujacy warto$¢ reklamowanych wyrobow w petnej wysokos$ci w ciezar kosztow operacyjnych. Produkty te nie
zostaty do tej pory zutylizowane ze wzgledéw dowodowych w prowadzonym postepowaniu sadowym z podwykonawca.

01.01.-30.09.2020  01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 393 578
Utworzenie odpisu na zapasy - 301
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Wykorzystanie odpisu - (486)
Na koniec okresu 393 393
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W 2017 roku Spotka wykonata produkcje wyrobu gotowego pod marka wiasna, ktory w wigkszosci zostat sprzedany. Na sta-
nie pozostal jednak zapas o tacznej wartosci 486 tys. zt. Ze wzgledu na problemy ze sprzedaza oraz fakt uptywu w 2019
roku terminu waznosci, Spotka dokonata spisania zapaséw w ci¢zar dokonanych wczesniej odpisow aktualizujacych (w
2018 roku 185 tys. zt, w 2019 roku 301 tys. z).

Spotka zakupuje towary, wyprodukowane przez Grokam, na zamoéwienie klientow, wobec czego nie zalegaja one na maga-
zynie dtuzej niz 90 dni.

22. Pozostale aktywa

30.09.2020 31-12-2019

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne 15 9
- rmk ubezpieczenie OC zarzagdu 8 9
- prenumerata i abonamenty - 2
- koszty dotyczace skupu akcji 98 -
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 1 4
Razem: 122 24
23. Kapital podstawowy
Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialow udzialy zwykle
Stan na 31 grudnia 2019 roku 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 wrze$nia 2020 roku 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Na dzien 30.09 2020 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:
Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych akcji ~ Warto$¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-
cji w PLN tatu/gloséw na WZA
Max Welt Holdings LP 14.190.006 141.900,06 66,00%
Aleksandra Nykiel-Nowak 2568931 25 689,31 11,95%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3116.063 31 160,63 14,49%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Na dzien 19.11.2020 sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego sklad akcjonariatu
przedstawiat si¢ nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Tlos¢ posiadanych akcji Wartos¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego kapi-
cji wPLN talu/glosow na WZA
Max Welt Holdings LP 14.190.006 141.900,06 66,00%
Aleksandra Nykiel-Nowak 2568 931 25 689,31 11,95%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Master Pharm SA (akcje wlasne) 419 800 4198,00 1,95%
Pozostali 2696 263 26 962,63 12,54%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Spoétka do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie otrzymata innych infor-
macji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych powyze;j.

24. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2019 r. 10.209
Zysk okresu 9.626
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (10.576)
Pokrycie straty z lat ubiegtych (zmiany MSSF) z kapitati zapasowego 367
Stan na 31 grudnia 2019 r. 9.626
Stan na 1 stycznia 2020 r. 9.626
Zysk okresu 6.984
Przeniesienie na kapital zapasowy (9.626)
Stan na 30 wrzesnia 2020 r. 6.984
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W dniu 25 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2019 postanowito przezna-

czy¢ zysk netto za rok 2018 w kwocie 10.576 tys. zt na kapitat zapasowy.

Uchwata nr 15/26/06/2019 roku z 25.06.2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢ nierozliczona strate w

wysokosci 367 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki.

W dniu 24 czerwca 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 16/24/06/2020 postanowito zysk netto

za rok 2019 w kwocie 9.626 tys. zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

25. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2020 31.12.2019
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych podmiotow 1.527 1.891
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 6.001 9.678
Zobowiazania handlowe 7.528 11.569
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 127 168
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 44 64
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naleznego (art. 89a ustawy 44 44
0 VAT)
Zobowiazania z tytutu PFRON 3 3
Zobowigzania z tyt. Podatku od nieruchomosci 25
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek 7 3
1Inne
Zobowiazania pozostale 250 282
Zaliczki otrzymane 511 200

Spotka wykazuje na dzien 30.09.2020 roku jako przychody przysztych okresow kwotg511 tys. zt z tytutu braku zrealizowania
dostawy do faktury optaconej zaliczkowo. Spotka w stosunku do nowych klientow stosuje obowigzkowa przedptate w wy-
sokosci 50% przed rozpoczgciem realizacji zlecenia oraz platno$¢ pozostatej czgsci przed wydaniem produktu gotowego.
Na koniec 2019 roku kwota przedptat na dostawy dokonane przez odbiorcow wynosita 200 tys. zt.

26. Zobowiazania z tytulu subwencji

Spolka skorzystata z dostepnego wsparcia w ramach tarczy finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju. W dniu 12 maja
2020 uzyskata subwencj¢ w wysokosci 3.500 tys. zt. Kwota subwencji zostata wykazana w zobowiazaniach dtugotermi-

nowych, gdyz jego splata rozpocznie si¢ w II potroczu 2021 roku.

27. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Zobowigzania (rezerwy) z tytulu programu okreslonych $wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych przedsta-

Wwiaja si¢ nastepujaco:

01.01.-30.09.2020

01.01.-31.12.2019

Stan na 1 stycznia 176 151
Zwigkszenie - 25

—  Utworzenie rezerw - 23

—  Dyskonto rezerwy - 2
Zmniejszenie - -

—  Wykorzystanie rezerw - -
Stan na koniec okresu 176 176
Z tego dlugoterminowe: 92 92
-Rezerwy emerytalne 53 53
-Rezerwy rentowe 6 6
-Rezerwy po$miertne 33 33
Z tego krotkoterminowe: 84 84
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 84 84

-Rezerwa na odprawy emerytalne -

Spoltka dokonuje aktualizacji rezerw na §wiadczenia pracownicze na koniec roku obrotowego.
Zalozenia przyjete przy ustalaniu wartosci rezerw zostaty opisane w nocie 33 sprawozdania finansowego Spotki za rok 2019.
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28. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-30.09.2020 01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 46 19
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 53 50
Wykorzystanie rezerwy (zgloszona reklamacja) - (23)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec roku obrotowego 99 46

Spoéltka udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Rezerwa na naprawy gwa-
rancyjne zostala ustalona w oparciu i dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia historycznego Spotki wynika,
iz reklamacje zglaszane sa przez klientow w ciagu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cata
ustalona rezerwa jest ujeta jako zobowiazania krotkoterminowe. Rezerwe policzono w odniesieniu do sprzedazy wyrobow
gotowych Spotki

b)  Struktura fgcznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-30.09.2019 01.01-31.12.2019

Na dzien 1 stycznia 34 28
Utworzenie rezerwy - 34
Wykorzystanie rezerwy (34) (28)
Na koniec roku obrotowego - 34
w tym: - 34
Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych - 33

Rezerwy z tytutu kosztéw badania sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy za-
wartej z audytorem.

29. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany
z reklamacjg jednego z odbiorcéw, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytulem napra-
wienia poniesionej szkody. Pozwany odrzucit mozliwos¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17
maja 2017 r. Sad wyznaczyl kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyly si¢ 11 wrze$nia 2017 r. , 13 wrzeénia 2017 r. , 20
listopada 2017 r., 26 lutego 2018 r. , 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Ostatnia rozprawa odbyta si¢ 1 czerwca
2020 roku z udziatem bieglego. Postgpowanie jest w toku.

28 maja 2019 r. Emitent ztozyt pozew w postepowaniu nakazowym na kwote 37 446,12 zt. o zaptate od klienta niezaptacone;j
czeSci ceny za wytworzone produkty. Zostal wydany nakaz zaplaty, obecnie sprawa skierowana jest do komornika celem
przeprowadzenia egzekucji naleznej kwoty. Cata kwota zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Na poczatku lipca 2020 roku spétka ztozyta pozew w postepowaniu upomniawczym o zaptate od klienta niezaptaconej ceny
na kwote 192 375,00 zt za wytworzone produkty. Cata kwota objeta jest odpisem aktualizujagcym. Do dnia publikacji niniej-
szego sprawozdania sprawa w toku.

W dniu z w dniu 26 sierpnia 2020 r. wptynat do Spétki odpis pozwu wniesionego przez akcjonariusza - Gustford Holdings
Limited (Akcjonariusz) — do Sadu Okregowego w Lodzi o uchylenie nastgpujacych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Spotki (ZWZ) podjetych w dniu 24 czerwca 2020 r.:

1. Numer 3/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Master Pharm S.A. w roku
obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 r.;

2. Numer 4/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Master
Pharm S.A. w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 r.;

3. Numer 6/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Master Pharm S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r.
Akcjonariusz byt obecny na ZWZ Spoétki w dniu 24 czerwca 2020 r., glosowat przeciw ww. uchwatom, a po ich podjeciu
zgtosil do nich sprzeciw, o czym Spétka informowata raportem biezagcym 10/2020 w dniu 24 czerwca 2020 r. Tres¢ wszyst-
kich uchwat podjetych przez to ZWZ, wraz z wynikami glosowan, Spotka przedstawita w raporcie biezacym nr 9/2020 z
dnia 24 czerwca 2020 r. Rozprawa zarzadzona przez sad odbyta si¢ 22 pazdziernik 2020r. Spotka czeka na dalsze decyzje
sadu w przedmiotowej sprawie.
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30. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ushug

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Przychody ze sprzedazy produktow - 1.101

- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 1.101

Przychody ze sprzedazy ustug - -

Razem - 1.101
b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Przychody ze sprzedazy towar6w - 3.486

- Avet Pharma Sp. z 0.0. - 3.486

Przychody ze sprzedazy materiatlow 138 123

- Grokam GBL: 138 123

Razem 138 3.609
c) Zakupy towardw i ustug

01.01.-30.09.2020

01.01.-30.09.2019

Zakupy towarow: 8.871 17.577
- Grokam GBL: 8.871 17.577
Zakupy materiatow i potproduktow 1.634 75
- Grokam GBL: 1.634 75
Zakupy ushug: 6.347 6.060
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 5.952 5.704
—  Grokam GBL (pozostate ustugi) 112 136
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 155 220
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych czlonkow 128 -
kadry kierowniczej lub ich rodzing
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 16.852 23.712

Towary i ushugi kupowane sa od jednostek powiazanych na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkow kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien) oraz cztonkowie organéw nadzoru. Wynagrodzenie wyplacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry

kierowniczej za §wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponize;j:
01.01.- 30.09.2020  01.01.-30.09.2019

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 970 888
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 970 888

Spoétka wykazuje na koniec wrzesnia 2020 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity

na wartos$¢ 25 tys. zt (na koniec 2019 roku kwota wynosita 63 tys. zt) — wartos¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzor-
czej zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 42 tys. zt
(w TIT kwartatach 2019 roku 58 tys. zi, przy czym Rada Nadzorcza liczyta wtedy 5 cztonkow przez caly okres).

e) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardw/ustug
30-09-2020 31-12-2019

Naleznosci od podmiotéw powigzanych: - -
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych: 6.001 9.678

- Grokam GBL 6.001 9.678
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Naleznosci od jednostek powiazanych powstaja glownie w wyniku transakcji sprzedazy i sa ptatne w terminie trzech miesigcy
od daty sprzedazy. Naleznosci te sa niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepuja odpisy aktualizujace naleznosci od
podmiotéw powiazanych.

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych wynikaja gtownie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie 45 dni od
daty zakupu. Zobowigzania nie sg oprocentowane.

9) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01.- 01.01.-
30.09.2020 31.12.2019
Stan na 1 stycznia - 1.037

Pozyczki udzielone w trakcie roku -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone - 20
Sprzedaz spotki zaleznej Avet - 1.057

Stan na koniec okresu - -

Spotka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin. Spétka nie udzielata
pozyczek podmiotom powigzanym niz opisane w niniejszym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym za III kwartaty 2020
roku. W zwiazku ze zbyciem spotki zaleznej Avet w grudniu 2019 roku, pozyczki udzielone temu podmiotowi nie sa juz
wyszczegblnione w tej tabeli.

31. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynac¢ na przyszle wyniki Spolki

W dniu 28 lipca 2020 roku Spoétka oraz nastgpujace podmioty: spotka MAX WELT HOLDINGS LP z siedzibg w Larnace
(Cypr) (,MAX WELT”), Pawet Klita oraz Rafat Biskup, dziatajac wspdlnie jako wzywajacy (,, Wzywajacy”) oglosity za
posrednictwem mBank S.A. wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 7.028.494 akcji Spoiki, tj. na sprzedaz wszystkich
akcji Spotki znajdujacych si¢ w obrocie gietdowym, a ktore nie znajdujg si¢ w posiadaniu Wzywajacych. W zwiazku z
ogloszonym wezwaniem planowane jest osiagni¢cie przez Wzywajacych stanu, w ktérym Wzywajacy tacznie bedg posiadac
21.500.000 akcji Spotki, uprawniajacych do 21.500.000 glosow w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 100% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. (,, Wezwanie”).

Podmiotami nabywajacymi akcje Spotki w ramach Wezwania bedg Spotka oraz MAX WELT, w ten sposob, ze:

1. Spotka nabedzie do 4.300.000 akcji Spotki;
2. MAX WELT nabedzie do 2.728.494 akcji Spotki;

3. w przypadku, gdy liczba akcji Spotki objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie mniejsza lub
réwna 209.000 akcji Spotki, wszystkie akcje Spotki objete zapisami w odpowiedzi na Wezwanie zostang nabyte
przez MAX WELT;

4, w przypadku, gdy liczba akcji Spotki objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie wicksza niz
209.000 akcji Spotki oraz mniejsza lub réwna 4.509.000 akcji Spotki, MAX WELT nabedzie 209.000 akcji
Spotki, a wszystkie akcje Spotki stanowiace nadwyzke ponad 209.000 akcji Spotki zostang nabyte przez Spoike;
5 w przypadku, gdy liczba akcji Spotki objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie wigksza niz
4.509.000 akcji Spotki, Spotka nabedzie 4.300.000 akcji Spolki, a wszystkie akcje Spotki stanowigce nadwyzke
ponad 4.300.000 akcji Spoiki, zostang nabyte przez MAX WELT.
Ogloszenie Wezwania nastapito na podstawie art. 74 ust. 2 oraz art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach pu-
blicznych (tj. Dz. U. z 2019 roku poz. 623 z p6zn. zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). Cena nabycia akcji Spotki w Wezwaniu
ustalona zostata na 4,20 PLN za jedng akcje Spotki, co odpowiada kryteriom okreslonym w art. 79 Ustawy o Ofercie.
Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy zamierzaja podja¢ dziatania w celu doprowadzenia do wycofania akcji Spotki
z obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie, a w przypadku nabycia przez Spotke oraz MAX WELT
w wyniku Wezwania wystarczajacej liczby akcji Spotki oraz gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, pozwalajacych na
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spotki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych, Wzywajacy za-
mierzaja przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spotki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych.
W dniu 13 sierpnia 2020 r. Zarzad Emitenta, raportem ESPI 19/2020, opublikowat stanowisko dotyczace Wezwania. We-
zwanie zostato rozliczone w dniu 1.10.2020 roku. W wyniku przeprowadzenia wezwania Spotka Master Pharm SA nabyta
419 800 sztuk akcji whasnych a glowny akcjonariusz spotka MAX WELT HOLDINGS LP z siedzibg w Larnace (Cypr)
209 000 akcji spoiki, pozostali wzywajacy akcji spotki nie nabyli, o czym Emitent informowat raortem 26/2020. Tym samym
cel wezwania nie zostat osiggnicty.
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W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistniaty inne istotne zdarzenia poza
zwykla dziatalnoscig Spotki, ktore wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Elektronicznie podpisany
EWa przez Ewa Szklanny
Data: 2020.11.19 09:19:28

SZkIanny +01'00'

Podpisy Zarzadu:

Ja ce k Elektronicznie podpisany

przez Jacek Franasik
Data: 2020.11.19 09:30:02

Franasik o0

Jacek Franasik
Prezes Zarzadu

1.6dZ, dnia 19 listopada 2020 roku
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