Raport Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej POL — MOT Warfama S.A. w Dobrym Miescie
z badania Sprawozdania finansowego
Spotki POL - MOT Warfama S.A.
za rok 2010r.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu Rady Nadzorczej POL — MOT
Warfama S.A. dziatat na podstawie Tymczasowego Regulaminu Komitetu Audytu
przyjetego przez Rade Nadzorczg w dniu 22 stycznia 2010r. uchwatg nr 320/2010, a
nastepnie zatwierdzonego w dniu 28 maja 2010r. uchwatg nr 336/2010 Regulaminu
Komitetu Audytu oraz na podstawie art. 86 ust. 7 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.2009.77.649).

Badania Sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010 z wyboru Rady Nadzorczej i
rekomendacji Komitetu Audytu (uchwatg 337/2010 z dnia 28 maja 2010r.) dokonata
~Wessly” Spotka z o.0. Auditing&Consulting w Warszawie. W procesie wyboru
Komitet Audytu zastosowat procedure weryfikujgcg niezaleznos¢ biegtego oraz
uzyskat jego stwierdzenie, ze biegli pozostajg niezalezni od badanej Spotki w
rozumieniu art.56 ustawy z dnia 07.05.2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649)

Cztonkowie Komitetu Audytu byli w statym kontakcie z Bieglym Rewidentem oraz
osobami odpowiedzialnymi w Spétce za sporzgdzenie Sprawozdania finansowego
POL-MOT Warfama S.A. za rok 2010, a nastepnie w momencie jego upublicznienia
na stronie korporacyjnej Spotki, rozpoczeli ocene przedmiotowego Sprawozdania.

Szczegdlng uwage zwrécono na zgodnosé Sprawozdania z obowigzujgcymi
przepisami dotyczgcymi prowadzenia rachunkowosci.

Zgodnie z Opinig i Raportem uzupetniajgcym niezaleznego biegtego rewidenta
Spétka sporzadzita przedmiotowe sprawozdanie jako Sprawozdanie finansowe za
rok 2010. W wyniku zmian polityki rachunkowosci, korekt retrospektywnych oraz
potrzeby prezentacji sprawozdania za rok 2010 w warto$ciach poréwnywalnych,
niektore dane roku 2009 zostaty przeksztatcone.

Sprawozdanie finansowe Spotki POL-MOT Warfama S.A. za rok 2010 oraz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010r. sporzadzone zostaty w
terminie zgodnym z art. 45 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. 2009 r. Nr 152 poz. 1223
ze zm.) podpisane przez Zarzad w dniu 17 marca 2011r.oraz podane do publicznej
wiadomosci akcjonariuszy na stronie korporacyjnej.



Na Sprawozdanie finansowe POL-MOT Warfama S.A. za rok 2010 sktada sie:

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume bilansowg 131.319
tys. ztotych,

— Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010r. wykazujgce zysk netto w wysokosci 96 tys. zi,

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego w o
kwote 461 tys. ztotych,

— Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 roku
do 31.12.2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych
0 kwote 2 324 tys. ztotych,

— Dodatkowe informacje i objasnienia

oraz

— Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 01.01.2010 roku do
31.01.2010 roku,

— Ksiegi rachunkowe i dowody ksiegowe, na podstawie ktérych sporzgdzono
sprawozdanie.

a zatem jest kompletne i ztozone ze wszystkich elementdéw wskazanych w art. 45 ust.
2 ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z opinig bieglego Sprawozdanie finansowe w wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej Pol-Mot Warfama S.A. na 31 grudnia 2010 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku;

— zostato  sporzgdzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

— jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spétki.

W 2010 roku Spodtka dokonata zmiany polityki rachunkowosci. W jej wyniku
przeprowadzono weryfikacje szacunkéw okreséw umorzenia srodkoéw trwatych (poza
narzedziami i przyrzgdami) uzytkowanych we wszystkich oddziatach dokonujgc
korekty retrospektywnej. Weryfikacja szacunkow okresow umorzenia srodkow
trwatych zmniejszyta koszty amortyzacji roku 2010 o 397 tys. zt, zmniejszyta koszty



amortyzaciji roku 2009 o 1.180 tys. zt i zwiekszyta wynik lat ubiegtych o 3.668 tys. zi.
Wyniku zaprzestania amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu zwiekszyt
sie wynik roku 2009 o 12tys. zt i wynik lat ubiegtych o 47 tys. zt. Na powstate r6znice
przejsciowe utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy, ktdra obnizyta
wynik roku 2010 o 70 tys. zt, roku 2009 o 226 tys. zt i wynik lat ubiegtych o 706 tys.
zt.

W zwigzku ze zmiang wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej, zwiekszyt sie wynik netto roku 2010 o 4.482 tys. zt., po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego. Wynik netto roku 2009 zwiekszyt sie 0 656 tys.
zt, a wynik netto lat ubiegtych wzrést 0 2.723 tys. zt.

W konsekwencji w badanym okresie POL-MOT WARFAMA S.A. osiggneta zysk netto
w wysokosci 96 tys. zt.

Analiza rachunku zyskow i strat wykazata, ze w relacji do poprzedniego okresu
Spotka odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy o ponad 4,4% (111.898 tys. zt
do 107.146 tys. zt.) przy rownoczesnym wzroscie kosztu wtasnego sprzedazy o 4,7%
(95.733 tys. zt. do 91.449 tys. zt.). W efekcie Spotka osiggneta w roku badanym zysk
brutto na sprzedazy 16.165 tys. zt, a po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzadu oraz pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych — zysk na
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.753 tys. zt. Spotka w roku 2010 osiggneta zysk
brutto 972.tys. zt, a po uwzglednieniu podatku zysk netto w kwocie 96 tys. zt.

Suma bilansowa w roku badanym roku ulegta zwigkszeniu o 18,3% (131.319 tys. zt
do 110.969 tys. zt.). Wartos¢ aktywow trwatych w poréwnaniu do roku ubiegtego
wzrosta o 12.316 tys. zt, tj. 21,7%, przy czym udziat aktywéw trwatych w sumie
bilansowej zwiekszyt sie o 1,5%. Najwiekszy wptyw na zmiany w strukturze aktywéw
trwatych miaty nieruchomos$ci inwestycyjne, ktérych udziat z 11,6% w 2009 roku
wzrost do 24,6% w roku 2010, a w wartosciach bezwzglednych z 6.575 tys. zt do
17.045 tys. zt, co oznacza zmiane 0 159,2%.

Wartos¢ aktywow obrotowych w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwiekszyta sie o
14,8%, na co najwiekszy wptyw miat wzrost wartosci naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci o 7.135 tys. zt tj. 0 48,7& oraz zapaséw, o 3.407
tys. zt, tj. o 9,8%. Posréd pozostatych zmian w strukturze aktywoéw obrotowych
odnotowac¢ nalezy spadek o 2.324 tys. zt, tj. o 51,7% $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

W pasywach zmiany w strukturze Zrodet finansowania ujawniajg sie nieznacznym
wzrostem wartoéci kapitatdbw witasnych o 0,7%, przy réwnoczesnie znaczgcym
wzroscie zobowigzan dtugoterminowych o 6.030 tys. zt., tj. 62,8%. Odnotowaé nalezy
réwniez wzrost w poréwnaniu z rokiem 2009 wartosci zobowigzanh krotkoterminowych
o0 13.859 tys. zt tj. 0 39,8%. Wplyw na zmiane struktury wewnetrznej zobowigzan
krotkoterminowych miat wzrost o 10.683 tys. zt kredytow i pozyczek oraz wzrost o
17,9% tj. o kwote 3.372 tys. zt zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzan.



W efekcie osiggniecia niskiego zysku rentownos¢ majgtku brutto osiggneta poziom
0,74%, przy poziomie tego wskaznika w roku ubieglym na poziomie 1,1%.
Rentownosc¢ netto kapitatow wtasnych spadta z 0,57% w roku 2009 do 0,15% w roku
2010.

Ptynno$¢ biezgca 1,21 (1,44 w roku 2009) oraz szybka 0,47 (0,52 w roku 2009)
ksztattuje sie na niskim poziomie w poréwnaniu z optymalnymi wskaznikami
przyjetymi odpowiednio na poziomie powyzej 1,51 1,0.

Cykl inkasa naleznosci zostat skrocony z 60,4 dnia do 59,39 dnia natomiast cykl
obrotu zapasami liczony w dniach spadt ze 155 dni do 139 dni. Wzrost okresu
regulowania zobowigzan przez Spotke ze 150 dni do 170 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono niczego, co
wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci, Spoétka nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co
najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Jednoczesnie Kierownictwo Spoitki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu
bilansowym.

Sprawozdanie finansowe Spétki POL — MOT Warfama S.A. za rok 2010
wykonane zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, prawidtowo i
rzetelnie. Wobec powyzszego Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej
pozytywne jego zaopiniowanie.

Uwagi Komitetu Audytu

Podsumowujgc, Komitet Audytu zwraca uwage, ze dodatni wynik finansowy roku
2010 jest osiggniety wytgcznie dzieki zmianie polityki rachunkowosci Spétki w
dziedzinie zmian liczenia amortyzacji (nizsze koszty z tego tytutu w roku 2010 o 367
tys. zt) oraz zmiany wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (wynik netto roku 2010
zwiekszony o0 4.482 tys. zt). Gdyby nie zmiany polityki rachunkowosci to strata netto
na koniec roku 2010 wyniostaby ok. —5.000 tys. zt. Swiadczy to jednoznacznie o
ujemnej rentownosci prowadzonej dziatalnosci podstawowej i pogorszeniu
efektywnosci dziatania organizacji. Jednoczesnie Komitet Audytu zwraca réwniez
uwage, iz podczas przeprowadzonych spotkan z biegtym, przekazywat on swoje
uwagi dotyczgce zabezpieczenia ptynnosci finansowej Spotki, co w przypadku znanej
Spétce sezonowosci sprzedazy, doprowadza do skomplikowanej i niebezpiecznej
sytuaciji ptatnicze;.

Komitet Audytu wnioskuje o podjecie dziatanh w celu poprawy tej sytuaciji.
Koniecznos¢ zmian we wskazanych obszarach oraz determinacja w poszukiwaniu
dziatan naprawczych wydaje sie by¢ jedyng droga moggcg doprowadzi¢ do poprawy i
utrzymania dodatnich wynikéw finansowych w kolejnych latach.
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