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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TXM

wtys. zt w tys. EUR
2a okres | kwartat 2019 | kwartat 2018 (*) | kwartat 2019 | kwartat 2018 (*)
01.01.2019 - 01.01.2018- 01.01.2019 - 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 56 715 63676 13196 15239
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (12 968) (10637) (3017) (2 546)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 645) (10801) (3 640) (2 585)
Zysk (strata) netto (20 135) (13 043) (4 685) (3122)
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (20 096) (13 001) (4 676) (3111)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 549) (16 752) (1524) (4 009)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (221) (732) (51) (175)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6380 14 692 1485 3516
Przeptywy pieniezne netto, razem (390) (2792) (91) (668)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) -0,52 -0,38 -0,12 -0,08
31.03.2019 31.12.2018
Aktywa razem 180755 153721 42023 35749
Aktywa obrotowe 101573 114679 23614 26670
Aktywa trwate 79182 - 18 409 -

obowiazania i rezerwy na zobowigzania 216701 169 571 50 380 39435
Zobowiazania dtugoterminowe 43 095 15023 10019 3494
Zobowigzania krotkoterminowe 173 606 154 548 40361 35941
Kapitat whasny (35 946) (15 850) (8357) (3 686)
Kapitat zaktadowy 77780 77780 18 083 18 088
Liczba akcji 38890000 38890 000 38890000 38890 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) (0,92) (0,41) (0,21) (0,09)

(*) dane rachunku zyskéw i strat przeksztatcone za poprzedni okres obrotowy zgodnie z MSSF 5 par.34 (patrz nota 20 )

Powyzsze dane finansowe za kwartat 2019 oraz 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 marca 2019 roku —4,3013 PLN / EUR, i na dzieni 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN/EUR,
- poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku —4,2978 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku - 4,1784 PLN / EUR.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ CALKOWITYCH POZOSTALYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 56 715 63 676
Pozostate przychody operacyjne 824 137
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 57 539 63 813
Zmiana stanu produktow -
Amortyzacja (6 076) (1743)
Zuzycie surowcow i materiatow (1 926) (2 235)
Uslugi obce (14 228) (23 128)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 525) (7 731)
Podatki i optaty (71) (76)
Pozostate koszty (267) (510)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (38 232) (38997)
Pozostate koszty operacyjne (119) (30)
Oczekiwane straty kredytowe (63) -
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (70 507) (74 450)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (12 968) (10 637)
Przychody finansowe - 288
Koszty finansowe (2677) (452)
Wynik na wyj$ciu z GK
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 645) (10 801)
Podatek dochodowy - (37)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (15 645) (10 764)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 20 (4 490) (2 279)
ZYSK (STRATA) NETTO (20 135) (13 043)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (20 135) (13 043)
Udziatom niedajgcym kontroli - -
(20 135) (13 043)
Zysk (strata) na akcje
(w z#/ na jedng akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,52 -0,38
Rozwodniony -0,41 -0,38
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly -0,40 -0,38
Rozwodniony -0,32 -0,38

Warszawa 31-05-2019
Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu....................cceees

Marcin tuzniak- Wiceprezes Zarzadu...

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ...............ccocoueeeineeeiiiiiiiiinaeaananns

Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu...............cccocu...

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Plonka ..
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

P te catkowite dochod

y
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione

Skutki przeszacowania aktywéw trwatych - -
Udziat w skutkach przeszacowania aktywéw trwatych jednostek

stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych -

Inne -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore nie zostang przeniesione -

Skifadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w biezgcym roku 39 42

- Strata zwigzana z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania aktywdw netto jednostek zagranicznych

- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku ze zbyciem jednostek
zagranicznych w biezacym roku

P 1{ tkowite dochody netto razem 39 42

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (20 096) (13 001)

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (20 096) (13 001)

Udziatom niedajgcym kontroli - -

(20 096) (13 001)
Catkowite dochody netto przypadajgce na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej:
- Z dziatalno$ci kontynuowanej (15 645) (10 764)
- Z dziatalno$ci zaniechanej (4 451) (2 237)

Warszawa 31-05-2019
Bogusz Kruszyniski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.....................ceees

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu .

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu .

Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu...............c..........

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ponka ...........ooooiiiiiiiiiiiiiieeciee e
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 61 968 22 052 41 853
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate aktywa niematerialne 7 15617 15199 13 980
Inwestycje w jednostkach powigzanych 5 - -

Inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5018
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa 9 1592 1791 2 875

Aktywa trwate razem 79 182 39 042 63 726

Aktywa obrotowe

Zapasy 10 83 229 102 796 98 761
Nalelzn0§g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 6331 7320 4744
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe - -
Biezace aktywa podatkowe - - -

Pozostate aktywa 9 846 816 650
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 3357 3747 3 240

93 763 114 679 107 395
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 20 7 810 - -
Aktywa obrotowe razem 101 573 114 679 107 395
Aktywa razem 180 755 153 721 171 121

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszyniski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu....................ceees
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu ..................uueieieiiiiiaieieiiiiieaeaiiiiaeaes

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk PHonka ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiie e
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 12 77 780 77 780 66 880
Kapitat zapasowy 13 42 828 42 828 43017
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 13 9764 9764 9764
Kapitat rezerwowy 13 (54 451) (54 451) (54 451)
Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych 13 7167 7167

Zyski zatrzymane 13 (119 034) (98 938) (48 656)
Kapl_tab){ prz_ypadajace akcjonariuszom jednostki (35 946) (15 850) 16 554
dominujgcej

Zobowiazania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz 14 28 166 471 1117

pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania finansowe-obligacje 14 14 792 14 417 -
Zobowigzania z tvtutu $wiadczer emervtalnych -

Rezerwa na podatek odroczony - -

Rezerwy dtugoterminowe 15 123 123 113
Przychody przysztych okreséw 354
Pozostate zobowigzania 14 12 7
Zobowiazania dlugoterminowe razem 43 095 15 023 1591

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw 91 739 96 605 99 735
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz

. a 14 65 832 41703 47 628
pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania finansowe - -
Biezace zobowigzania podatkowe 18 385 448 138
Rezerwy krotkoterminowe 15 3584 5539 1206
Przychody przysztych okresow 381 413 106
Pozostate zobowigzania 11 685 9841 4163

173 606 154 548 152 976
Zobowigzania zwigzane bezpos$rednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do 20 - -
zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 173 606 154 548 152 976
Zobowiazania razem 216 701 169 571 154 567
Pasywa razem 180 755 153 721 171 121
——

Warszawa 31-05-2019 - -
Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.............................

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu ..............c...uuoiiieiiiiianiieiiiiieaeaeiiieees

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ...............cccceeiieieieininiiiiiiiniins

Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu..........................

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ponka ...........ooooiiiiiiiiiiiiiiiieciiee e
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2019 ROKU

Nadwyzka Element Przypadajace Przypadajace
Kapitat Kapitat ze Kapitat kapitatowy Zyski akcjonariuszom udziatom
podstawowy zapasowy sprzedazy rezerwowy instrumentéw zatrzymane jednostki niedajacym
akcji ztozonych dominujacej kontroli
(*) dane przeksztalcone PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 66 880 43 017 9 764 (54 451) - (35 655) 29 555 - 29 555
Zysk/strata netto za pierwszy kwartat 2016 - - - - (13 043) (13 043) - (13 043)
Pozostate catkowite dochody za pierwszy kwartat 2018 - - - - 42 42 - 42
Przeniesienie na kapitat zap: y - -
Przeniesienie zysku - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Rozliczenie emisji akcji -
Stan na 31marca 2018 roku 66 880 43 017 9 764 (54 451) - (48 656) 16 554 - 16 554
Wynik netto za rok obrotowy 2018 - - - - - (63 323) (63 323) (32 404)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) 40 40
Emisja obligacji zamiennych na akcje element kapitatowy 7167 7167
Przeniesienie zysku -
Wyptata dywidendy -
Rozliczenie emisji akcji 10 900 (189) 10 711
Stan na 31 grudnia 2018 roku 77 780 42828 9764 (54 451) 7167  (98938) (15 850) (15 850)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 135) (20 135) (20 135)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) 39 39 39
Przeniesienie zysku - -
Wyptata dywidendy - -
Stan na 31 marca 2019 roku 77 780 42828 9764 (54 451) 7167 (119 034) (35 946) - (35 946)

Odkup akcji zwyktych - - - -
Koszty odkupu akcji zwyktych - - - - - -

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - -
Podatek dochodowv zwiazanv z transakciami z wtascicielami - -

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszyriski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu
Marcin tuzniak - Wicepr Zarzadu

Agnieszka f - Wi Zarzadu
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Plonka
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Suma catkowitych dochodéw (20 096) (13 001)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 12

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych -
Udziat w zysku wspoélnych przedsigwzigé -
Koszty finansowe ujgte w wyniku 2677 428
Przychody z inwestycji ujete w wyniku

(Zysk) / strata ze zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Amortyzacja i umorzenie aktywoéw trwatych 6076 2363
Utrata wartosci aktywéw trwatych
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 840 (284)
Zaptacony leasing 94 283
Inne korekty
(10 409) (10 199)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych nalezno$ci 989 1070
(Zwigkszenie) / zmniejszenie nalezno$ci z tytutu kontraktéw budowlanych
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 19 567 2711
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 164 317
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 8 847) (6318)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (1 955) (215)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw (32) (57)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 1784 (4 061)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie aktywéw przeznaczonych do zbycia (7 810) -
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (6 549) (16 752)
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 549) (16 752)

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Czionek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu....................ccoo.e.
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu .
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu
Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Plonka ...........ccoooiiiii
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych - -
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych - -
Otrzymane odsetki -

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych - -
Inne otrzymane dywidendy - -
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym - -
Whplywy z tyutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
Wyptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane -
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (221) (145)
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne - -
Wydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek - -
Sptaty pozyczek przez pozostate jednostki - -
Ptatnosci za aktywa niematerialne - (587)
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych - -
Whplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych - -
Woplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z

dziatalnoscig inwestycyjna (221) (732)
Przeplywy pienigzne z dzi $ci fil o
Woplywy z tytutu emisji wiasnych akcji

Wplywy z kredytéw i pozyczek 7008 14 975
Sptata pozyczek - -
Ptatnosci z tytutu kosztdw emisji - -
Woplywy ze sprzedazy cze$ciowej udziatéow w spétkach zaleznych

niepowodujgcej utraty kontroli R
Zapfacone odsetki od kredytow i pozyczek (533)
Zaptacony leasing (94) (283)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli -

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 6 380 14 692
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (390) (2792)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 3747 6 032

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

3357 3240
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ...............coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecieenn
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ................coouuueeeriiiieeeiiiiiiiiaeeeanins
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu..............cccccoeeun.

Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk PHonka .........ooooviiiiiiiiii e




Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE TXM S.A w restrukturyzacji

w tys. zt w tys. EUR
I kwartat 2019 | kwartat 2018 (*) I kwartat 2019 | kwartat 2018 (*)
01.01.2019 - 01.01.2018- 01.01.2019 -

31.03.2019 31.03.2018 31032009 0012018310308

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 56 564 63677 13161 15 240
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (13 548) (10 398) (3152) (2 489)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 108) (10 566) (3748) (2529)
Zysk (strata) netto (16 483) (10 529) (3835) (2 520)
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (16 483) (13 377) (3835) (3201)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (5 419) (13 267) (1261) (3175)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (221) (1521) (51) (364)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 5609 12971 1305 3104
Przeptywy pienigzne netto, razem (31) (1817) @) (435)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) -0,42 -0,31 -0,10 -0,06
Aktywa razem 171 595 143 352 39894 33338
Aktywa obrotowe 92 089 107 748 21410 25058
Aktywa trwate 79 506 35 604 18 484 8280
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 212 410 167 684 49 383 38 996
Zobowiazania dtugoterminowe 45 288 17 204 10 529 4001
Zobowigzania krétkoterminowe 167 122 150 480 38854 34 995
Kapitat wiasny (40 815) (24 332) (9 489) (5 658)
Kapitat zaktadowy 77780 77 780 18 083 18 088
Liczba akcji 38 890 000 38 890 000 38 890 000 38 890 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) (1,05) (0,63) (0,24) (0,15)

* dane rachunku zyskéw i strat przeksztatcone dla poprzednich okreséw obrotowych zgodnie z MSSF 5 par.34 (patrz nota 20 )

Powyzsze dane finansowe za kwartat 2019 oraz 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzief 31 marca 2019 roku —4,3013 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN/EUR,

- poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzieh kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku —4,2978 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku - 4,1784 PLN / EUR.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW TXM S.A. w restrukturyzacji
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 56 564 63677
Pozostate przychody operacyjne 791 136
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 57 355 63813
Amortyzacja (5 969) (1 635)
Zuzycie surowcow i materiatow (1757) (2 061)
Ustugi obce (14 422) (23172)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 495) (7 731)
Podatki i optaty (71) (76)
Pozostate koszty (268) (509)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (38 255) (38997)
Pozostate koszty operacyjne (603) (30)
Oczekiwane straty kredytowe (63)

Razem koszty dziatalnosci operacyinei (70 903) (74 211)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyinei (13 548) (10 398)
Przychody finansowe 134 284
Koszty finansowe (2 694) (452)

Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 108) (10 566)
Podatek dochodowy - (37)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (16 108) (10 529)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (374) (2 848)
ZYSK (STRATA) NETTO -16 483 -13 377
P " it dochod } R

y
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Skitadniki, ktére moga zostaé przeniesione - -
w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Inne - -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostaé przeniesione w
pdzniejszych okresach

|P te catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (16 483) (13 377)
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (16 483) (13 377)

Udziatom niedaigcym kontroli -

(16 483) (13 377)

Zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcjeg)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly -0,42 0,39

Rozwodniony -0,33 -0,39
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly -0,41 0,39

Rozwodniony -0,33 -0,39

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu .
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Plonka ...




Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ TXM S.A. w restrukturyzacji
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 61 594 18 681 32 460
Pozostate aktywa niematerialne 15 617 14 806 13 953
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 759 759 847
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5018
Pozostate aktywa finansowe 371
Pozostate aktywa 1536 1 358 1 505
Aktywa trwate razem 79 506 35 604 54 154

Aktywa obrotowe
Zapasy 83 228 102 795 98 761

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 455 1611 8881

Pozostate aktywa finansowe
Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa 256 570 121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2741 2772 2327
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 20 5409

Aktywa obrotowe razem 92 089 107 748 110 090
Aktywa razem 171 595 143 122 164 244

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu.............ccccccceue.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENryK PIONKE .....oeii e




Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ TXM S.A. w restrukturyzacji

SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy

Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz leasing finansowy
Inne zobowigzania - obligacje

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz leasing finansowy
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu .

Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu..
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENPYK PHONKA ...

77780 77 780 66 880
42828 42 828 43017
9764 9764 9764
(54 451) (54 451) (54 451)
7167 7167
(123 903) (107 420) (52 177)
(40 815) (24 332) 13 033
30 108 2395 2924
14792 14 417
123 123 113
265 269 314
45 288 17 204 3351
89 676 96 286 99 005
62 696 39372 44372
3550 5505 1206
106 106 106
11093 9211 3171
167 122 150 480 147 860
212 410 167 684 151 211
121595 143.352 164244
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM TXM S.A. w restrukturyzacji

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2019 ROKU

Kapitat Kapitat Radzka ?e Kapitat  ka| ;: :;TOT; Zyski akcF; (r)znya:)ria: sa;z‘:: PFZY: ::i?l?::
podstawowy zapasowy sprze::g rezerwowy instrumenté zatrzymane jednostki QICLETE]
] w ztozonych dominujacej kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 r 66 880 43017 9764 (54 451) (38 801) 26 410 26 410
Zyskistrata netto za 1-szy kwartat 2019 (13 377) (13377) (13 377)
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy
Rozliczenie emisji akcji
Stan na 31 marca 2018 roku 66 880 43017 9764 (54 451) (52178) 13033 13 033
Wynik netto za rok obrotowy 2018 - (68 619) (68 619) (68 619)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Emisja obligacji na akcje element 7167 7167
Przeniesienie zysku
Wyplata dywidendy
Rozliczenie emisji akcji 10 900 (190) 10711
Stan na 31 grudnia 2018 roku 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (107 420) (24 332) (24 332)
2Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (16 483) (16 483) (16 483)
Pozostale calkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Przeniesienie zysku
Wyptata dywidendy
Stan na 31 marca 2018 r 77780 42828 9764 (54 451) 7167 (123 903) (40 815) (40 815)

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.............................
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzyriska - Wiceprezes Zarzadu .
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzgdu............cccceeveuene

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENIYK PIONKE ...
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienigezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy (16 483) (13 377)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Udziat w zysku wspdlnych przedsiewzig¢
Koszty finansowe ujgte w wyniku 2 560 168
Przychody z inwestycji ujgte w wyniku
Strata ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 5969 1734
Utrata wartosci aktywéw trwatych
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 840 (284)
Zaptacony leasing 94 283
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych instrumentami
kapitatowymi
Koszty wynikajgce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych -
Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych
Inne korekty -

(7 019) (11 476)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 1156 4 496
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci innyh
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 19 567 2712
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 136 304
Zwigkszenie / zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 13773) (5 366)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (1 955) (215)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw 4) (33)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 1882 (3687)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie aktywéw przeznaczonych do zbycia (5 409)
Srodki pieniezne wvaenerowane na dziatalnosci operacvinei (5 419) (13 267)
Zaptacone odsetki
Zapfacony podatek dochodowy
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 419) (13 267)

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszynski - Czionek RN oddelegowany do petnienia funkcji Czionka zarzadu.................cccoees
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu ....................cccc

Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ptonka .




Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Woplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych

Wydatki na aktywa finansowe

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wyptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (221) (655)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Woplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Platnosci za aktywa niematerialne (866)
Woydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych -
Woplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych -
Woplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych -

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z

dziatalnoscia inwestycyjna (221) (1521)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci fi 2

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Platnosci z tytutu odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akgji

Wptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli diugoterminowych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw diuznych

Wplywy z kredytow 6 204 13 422
Sptata pozyczek i kredytéow

Wplywy z pozyczek rzadowych

Wplywy ze sprzedazy cze$ciowej udziatéw w spétkach zaleznych

niepowodujgcej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji preferencyjnych

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Zaptacone odsetki (500) (168)
Zapfacony leasing (94) (283)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 5609 12971
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 31 (1817)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 2772 4144
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach

obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2741 2307

sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Warszawa 31-05-2019

Bogusz Kruszyniski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu....................oveeees
Marcin tuzniak - WICePrezes ZarzgdU  ............ccoouuuiiieiiiiiii et
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu..............ccccocueun.

Agnieszka Smarzynska - WIiCeprezes Zarzgau ..............couuuuiaeiiiiiiiaeeiiii et
Osoba ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENIYK PHONKA ...ttt
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2019

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka TXM S.A. w restrukturyzacji jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej TXM i prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 03.12.2012 r. przed notariuszem Agnieszkg Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr 5831/2012). Spétka powstata w wyniku
przeksztatcenia Adesso Sp. z. 0.0. S.K.A. w Adesso S.A. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.12.2012 . Spodtka
zostata zarejestrowana w rejestrze KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie Srédmiesciu, pod numerem
469423, na podstawie postanowienia z dnia 11.07.2013 roku. Spétka Adesso S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 555 par. 1 Kodeksu
Spotek Handlowych ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W lutym 2015 roku zmienita sie nazwa spétki na TXM S.A.

W okresie sprawozdawczym spétka przeniosta siedzibe do Warszawy i obecnie jest zarejestrowana w KRS m.st. Warszawy w XIIl Wydziale Gospodarczym.

W dniu 15-tym maja 2019 Sad Gospodarczy w Warszawie wydat decyzje o rozpoczeciu przys$pieszonego postepowania uktadowego (PPU) dlatego zostata
zmieniona nazwa spoétki na TXM SA w restrukuryzacji

Na dzien 31.03.2019 r. sktad Zarzadu byt nastepujgcy:
Bogusz Kruszynski - Czionek RN delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu

Marcin Luzniak _ Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastgpujacy:

Bogusz Kruszyriski ) Cztonek RN delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bajbus - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31.03.2019 skfad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dariusz Gérka ) Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Vice-Przewodniczacy RN, delegowany do

Bogusz Stanistaw Kruszynski - czasowego wykonywania czynnosci zarzadu
Jan Czekaj - Cztonek RN

Janusz Lella - Cztonek RN

Radostaw Michat Wisniewski - Cztonek RN

Monika Kaczorowska - Cztonek RN

Bogustaw Bartczak Cztonek RN

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczejnie ulegt zmianie.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzien 31 marc a 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

o v
Podmiot Siedziba llos¢ akji posiad/uanego ilos¢ gtosow posiacfanych
kapitatu praw gltosow
Redan SA todz 22 826 920 58,70 34 826 920 68,44
21 Concordia Luxemburg 7 395 320 19,02 7 395 320 14,53
Pozostali 8667 760 22,29 8 667 760 17,03
Razem 38 890 000 100,00 50 890 000 100,00

Czas trwania dziatalnosci Grupy kapitatowej TXM nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym Grupy kapitatowej TXM jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalno$¢ GK TXM obeimuie sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecializowanych sklepach.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej TXM wchodzg - TXM SA jak podmiot dominujacy oraz jako podmioty zalezne Adesso Sp. z 0.0., R-Shop Sp.
z 0.0. ACB sp.z 0.0.,,TXM Beta sp.z 0.0. , spotki dziatajgce na rynkach zagranicznych - spotki dziatajgce na rynku stowackim oraz spétki dziatajace na rynku

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg .
Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

1.3 Dane poréwnywalne

W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy podane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
TXM S.A. za pierwszy kwartat roku 2018, w ktérym dane rachunku zyskdw i strat przeksztatcone zostaty zgodnie z MSSF 5 par.34 (patrz nota 20 ) .

1.4 Ujawnienia danych jednostkowych Emitenta

Jednostkowe dane spotki zawarte sg w odpowiednich notach niniejszego sprawozdania
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1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Skonsolidowe sprawozdanie finansowe GK TXM S.A. na dzien 31.03.2019 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

1) Czynniki powodujgce niepewnos$¢ w zakresie mozliwosci kontynuacji jej dziatalnosci i zdolnos$ci Spoétki do realizacji zobowigzan w terminie wynikajgcym z zawartyc
umow z kontrahentami

a)[Ponoszone straty
W pierwszym kwartale 2019 roku spétka dominujgca TXM S.A. w restrukturyzacji poniosta strate na poziomie wyniku operacyjnego na sprzedazy dziatalno$ci
kontynuowanej w wysokosci 13,5 min zt (na poziomie Grupy Kapitatowej 13 min zt). Przyczyny lezace u podstaw wynikéw sg opisane w rozdziale [*]

b)ujemne kapitaty wlasne i ujemny kapitat obrotowy
Na dzierr 31 marca 2019 roku warto$¢ kapitatéw wiasnych byta ujemna i wynosita - 35,9 min zt, przy zobowigzaniach krétkoterminowych wynoszacych tacznie 173,6 min
zt i przewyzszajgcych aktywa obrotowe o kwote 72 min zt.

c)lterminy zakonczenia dostepnosci kredytéw bankowych

W zwigzku z tym, Zze wynik uzyskany w roku 2018 byt istotnie groszy od planowanego Emitent byt zmuszony rozpoczgé rozmowy z bankami na temat
utrzymania finansowania. W dniu 17 kwietnia 2019 roku zawarta zostata umowa z bankami o utrzymaniu status quo. W okresie jej obowigzywania banki
zobowigzaty sie do utrzymania i udostepniania Spétce produktéw bankowych (kredytow w rachunku biezgcym, akredytyw dokumentowych, gwarancji
nalezytego wykonania uméw najmu), ale jednoczesnie okres obowigzywania umoéw kredytowych zostat skrécony do 31 maja 2019 r. W dniu 31 maja 2019 r.
zostat zawarty aneks przediuzajgcy okresy kredytowania do dnia 20 wrzes$nia 2019 r.

W zwigzku z tym sytuacja finansowa Spotki dominujgcej moze powodowaé niepewnos¢ w zakresie mozliwosci kontynuaciji jej dziatalnosci i zdolnosci Spotki
do realizacji zobowigzan w terminie wynikajacym z zawartych uméw z kontrahentami.

2)Dziatania majgce zagwarantowac kontynuacje dziatalnosci Grupy TXM w kolejnych okresach

a)Przygotowanie i rozpoczecie wdrozenia nowego programu restrukturyzacyjnego

W 2017 r. iw 2018 r. w zwigzku z wystepujgcymi spadkami sprzedazy byty podejmowanie dziatania naprawcze. Jednakze byty one reakcjg na wystepujace
w tych okresach widoczne przyczyny probleméw — nieprawidtowosci z zatowarowaniem sklepéw wynikajace z wdrozenia systemu wspomagajace
zarzadzanie w 2017 r. oraz braki w zatowarowaniu sklepéw w potowie 2018 r. Pomimo sukceséw w rozwigzaniu tych probleméw nie nastepowat jednak
oczekiwany wzrost sprzedazy, ktéry — w dziatalnosci handlowej opartej przede wszystkim na kosztach statych, jakg prowadzi Grupa — jest kluczowy dla
ptynnosci oraz generowanych wynikéw. Po przeprowadzonej pogtebionej analizie przyczyn obecnej sytuacii finansowej Spotki Zarzad podjat decyzje, iz po
pierwsze, w obecnej sytuacji Grupy nalezy wyeliminowa¢ wszelkie operacje, ktére powodujg wyptyw gotdwki, gdyz utrzymanie ptynnosci jest kluczowe. W
tym obszarze miesci sie zamknigcie nierentownych sklepéw w Polsce, zakonczenie dziatalnosci na rynkach zagranicznych oraz dalsza optymalizacja
kosztéw dziatalnosci. Po drugie zas sukces moze przynies¢ jedynie taki plan restrukturyzacii, ktéry bedzie prawidtowo adresowat wyzwania strategiczne takie
jak: zmiany w ofercie asortymentowe;j i jej optymalne dostosowanie do potrzeb okreslonej grupy docelowej klientéw, przygotowywanie planéw zakupow
towaréw opartych na realnych prognozach sprzedazy oraz optymalna alokacja towaréw w sieci sklepéw. W oparciu o powyzsze zatozenia Zarzad
przygotowat i rozpoczat wdrozenie planu restrukturyzaciji, ktory szczegétowo zostat opisany w dalszej czes¢ noty.

Jednakze nie ma pewnosci, pomimo dotozonej przez Spdtke starannosci i zaangazowania, czy podjete dziatania sg prawidtowo zidentyfikowane i
wystarczajgce dla zapewnienia skutecznej restrukturyzaciji, a takze czy bedg prawidtowo wdrozone i przyniosg oczekiwane efekty.

b)[Wsparcie firmy doradczej Ernst & Young

W celu potwierdzenia wiarygodnos$é i prawdopodobienstwa realizacji nowego planu restrukturyzacji Spétka dominujgca w marcu br. zaangazowata Ernst &
Young. Jego prace obejmuja (i) przygotowania ,Raportu z analizy rynku i przegladu strategicznego TXM”; (i) weryfikacji prognoz finansowych Spaétki; (iii)
sporzgdzenia Planu Naprawczego opierajacego sie na dwdch wczesniejszych elementach oraz przegladzie kluczowych obszaréw dziatalnosci operacyjne;.
Efekty prac tego renomowanego doradcy powinny by¢ znane do 7 czerwca 2019 roku.

c)[Otwarcie procesu restrukturyzacji w formie Przyspieszonego Postgpowania Uktadowego

W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. sad otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne dla TXM w formie przyspieszonego
postepowania uktadowego. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spdtce mozliwosci kontynuowania dziatalnosci handlowej oraz
przeprowadzenie restrukturyzaciji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezgcej ptynnosci i wynikéw finansowych TXM oraz (ii) ochrona wszystkich podmiotéw
pozostajgcych ze Spdtkg w stosunkach gospodarczych i mozliwie petne zabezpieczenie ich intereséw

Samo otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego nie gwarantuje powodzenia procesu restrukturyzacji. Nalezy wskaza¢ na mozliwe czynniki
powodujgce niepewno$¢ w tym procesie, ktére moga spowodowac, iz nie zostang zrealizowane zamierzenia zarzadu:

ow trakcie trwania postgpowania Spétka musi by¢ w stanie terminowo wywiazywac¢ sie ze swoich biezacych zobowigzan powstatych po jego otwarciu;

ow okreslonych sytuacjach sad moze pozbawi¢ zarzad Spétki prawa do zarzadzania jej majatkiem;

owierzyciele moga odrzuci¢ przedstawione przez Spotke propozycje uktadowe;

osgd moze nie zatwierdzi¢ uktadu przyjetego przez wierzycieli.

Zarzad ocenia relatywnie nisko prawdopodobienstwo ziszczenia sig tych czynnikéw, ale nie moze ich w petni wykluczy¢.

d)[Relacje z Bankami Finansujacymi

W dniu 31 maja 2019 roku zawarty zostata aneks do umowy otrzymanie status quo z bankami finansujacymi jego dziatalno$¢, tj. z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz ING Bankiem Slgskim S.A. celem oméwienia i wypracowania zasad dalszej wspotpracy. W okresie jej
obowigzywania banki zobowigzaty sie do utrzymania i udostgpniania Spétce produktéw bankowych (kredytéw w rachunku biezgcym, akredytyw
dokumentowych, gwarancji nalezytego wykonania uméw najmu). TXM zobowigzat si¢ do przedstawienia Bankom do dnia 7 czerwca 2019 r. programu
restrukturyzacji przygotowanego i realizowanego przy udziale firmy doradczej Ernst & Young. Strony uzgodnity, ze do 20 wrze$nia 2019 r. nastgpi ustalenie
warunkéw i mozliwosci zawarcia ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej dotyczgcej warunkdw oraz zasad dalszego finansowania TXM przez Banki i do tego
dnia zostato przedtuzone obowigzywanie uméw kredytowych i dostepnos$ci finansowania.

Na moment sporzgdzenia niniejszej informacji dodatkowej nie mozna stwierdzi¢, czy Spétce uda sig¢ uzgodni¢ z Bankami restrukturyzacii kredytéw, a tym
samym, czy i w jakiej formie bedg dalej finansowa¢ Spétke oraz jaki bedzie jego koszt.

20



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

e)Relacje z Dostawcami towaréw

Obecnie relacje z krajowymi dostawcami towaréw sg poprawne. Od dnia ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Spétka dokonuje
caly czas zakupdw towardw i uzupetnia niedobory w poszczegdinych grupach asortymentowych. Postawa Dostawcéw wskazuje na ich zainteresowanie
kontynuowaniem wspdtpracy handlowej z Emitentem, zwiekszeniem ich zaangazowania w realizowane przez Spotke strategie asortymentowe i gotowosé
zapewnienia Spétce (pod pewnymi warunkami) finansowania przez kredyt kupiecki w trakcie restrukturyzaciji i w okresie realizacji ewentualnego uktadu,
zwlaszcza w sytuacji, gdy TXM ograniczy plany zwigkszania udziatu importu wtasnego w zakupach towaréw handlowych, na rzecz utrzymania wspétpracy z
dostawcami krajowym.

Jednakze Spétka nie moze mie¢ pewnosci, ze bedzie w stanie dokona¢ zakupéw wszystkich potrzebnych towaréw, lub ze stylistyka oraz ceny zakupu tych
towaréw beda na tyle atrakcyjne, ze umozliwig jej realizowanie marz handlowych koniecznych dla zrealizowania planu restrukturyzacii.

f)(Ocena i konstrukcja propozycji uktadowych

W stepne propozycje uktadowe, ktére Spdtka ztozyta w sadzie wraz z wnioskiem o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego, zaktadajg petne (w zakresie
kwot gtéwnych) zaspokojenie wierzycieli, czesciowo poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje nowej emisji TXM, a cze$ciowo poprzez sptatg pozostatych
zobowigzan w ciggu 5 lat od 2020 r. do 2024 r. W opinii Zarzadu taka konstrukcja propozycji uktadowych znaczaco zwigksza szanse zatwierdzenia projektu
restrukturyzacyjnego. Podczas konsultacji z kluczowymi dostawcami widoczne byto ich zainteresowanie propozycjami uktadowymi i uznanie, iz nie jest
zawarta w nich redukcja zobowigzan.

Ostateczna wersja propozycji uktadowych bedzie jednak wynikata ze zweryfikowanego planu restrukturyzacyjnego i dlatego moze odbiega¢ od wstepnych
propozycji. Postawa dostawcéw takze moze ulec zmianie. Spétka nie moze réwniez mie¢ pewnosci, jakie ostatecznie decyzje podejma wierzyciele, cho¢
zarzad ocenia, ze prawdopodobienstwo zaakceptowania przez nich propozycji uktadowych jest relatywnie duze.

g)Postawa Akcjonariuszy wiekszosciowych
Dodatkowo TXM otrzymat od akcjonariuszy wiekszo$ciowych (Redan SA oraz 21 Concordia) o$wiadczenia, iz na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy bedg gtosowac za dalszym istnieniem TXM SA w restrukturyzacii.

W zwigzku z:

1)(nowa strategig restrukturyzacyjng TXM wspéttworzong z Ernst & Young

2)[prognozami finansowymi, z ktérych wynika zdolno$¢ TXM do obstugi biezgcych zobowigzan oraz zakupu towaréw za gotowke;
3)lotwarciem sgdowego postepowania restrukturyzacyjnego;

4)[Zawarciem umowy 0 utrzymaniu status quo z Bankami jako etapu procesu restrukturyzacyjnego

5)wsparciem dla procesu restrukturyzaciji deklarowanym przez kluczowych dostawcéw towaréw

6)l0$wiadczeniem Akcjonariuszy wigkszosciowych

Zarzad ocenia, iz dziatania te przyniosg oczekiwane rezultaty i Spotka oraz Grupa bedg kontynuowaty dziatalno$¢. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe TXM SA w restrukturyzacji oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TXM za pierwszy kwartat 2019 roku
zostaty przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, a zarazem sprawozdanie
z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci, ktéra miataby wptyw na sprawozdanie za
okres poréwnawczy. Zmiany wynikajgce z obowigzywania od 2019 roku MSSF 16 zostaty opisane w nocie 2.3 2.4

2.2. Status zatwierdzenia Standardéow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

Zmiana do MSSF 3 "Potaczenia przedsigwzigc" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci,
zmiany w wartosciach szacunkowych i korygowanie btedéw" obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych - obowigzuje w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

« Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajacych
rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sig jako
instrumenty zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji
niefinansowych. Testy efektywnosci zastgpiono zasadg ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sig juz
retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji
o zarzgdzaniu ryzykiem w jednostce.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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I2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. zostat sporzadzony
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci TXM S.A. w restrukturyzacji i Grupy Kapitatowej TXM
S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym TXM SA za 2018 rok i Skonsolidowanym raportem rocznym Grupy
TXM za 2018 r. Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad
stosowanych w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31
grudnia 2018 r. z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych
ponizej.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2019 r. nowe
standardy:

- MSSF 16 Leasing,

- Zmiany do MSR 19 dotyczgce zmian, ograniczen lub rozliczer programéw okreslonych $wiadczen,

- Poprawki do MSR 28 dotyczace dtugoterminowych udziatéw, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,

- Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,

- Poprawki do MSSF 9 dotyczace dtuznych aktywoéw finansowych posiadajacych opcje wczesniejszej sptaty, ktéra moze
skutkowa¢ powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,

- Roczne zmiany MSSF 2015-2017.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg i za wyjgtkiem MSSF 16 nie bedg miaty wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unig Europejska. Zastapit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Grupa stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019 r.

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiggach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w
odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzy$ci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wigkszosci w
kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu uméw
leasingowych sg rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sa zblizone do wymogéw MSR 17.
Leasing klasyfikuje sig jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

W IV kwartale 2018 r. Grupa zakonczyfa prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. W ramach projektu
Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane i
wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umow, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych niezbednych do
prawidfowego ujecia ksiggowego tych transakcji. Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019
r. Zgodnie z przepisami przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z
odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1
stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane
podejscie retrospektywne). Na moment przejscia Grupa skorzystata z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym
jednostka nie byta zobowigzana do ponownej oceny tego, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing.
Ponizej opisano poszczegodine korekty wynikajace z wdrozenia MSSF 16.

Woptyw zastosowania MSFF 16 opisano w nocie 2.4

23



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

2.4.1 Wplyw wdrozenia nowego standardu MSSF 16

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:
- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,
- dla leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢ (rownowarto$¢ 5 000 USD przeliczona na polskg walute
wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku poprzedzajgcego rok, w ktérym nastepuje ujawnienie
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, z zaokragleniem do 1.000 zt. w gére) nie ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania; jezeli umowa leasingowa obejmuje wiele sktadnikéw o tacznej wartosci wyzszej niz 5000 USD to spétka nie traktuje takiego
leasingu jako niskocennego

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 r. oraz zawarte na czas
nieokreslony z mozliwoscia krétkoterminowego wypowiedzenia potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,
- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

Standard MSSF 16, zostat przyjety od 2019r.

Zgodnie z MSSF 16 prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sig¢ poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o
stope procentowg wynikajacg ze $redniowazonego kosztu kapitatu dtuznego. W oparciu o wyliczenia dotyczgce zobowigzan sg réwniez wyceniane
aktywa powstate w wyniku zastosowania tych regulacji. Zastosowanie MSSF 16 na dzien bilansowy spowodowato:

- zwigkszenie aktywow i pasywow o kwotg 47 904 502 zt[Aktywami sg wynajmowane lokale, w ktérych jest prowadzona dziatalno$¢ handlowa, a
pasywa to warto$¢ zawartych umoéw najmu , ktéra stanowi¢ bedzie zobowigzanie.

Optaty leasingowe zwigzane z wykorzystaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w kosztach funkcjonowania sklepéw badz
innych kosztach w pozyciji ,koszty najmu” sg prezentowane w pozycjach amortyzacja oraz w kosztach finansowych jako koszt odsetek.

Nastgpita duza zmiana warto$ci aktywow oraz zobowigzan wprowadzonych do ksigg w stosunku do warto$ci szacowanych na koniec roku 2018
poniewaz w pierwszym kwartale 2019 zostata podjeta decyzja o wygaszeniu dziatalnosci gospodarczej na terenie Rumunii i Stowacji co
spowodowata ze szereg umow najmu bedzie krétszych niz jeden rok.

Wplyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 r. i na 31 marca 2019r.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow — rzeczowe aktywa trwate 3320 47 905 51225 48 729

Zobowigzanie z tytutu leasingu 921 47 905 48 826 44 922

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres:

spadek kosztdw z tytutu podatkoéw i optat oraz ustug 5313
wzrost kosztéw odsetek 770
wzrost kosztéw amortyzacji 4192

Wplyw na sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych:
wzrost przeptywoéw pienieznych netto - dziatalno$¢ operacyjna 1121
spadek przeptywdw pienigznych netto - dziatalnos¢ finansowa 770

Koszt z tytutu uméw na czas nieokreslony z mozliwo$cig wypowiedzenia ,krotkoterminowych uméw leasingowych oraz koszt z tytutu uméw
leasingowych aktywow o niskiej warto$ci za okres | kwartatu 2019 r. wyniost 2165 tys.
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3. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy w okresie sprawozdawczym dla dziatalno$ci kontynuowanej
przedstawia si¢ nastgpujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw 56 430 63 106
Przychody ze $wiadczenia ustug 285 570
56 715 63 676
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4. Segmenty operacyjne

4.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spotki,
ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Poszczegdine segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzadczych Spoétka wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez
sklepy tradycyjne w Polsce

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych za granica - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza towardéw poprzez
sklepy tradycyjne poza granicami Polski

dziatalnos$¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza towaréw poprzez sklep internetowy
txm24.pl badz allegro

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciaggu roku. Najwyzszag
sprzedaz odnotowuije si¢ w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Marza % na sprzedazy pozostaje w miare stabilna pomiedzy
poszczegolnymi kwartatami, podobnie jak koszty dziatalno$ci, ktére nie podlegajg istotnym wahaniom.

4.2 Przychody i wyniki segmentow
Ponizej przedstawiono analizg przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegélnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

dziatalno$¢ internetowa 1847 2015 58 196
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w 54 868 61662 (3873) 476
Polsce

d2|ablalnosc sklepéw tradycyjnych za 7 648 9682 (4 490) (2 279)
granica

w tym dziatalno$¢ zaniechana 7 648 9 682 (4 490) (2 279)
Razem z dzmia.lnosm zaniechanej i 64 363 73 358 (8305) (1607)
kontynuowanej

Pozostate przychody operacyjne 493 137
Pozostate koszty operacyjne 125 (34)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (10 209) (11 395)
Przychody finansowe - 342
Koszty finansowe (2 239) (486)
wynik na wyjsciu z GK - -
Zysk przed op riem (dzi $¢ zaniechana i konty 1a) (20 135) (13 043)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowos$ci Grupy opisana w Nocie 2.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychodéw i kosztéw finansowych.
Informacje te przekazuje si¢ osobom decydujacym o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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4.3 Aktywa segmentow

dziatalno$¢ internetowa 2764 2924
dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 160 167 147 002
dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych za granica 17 824 21 195
Razem aktywa segmentéw 180 755 171 121
Aktywa niealokowane

180 755 171121

Razem aktywa

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobow:

do segmentéw sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje si¢ w ten sposéb ze zapasy dzielimy na segmenty
zgodnie z ich udostgpnieniem, aktywa trwate bedgce w posiadaniu spotek zagranicznych przypisujemy do
dziatalnosci sklepéw zagranicznych, WNIP sklepu internetowego przypisujemy do dziatalnosci internetowej,
pozostate aktywa przypisujemy do dziatalno$ci sklepéw w Polsce.

Zobowigzania segmentéw

dziatalno$¢ internetowa 2377 2447
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w Polsce 81079 82081
8284 15 206

dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych za granicg

91739 99 735
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4.4 Informacje geograficzne

W okresie sprawozdawczym Grupa dziatata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, na Stowacji i w Rumunii.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na

Przychody od klientéow zewnetrznych Aktywa trwate

lokalizacje tych aktywow:

Okres Okres
z8koriczony z8koiczony 31/3;72023 31/35202:

31/03/2019 31/03/2018
Polska 56 715 63676 76 346 51 709
Stowacja 1056 1409 700 1044
Rumunia 6 592 8273 2137 10 973
64 363 73358 79 182 63726

Zgodnie z decyzjg podjeta w pierwszym kwartale dziatalno$¢ na Stowacji i w Rumunii zostanie w tym roku
zakonczona.Przychody z tych obszaréw sg wykazywane w dziatalnosci zaniechanej.

4.5 Informacje o wiodacych klientach

Ze wzgledu na detaliczny charakter dziatalnosci Grupa TXM nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw. Ponad 99%

sprzedazy dotyczyta klientéw detalicznych.

28



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowane;j -0,40 -1,84 -0,38
Z dziatalno$ci zaniechanej -0,12 0,00 0,00
Podstawowy zysk na akcje ogotem -0,52 -1,84 -0,38

Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej -0,32 -1,60 -0,38
Z dziatalno$ci zaniechanej -0,09 0,00 0,00
Zysk rozwodniony na akcje ogétem -0,41 -1,60 -0,38

W 2018 roku doszto do objecia Akcji Serii G w liczbie 4.287.999, o tgcznej warto$¢ nominalnej 8.575.998,00 zt. Ponadto,
w dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta zaoferowat Akcje Serii B do objecia wybranym inwestorom w drodze
subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. W dniu tym zawarto
umowy objecia Akcji Serii B z wybranym inwestorem. W rezultacie powyzszego doszto do objecia Akcji Serii B w liczbie
1.162.001, o tgcznej warto$¢ nominalnej 2.324.002,00 zt.

5.1 Podstawowy zysk na akcje¢
Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 135) (63 323) (13 043)

Woyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajace
prawo do glosu)
Inne - - -

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na

akcje ogélem (20 135) (63 323) (13 043)
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy 4 490

obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnos$ci zaniechanej ( ) - -
Inne - - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z

dziatalno$ci kontynuowanej (15 645) (63 323) (13 043)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na 38 890 000 34 418 000 34 418 000

akcje
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5.2 Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 135) (63 323) (13 001)

Odsetki od obligacji zamiennych - - -

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem (20 135) (63 323) (13 001)

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu

podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej (4490) : -
Inne - - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalno$ci (15 645) (63 323) (13 001)

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania
zwyktego wskaznika w nastepujacy sposéb:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

. 38 890 000 35 545 342 34 418 000
podstawowego na akcje

Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze - - -
Czesciowo optacone akcje zwykte - - -

Obligacje zamienne 10 500 000 4027 397 -
Inne - - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

rozwodnionego na akcje 49 390 000 39 572739 34 418 000

Akcje, ktére mogag potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci, ale nie zostaty uwzglednione w wyliczeniu
rozwodnionego zysku przypadajgcego na akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym okresie/okresach majg dziatanie
antyrozwadniajgce w biezgcym okresie nie wystepuja.

5.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym oprécz wprowadzenia MSSF 16 nie miaty miejsca zmiany w polityce rachunkowo$ci majgce wptyw
na wycene akgji.



6. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wlasne

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate $rodki trwate

Srodki trwate w leasingu finansowym
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9 580 11294 14191
2176 2332 2512
82 88 90
1401 5106 21 046
48 729 3232 4014
61 968 22 052 41853

W biezgcym okresie nastgpit wzrost aktywéw trwatych spowodowany wprowadzenieniem do ewidencji aktywéw na

podstawie MSSF 16, GK prwadzi dziatalno$¢ w sieci sklepdw z ktérych korzysta na podstawie uméw najmu.

W biezgcym okresie nie miata miejsca sprzedaz rzeczowych srodkéw trwatych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w biezacym okresie:

Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na poczatek okresu 14 287

Zwigkszenie odpisu

zmniejszenie odpisu

0 412

14 287 -

346 - 85
13941 14 287 327
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7. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Znaki handlowe 2 2 2
Oprogramowanie komputerowe 15 032 13577 113
Oprogramowanie komputerowe w budowie - SAP 1035 12 976
Pozostate WNIP - strona www 583 585 889

15 617 15 199 13 980

W biezgcym okresie nastgpit wzrost wartoéci pozostatych aktywéw niematerialnych i prawnych na kwote 807 tysiecy PLN
spowodowany oddaniem do uzytkowania modutéw wspétpracujgcych z programem SAP a zarazem utworzony zostat odpis w
wysokosci 389 tys. PLN

Utrata wartosci - odpisy w biezacym okresie:

Odpis - stan na poczatek okresu

Zwigkszenie odpisu 389

zmniejszenie odpisu

Odpis - stan na koniec okresu 389 - -

7.1 |Istotne aktywa niematerialne

Spétka posiada strong WWW sklepu internetowego oraz program komputerowy SAP klasy ERP. W pierwszym kwartale zostat
dokonany odpis na program komputerowy uzytkowany przez spétke zalezng w Rumunii.,



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

8. Sktad Grupy Kapitatowej

8.1 Szczegotowe informacje dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej
Szczegdtowe informacije dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dziert 31 marca 2019 roku przedstawiajg sig nastepujaco:

Miejsce rejestracji ominuiaca

i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej Rodzaj powigzania Podstawowa dziatalnosé dziatalnosci 31/03/2019 31/12/2017
ADESSO sp. z 0.0. kapitatowe / bezposrednie zarzadzanie nieruchmosciami Polska 100,00% 100,00%
R-Shop sp. z 0.0. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
Adesso Slovakia s.r.o kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00%
Adesso Romania s.r.l. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% 100,00%
TXM Slovakia s.r.o. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00%
Adesso Consumer Brand kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
Adesso Consumer Aquisition kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
Perfect Consumer Care kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
TXM Beta Sp. Z 0.0. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
TXM Shopping Alfa s.r.l. kapitatowe / posrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% 100,00%
TXM Shopping Beta s.r.l. kapitatowe / posrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00%

Spotki Adesso Consumer Aquisition sp. Z 0.0. oraz TXM Shopping Beta s.r.I. sg wytgczone z konsolidacji poniewaz w roku 2019 oraz w latach poprzednich nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej

Procentowa wielkosc udzialow oraz praw do
gloséw posiadanych przez Jednsotke
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9. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone wiascicielom lokali handlowych
Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

1829 1659 2731
609 948 794
2 438 2 607 3 525
846 816 650
1592 1791 2 875
2438 2607 3525
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10. Zapasy

Materiaty 368 504 412
Towary 82861 102 292 88 226
Wyroby gotowe - - -
Warto$¢ bilansowa - zapasy netto 83 229 102 796 88 638
Odpis aktualizujacy warto$¢ 3466 3566 1321
Zapasy - wartosci brutto 86 695 106 362 89 959

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 43 305
tys. PLN (44 694 tys. PLN za | kwartat 2018 roku).

W | kwartale 2019 roku rozwigzano odpis aktualizujgcych zapasy w wysokosci 100 ty$ (w | kwartale 2018 roku dokonano
odpisu na zapasy w wysokosci 286 tys PLN)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sg w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedanych towaréw.

Odpisy aktualizujace na zapasy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego [J 3566 1035 1035
zwigkszenia - 2531 286
zmniejszenia/ wykorzystanie 100

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3466 3566 1321

Warto$¢ zapaséw w biezgcym kwartale spadta o 14 158 tysigcy PLN, natomiast w okresie poréwnawczym spadta o 2
711 tysigcy PLN.
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11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 824 851 579
Zaliczki na dostawy towaréw 0
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone (116) (116) (72)
708 735 507

Zaliczki 1086
Inne naleznosci-podateK VAT 4 890 4777 4237

Inne naleznosci 733 722
6 331 7 320 4744

Warto$¢ naleznosci w okresie pierwszego kwartatu spadta o 989 tys. PLN, natomiast w okresie poréwnawczym spadta o 1070
tysiecy PLN.

Zmiany stanu rezerw na nalezno$ci zagrozone

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 116 72 72
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 65 44 -
Wykorzystanie odpisu na nalezno$ci - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - - R
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci (2) - -
Odwrdcenie dyskonta - - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 179 116 72




Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

12. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 77 780 66 880
Zmiany w trakcie okresu:

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy 77 780 66 880

12.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Liczba akcji
Stan na 31 marca 2018 r. 33 440 000 66 880 9764
Stan na 31 grudnia 2018 r. 38890 000 77780 9764
Stan na 31 marca 2019 r. 38 890 000 77 780 9764

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 2 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do
dywidendy. Bedace w posiadaniu Redan S.A. akcje serii C1 w liczbie 12 000 000 sztuk sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja uprawnia do
dwoéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TXM S.A.

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjat réwniez uchwate w sprawie warunkéw emisji Akcji Serii G oraz zaoferowania ich w pierwszej
kolejnosci w drodze subskrypcji prywatnej tym Uprawnionym Inwestorom

w rozumieniu Uchwaty NWZ nr 4, ktérzy wyrazili do dnia 13 sierpnia 2018 r. do godz. 12.00 wole objecia Akcji Serii G oraz podmiotom spoza grona
Uprawnionych Inwestoréw. W dniu tym, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej Spétki, zawarto umowy objecia Akcji Serii G z podmiotami do ktérych
skierowano oferte objecia Akcji Serii G. Nastepnie Zarzagd Emitenta podjat uchwate w sprawie dookreslenia w Statucie Spotki wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz liczby akcji Spotki serii G. W rezultacie powyzszych czynnosci doszto do objecia Akcji Serii G

w liczbie 4.287.999, a tgczna warto$¢ nominalna objetych Akcji Serii G wynosi 8.575.998,00 zt. Ponadto, za uprzednig akceptacjg Rady Nadzorczej
Spdtki, w dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjgt Uchwate Zarzadu, a nastepnie zaoferowat Akcje Serii B do objecia wybranym inwestorom w
drodze subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. W dniu tym zawarto umowy objecia Akcji Serii
B z wybranym inwestorem. W rezultacie powyzszego doszto do objecia Akcji Serii B w liczbie 1.162.001, a fgczna warto$¢ nominalna objetych Akcji Serii
B wynosi 2.324.002,00 zt.

O powyzszych czynnosciach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 28/2018 z dnia 14 sierpnia 2018 roku. Natomiast o podsumowaniu subskrypcji
prywatnej akcji Spotki serii G Spétka informowata raportem biezacym nr 33/2018 z dnia 23 sierpnia 2018 roku.

W skutek podjecia czynno$ci zwigzanych z emisja Akcji Serii B oraz Akcji Serii G, kapitat zaktadowy Emitenta, po rejestracji przez wiasciwy Sad
Rejestrowy wynosi 77.780.000,00 zt. Do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego TXM S.A. doszto dnia 3 wrzesnia 2018 roku, o czym Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 35/2018 z dnia 6 wrze$nia 2018 roku.
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13. Kapital zapasowy i el t kapitalowy instr téw zlozonych
Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat zapasowy 42 819 42 819 43017
Kapitat rezerwowy (54 451) (54 451) (54 451)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 9764 9764 9764
Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych 7167 7167 -
5299 5299 (1 670)
13. Kapital zapasowy i el t kapitalowy instr téw zlozonych
. Stan na Stan na| Stan na
Kapitat zapasowy 31/03 31/12/2018 31/03/2018
PLN'000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 42 819 43017 43017
przeniesienie zysku na kapitat zapasowy -
koszty emisji akcji (198)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 42 819 42 819 43017

. . . Stan na Stan na Stan na
Element kapitatowy instrumentéw ztozonych 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 7167 - -
emisja obligacji zamiennych na akcje-elemen
N 7167
kapitatowy
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7 167 7167 -



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

14. Kredyty , pozyczki oraz obligacje otrzymane

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezgcym 48 261 41 253 46 648
Kredyty bankowe -
Pozyczki od pozostatych jednostek - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 45737 921 2097
Obligacje dtugoterminowe 14 792 14 417 -
108 790 56 591 48 745
Zobowigzania krétkoterminowe 65 832 41703 47 628
Zobowigzania dtugoterminowe 42 958 14 888 1117
108 790 56 591 48 745

W okresie sprawozdawczym bardzo istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego z tytutu wejécia w zycie
MSSF 16. Zobowigzania z tytutu uméw najmu spowodowaty wzrost aktywow spdtki a jednoczes$nie wzrost zobowigzan
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14.1. Podsumowanie umoéw kredytowych

Nalezy mie¢ tu na uwadze iz w dniu 31 maja 2019 roku zostat zawarty aneks do umowy o utrzymaniu status quo z dnia 17 kwietnia 2019 roku. W okresie
obowigzywania umowy banki zobowigzaty si¢ do utrzymania i udostgpniania Spéice produktéw bankowych (kredytéw w rachunku biezgcym, akredytyw dokumentowych,
gwarancji nalezytego wykonania uméw najmu) na poziomie do facznej wysokosci 25,5 min zt przez ING oraz do kwoty 35,9 min zt w PKO. Dodatkowow okres waznos$ci
umow zostat skrécony do 20 wrzes$nia 2019 roku.

Nazwa Kwota kredytu / pozyczki wg umowy w tys EinEiann
Nazwa, siedziba | v’ . PRERFA S oty 31.03.2019 w PLN Warunki _
siedziba Rodzaj kredytu . Termin sptaty
kredytodawcy : oprocentowania
kredytobiorcy kwota waluta kwota
Wyzej wymienione zobowigzania finansowe spétki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaty udzielone w ramach tego samego
limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu nie moze by¢ wyzsza niz 42 min PLN.
Kredyt w .
WIBOR 1M + marza
rachunku maksymalnie 22 000 PLN 21556 398 28 r 13 sierpnia 2019
biezacym S PP
Limit ZgOONIE Z
. 2268141 PLN zapadalnoscig
gwarancyjny ksymalnie 9 000 PLN wystawionej
Powszechna (zobowiazanie maksy Y A )
Kasa TXM SA pozabilansowe) 527773 EUR gwarancji
Oszczednosci o hankowei
Bank Polski SA Limit
akredytywowy |\ symalnie 14 000 PLN 1345353 usb umowa do 13
(zobowigzanie sierpnia 2019
pozabilansowe)
Kredyt
odnawialny na
finansowanie maksymalnie 14 000 PLN 7 232 891 PLN 13 sierpnia 2019
akredytyw i
gwaranacji

Zabezpieczenia
Zastaw rejestrowy na zapasach w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym
Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelno$ci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach
w Polsce)
Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich
Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING
Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING
Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA
Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy
Kredytowej ING)
Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami (wystepuje podziat wptywdéw w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)
Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spétek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c
Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawdw na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.
Umowne prawo potracenia wierzytelno$ci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA
Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowga

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg
przedmiotem zabezpieczenia na rzecz ING
Petnomocnictwo do rachunkdéw Kredytobiorcy w ING,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140,
poz. 939 ze zm.)
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Zadtuzenie na

Kwota kred ozyczki mo! s
Nazwa, siedziba | 22 , W ytu/ pozyczki wg umowy w ty 31.03.2019 w PLN Warunki ,
siedziba Rodzaj kredytu . Termin sptaty
kredytodawcy X oprocentowania
kredytobiorcy kwota waluta kwota
Wyzej wymienione zobowiazania finansowe spé6tki TXM S.A. wobec ING Bank Slaski zostaty udzielone w ramach tego samego
limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu wynosi w tacznej kwocie 31 min PLN.
Kredyt w WIBOR 1M + marza
rachunku 10000 PLN 9498 796 . 13 sierpnia 2019
L. 2,8% w skali roku
biezacym
Kredyt
odnawialny na e umowa do 13
) . 21 000 - sublimit 15 000 usb 1826371 . .
finansowanie sierpnia 2019
akredytyw
Limit zgodmelz _
warancyjny zapadalnoscig
ING Bank $laski TXM S.A. & . ; 21000 - sublimit 6 000 PLN 5250000 RON wystawionej
(zobowigzanie .
ozabilansowe) gwaranc]!
P bankowej
Limit
kredyt
AKTEAYYWOWY 151 600 - sublimit 15 000 PLN 1405689 | USD 13 sierpnia 2019
(zobowigzanie
pozabilansowe)

Zabezpieczenia

w Polsce)

Kredytowej ING)

poz. 939 ze zm.)

Zastaw rejestrowy - Srodki trwate w Polsce
Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym

Zastaw na zapasach ze sklepéw w Rumunii

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO,
Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140,

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich
Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING
Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA
Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczeri celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy

Zastaw rejestrowy na zapasach ze sklepdw w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spotek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c
Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawéw na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.
Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg
przedmiotem zabezpieczenia na rzecz PKO

Cesji wierzytelnosci wynikajgcych z obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami ptatniczymi eService SA w sieci sklepéw w Polsce (w proporcji do udziatu w
finansowaniu z PKO BP)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami (wystepuje podziat wptywéw w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)

Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelnosci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach

N iedzib Nazwa, Zadtuzenie na w o

o siedziba Rodzaj kredytu llosc uméw Przedmiot uméw 31.12.2018 w PLN arunii . Termin sptaty

kredytodawcy : oprocentowania

kredytobiorcy
kwota
Srodki transportu,
komputery, skanery najdtuzsza umowa
TXM SA PKO Leasing Leasing 44 inwetaryzacyjne, 814812 WIBOR 1M obowigzuje do
wyposazenie sierpnia 2020
magazynu
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Nazwa Zadtuzenie na
Nazwa, siedziba ! . Kwota kredytu / pozyczki wg umowy w tys Warunki
‘ ‘ siedziba Rodzaj kredytu i ey 8 ywiy 31.12.2018 w RON . Termin sptaty
kredytodawcy i oprocentowania
kredytobiorcy kwota waluta kwota
Kredyt w zgodnie z
rachunku 3471739 RON 7a {ci
padalnoscia
ING Bank IV | Adesso TXM biezacym 5000 RON ROBOR 1M wystawionej
Amsterdam Romonia SRL Limit warandii
mt 1496 298 RON g .
Gwarancyjny bankowej
Zabezpieczenia

Gwranacja bankowa wystawiona przez ING Bank Polska SA na rzecz ING Bank INV Amsterdam

14.2 Naruszenie postanowienn umowy kredytowej
W dniu 31 maja 2019 roku w ramach aneksu do umowy o utrzymanie Status quo zawartej z Bankami finansujgcymi, Banki zobowigzaly sie, ze nie bedg korzysta¢ z przystugujgcych im
praw w zwigzku z przypadkami naruszenia Umowy lub uméw kredytowych, ktére wystapity do dnia zawarcia Aneksu czyli do dnia 31 maja 2019 roku.

14.3 Zastawy na aktywach
W nocie 14.1 zostaty wskazne wszystkie zastawy jakie zostaty ustanowione na aktywach TXM SA na dzien bilansowy




15. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (patrz ponizej)

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Inne rezerwy

Rezerwa na koszty restrukturyzacji
Rezerwa na optate Srodowiskowg
Rezerwa na koszty sieci sklepéw
Rezerwa na badanie sprawozdan
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1123 1123 1183
2584 4539 136
3707 5662 1319
3584 5539 1206
123 123 113
3707 5 662 1319
2091 2800
535
463 1174 136
30 30 -
2584 4539 136
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16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o
transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej. Transakcje pomiedzy jednostkami w
GK wykazano w nocie 16.7

16.1.1 Transakcje handlowe
W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz towaréw Zakup towarow

Okres Okres Okres Okres

zakoriczony zakonczony zakonczony zakornczony
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

RAZEM - - - -

16.1.2 Sprzedaz ustug

Sprzedaz uslug i materialow | Zakupusg |

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakornczony zakonczony

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA - 1556 1277
Piengjai i Radostaw Wisniewscy 60 65

Home and Kids 8

Razem - - 1624 1342

Grupa dokonywata zakupow po cenach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie
otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych
wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

16.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Na dzien bilansowy w Grupie byty udzielone pozyczki;

1.TXM S.A udzielita pozyczki R-shop sp. z 0.0. w wysokosci 324 tys PLN

2.TXM udzielita pozyczki Adesso Slovakia w wysokosci 11 ty$ EURO

3.TXM S.A. otrzymata pozyczke od Adesso sp. z 0.0 w wysokosci 1800 ty$ PLN

Jednostka dominujgca dokonata 100% odpisu na pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie wchodzgcym w sktad konsolidacji.

16.3 Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa

Grupa nie udzielita cztonkom naczelnego kierownictwa krétkoterminowych pozyczek.

16.4 Stany rozrachunkéw wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami

Kwoty nalezne od stron Kwoty platne na rzecz stron

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA - 581 1152
Piengjai i Radostaw Wisniewscy 106 105
- - 687 1257

44



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

16.5 Wynagrodzenia czlonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa jednostki dominujgcej w roku obrotowym
przedstawiaty si¢ nastgpujgco:

Marcin tuzniak

- umowa o prace / powotanie 21 21
- umowa o wspotprace 98 81
- pozostate

Marcin Gregorowicz

- umowa o prace / powotanie 150 150
- umowa o wspétprace

- pozostate

Agnieszka Smarzynska

- umowa o prace/powotanie 21 21
- umowa o wspdtprace 91 63
Kruszynski Bogusz 4

SUMA 385 336

16.6 Wynaarodzenia Rady Nadzorczej

Kruszynski Bogusz 4
Czekaj Jan 4 4
Lachowski Stawomir 4
Urbanek Sylwester 4
Wisniewski Radostaw 4 4
Monika Kaczorowska 13 4
Goérka Grzegorz 4
Lella Janusz 26
Bartczak Bogustaw 1
Dabrowski Zenon 4
SUMA 56 24

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Rada nadzorcza, w zaleznosci od
wynikéw uzyskanych przez poszczegodlne osoby oraz od trendéw rynkowych.
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17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienigznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w
kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytow w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych mozna w

nastepujacy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
$rodki zabezpieczone pod akredytywy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia

3357 3747 3240
3 357 3747 3 240
3 357 3747 3 240

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych oraz
umoéw najmu

46



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2019 roku

18. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan zakupu do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa wartos¢ inwestycji TXM SA na rok 2019 r. nie przkroczy 1 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg (i) utrzymaniem sieci sprzedazy (ii) renowcjami sieci sprzedazy (ii) utrzymaniem
zaplecza zaplecza magazynowego oraz (iv) rozwojem infrastruktury IT. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych
bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne -
konieczne do przeprowadzenia ze wzgledu na utrzymanie funkacjonowania sieci handlowej - majg zapewnione zrodta
finansowania.

19. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

19.1 Zobowiazania warunkowe

Gwarancje czynszowe EUR 2270 tys. 2603 ty$
Gwarancje czynszowe PLN 2268 tys 2532 ty$
Gwarancja czynszowe RON 4740 tys. 4845 tys

19.2 Aktywa warunkowe
Grupa nie posiada pozyskanych od podmiotéw trzecich aktywdw warunkowych

751 tys
3534 tys.
5525 tys.

a7
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20. Strata na dzialalno$ci zaniechanej

Podczas konstruowania programu restrukryzacyjnego - w pierszym kwartale 2019 roku - podjeta zostata decyzja, ze w roku 2019 zostanie zlikwidowana dziatalno$¢ handlowa na
terenie Rumunii i Stowacji. Dziatalno$¢ ta przynosi straty, ktére w istotny sposéb wplywajg na wyniki GK. Poczawszy od pierwszego kwartatu 2019 roku wyniki na tej dziatalnosci
pokazane sg w pozycji "Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej". Przeksztatcono zarazem wyniki za okres poréwnawczy prezentujgc wynik dotyczacy zaniechanej dziatalno$ci w
osobnym wierszu. Na wyniki te sktadajg sig ponizej prezentowane wartosci.

Analiza wyniku dziatalnosci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytutu przeszacowania aktywow lub grupy do zbycia w spr: iu sk lid y
1. Przychody 7 648
2. Koszt sprzedanych towaréw 5073
3. Marza z tytutu sprzedanych towaréw 2575
4.Amortyzacja 552
5.Zuzycie surowcow i materiatéw 240
6.Ustugi obce 3701
7.Podatki i optaty 27
8.Koszt $wiadczen pracowniczych

2077
9.Pozostate koszty 4
10.Pozostate przychody operaacyjne 350
11.Pozostate koszty operacyjne 765
12.Przychody finansowe
13. Koszty finansowe 49
14. Strata z dziatalno$ci zaniechanej przed opodatkowaniem -4 490
15. Podatek
16. Wynik po opodatkowaniu -4 490
Analiza wyniku dziatalnos$ci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytutu przeszacowania aktywéw lub grupy do zbycia w sprawozdaniu jednostkowym:
1. Przychody 5713
2. Koszt sprzedanych towaréw 5073
3. Marza z tytutu sprzedanych towaréw 640
4.Amortyzacja 94
5.Zuzycie surowcoéw i materiatow 3
6.Ustugi obce 917
7. Strata z dziatalno$ci zaniechanej przed opodatkowaniem -374
8. Podatek o]
9. Wynik po opodatkowaniu -374

Zgodnie z MSSF 5, aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy zostaty odpisane do wysokosci ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w
kwocie 8122 tys pIn (w tym odpis w 2018 roku: 7733 tys). Jest to jednorazowa wycena do warto$ci godziwej, ktéra zostata ustalona przy uzyciu danych wejsciowych
mozliwych do zaobserwowania, ktérymi sg ostatnio dostepne ceny sprzedazy podobnych dziatalnosci.

Aktywa i zobowigzania dotyczgce spdétek w Rumunii i na Stowacji zostaty przedstawione jako przeznaczone do sprzedazy po uzyskaniu zgody zarzadu grupy w
pierwszym kwartale 2019 roku na likwidacje tych spotek. Zakonczenie likwidacji przewidywane jest do korica 2019 r.

Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy (zgodnie MSSF5 par.38)

Rzeczowe aktywa trwate 2403
Pozostate wartosci niematerialne 0
Zapasy 5407
Pozostate aktywa obrotowe 0
Razem 7810

Zobowigzania wchodzgce w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Razem 0

Grupa przedstawia sprawozdanie z przeptywow $rodkéw pienigznych tak, jakby zaniechanie dziatalnosci nie miato miejsca, i tym samym dokonuje ponizej ujawnier
wymaganych na podstawie MSSR 5 par. 33.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -1162
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 804
Przeptywy srodkéw pienieznych razem -358

9 682
5702
3980
620
171
3745

1684

54
34
-2 230
49
-2279

9682
5702
3980

99

6726
-2848

-2848
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21. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad TXM SA w

restrukturyzacjioraz do publikacji w dniu 31 maja 2019 roku.

Warszawa, 31 maja 2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu
Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzgdu ................cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Krzysztof Bajbus- Wiceprezes Zarzadu..............ccccueuene

Osoba ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Elektronicznie podpisany
Henryk PIonKa ... przez Marcin tuzniak

Ma FCIN  Oonarci tusmiak,
givenName=Marcin,
sn=tuzniak,
S H serialNumber=PNOPL-79
tuzniakssems:
Data: 2019.05.31 22:52:56
+0200"

Signature

Henry cuconcne

podpisany przez
k Henryk Ptonka

Data: 2019.05.31

23:22:03 +02'00
Ptonka

Verified

AGNIESZK Elektronicznie
podpisany przez
A AGNIESZKA
| SMARZYNSKA
SMARZYN Data: 2019.05.31
SKA 23:00:53 +0200°
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