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Warszawa, dnia 02 maja 2017 roku
LIST WICEPREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Hyperion S.A. (Spétka) przedstawiam Paristwu raporty roczne za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2016 roku.

Rok 2016 byt czasem ogromnych wyzwan we wszystkich aspekiach dziatalnosci Grupy Hyperion. Dokonano
zmiany podstawowego obszaru dziatalnosci Spotki, tj. na dziatalnos¢ telekomunikacyjng. Nastgpnym wyzwaniem
byto okreslenie w jakim segmencie rynku powinien sig uplasowaé Hyperion majgc $wiadomosé olbrzymiej
konkurencyjnoéci rynku i wielkich wymagan kapitatowych. Wynikiem tych analiz byta decyzja o realizacji projektu
MSS jedynego takiego w skali kraju gdzie prywatny podmiot jest wiascicielem sieci szerokopasmowej.
Jednoczeénie wybrano obszary z zasobdw spotki, kidre z powodu swojej lokalizacji najlepiej rokujg i te
postanowiono rozwijaé. Czeéci podlegajace silnej presji konkurencyjnej zostaly przeznaczone do sprzedazy.

Rozwijajac kwestie projektu MSS, nalezy zwrécié uwage, iz jednym z gidwnych filaréw Spétki byta strategia
skoncentrowana na przekazywaniu wszelkich mozliwych $rodkéw na zapewnieniu realizacji i prawidiowego
rozliczenia sztandarowego projektu grupy kapitatowej, realizowanego przez Spétke zalezna, tj. "Matopolskg Sie¢
Szerokopasmowa" sp. z 0.0., polegajaca na wybudowaniu sieci dia Wojewddztwa Matopolskiego. Potraktowanie
powyzszego projektu w sposéb priorytetowy wiazato sl nie tylko ze skalg przedsigwzigcia, koniecznoscia
utrzymania planowego przebiegu jego realizacji zwigzanego z wysokoscig uzyskanej dotacji, ale rowniez z realng
szansa uzyskania w tak krotko jak i diugofalowej perspektywie stabilnych, zwigkszajacych sig przychoddw
zwigzanych z korzystaniem z sieci.

Z powoddw mniejszego niz zakladano pozyskanego finansowania zewngtrznego olbrzymi cigzar tej inwestycji
spadt na grupe Hyperion. Poczatkowe projekcje zakiadaly, iz finasowanie kredytem to bedzie kwota 94 min zt.

Z emisji obligacji Hyperion pozyskat kwotg tylko okoto 40 min zt z czego 10 min zt to wkiad grupy MNI S.A.
Hyperion wnidst ze swoich Srodkéw kwote 10 min zt na kapitat MSS. Resztg dopetnialy obligacje MSS w
wiekszosci objete przez generalnego wykonawce projektu MSS oraz Comp S.A., dostawce urzadzen aktywnych
oraz oprogramowania. Sitg rzeczy w tak trudnych warunkach trudno byto perfekcyjnie | w terminie wykonac
zadanie, stad tez w ramach odbioru Urzad Marszatkowski obnizyt dofinansowanie do projektu o kwotg okoto

7 min zt. Pomimo tych trudnoéci projekt udato sie zakonczy¢ oraz rozliczy¢ dotacje. Chol z powoddéw braku
refinansowania nie wszyscy wykonawcy sa usatysfakcjonowani projekt nalezy uznaé za szczesliwie zakoriczony,
Grupa Hyperion pozyskata aktywo o wartosci odtworzeniowej ponad 180 min, skfadajace sig z okolo 2800 km
sieci $wiattowodowej, w tym 1300 km wybudowanej sieci, 19 punktdw szkieletowych, 245 punktdw dostgpowych
aktywnych i pasywnych. Na dzi$ projekt jest w fazie komercjalizacji. Zarzad MSS podjat decyzje, iz bedzie sig
staral pozostaé operatorem dla operatoréw nie wchodzac poza wyjatkami w obstuge klienta indywidualnego i
operujac tylko dla klienta biznesowego. Zarzad nie wyklucza diugoterminowych dzierzaw relacji $wiattowodowych,
w tym dzierzaw ciemnych wiokiem dla operatoréw. Prognozy wykorzystania sieci na przyszte lata, wzrost
wykorzystywanych strumieni transmisji wskazuja, ze akurat ten segment rynku bedzie ponad wszelka watpliwosé
rost, a jego przychody beda w ocenie zarzadu satysfakcjonujace. Umowy ramowe podpisane z najwigkszymi
operatorami wskazujg ze ustuga mozliwa do $wiadczenia przez MSS ma zapotrzebowanie rynkowe. Trzeba takze
ze smutkiem stwierdzi¢, ze realizacja budowy MSS negatywnie odbita si¢ na dotychczasowej dziatalnosci Hyperion
ze wzgledu na absorbowanie przez MSS wszystkich drodkéw grupy. Stad tez obserwuje sie odchodzenie
abonentéw indywidualnych oraz spadek przychodu w tym segmencie. Zarzad jest $wiadomy tej tendencji i uwaza
za nieunikniong na wielu obszarach.
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Stad tez, posiadajac olbrzymie zasoby infrastrukturaine, postanowit tam gdzie one satysfakcjonujgcg nie rokuja,
zamieni¢ je na gotdwke w celu obnizenia swoich zobowigzan. Istotna jest takze kwestia kredytu konsorcjalnego
zaciagnietego w grupie bankéw mBank S.A./Bank Zachodni WBK. Na dzi$ banki te prowadza windykacje z
aktywéw przejetych od grupy MNI za przystowiowg ziotowke lub z aktywow grupy MNIL, Stad tez windykacja ta
nie obciaza 7adnego z pracujgcych aktywdw grupy Hyperion. Zarzad Hyperion po zastoju w rozwiazywaniu tego
problemu w 2016 ( skupienie sie nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI rozwigzywac ten problem.
Tym bardziej, ze decyzja o odejsciu od obstugi klienta indywidualnego oraz presja duzych operatoréw na
budowe/kupno wiasnej infrastruktury otwieraja nowe mozliwosci uptynnienia aktywow. Tutaj nalezy stwierdzic, iz
Hyperion nabyt aktywa o wartosci 60 min, kitére oprocz sieci abonenckich zawierajg twarde elementy
infrastruktury tak pozadane dzi$ na rynku - wieze telekomunikacyjne, centra kolokagji, sieci metropolitalne oraz
sieci szkieletowe.

Wartos¢ tych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy bez uszczerbku dla prowadzonego biznesu daleko
przewyzsza wartos¢ zobowigzan, stad tez nie zachodzi ryzyko niewyptacalnosci Spotki, a jedynie kwestia takiego
zarzadzenia aktywami by nie odbylo to sie kosztem wierzycieli czy akcjonariuszy spotki. Majac tak alokowane
aktywa o takim rynkowym zapotrzebowaniu Zarzad Hyperion nie widzi zagrozenia dla bytu Spotki pomimo
trudnosci wynikajgcych z realizacji inwestycji MSS z obnizonym do planowanego finasowania bankowego.

Nie mozna zapomnie¢ chociazby o zawartej w trakcie trwania projektu MSS ze spdika Orange Polska S.A.
umowie ramowej na $wiadczenie ustug, czy tez umowie ramowej o wspdtpracy z T-mobile Polska S.A. zawartej w
2016 r. Oraz o innych pomniejszych umowach z innymi operatorami, kiére dobrze rokuja na przysziosé.

Wyzej wymienione dziatania oraz przyjeta przez Spotke polityka, polegajaca na procesie komercjalizacji sieci MSS
oraz pozyskiwania nowych klientéw, w ocenie Zarzadu, gwarantuje wyniki finansowe Spdtki w nadchodzacym
roku na zdecydowanie lepszymi niz w roku 2016, co w sposdb oczywisty wptynie nie tylko na kondycje Spétki, a
przez to calej grupy kapitatowej, ale réwniez na jej wizerunek, zaréwno w branzy telekomunikacyjnej jak i wsréd
potencjalnych klientéw.

Powyisze daje przekonanie oraz wplywa, pomimo zawitej sytuacji zwigzanej ze zobowigzaniami powstatymi po
stronie grupy kapitatowej na rzecz konsorgjum bankéw Bank Zachodni WBK oraz mBank S.A., obligatariuszy,
podwykonawcdw oraz dostawcdw, przy jednoczesnym zaloZzeniu pozytywnej sytuacji makro i mikroekonomicznej,
na realng mozliwo$¢ regulowania przez Spdike swoich zobowigza.

Jestem przekonana, e dziatania Zarzadu planowane na rok 2017 przyniosg pozytywne efekty finansowe,

satysfakcjonujace wszystkich interesariuszy Spotki.
B Oy (n
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Beata Odzga- Szypujské/
Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 2 maja 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU HYPERION S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim Zarzad
Hyperion S.A.:

« oéwiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza, roczne sprawozdanie finansowe spdiki Hyperion S.A. za rok
obrotowy 2016 oraz dane poréwnywaine zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowodci oraz ze odzwierciedlajg w sposGb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
oraz wynik finansowy Spétki. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki Hyperion S.A. 1 Grupy Hyperion w
roku 2016 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji spdiki i jej grupy kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A,

Beata Odzga- s:a’;ryélska
Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominuigcei Hyperion S.A. za 2016 rok

Hyperion S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koticzacy sie 31 grudnia 2016 roku

Zawartosé sprawozdania:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Wybrane dane finansowe

3. Bilans

4. Rachunek Zyskow i Strat

§. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

6. Rachunek przeplywow pieniginych

7. Noty objasniajgce

noAn.
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Beata Odzga-Szypulska /
Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 02-05-2017r,



Sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] Hyperion S.A. za 2016 rok

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Iinformacja o Hyperion S.A.

Hyperion S.A (Spotka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plac Trzech Krzyzy 3. Spolka 2zostata
zarejestrowana przez Sgd Rejonowy w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, Rejestr Przedsigbiorcéw numer KRS 0000250606 dnia 10.02.2006 r. Czas trwania Spotki
zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Hyperion S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitalowej Hyperion.

Podstawowym przedmiotem dziafaino$ci spéiki zgodnie z umowa spolki jest
61 10 Z dzialainosé w zakresie telekomunikagji przewodowej

Wazniejsze zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres og 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. oraz
poréwnywalne dane za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 28 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci obowigzujgeymi jednostki kontynuujgce dziatalnosé.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgceej sie
przewidzieé przysziosci. Jednakze Zarzgd Spolki zwraca uwage, ze istniejg okolicznosci wskazujgee na zagr
kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci opisane szerzej w nocie w informacii dodatkowej

W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Spobika sporzgdza rachunek zyskdw i strat w ukfadzie kalkulacyjnym.

Spéika sporzadza rachunek przeplywéw pienieznych metodg posrednia.

Wynik finansowy Spélki za prezentowany okres obejmuje wszystkie osiagniete | preypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszly zgodnie z zasadami memoriaty, wspdtmiernosci
przychodow | kosztdw oraz ostrozne| wyceny.

Rachunek zyskow i sirat.

1) Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy {j. pomnigjsz¢
nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, kiérych dotyczg.

2) Koszty

Spéika prowadzi koszly w ukiadzie rodzajowym oraz w ukladzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktéw, towardw i materiatow obejmuje koszty bezposérednio z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spoiki wptywaig ponadto:

pozostate przychody | koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziafainoscig Spoiki w zakresie m.in. zyskow
i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszie ryzyke, Kar, grzywien i odszkodowar, otrzymania lub przekazania
darowizn, kwot refakturowanych na inne podmioty,

przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestyciji,
aktualizacji warto$ci inwestycii, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnym,

koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki
ujemnnych réznic kursowych nad dodatnimi,

straty | zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z
ogéinym ryzykiem prowadzenia Spotki poza je] dzialalnoscig operacyjng.

3) Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

biezqce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczorego podatku dochodowego.

a) Podatek dochodowy biezgcy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi,

b) Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywdw a ich wartoscia podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest pedatnikiem.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochedowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidziane]

w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejéciowymi,
ktére spowodujg w przyszioscl zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznoscl.

Rezerwg z fytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajace] w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodainich réznic
przejsciowych,to jest réznic ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i sfrat czgsé odroczona stanowi roznice pomigdzy stanem rezerw i
aktywow

z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego.

Bilans

1} Warto§ci niematerialne | prawne.

Wartosci niemateriaine i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu
trwatej utraty wartosci.

Za wartoéci niematerialne i prawne uzngje sig:

- koszty prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym wynikiem, kiory zostanie wykorzystany do produkeii,
- nabytg wartosé firmy,

- nabyte prawa majgtkows, prawa pokrewng, licencje koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych,

- know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci, wedtug nastgpujgcych zasad:

nabyte prawa majgtkowe 2 lata

oprogramowanie 5 lat

warto§ci niematerialne i prawne o Jednostikowe] warto$ci nie przekraczajgcej 3,5 tys. 2t w dniu przyjecia do
uzytkowania sg jednorazowo amortyzowane.

2) Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skiadnikéw
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartoé¢. W
uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w budowie zalicza
sie réznice kursowe z wyceny naleznoéci i zobowigzari powstale na dzieft bilansowy oraz odsetki
od zobowigzan finansujacych wytworzenie fub nabycie $rodkéw trwatych.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ziotych sg jednorazowo amortyzowane W momencie
przekazania do uzytkowania,

Srodki trwale umarzane sg wedhig metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosei.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace

urzgdzenia techniczne 10-50%

sprzet komputerowy 10-50%

$rodki transportu 40%

budynki i budowle 4,5%

inne $rodki trwate 10-50%.

3) Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajgeych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem.
4) Inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje wycenia sie wedlug ceny nabycia pomnigjszongj o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Udzialy lub akeje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wediug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

e
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5) Rzeczowe skiadniki aktywdw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywdw obrotowych wycenia sie wediug cen nabycia.

Poszczegoine grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujgcy sposob;

Materialy wg ceny nabycia, towary wg cena nabycia.

Odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwalg

utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netfo

mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sig je odpowiednio do:

- pozostalych kosziow operacyjnych,

- kosztéw wytworzenia sprzedanych produktdw lub ustug,

- kosztéw sprzedazy,

Stosowane metody rozchodu

- przyjmujac, ze rozchod sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po cenach nabycia z uwzglgdnieniem

odpisu aktualizacyinego.

6) Naleznosci

Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostrozngj wyceny (po

pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

7) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sig w wartosci nominaingj.

8) Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne

Roziiczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane s3, jezeli koszty poniesione dotyczg przysziych

okresow sprawozdawczych. Wycenia sig wedlug rzeczywiécie poniesionego kosztu.

9) Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad

okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spokki.

Kapitat zakladowy spoiki kapitatowe] wykazuje sig w wysokosci okresions] w umowie ub statucie

i wpisanej w rejestrze sadowym, Zadekiarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sig jako

nalezne wkiady na poczet kapitaiu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji

wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej

emisji. Pozostata czeé¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw jest to kapitat powstaly jako skutek

aktualizacji wyceny aktywow trwatych.

10) Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania i wycenia

sie je na dziert bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do

pozostalych kosztdéw operacyjnych, Kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od

okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza,

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

- koszty, stanowiace $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez jednostke, lecz jeszcze nie bedgee
zobowigzaniem,

- straty z transakeji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje | porgczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego.

11) Zobowigzania

Zobowigzania wycenia si¢ na dzienh bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan,

ktrych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz érodki pienigzne aktywow

finansowych Iub wymiany na instrumenty finansowe — kiore wycenia si¢ wediug warto$ci godziwej. Jezeli

termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowe], salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem

zobowigzan z tytulu dostaw i usiug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane

53 jako krotkoterminowe.

12) Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychod6w dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg :

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalych, w tym takze

srodkéw trwalyeh w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajg one

kapitatdw (funduszy) wiasnych.

Zaliczone do roziiczefi miedzyokresowych przychodow kwoty zwigkszajg stopniowo pozostate przychody

operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od grodkéw trwatych lub kosztow

prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet, przedptaty na przyszie ustugi, abonamenty.
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13) Instrumenty finansowe
Kiasyfikacja instrumentdéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia

12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentaci instrumentéw finansowych. Zasady wyceny | ujawniania aktywow finansowych opisane
w ponizszej nocie nie dolycza wylgczonych z Rozporzgdzenia w szczegélnosci: udzialow i akcji w
jednostkach podporzgdkowanych, praw | zobowigzan wynikajacych 2z uméw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci

i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spélke
stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

+  pozyczki udzielone | nalezno$ci wiasne,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci,

> aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

+  «zobowigzania finansowe przeznaczona do obroty,

=+ pozostate zobowigzania finansowe,

Zasady ujmowania | wyceny instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontrakiu w cenie nabycia, to je
w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skiadnikéw majgtkowych, za
zobowigzania finahsowe w wartosci godziwej uzyskane]j kwoly lub wartosci otrzymanych innych skiadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu wartoéci godziwej na ten dziert uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszly
transakejl.

Transakcje kupna | sprzedazy instrumentdw finansowych dokenane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakly ustalajg
termin wymagalnosci splaty wartosci nominalnej oraz okreélajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyklad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem ze Spotka zamierza

i moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang sig one wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sig wediug zamortyzowanego kosziu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Poiyczki udzielone [ naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych | nalezno$ci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaiplaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpoérednio drugiej stronie kontraktu srodki pienigzne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych | naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wplat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitalowych nowych emisji, réwniez wiedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwsze] ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do
akeji - takze

w obrocie wtdrmym.

Pozyczki udzielone | naleznoéci whasne wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowej.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, kibre nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartodci godziwej, za$ zyski i siraty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papierow warto$ciowych oraz innych instrumentdw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spoétke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczone] przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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Waluta sprawozdawcza
Dane finansowe zawarte w zalgczonym sprawozdaniu finansowym zostaly wyrazone w poiskich zilotych
(PLN), kt6ry jest walutg stosowang przez Hyperion S.A. dla celoéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane

w sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysigey ziotych.
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2. Wybrane dane finansowe
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W tys, PLN wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2015-
31.12.2016 b < 31.12.2016 R
przekszisicone : przekszialcone
I. Przychody netto ze spizeday produktdw, materiaidw | towardw 21 260 20 898 4 859 4 995
1i. Zysk (strata) z dziatainosei operacyjnej -21 424 -6 885 -4 896 -1 645
M Zysk (strata) brutto -81 281 8 131 -14 007 1943
IV, Zysk (strata} netto -81 291 6 248 -4 007 1493
V. Przeplywy pienigine netio z dzialalnoscl operacyjnej 4 085 -2 677 934 -840
V1. Przephywy pleniezne netto z dzialalnogcl inwestycyjnej -2 057 2557 -470 811
VI Przeplywy pienigzne netto z dziatainodci finansowej -2 171 -22 -496 -5
Vill, Przeplywy pieniging netto, razem -143 -142 -33 ~34
IX. Aktywa razem 150 656 140 732 34 054 33 024
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 121 329 65 512 27 425 18373
Xl Zobowigzania diugoterminowe 3742 43 083 846 10 110
Xl Zobowigzania krdtkoterminowe 101 863 21 146 23 025 4 962
Xil. Kapitat wiasny 29 327 75 220 6629 17 651
XIV. Kapitet zakladowy 36 518 32 669 8 255 7 668
XV. Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 29 327 75220 6629 17 851
XVL EBITDA -7 538 3325 -1 723 795
KV Liczba akeji (w szt) 36 518 611 32 668 611 36 518 611 32 668 611
XViHl. Zysk (strata) na jedng akcjg zwykig -1,68 0,19 -0,38 0,05
XiX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (wzt/ EUR) 0.80 2,30 0,18 0,54

a
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3, Bilans
Nr w tys, PLN
BILANS 31.12.2016r.
noty 31.12.2016r, dane
przeksztafcone*
AKTYWA
i. Aktywa trwale 129 768 123 112
1, Wartoéei niematerialne 3 15 356 18 162
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 52 022 43 086
3. Naleznoéci diugoterminowe 3
3.1. Od pozostalych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe 4 52 915 51 389
4.1. Diugoterminowe aklywa finansowe 51 194 48 798
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 51192 48 796
- udzialy lub akeje w jednostkach konsolidowanych 12 638 12 626
- udzialy lub akcje w jednostkach nlekonsolidowanych
- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych
- udzislone pozyczki jednostkom konsolidowanym 38 558 37170
- udzielone pozyczki jednostkom niekonsolidowanym
b} w pozostalych jednostkach 2 2
- udzialy lub akcje 2 1
4.2, inne inweslycje diugoterminowe 1721 1591
5. Diugoterminowe rozliczenia rmiedzyokresowe 9 475 9 475
5.1, Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego § 8 475 9475
il. Aktywa obrotowe 20 888 17 620
1. Zapasy 2] 6 568 550
2. Naleznoscei kréthoterminowe i 13 §33 14 700
2.1. Od jednostek powigzanych 8 004
@) Z tytulu dostaw | usiug 6 004
- od jednostek konsolidowanych 8 004
b) puzostate
- od jednostek konsolidowanych
- od jednostek niekonsclidowanych
2.2. Od pozostalych jednostek 7 829 14 760
a) z tytulu dostaw [ uslug 4513 14 232
b) pozoslaie 30186 468
3. Inwestycie krothoterminowe 52 798
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 52 798
2) w jednostkach powigzanych 394
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 394
b) w pozostatych jednostkach 349
c) 8rodki pienigzne i inne-aktywa pienieine 52 53
4, Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 723 1562
5, Udzialy ( akcle ) wiasne 12 12
Aktywa razem 150 656 140 732
PASYWA
1. Kapitat wiasny razem 29 327 75220
1. Kapital wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce] 29 327 75 220
1.1. Kapital zakladowy 9 36 519 32669
1.3, Kapitatl zapasowy 10 78 278 53 226
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny 11 -5 -4
1.5. Pozostale kapitaly rezerwowe
1.6. Zysk (strata) z lat ubieglych 24 174 -16 917
1.7. Zysk (strata) netto -81 291 €245
1. Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania 121 328 55 512
1. Rezerwy na zobowigzania 12 15 481 857
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonege podatku dochodowego 323 323
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerylaine | podobne 64 49
a) krotkoterminowa 64 43
1.3, Pozostate rezerwy 15 074 485
a) krétkoterminowe 15 074 485
2. Zobowigzania dlugoterminowe 13 3742 43 083
2.2. Wobec pozostalych jednostek 3742 43 083
a) pozostate 3742 43 083
3. Zobowigzania krotkoterminowe 14 101 863 21 146
3.1. Wobec jetinostek powigzanych 22685 25
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a) z tytutu dostaw | usiug 2285 25
« g0 jednostek konsolidowanych 2255 25
¢} pozostate
~ do jednostek niekonsolidowanych
3.2. Wobec pozostalych jednostek 15 98 451 21068
a) kredyty | pozyczki 8878 8 538
b) z tytulu dostaw i uslug 19 355 10 537
) z tyl. emisji obligacji 43 155
- do jednostek konsolidowanych 2 575
d} pozostate 27 063 1990
3.3. Fundusze specjalne 157 56
4. Rozliczenia migdzyokresowe 25 263 426
4.1, Inne rozliczenia miedzyokresowe 263 426
-~ diugoterminowe 71
- krdtkoterminowe 263 358
Pasywa razem 150 656 140 732

* wyjasnienie korekty dotyczacej przeksztaicenia danych jest opisane w informacji dodatkowej w nocie dol. zestawienia roznic migdzy
danymi ujawnionymi-a opublikowanymi
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4. Rachunek Zyskow i Strat

Nr w tys.PLN
01.01.2015-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - [;11 212 2%11 eg RIS
preeksztatcone®
I. Przychody netto ze sprzedazy produlddw, materialow | fowaréw 21 260 20 898
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 136 18
- od jednostek powigzanyeh niekonsolidowanych
1. Przychody netto ze sprzedary produktow 186 21 260 20 897
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatow | towaréw 16 1
1. Kosziy sprzedanych produktow, materialow i towardw 33 553 30 101
- od jednostek powigzanych konsalidowanych 1 860 2510
~ od jednostek powigzanych niekonsolidowanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkidéw 17 33 553 30 101
Wl Zysk (strata) brutto ze sprzedagy (I-ll) «42 293 -8 203
V. Koszty ogdinego zarzgdu 909 8§75
V. Zysk (sirata) na sprzedazy (I1-V) «13 194 -10 178
VL. Pozostate przychody operacyjne 18 4108 3 387
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 3945 1308
- od jednostek powlazanych konsolidowanych 4 039
2. Inne przychody operacyjne 181 2 081
Vil. Pozostaie koszty operacyjne 19 12 338 94
1, Inne Koszly operacyjne 12 336 94
Vill. Zysk (strata) z dziatzinosci operacyjne] 21 424 -6 885
IX. Przychody finansowe 20 11 659 17 223
1. Cdsetki 11858 2173
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 3412 1523
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych
2. 2ysk ze zbycia inwestyoji ) 15 053
X. Koszly finansowe 21 &1 526 2212
1. Qdsetki 13 641 1864
- dla jednostek powigzanych niekonsolidowanych
2. inne 37 885 3438
Xi, Zysk (strata) z dzialaino$ci gospodarczej -1 291 8131
Xl Zysk (strata) brutto -81 291 8131
XIil. Podatek dochodowy 22 1885
a) czest odroczona 1885
XV Zysk {strata) netto -81 291 6 248
- zysk (strata) nett przypadajgea na akclonariuszy jednostki dominujgee] -84 291 6 248
Srednia wazona liczba akeji zwykiych (w PLN) 34 446 343 23217 174
2Zysk (strata) na jedng akeje 2wykig (w PLN) -1,78 0,27

* wyjasnienie korekly dolyczgcef przeksztalcenia danych jest opisane w informacji dodatkowef w nocie dot. zestawienia réznic migdzy

danymi ujawnionymi & opublikowanymi
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8. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

wtys. PLN

01.01.2018-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

dane przeksztafcone
l.Kapital wiasny na poczitek okresu (BO) 82 483 965
£ E (-1 PO Uz TETIU G0 danych
pordwnywalnych 82 483 965
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 32 869 13 504
1.1, Zmiany kapitatu zakladowego 3850 15 168
&) zwigkszenia 3 850 18 168
- emisji akcji (wydania udzialow) 3 850 19 188

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 36 519 32 669
2. Akcje (udzialy) wiasne na poczgtek okresu
2.1. Zmiany akcji (udziaiéw) wiasnych
a) zwigkszenia
2.2, Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu
3. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 53 228 48 469
3.1.Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korekgie lat ubiegtych 53 226 48 468
3.2. Zmiany kapitaly zapasowego 25 052 4 757
a) zwigkszenia 28 802 68 000

- 2 podzialy zysku {ustawowo)

- inne korekty ‘

- emisja akeji 28 802 68 000
b) zmniejszenia 3 850 63 243

- roziiczenie wyniku finansowego 44 074

- zamiana warrantéw na akcje 3850 19 169
3.3. Kapital zapasowy na koniec okresu 78278 53 226
4, Kapitat 2 aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 4
4.1, Zmiany kapitaiu z aktualizacji wyceny 4 2
a) zwiekszenia
b) zminiejszenia 1 2

~ inne korekty 1 2
4.2. Kapital z aktualizacjl wyceny na koniec okresu 5 -4
5. Pozosiale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 3 417
5.1. Zmiany pozostalych kapitaldw rezerwowych -3 417
a) zmniejszenia 3417
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
8, Zysk (strata} z lat ubleglych na poczgtek okresu -16'917 -49 355
8.1, Zysk z lat ubleglych na poczatek okresy
B2 ZyeK £ 1At Ubleglych, Na POCZAIEK OKFEsU, pb UZgoanieniu do ganych
poréwnywalinych
a) Zmniejszenia

- przenigsienie zysku na kapital zapasowy
§.3. Strata z lat ubieghych na poczatek okresu 16 917 49 355
b) korekty biedow podstawowych 15 053
B S EE T Tat UDISgiyCh Tia POCZateR OKFEsU, po uZgodnienid do ganych
poréwnywainych 18 917 64 408
a) zwigkszenia 7 257

- przenigsienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 7 257
a) zmniejszenia 47 481

- pokrycie straty kapitalem zapasowym 47 481
6.5, Strata z lat ubieglych na koniec okresu 24 174 16 917
8.8. Zysk (strata) z lat ubleglych na koniec okresu -24 174 -16 917
7. Wynik netto <61 291 6 246
a) zysk netto 6 246
b) strata netto 61 201
. Kapitat wiasny na konlec okresu {(BZ ) 29 327 75220

Beata Odzga-Szypulska
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§. Rachunek przeplywéw pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. PLN

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2015-31.12.2015

dane przeksztatcons

A. Przeplywy $rodkow plenieznych 2z dzialalnoscl operacyine) - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto -61 291 8 246
1. Korekty razem 85 376 -8 923
1. Amortyzacja 13 886 10 210
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3, Odselkii udzialy w zyskach {dywidendy) -1 371
4. (Zysk) strata z dziatalnodcl inwestycyjne] -16 359
5. Zmiana stanu rezeny 14 604 698
8. Zmiana stanu zapasdw -8 018 -548
7. Zmiana stanu naleznosci 1167 -11 348
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 40735 38635
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh 1002 -1 281
10, Inne korekty 7439
IIl. Przeptywy pienigne netto z dzialaincsci operacyjnej (I+/-11} 4 085 -2 877
B. Przeplywy srodkéw pleniginych z dziatainodci inwestycyjnej
1. Wphywy 2804
1. Z aktywdw finansowych 2 804
&) w jednostiach powigzanych 2 804

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 2 804
1. Wydatki 2057 247
1. Nabycie wartoéci niemateriainych rzeczowych aklywow trwalych 2087 247
1. Przeplywy pleniezne nette z dzialaincsci inwestycyine] (111} -2 057 2 557
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
T, Wpiywy 300
1. Kredyty i pozyozki 300
1. Wydatki 2471 22
1. Splaty kredytow i pozyczek
2. Qdsetki 2471 22
3. Inne wydatki finanisowe
I, Przeplywy pienieine netto z dzialalnoéel finansowej (I-11) -2171 -22
D. Przeplywy plenigine netto, razem (AlH-B.1I+-C.IH) -143 -142
E. Bilansows zmiana stanu $rodkdw pienleinych -143 -142
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 195 185
G. Srodki pienigzne na kontec okresu (F+/- D) 52 53

|
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Beata Onga-SzypulskF /
Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 02-05-2017r,
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7. Noty objasniajace

Nota 1A tys.PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2018 31.12.2015
a) nabyte koncesje, patenty, licendcie | podobne wartoéei 15 356 19 162
Wartodcl niemateriaine 15 356 19 1682
Nota 1B tys. PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE {Struktura wlasnosciowa) 31.12.20186 31.12.2015
a) wlasne 15 355 19 182
Wartosei niemateriaine , razem 15 356 18 162
Nota 24 tys.PLN
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018 31.12.2015
aj $rodki trwale , w tym: 50 153 47 804
- budyni, lokale | obiekty inzynierii lgdowej | wodnej 10 540 19 627,
- urzadzenia techhiczne 39 559 28020
~ &rodki transportu 34 58
- inne $rodki frwale 20 102,
b) $rodki trwats w budowie 1868 2537
Rzeczowe akiywa trwale, razem 52022 50 341
Nota 28 tys.PLN
SRODKI TRWALE BILANSOWE {Struktura wtasnosciowa) 31.12,2016 31.12.2015
a) wiasne 46 111 40 470
b) uzywane na podstawie umowy najmu | umowy leasingu, w tym: 4042 7 334
leasing 4042 7 334
Srodki trwale bilansowe , razem 50 153 47 804
Nakiady na niefinansowe aklywa trwale w 2016 roku wyniosty 20,139 tys. ('w 2015 roku wynosily 75.854 tys.)
Spdika nie ponosi zadnych nakladdw na niefinansowe sktywa trwale stuzace ochronie Srodowiska,
Nota 3A tys.PLN
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12,20186 31.12.2015
a} od puzostalych jednostek 4587
- koszty dzierzawy ( leasingu ) 4 987
NaleZ i dlugotermi netto 4 967
Nota 38 tys.PLN
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2015
a) w walucie polskiej 4 967
Naleznosci dlugoterminowe razem: 4967
Nota 4A tys.PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2015
a) w jednostkach powigzanych 51192 49 766
udzialy lub akcje w jednostkach konsolidowanych 12 636 12 826
udzialy lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych
udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych
udzielone pozyczki jednostkom nigkonsolidowanym
udzielone po2yczki jednostkom konsolidowanym 38 556 37170
b) w pozostalych jednostkach 2 2
udzialy lub akcje 2 2
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 51 194, 49 798

Na 31.12.2018 w pozycji diugoterminowe aktywa finansowe Spotka wykazuje :

udzielone pozyczki do MBS w kwocie 38.556 tys.

udzialy w spdlce MSS wkwocie 12.626 tys., w spéice Hyperion Sp. 2 0.0. w kwocie 5 tys

oraz w spdice Green Data Center w kwogie 5 lys,
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Hota 48 tys.PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12,2016 31.42.2015
A, Z nieogranitzong zbywainodcig, notowane na gieldach (wartosé bilansowa) 2 2
a) akcje (wartodd bilansowa) 2 2
warto$é rynkowa 2 2
B Z nieograniczong zbywainoscig, notowane nia rynkach pozagletdowych (warto$c
bilansowa)
2) skaje (warlodd bilansowa)
warlosé rynkowa
b) inne - wg grup rodzajowych {(wartosé bilansowa)
b1 udzialy (warto$é bilansowa )
wartodé wg cen nabycia
B. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$c bilansowa) 49 796
a) inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa) 49 798
atl... 51192 49 796
warto§¢ wg cen nabycia © 51192 49 786
w tym poyczki udzielone do MSS 38 556 37 170
w tym udziaty MSS 12 626 12 626
w tym udziaty Hyperion sp. Z 0.0, 5
w tym udzialy Green Data Center 5
Warlos¢ rynkowa, razem 2 2
Wartog¢ wg cen nabycia, razem 51 192 49 796
Korekly aktualizujace wartoSe (za okres), razem
Wartost bilansowa, razem 51 194 49 798
Nota 4C tys.PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTQWA) - SsiEa8E
a) w walucie polskisj 51 194 49 798
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 51194 49 798
Nota 4D tys. PLN
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP 01.01.2016-
RODZAJOWYCH) 31.12.2016 01.01.2015-31,12.2018
a) stan na poczatek okresu 50 192 33 258
- udzialy | akeje w jednostkach powigzanych 12826 24 688
- udzialy | akcje w pozostalych jednostkach 2 4
- udzialy w jednostkach stowarzyszonych 1100
- pozyczki udzielone jednostkom niekonsolidowanym 7463
- pozyczki udzielone jednostkom konsolidowanym 37 564
b) zwiekszenia (z tytulu) 3422 28707
- udzialy | akeje w jednostkach powigzanych 10
- udzielone pozyczki jednostkom pozostatym
- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym ( MSS ) 20707
- udzialy | akcle w pozostalych jednostkach
naliczone odsetki od pogyczek udzielonych jednostkom konsolidowanym 3412
¢) zmniejszenia (z tytulu) 2420 13 164
- inqe 2420 13 164
d) stan na konjec okresu 51184 49 798
Nota 4E tys PLN
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
b} w pozostalych jednostkach 1721 1591
diuzne papiery wartosciowe ( obligacje FAS ) 1721 1581
Wartos¢ bilansowa, razem 1721 1591

W dniu 15.04.2015r. Hyperion S.A, nabyt obligacje serii E wyemitowane przez FAS Polska sp. 2 0.0. { 1.500 szt cena emisyjna 1.000 zt
Na dzieri 31.12.2016r, Warto$¢ naliczonych odsetek od nabylych obligacji wynosi 223 tys. ( oprocentowanie 8,6% w skall roku )

Hota 4F

ys.PLN

l!NNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

31,12.2016 |

311220156 |
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a) w walucie polskiej 1721 1591

inne inwestycje diugoterminowe , razem 1721 1884

Nota 4G tys.PLN

ZIHANA STANU INWESTYCJ! DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP 01.01.2016-

RODZAJOWYCH) 31.12.2016 01.01,2015-31.12,2015

8) stan na poczatek okresu 1593

b) zwiekszenla (z tytulu) 130 1583
- pbligacje 1500
- naliczone ndsetki od obligacii 130 23

o) zmniejszenia (z tytulu)

d) stan na koniec okresu 1723 1563
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Nota & tys PLN
ZHMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2016-+ 01.01.2015-
DOCHODOWEGO 31.12,2016 31.12.2018
1, Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w
ltym 9475 11 03¢
a) odniesionych na wynik finansowy 9476 11 039
2. Zwigkszenia 321
a) cdniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejSciowymi (z tytuly) 321
z innych tytulw 327
3. Zmniejszenia 1 885
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 2wigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi (z tytuly 1885
podatek odroczony od kos2tow fakturowanych po ckresie sprawozdawczym
odrocz.podatek z tytulu straly podatkowe] za lata Ubiegie 1685
3. 5EA ai?WEw Z %!Elu oi;roczonego podatku aocgoaowegn g Konlec OKresy,
razem, w fym: 9478 9475
Mota SA tys. PLN
KALKULACJA AKTTWA Z TYTULL PODATRU ODROGZONEGO 31.12.2016 31.12.2015
a) niewyplacong wynagrotdzenia 151 151
b) niszapiacony ZUS 71 71
£) niewyptacone delegacje 1 1
d) odpis ng ZF58 1 11
e} niezapiacone odsetki 2 2
1) naliczone odsetki od kredytu 242 242
g) straty podatkowe 10 454 10 454
h) odpis dotyczacy aktualizacji wartosci inwestycii
h) rezerwa na audyt 5 5
i) rezerwa na urlopy i odprawy 74 74
) korekta kosziow art 15b.1 ustawy 200 200
k) rezerwa ha sprawy sgdowe 27 27
1) odpis akiualizujgcy -1 763 -1763
Aktywo z tyt. podatku odroczonego , razem, wg tytuléw 9 478 9 475
Nota 6 tys.PLN
ZAPASY 31.12.2016 31.12.2015
a) zaliczKi na poczet dostaw 6 568 550
Zapasy, razem 6 568 550
Nota 7A tys,PLN
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
1) do jednostek powlazanych 8 004
a) z tytutu dostaw | uslug_w okresie solaty 6 004
« od jednostek konsclidowanych 6 004
do 12 miesigcy 6 004
b) inne
- od jednostek konsolidowanych
- od jednostek niekonsolidowanych
2) naleznosci od pozostalych jednostek 17 003 14 700
a)_z tytulu dostaw [ usiug, w okresie splaty 13 987 14 232
do 12 miesiecy 13 887 14 232
By z tylutu podatkw, dotacy, cef, UDeZpieczen Spolecznych | ZArowoinych araz
innych Swiadezen 2114 261
¢} inne 902 207
Naleinosci krétkoterminowe netto, razem 23 007 14 700
a) odgisé aktualizujace wartosc naleznosei -9474
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 13 533 14 700
Nota 78 tys.PLN
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2016- 01.01.2015-
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 3172
a) zwiekszenia 5474
b} emniejszenia 3172
- inne zmnieiszenia 3172
Stan odpisdéw aktualizujacych wartosé naleZnosci krotkoterminowych na koniec 9474
okresy
Nota 7C tys. PLN
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2015
2) w walucie polskiej 13633 14 700
Naleinosci krétkoterminowe {netio), razem 13 533 14 700
Hota 7D tys.PLN

i 4.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM DO 31.12.2016 31.12.2015
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY T rles
a) do 1 miesiaca 4 463 4 740
b) naleznoici przeterminowane 15 528 9492
Naleznosci z tytulu dostaw | uslug, razem (brutto) 19 981 14 232
¢} odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z ?@lu dostaw | usiug 474
Naleznosci 2 tytulu dostaw i ustug, razem (netio} 10 517 14 232
Hota 7E tys. PLN
NALEZNOSCI Z TYTULY DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE {BRUTTO) - Z 31.12.2016 31.12.2015
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE — —
2) do 1 miesiaca 1248 6734
b) powyzei 1 miesiaca do 3 miesiecy 4 142 221
C) powyze 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 645 789
26} 6 miesiesy do 1 roku 266 862
| 7 690 B86¢
19 991 8 492
8 474
Nateznodel z tytutu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 10 517 8482
Nota BA tys.PLN
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
a) w jednostkach powigzanych 94 394
udzielone pozyczki 94 94
=~ udzieione pozycrzki jedn.konsolidowanym 94 94
- udzielone podyezk] jedn, niekonsolidowanym
b) w pozostalych jednostkach 349
udzielone pozyezk 349
©) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53
§rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 384 796
J LJ‘) (A -
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Nota 88 tys, PLN
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2016 31.12.2015
a) w walucie polskief 394 743
Udziglone poyczkl krétkoterminowe, razem 394 743
Nota 8C tys.PLN
SRODKI PIENIEZNE [ INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31,12,2016 31.12.2015
a) w walucie poiskie) 52 53
Srodki pienieine i inne aktywa plenieZne, razem 52 53
/
| J Y f
- l»' C 'KI' i o
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce| Hyperion S.A. za 2016 rok

Nota 10

tys.PLN

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2018

31.12.2015

a) inny (wg rodzaju)

78 278

53 208

- & sprzedaly akoji powyre] ich wartosei nominalnej

64777

52 626

- zysk z lat ubleghych

13 501

Kapitat zapasowy, razem

78 278

£00)
53 226

Nota 11

KAPITAL 7 AKTUALIZACJI WYCENY

31.12.2018

31.12.2015

a) z tytulu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

-5

Kapital z aktualizacii wyceny, razem

-5

3
%

Nota 124

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

01.01.2018-
31.12.2018

01.01.2015-
31.12,2015

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatku okresu, w
fym:

323

~ odsetki naliczone nie olrzymane

2 Zwiekszenia

321

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich rdznic przejsciowych (z

tytuly)

321

- wycena bilarisowa - odsetkl naliczone nie otrzymane

3. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na konieg okresuy,
razem

323

323

Nota 12B

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

01.01.2018
31.12,20186

01.01.2015-
31.12.2015

a) nieotrzymane odsetki naliczone dla jedn powigzanych

289

b) nieotrzymane odsetki naliczone dia jedn.pozostatych

17

c} nisolrzymane odsetki naliczone od obligacil FAS

17

Rezarwa 2 tyl. podatky odroczonego , razem, wy tytuléw

323

Nota 12C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

01.01.2616-
31.12.2016

01.01,2015-
31.12.2015

)}
a) stan na poczatek okresu

B) zwiekszenia (z tytulu)

£ 154

~haticrony ekwiwalent xa urlon

¢} rozwigzanie (2 tytutu)

= korekia stanu rezerw

d) stan na Koni S

49

Nota 12D

ZMIANA STANU KROTKO | DLUGOTERMINOWEJS REZERWY (WG TYTULOW)

01.01.2016-
31,12.2016

01.01.2015-
31.12,2015

485

144

a) stan na poczgtek okresy
b) zwiekszenia {z tylul)

14 588

341

- inne zobowiazania
AL

14 589

- naliczony ekwiwalent za urlop

341

¢) rozwigzanie (z tytuhs)

- korekia stany rezerw

|d). stan na koniec okresu

15 074

486

Nota 13A

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2016

31,12.2015

&) wobec pozostalych jednostek

3742

48 050

- Z tytudu emisji diuznych papierow wartosciowych

43 155

-~ inne {wg rodzaju)

3742

4 B¢

-2 tyt.dzierzawy (leasingu )

48

€
£

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

3742

480




Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgeei Hyperion 5 A, za 2016 rok

Nota 138
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYT.EMISJ! OBLIGAC.J], O POZOSTALYM 31.12.2048 31.12.2015
DO DNiA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY T
a) powyze] 1 roku do 3 lat 43 155 43 158
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 43 1588 43 155
Mota 13C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYT.LEASINGU FINANSOWEGO, O 31.12.2018 31.12.2015
POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGQO OKRESIE SPLATY o o
a) do 1 roku 439
b) od roku do 5 lat 3303
a) powyzej 5 lat 4 885
Zobowigzania diugoterminowe, razem 3742 4 895
Nota 13D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) QESe ol 1S
a) w wallicie polskiej 3742 48 050
Zobowigzania diugoterminowe, razem 3742 48 050
Nota 14A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2015
2) wobec jednostek powigzanych 2285 25
- kredyly | posyezki
- udzislone poyczki przez jedn. niskonsolidowans
- 7 tytuly dostaw i uslug 2 255 25
- do jednostek konsolidowanych 2255 25
- do jednostek niekonsclidowanych
- pozostale
- do jegnostek niekonsolidowanych
b) wobec pozostatych jednostek 98 451 21 068
- kredyty i pozyczki 9 878 8 53
- 2 tytutu dostaw i ustug: 18 355 10 537
- z tytutu podatkow. cet | ubezpisczen i innych Swiadezen 295 1228
- 2 tytulu wynagrodzen 1307 762
- inne (wg rodzaju)
- pozostala 65 816
Z tyt. emisji obligacii 43 158
inne 22 48
- bierne rozliczenie kosztow
c) fundusze specjalne (wg tytuiow) 157 56
- ZF8S } 157 58
Zobowligzania krotkoterminowe, razem 101 863 21146
Nota 148
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2016 31.12.2015
a) w wallicie polskiej 101 863 21 146
Zobowigzania krbtkoterminowe, razem 101 863 21 146
(‘& i

5,




J G J
gCS 8 wazvy
OSUR(q Uf [pS)em 8L0Z°€0P0 %86's 34 2¢ N1d npoyoowes drnjez eu V'g Uousdiy Hueg i®l4]  vI0Z'E0'Y0 2 86E5PSE S BMOWN 14
oJue|q Ll [BS)em SL0Z'e0'¥0 %965 ST T4 Nid npoyooiues drjez eu V'S uouediy AUEGIeld]  yIL0TE0 #0 Z £EPSHSE JU BMOWN €
iNw Adrug 2 yejods mojusuoge
po yoepsoualAziam eu Amosisafal
MeISEZ ‘emisiolgdispazad pepis]  9LOZELLE %118 P62 ¥ 008 £ Nd wAskralq miunyoes ey 1Apan V'S uousdAy VS jueguw ZLoT'50'60 Zemown| g
M yohaezpoyom mead § ydkwoydns
Az2371 9710102 BY AMOIISO[21
meysez ‘1iompz8a dis mueppod
0 “Mso* 133001y NUBLMOLRISH
0 mso'ypAnoazdaidzagn snod]  glozzile %il'g 8EZ ¥ 005 £ N1d wASkzalq MjunyIR) 2U WKpan) ¥'S uouediy Y°S MEM 28 ZI0Z'50'60 Zemoiun| |
z meid efsan yaiulAoesunwonayel
YoRa1s Bu amoalsalas Ameiser
8 fyeids {easoworipany) | {eomepoihpony) P
eluazosidzoqez Ayeyds gyeq pemoquoocado|  op eersozod somy Amonin Bm =iomyl}  enjem viuaznpez fezpoy piodg Emzen mjueg emzey {eyup z Ju emown) emeyspod dq
SEOTZL'LE - MDLAGEHM NHILAL Z IMONINYZLOMLOMM VINVZVIMOE0Z
N1d'sA
228 6 WHZvY
QoUE(] U] [BSYBM gLz’ 20Le %00'0) 8ie 008 Nd eyzoAzod V'S ouadAy HOgUY 9L0TSO LT 2emown]
52 NId WAMOHURT YIRS BU IMOIRIP Opjes £
iNw Adrug z yojods mojuauoge
PO yoRIISOUPIAZIOWM BU AMoiisalal
meIsez ‘emisiogdispezid pepis] 910224 LE %iL'g gLE ¥ 00S L N widkzalq mjunydes eu JApany V' uouediy VS duegw ZL02's0'60 ZBMowing  Z
# yoAsezpoydsm mesd | yokwoyosni
Azosz1 37101GZ vu Amosysafas
mejsez ‘i[onyazde dts nueppod
o “mso*p1odiy njuamouRIsn
0 ‘mso'ipAmowazoaidzagn syod|  giozZLLe %iL'8 FAYA 005 £ Nd wisezalg mjunyoes eu JApany y'g uopsdAy V'S MEM 28 ZI0Z'S0°60 2 Bmoun] 4
T mead plsa3PAufAseyunioysiay
YIEBLISS BU IMOLTSO{S) Amegsez
) Regs (ea010004pany) | (eomepoyipaiy)
Y .
riuvozoadzaqez fepds eyeg juemojusocido| op epmsozod momy Amown Bm ejomy]  ewnjem eiuaznpez fezpoy pilodg emzen nyueg emzeN {e1up 2 Ju emown) emeyspod il
SLOZ'ZL'LE - MOLAGIHM MINLAL Z SAAONINNILONLOUY VINVZVIMOB0Z
N1d'sA} 081 BIoN

01 §10¢ 82 ¢ § UONBUAH [S0BINUIUSP THjS0Upa! SMOBUEUY SIUEPZOMEITS




Sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] Hyperion S.A. za 2016 rok

Nota 184 tys PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 01.01.2016- 01.01.2015-
RODZAJE DZIALALNOSCY 31.12.2016 31.12.2015
2) ushigi telekomunikacyine 21 260 28 419
@) pozostale ustugi
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 21260 28 418
- w tym, od jednostek powigzanyeh konsolidowanych 136 18
~w tym, od jednostek powigzanych niekonsolidowanych
Nota 168 tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2018- 01.01.2015-
TERYTORIALNAY 31.12.2018 31.12.2018
a) kral 21260 28 4
rzychody netto ze sprzedazy produkidw, razem 21 260 28 41
- w tym, od jednostek powigzanych konsolidowanych 136
- w tym, od jednostek powigzanych nigkonsolidowanych
Nota 17 tys.PLN
01.01.2018- 01.01.2015~
WOSZTY WEDLUG RODZAJU 31,12.2018 31.12.2015
a) amorlyzacia 13 886 10 394
By zuzycie malenalow | energit 1162 718
¢) usiugi obce 11728 16 047
d) podatki i optaty 1522 476
©) wynagrogzoma 5102 3012
f) ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia 1002 63
g) pozostaie koszty rodzajowe (Z briuly) 52 00
Kosziy wediug rodzaju, razem 34 454 31 280
koszty zarzgdu ( wielkost ujemna) -901 -875
Kosziy wytworzenia sprzedanych produktow 33583 30 285
Nota 18 tys.PLN
01.01.2016~ 01.01.2015-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.20186 31.12.2015
1. zysk ze zbycia niefinansowych aklywow twatych 13086
2. inne przychody operacyine 2 081
a) pozostate, w tym: 2081
- inne 2081
[Pozostale przychody operacyjne, razem 3 387
Gléwne pozysje pozostalyeh przychodéw operacyjnych to
przedasnione zobowigzania Welux - kwota 274 tys., Spenavo 1,880 tys.
Nota 13 tys.PLN
01.01.2016- 01.01,2015-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2016 31,12.2015
1. inne koszty operacyjne 12 336 177
S posostala. W fym 12336 177
- oplaty sgdowe | administracyjne 586
- pozostals | 11740 177
w tym odpis na naleznosct 9 474
w tym rezenwy na przyszie zobowigzania 501
w ym inne 1765
Pozostale koszty operacyjne, razem 12 336 177
Nota 20 tys.PLN
01.01.2018- 01.01.2015-
PRZYCHODY FINANSOWE 2 TYTULU ODSETEK 31.12.2016 31.12.2015
a} z Wil udzielonych pozyczek 3412 18523
- od jegnostek powigzanych 412 1523
konsolidowanych 412 1523
b} pozosiaie odsefki 247 764
- od pozostalych jednostek 247 764
Przycheody finansowe 2 tytulu odsetek, razem 11 653 2 287
S (i f}
ALY ’ / ) ! g'-;.-\




Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Hyperion S.A. za 2016 rok

Nota 20A tys PLN
ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 31.12.2016 31.12.2015
a) zysk ze zbycia inwestycl (z tytulu) 15 053
- zbycle udzialdéwl akcji 16 083
Mota 21A tys. PLN
01.01.2016- 01.01.2015-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2016 31.12,2015
a) od kredytow | potycrek 87
-_dia jednostek powiazanych
- dia pozostalych iednostek 87
b) pozostate odsetki 13 641 1889
- dia pozostalych jednostek 13 841 1 889
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 13 841 1976
Nota 218 tys.PLN
01.01.2018- 01.01.2015-
INNE KOSZTY FINASOWE 31.12.2018 31.12.2015
@) pozostate 37 888 34
- {nne, w tym: 37 885 348
rezerwa na kredyt 37 381
koszty emisji obligaciji 485
|__koszty prowizji )
Inne koszty finansowe, razem 37 885 348
Nota 22A tys. PLN
X 01.01.2018- 01.01.2015-
PODATEK DOCHODDWY BIEZACY * 31.12.2018 31.12.2015
1. Zysk {strata) brutto -81 291 15 388
2" Réznice pomiedzy Zyskiem (strata) a podstawa OpoJAIROWARTE podatkiem 52 998 0543
dochodowym (wg vtuldw)
- kosgty trwale nie stanowiace koszibw podatkowych 27 795 876
- koszly trwale podwy2szajace koszly podatkowe 1211 3 585
- przychody trwale nie zaliczane do przychoddw podatkowyeh
- koszty przeisclowo nie stanowigce kosziow podatkowych 30 116 2783
- koszty innych okresow podwyzszajace koszty podatkowe 24 67 90
- przychody nie uznane za przychody podatkowe 3 683 1 70€
3. Podstawa opodatkowania -8 898 -54 157
rozliczenie straty podatkowe}
Nota 228 tys.PLN
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 01.01.2018- 01.01.2015-
STRAT 31,12.2016 31.12.2015
- zmnigjszenie (zwiexszenie) z tylull powstania T odwrecenta sie roznic
o 3 1-885
przejdciowych, w tym:
~ Zmnigjszenie stant aktywéw na odroczony podatek dochodowy 1885
- zwiekszenia stanu aklywdw na odroczony podalek dochodowy
Podatek dochodowy edroczony, razem 1§85
M l -
(A i
Jekn Uik (w&w




Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacei Hyperion S.A. za 2016 rok_

Nota 23 tys.PLN
AKTYWA FINANSOWE DOS iEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2018 31.12.2015
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1721 1503
aktywa finansowe dosteone dp sprzedazy, razem 1721 1 503
'_ tys.PLN
UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2016 31,12.2015
a) krétkoterminowe pozyczki 394
b} diugoterminowe pozyczki 38 556 37170
Udzislone pozyczki, razem 38 556 37 564
INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU
WYMAGALNOSCI
a) udzielone pozyczki i posiadane obligacje s3
zaprezentowane w nocie 4A
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYVFOW PIENIEZNYCH
Na $rodki pieniezne przyjete do rachunku przeplywéw $rodkéw pienieznych skiadaly sig:
tys.PLN
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienieZne na rachunkach bankowych 52 53
RAZEM 52 53
o 4 11
¥ iU xli‘\, i ;\"Li
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Nota 24 tys.PLN
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2016 31.12.2018
a ) czynne rozliczenia miedzyokresowa kos2tdw w tym 723 1 562
- ubezpieczenia 12 6
- czynsze 17 27
- odsetki od obligacji 671 1413
- optata za wydanie promeasy 97
- inne, pozostale 23 19
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 723 1862
Nota 25
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31,12.2016 31.12,2015
diugoterminowe { wg tytutéw ) 0 0
inne
kréthoterminowe ( wg tytutéw ) 2683 355
audyt 28 28
wplacone zaliczki 327
inne 235
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 263 355

Nota 26
Za 20186 rok Spolka osiggneta strate w wysokosei 61 291 tys,

Nota 27

Zyskistrata na jednq akcjg zwykig = zyskistrata podzielona przez liczbe

akeji zwyklych bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy na koniec prezentowanego

okresu.

Rezwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykig - tak jak wskaznik " zysk/ strata na

jedna akejg zwyklg " przy czym liczba akeji stanowi iloé akeji o ktére nasiapi
podwyzszenie kapitatu w okresie nastepujacym po driiu bilansowyrm,

Sprawozdanie finansowe jednostki dominuiacej Hyperion S.A za 7016 rok

Zysk netto na jedng akcje zostal obliczony przez podzislenie zysku netto (praypadajacego na akojonariuszy jednostki dominujgee)) przez srednig wazong liczbe akejl.

$rednia wazona ilog¢ akeji Hyperion S.A. za okres 01.01-31.12.2046

Siedma wazona

zmiana akejl stan ilo§é dni w okresie ilodc akeji
01.01.2016 - 14.07,2016 32668 611 197 366 17 583 925
15.07.2016 - 30.00.2016 3 850 000 36 518 811 168 366 16 862 419
01.01.2016 - 31.12,2016 34 446 343

Strata netto przypadajgey na akcjonariuszy jednostki dominujace] na 31.12.2016 roku wynosi - 61 291 tys. zl.

Srednia wazona liczba akeji to 34 446 343 sztuk
Strata na jedna akcjg wynosi - 1,78 zt,

y
I )

A A . .
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Beata Odzga~Szy;-i,ulské
Wiceprezes Zarzadu '

Warszawa, 02-05-2017r.



HYPERION S.A.
Informacja dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
za rok cbrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016

Informacja dodatkowa
cdlo Sprawozdania Finansowego
Hyperion S.A. za 2016 rok

I Informacje o Hyperion S.A.

Hyperion S.A. (Spétka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plac Trzech Krzyzy 3. Spotka zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestr
Przedsiebiorcow numer KRS 0000250606 dnia 10.02.2006 r. Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest
nieograniczony

Hyperion S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Hyperion.
W roku 2016 spdiki Grupy Hyperion koncentrowaty sig na dostarczaniu:
» dostepu do Internety,

Jednoczeénie dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Hyperion S.A. byly kontynuacja przyjetej w roku
2013 nowej koncepcji rozwoju Spétki | zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztatcania podmictu
w centrum konsolidacji aktywdw $wiattowodowych i rozpoczecie éwiadczenia na tych zasobach ustug innym
operatorom telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyta 100% udziatéw w spoice celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego
Internetu, realizuje projekt ,Matopoliska Sie¢ Szerokopasmowa, ktory zakiada wybudowanie i pozyskanie sieci
Swiattowodowej w Matopolsce o diugosci facznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2 300
km — sie¢ dystrybucyjna.

Przechodzac do sektora B2B (Business 10 Business), stanie si¢ w ten sposob operatorem $wiadczacym ustugi dia
operatoréw. Otworzy to rynek nowych produktéw | znaczaco wzmocni pozycig Spéiki w obstudze pozostatych
operatoréw telekomunikacyjnych.

Ponadto Spdika planuje zwigkszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
swiatlowodowe]j w innych regionach Polski oraz swiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom kohcowym.

Jednoczeénie po uplywie okresu sprawozdawczego Hyperion S.A zawaria umowe warunkowa, na postawie ktérej
Spétka nabyla aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci
telekomunikacyjnej obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka dziatajacej na obszarze wojewddztw:
i6dzkiego, Swietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i $laskiego oraz dawnej sieci Szeptel, dziatajacej na
obszarze wojewddztwa mazowleckiego i podiaskiego.

Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Spétka zostata utworzona 12 grudnia 2005r. w wyniku przeksztaicenia Spotki Hyperion Sp. z 0.0. W Spotke
Akcyina (akt notarialny - rep. A nr 4958/2005). W zwigzku z czym aktywa i pasywa Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig przejeta Spotka Akeyjna.

Wykaz jedniostek powigzanych Spéiki Hyperion S.A. na dzied 31.12.2016 :
Podmioty zaleZne objete konsolidacja:

1, Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dia
M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji i informatyki.

2. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. 2 0.0. Z siedziba w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dia
Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000399876) — dziatalnosé
w zakresie telekomunikacji przewodowej - 100% udziatow Hyperion S.A.
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3. Hyperion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000613290) - dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej — 100% udziatéw Hyperion S.A.

4. Green Data Center Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000516835) - dzialalno$¢ w zakresie
pozostate] telekomunikacji ~ 100% udziatéw Hyperion S.A.

Zestawienie réinic miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzadzonym [ opublikowanym sprawozdaniem finansowym.

Spétka dokonata korekty danych za 2015 rok, kidre prezentuje ponizej.
Rachunek Zyskéw i Strat

w tys. PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015- | Korekta | 01012015~
stazdots | o | L1288
po korekcie
. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, materialow | towardw 28 420 | -7 522 20 898
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 18 18
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 284191 -7522 20 897
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatow | towarbw 1 i
1. Koszty sprzedanych produktéw, matorialdw i towarow 30 285 .184 30 101
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 2 510 2 510
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30 285 -184 30 101
{ll. Zysk {strata) brutto ze sprzedazy (-0} .1 865 .9 203
V. Koszty ogdinego zarzadu 975 875
V. 2ysk (strata) na sprzedaty (HI-IV}) .2 540 A0 478
Vi, Pozostale przychody operacyjne 3387 3 387
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aklywéw trwatych 1 306 1 306
2. Inne przychady operacyjne 2 081 2 081
V1. Pozostate koszty operacyine 177 -§3 94
1. Inne koszty operacyjne 177 -83 94
VL. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 370 -6 885
IX. Przychody finansowe 17 340 -112 17 228
1. Odsetki 2287 -112 2178
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 1523 1523
2. Zysk ze zbycia inwestycji 15 053 15 053
X. Koszty finansowe 2324 412 2212
1. Odsetki 1976 -112 1864
2. Inne 348 348
Xl. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 45386 -7 255 8 131
Xil. Zysk {strata) brutto 15386 -7 258 8 131
Xill. Podatek dochodowy 4 885 1885
a) cze$cé odroczona 1885 1885
XiV Zysk {strata) netto 13601 | -7 258 8 248
- zysk (strata) nelto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 136501 -7285 6 246
$rednia wazona liczba akeji zwyklych (w PLN) 23217 174 23217 174
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykia (w PLN) 0,58 0,27

* korekta dotyczaca leasingu Hawe
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Bilans
w tys, PLN
SRS 31122015, | Korekta 3;5%?&‘0?;’
AKTYWA
1. Aktywa trwaie 137 633 -14 521 123 442
1. Wartosci niemateriaine 19 162 19 162
2. Rzeczowe akiywa tiwale 50 341 .7 255 43 086
3. Naleznosci dlugoterminowe 4 967 .4 967
3.1, Od pozostalych jednostek 4 967 .4 967
4, Inwestycie diugoterminowe 51 389 51 389
4.1, Diugoterminowe aktywa finansowe 49798 49 798
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 49 796 49 796
- udzialy fub akcje w jednostkach konsolidowanych 12626 12 626
- udzielone pozyczki jednostkom konsolidowanym 37170 37 170
b) w pozostatych jednostkach 2 2
- udziaty lub akcje 2 2
4.2. Inne inwestycje diugoterminowe 1591 1 591
5. Diugaterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11774 -2 299 9 475
5.1, Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8475 9475
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2299 .2 289
1. Aktywa obrotowe 17 608 17 820
1. Zapasy 550 850
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 700 14 700
2.1, Od jednostek powigzanych
a) z tytulis dostaw i uslug
1) pozostale
2.2. Od pozostalych jednostek 14 700 14 700
1) z tytulu dostaw i usiug 14 232 14 232
b) pozostale 468 468
3. Inwestycje krétkoterminowe 796 796
3.1, Krotkoterminowe aktywa finansowe 796 796
a) w jednostkach powigzanych 394 304
- udzielone pozyczki jedn. konsolidowanym 394 394
b) w pozostatych jednostkach 348 349
¢) &rodki pienigzne i inne aklywa pienigzne 53 53
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1562 1562
5. Udzialy ( akcje ) wiasne 12
Aktywa razem 185 241 -14 821 140732
PASYWA
| 1. Kapitat wlasny razem 82 463 -7 255 76 220
‘é .o !;‘aigij?; cv:}asny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 82 463 7255 _—
1,1. Kapitat zaktadowy 32 669 32 669
1.2. Akcje (udzialy) wiasne (wielkod¢ ujemna) -12
1.3. Kapitat zapasowy 53 226 53 226
1.4. Kapital z aktualizacji wyceny -4 <&
1.5. Pozostale kapitaly rezerwowe
1.6. Zysk {strata) z lat ublegiych -16 917 .18 917
1.7. Zysk (strata) netto 13 501 .7 255 5 246
ii. Zobowigzania | rezerwy na zobowligzania 72778 -7 266 65512
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1. Rezerwy na zobowiazania 867 857
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 323 323
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 49 45
a) krotkoterminowa 48 49
1.3. Pozostale rezerwy 485 485
a) kratkoterminowe 485 485
2, Zobowiazania diugoterminowe 438 050 -4 867 43 083
2.2. Wobsc pozostatych jednostek 48 050 -4 967 43 083
a) pozostate 48 050 -4 967 43083
3. Zobowigzania krétkoterminowe 21146 21 148
3.1. Wobec jednostek powigzanych 25 25
a) z tytutu dostaw i usiug 25 25

~ do jednostek konsolidowanych 25 25

3.2. Wobec pozostatych jednostek 21065 21 065
a) kredyty i pozyczki 8538 8538
b) z tytutu dostaw i ustug 10 537 10 537
¢) pozostate 1990 1990
3.3. Fundusze specjaine 56 56
4, Rozliczenia migdzyokresowe 2725 -2 299 436
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2728 -2 299 426
- diugoterminowe 2370 -2 299 71

- krétkoterminowe ' 355 358
Pasywa razem 155 241 -14 521 140 732

* korekta dotyczgca leasingu Hawe

II.  Kontynuacja dzialalnosci

Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plac Trzech Krzyzy 3. Spdtka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcéw numer KRS 0000250606 dnia 10.02.2006 r. no numerze NIP 813-30-88-162, to spétka
zarzadzajaca technologicznym holdingiem wyspecjalizowanym w budowie i kompleksowej obstudze infrastruktury
Swiatlowodowej. Spéika przybrata swojg obecng postal w 2005 roku, po przeksztaiceniu ze spotki HYPERION sp.
7 0.0. Dnia 18 sierpnia 2006 r. spétka zadebiutowata na parkiecie Gieldy Papierdw Wartoéciowych w Warszawie,
gdzie notowana jest do dzisiaj wchodzac w skiad spdtek z indekséw WIG, WIG-Poland i WIG-TELKOM, Spotka jest
wiascicielem 100% udziatéw Malopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej MSS)
nabytych w 2013 . jak réwniez 100 % udziatdéw w spdtce Hyperion sp. z 0.0. oraz Green Data Center sp. 0.0,

Najwazniejszymi sktadniami majatku HYPERION S.A. pozostajg dwie sieci $wiatlowodowe o nazwach Szeptel i
Telefonia Pilicka, na kidre skiadajg sie m.in. polaczone ze sobg gospodarczo | funkcjonalnie widkna
éwiatlowodowe umieszczone w kablu éwiatiowodowym, ktdre stosownie do art. 37 ustawy z dnia 7 maja 2010 r.
o wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych mogg stanowi¢ odrebny przedmiot wiasnosci i innych
praw rzeczowych oraz réznego rodzaju urzadzenia techniczne. Elementy wskazanych sieci zlokalizowane sg w
wojewddztwach Mazowieckim, todzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim | wedtug najbardziej
aktualnej wyceny przeprowadzonej przez Krajowg Izbe Gospodarczg Elektroniki i Telekomunikacji w grudniu 2015
r. warte s3 29.625,000 zt (sie¢ Szeptel) i 32.911.000 2t (sie¢ Telefonii Pileckiej).

Zrealizowany projekt budowy sieci $wiattowodowej pokrywajacej Wojewddztwo Matopolskie, na reaiizacjg ktdrego
podmiot zalezny MSS Sp. z 0.0. otrzymat 56 miliony dotacji z Uni' Europejskiej w ramach Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Projekt by} realizowany przez spotke nalezacg w 100%
do HYPERION S.A. — Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (MSS).

Dzieki wiasnej infrastrukturze - sieci $wiattowodowej w Matopolsce - MSS bedzie Swiadczyla ustugi hurtowej
transmisji danych, dzierzawy wibkien $wiattowodowych, oraz ustug powigzanych (kolokagia, serwis, naazen.

4
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HYPERION S.A. poprzez MSS bedzie funkcjonowat w formule ,Operator dla operatordw” swiadczac ustugi b2b
{ bussines to bussines).

Dodatkowo Spdtka nabyla aktywa pozwalajgce swiadczyC ustugi telekomunikacyjne w Warszawie, Radomiu i
okolicach oraz na Podlasiu. Powyisze aktywa zostaly nabyte wraz z klientami | umowami gwarantujgcymi
przychody od momentu nabycia.

Na koniec roku 2015 roku HYPERION 5.A. osiggneta podstawowy cel jaki stawiat sobie Zarzad i uzyskat, po raz
pierwszy, operacyiny zysk. Styczen 2016 roku przynidst kolejne zwiekszenie przychoddw oraz ich ustabilizowanie.
Stabilny wzrost przychoddw gwarantowatl Spétce powolne wychodzenie z zadluzenia. Niestety w polowie lutego
2016 r. mBank S.AJ Bank Zachodni WBK S,A, uruchomily akcie windykacying wohec HYPERION S.A. jako
wspéikredytobiorce (m.in. ze spoika MNI CU 5.A.) kredytu konsorcjalnego. Oprécz zabezpieczenia aktywdw w
postaci 5,1 min akeji Hyperion nalezacych do MNI SA, wszezeto rdwniez egzekucje komoernicza z kont bankowych
spétki HYPERION S.A.. Stan ten uniemoziiwiat biezace regulowanie naleznosci oraz splate zadiuzenia, Sitg rzeczy
spowodowato to perturbacje w uzyskaniu pelnego finansowania inwestycji w MSS sp z 0.0 a co za tym idzie
opdinienia w realizacji tego projektu jak rowniez konieczno$é finansowania inwestycji ze rodkow obrotowych,
Stan niepewnosci co do fosdw spéiki negatywnie odbijat sie na kontrahentach Hyperion SA, kidrzy co trzeba
przyznaé wykazali wiele zaufania do dziatan Zarzadu Hyperion ufajac ze inwestycja w wojewddztwie matopolskim
pozwoli skutecznie wszystkim zarabial dzieki posiadanym aktywom oraz dodwiadczeniu Spdlki. Na dzien
dzisiejszy ciezar spoczywajacy na barkach Hyperion SA polegajacy na diwiganiu inwestycji o wartoéci ponad 180
min przy pozyskanym finasowaniu zewnetrznym na poziomie tylko oketo 40 min i przy dotacji 50 min ziotych, jest
zbyt wielki i powoduje konieczno$é przeprowadzenia dziatan naprawczych w Spéice.

W grudniu 2010 roku MNI Telecom S.A. (obecnie MNI CU S.A. ), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe
kredytowa z konsorcjum sktadajacym sie z bankdw: BRE Bank S.A(obecnie mBank S.A.} i Banku Zachodniego
WBK S$.A, na kredyt inwestycyiny w kwocie 240.000 tys. ziotych oraz kredyt w rachunku biezgcym w kwocie
15.000 tys. ztotych. W zwigzku z zawarciem tej umowy HYPERION S.A. stat sig wspoldiuznikiem solidarnym ze
wskazanymi wyzej podmiotami. Zabezpieczeniem kredytéw byt caty majatek spétek z grupy MNI (w skiad ktorej
dwezeénie wehodzit HYPERION S.A.), w tym cafa infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Na
dzien dzisiejszy wartos¢ kredytdéw do splaty (wraz z odsetkarni) wynosi przeszto 36.000 tys. ztotych.

Na potrzeby rzeczonego kredytu spétka MNI dokonala wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci
ethernetowych. Wycena ta zostata sporzadzona przez Krajowa Izbg Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji i
wedlug aktualizacji z grudnia 2015 roku w metodologii uwzgledniajacej wyceng wediug wartosci przedsigbiorstwa
prowadzonego na przedmiotach zabezpieczenia przedstawia sie nastepujaco :

- Szeptel 29.625 tys. z}. (obecnie wiasnosé Hyperion S.A.)
- Pilicka 32.911 tys. zt, (obecnie wiasnos¢ Hyperion S.A.)
- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (wiasnosé MNI CU S.A.)

Ponadto zabezpieczeniem kredytu pozostawaty takze nieruchomodci stanowigce wiasnoé¢ MNI CU potozone w
Szepietowie (wyceniona na 963 tys. Zt) oraz w Warszawie (wyceniona na kwotg 12.680 tys. z). W listopadzie
2014 r. oba banki wypowiedzialy umowe kredytowa MNI CU 5.A. i rozpoczgly proces windykacyjny w oparciu o
wystawione przeciwko wszystkim wspéldiuznikom Bankowe Tytutu Egzekucyjne.

Postepowanie egzekucyjne wobec HYPERION S.A. rozpoczelo sig 15 lutego 2016 rokuw efekcie wydanych tego
samego postanowiel o wszczeciu postepowarnia egzekucyjnego przez Komornika Sgdowego przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy Mokotowa w Warszawie. W ramach swoich dotychczasowych dziatan Komornik celem
wyegzekwowania niesplaconego kredytu zajat 5.100.000 sztuk akcji spdtki HYPERION S.A. (o wartosci na dzieri
zajecia ¢. 18.360 tys. 24, ustalonej wedfug warlosci notowari na GPW) nalezacych do MNI S.A., zajat wszystkie
rachunki bankowe Spétki HYPERION S.A. oraz dokonal zajecia wszystkich nalezacych do HYPERION S.A. udziatow
w spdice Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 12.385.000 zt, przy czym wartos¢
rzeczywista majatku spold zaleinej jest znacznie wylsza z uwagi na ukonczenie projektu budowy sleci
szerokopasmowej dla wojewddztwa matopolskiego.

Powyzsze okolicznosci stanowig de /acto jedyng strukturalng przyczyne obecnej trudnej sytuacji HYPERION S.A.
Co prawda spbika opdiniata sie z zaplaty zobowiazan, to jednak w zatoZeniu zarzadu spdiki opdznienie to nie
mialo mie¢ charakteru trwatego.
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Jego powodem bylo wylgcznie skoncentrowanie wszystkich wolnych $rodkéw spotki na zapewnieniu realizacji
i prawidlowego rozliczenia sztandarowego projektu grypy kapitatowej HYPERION S.A., realizowanego przez
Malopolska Sieé Szerokopasmowa sp. z 0.0, & polegajaca na wybudowaniu sieci dla Wojewodztwa Matopolskiego.
Koniecznoé¢ takiego postepowania zarzadu spdtki zwigzana byta z mniejszymi niz oczeldwano wptywami z emisji
obligacii serii E (emisja kidrych ostatecznie nie doszla do skutkd) oraz serii E01, EO2 i E04 | w konsekwencji
powstaniem ryzyka utraty finansowania inwestycji, co grozito nawet cofnigciem catosci lub czesci dotacji unijnej
udzielonej w wysokoéci 64 milionéw ziotych z funduszy Unii Europejskiej w ramach Malopolskiego Regionainego
Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 lub co najmniej uznaniem istotnej czedci wydatkdw za
niekwalifikowane. Jako ze nastepstwa takiej ewentualnoéci bylyby dla catej grupy HYPERION nieodwracalne,
zarzad spdtki zmuszony zostat do czasowego transferowania wszystkich posiadanych Srodkéw (ktdre normainie
bytvby przeznaczane na splate biezgcych zobowigzar)) do sp6iki corki. Powstate w ten sposcb zalegtosci miaty by¢
nastepnie rozliczone na rzecz Wierzycieli, oczywiscie z naleznymi odsetkami, w kolejnych miesigcach z zysku
uzyskiwanego juz obecnie stale miesigcznie przez HYPERION S.A.

Niestety w skutek podiecia akcji egzekucyjnej przez mBank S.A. 1 Bank Zachodni WBK S.A. wypehnienie
powyzszego planu okazalo sig niemozliwe, a fymczasowe zawieszenie platnoéci na rzecz kontrahentow
przeksztatcito sie — wskutek fizyczne] niemozliwoéci dysponowania wplywami do HYPERION SA. — w stan
permanentny, zagrazajacy wiarygodnosci spétki oraz jej relacjom z nimi.

Jako 7e obecna sytuacja spotki HYPERION S.A. wynika z czynnikdw o charakterze plynnoséciowym a nie biednej
strategii gospodarczej, czy niewfasciwego dysponowania érodkami produkcji (spdfka wypracowala wrecz model
osiggania state] nadwyZki przychoddw nad kosztami), czynnoéci naprawcze koncentrowac sig musza w zakresie
dziatan zmierzajacych z jednej strony do zmaksymalizowania biezacych przychoddw przedsigbiorstwa, a z drugiej
do uzyskania korzystnych warunkow splaty juz powstatego zadtuzenia, a wszystko pofgczone ze sprzedazg czesc
aktywdw telekomunikacyjnych posadowionych na mato rokujacych obszarach.

W obecnym stanie Zarzad spolki jest bowiem przekonany © moliwosci realizacji programu naprawczego
HYPERION S.A. ze érodkéw pozyskanych od aktualnych i nowych klientéw oraz uzyskania kwot ze sprzedazy
czesei majatku ustabilizuje sytuacje finansowa spdtki na tyle aby motZliwe byto wypracowanie koniecznych do
splaty wierzytelnosci przychoddw. Pierwsze czynnosci w tym kierunku 2ostaly juz przez Zarzad podjete.
Najwazniejsza z czynnosci podjetych w kierunku szybkiego uzyskania wzrostu przychodéw spdtki HYPERION S.A.
bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia klientéw dziatajgcych co prawda na sieciach HYPERION, ale
zwigzanych umownie z innymi podmiotarni, przede wszystkim MNI CU S.A. Decyzja w tym przedmiocie zostata juz
podjeta W zwigzku z tym opracowano i wprowadzono agresywny system prowizyjny dla handlowcow oraz
przygotowana zostata oferta promocyjna. Nalezy zaznaczy¢, ze przyjety dla powyzszej strategii potencjat kiientdw
do przejecia przez HYPERION S.A. ksztattuje sig nastepujac:

- ok. 15 tys. klientéw indywidualnych przynoszacych miesiecznie, od ktdrych zsumowane wplywy miesigczne
wyniostyby z pewnaoécig co najmniej ok. 530 tys. 2} netto dodatkowych przychodéw

- ok. 650 klientdw biznesowych, z kiérymi umowy bedg 2dolne do przyniesienia miesigcznie ok. 126 tys. zi netto
dodatkowych wplywow.

Przy czym celem spotki jest przejecie w perspektywie 12 miesiecy 60% Wlientdw indywidualnych oraz 70%
Kiientéw biznesowych, Co waZne omawiany s$rodek naprawczy nie bedzie sie wiazat praktycznie z
wygenerowaniem zadnych dodatkowych kosztéw. Zgodnie bowiem z zatozeniami nowej strategii, z tytulu
pozyskania nowego klienta kazdemu handlowcowi wyplacana bedzie prowizja w wysokosci: 100 % pierwszego
ahonamentu w miesigcu podpisania umowy; 10% miesigcznych przychoddw netto od nowo pozyskanych
Wientow od czwartego petnego okresu rozliczeniowego placone przez 5 kolejnych miesiecy. Rozliczenie statego
wzrostu przychodéw bedzie wige nastgpowato z nich samych.

Drugim elementem czynnoéci naprawczych zmierzajacych do zwiekszenia wplywéw ma  byé rozwo;j
technologiczny posiadanych sieci umoZiiwiajacy zwiekszenie przepustowosci taczy abonenckich do rynkowych
10-20 Mbps oraz dostarczanie ustugi telewizji kablowe.

Przy stosunkowo niewielkich inwestycjach realizowanych z wykorzystaniem leasingu bgdziemy mogli zwiekszy¢
ARPU (Sredni przychod na ulytkownika) na kliencie indywidualnym o ok. 15 zt a w przypadku sprzedazy oferty
telewizji kablowej za posrednictwem posiadanych sieci szerokopasmowych, wzrost ARPU moze siegnaé nawet
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30 zi. Koszt wdrozenia tego Srodka — o ile zostanie przeprowadzony w oparciu o ustugi leasingowe -
uzalezniony bedzie od zakresu modernizacl, jaka ostatecznie zostanie podjeta. Nie bedzie on jednak stanowit
kwoty istotnej z punktu widzenia niniejszego postepowania | zamknie sie w przedziale kilkudziesieciu tysiecy
ziotych mieslecznie.

Jako trzeci $rodek naprawczy oddzishujacy na zwiekszenie wplywdw podmiotu, nalezy wskazal podjecie
energicznych czynnoéci zmierzajacych do wyegzekwowania od kontrahentow wszystkich wierzytelnosci

Czwarty érodek to sprzedaz czesci aktywdw, kidre ze wzgledu na posadowienie nie przynoszg adekwatnych
przychodéw wzgledem ich wartodci i skupienie sig na obszarach o najwigkszej efektywnosci biznesowej. Kwoty
mozliwe do uzyskania w szybki sposéb bez uszczerbku dia majatku Spétki to kwota kilku miliondw ztotych
pokrywajaca w 100 % biezgce zobowigzania Spotki

Piaty $rodek a najwazniejszy | przynoszacy diugotrwaty skutek biznesowy to komercjalizacja sieci MSS budowa,
ktorej byla najwiekszym wyzwaniem Spétki Hyperion S.A. i kidra kosztowata Spétke kwote wiasnych Srodkow
ponad 30 min ziotych.

Spbtka przewiduje wdrozenie opisanych wyzej dziatan naprawczych w nastepujacych terminach:

1. Przejmowanie klientéw MNI CU S.A. — od maja 2017 r. do maja 2018 r., przy czym z uwagi na system
premiowania handlowcdéw, peine przychody z tytulu zwigkszonej sprzedaly znajda sie w dyspozycji
z kohcem wrzesnia 2018 1.

2. Zwiekszenie przepustowosci taczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz dostarczanie ustugi telewizji
kablowej — od lipca 2017 r.

3. Podjecie dziatan zmierzajacych do wyegzekwowania naleznosci przystugujacych HYPERION S.A. — od maja
2017 r.

Spotki z grupy HYPERION wystawiaja miesigcznie ponad 30 tys. rachunkéw dla Klienta biznesowego oraz
indywidualnego. Stad tez potencjalny strumien.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoscl w dajacej sie
przewidziec przysziosci.

ITI. Informacja na temat skiadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Hyperion S.A

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzief 1 stycznia 2016
Skkad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Tadeusz Pigtek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik -~ Czionek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.
W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powolato Radg Nadzorcza w skiadzie:

1. Tadeusz Pigtek - Czionek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen ~ Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Czionek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak ~ Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski  — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 8 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkgji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Tadeusz Kubiak.
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacie z funkeji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta zloZyt Pan Tadeusz Pigtek.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotalo w sklad Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Karoline Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

1. Piotr Chodzen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak ~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba ~ Czionek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik ~ Czlonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Przybyszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko - Czionek Rady Nadzorczej

Po zakofczeniu okresu sprawozdawczego:
o w dniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ziozyt Pan Maciej
Przybyszewski,
o W dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolalo w sklad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka.

Sktad Rady Nadzorczej na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Piotr Chodzen ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Michal Tomczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba — Czionek Rady Nadzorczej
4. Henryk Kondzielnik - Czionek Rady Nadzorczej
5. Piotr Majchrzak — Czionek Rady Nadzorczej
6. Przemystaw Guziejko - Czionek Rady Nadzorczej
Zarzad
Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:
1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzgdu
2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:
o W dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzarcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu Spotki Pana Mariusza
Steckiego i powierzyte mu funkcje Wiceprezesa,
o w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta z dniem jej zioZenia,
o w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolats w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Monike Morawska,
o wdniu 13 listopada 2016 roku do Spétki wplyneta rezygnacja Pana Mariana Halickiego z peinienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,
o w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skfad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Beate Odizga — Szypulska.
Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak ~ Prezes Zarzadu
2. Monika Mérawska ~ Wiceprezes Zarzadu
3. Beata Odzga-Szypulska - Wiceprezes Zarzadu
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Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

o w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki powolala na Prezesa Zarzadu Emitenta Panig
Monike Mérawska, petnigcg od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Mérawska ztozyla rezygnacie z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta.

W konsekwencji na dziefh sporzadzenia ninigjszego sprawozdania skiad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Beata Odiga - Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

1V, Transakcje z podmiotami powigzanymi

Struktura transakcji Jednostki z podmiotami powiazanymi za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

NALEZNOSCI tys. zi
Naleinodci krétkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug
- od jednostek konsolidowanych 6 004

Diugoterminowe aktywa finansowe

- udzielone pozyczki jedn. konsolidowanym 38 556
Razem naleznoéci od jednostek konsolidowa_nych 44 560
ZOBOWIAZANIA tys, zt

Zobowiazania krétkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug

- do jednostek konsolidowanych 2 255

b) z tyt. emisjl obligacji
- do jednostek konsolidowanych 2 575
Razem zobowigzania do jednostek konsolidowanych 4 830

Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2016r.

PRZYCHODY tys. zt
przychody ze sprzedas produktow i materialdw

- transakcie z jednostkami_konsolidowanymi 136
przychody operacyjne — zysk ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych

- transakcie z jednostkami_konsolidowanymi 4 039
przychody finansowe - odsetki

- transakcje z jednostkami konsolidowanymi 3412

sprzedaz srodikdéw trwatych

- transakeje z jednostkami konsolidowanymi 5 000
razem przychody - transakcje = jednostkami konsolidowanymi 12 587
KOSZTY tys. z
kaszty ze sprzedazy produkidw | materiaiow

- transakeie z jednostkami konsolidowanymi 1 660
zakup $rodkéw trwalych

- transakcije z jednostkami _konsolidowanymi 119
razem koszty - transakcie z jednostkami konsolidowanymi 1779
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Struktura transakeji Jednostlki z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2015r, do 31.12.2015r.

NALEZNOSCI tys. zt
Naleinoséci diugoterminowe "_”:55-0“
a) z tytulu pozyczek
- od jednostek konsolidowanych 37 170
Naleznosci kréthoterminowe 394
a) z tytutu pozyczek
- od jednostek konsolidowanych 394
ZOBOWIAZANIA tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe
@) z tytutu dostaw | ustug
- do jednostek konsolidowanych 25
Razem zobowiagzania do jednostek konsolidowanych 25
Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2015r.
PRZYCHODY tys. zt
przychody ze sprzedas produktéw i materialow
- transakcie z jednostkami konsolidowanymi 18
przychody finansowe - odsetki
- transakcie z jednostkami konsolidowanymi 1523
razem przychody - transakeie z jednostkami konsolidowanymi 1 541
KOSZTY tys. zt
koszty ze sprzedazy produktéw i materialéw
- transakcie z jednostkami kohsolidowanymi 2510
razem koszty - transakcie z jednostikami konsolidowanymi 2 510

Transakcje z czionkami zarzadu | organami nadzorczymi i ich malionkami, lkrewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi tytulu opieki, przysposcbienia lub
kurateli z osobg zarzadzajgca lub bedaca w organach nadzorczych Spéiki, w ktdrej sa znaczacymi
udziatowcami (akcjonariuszami) lub wspétmalzonkami w 2016 roku.

a. Transakcje - Nie wystapity.
b. Stan nierozliczonych naieinoéci i zobowigzan - Nie wystapity.
c. Poiyczki i zaliczki - Nie wystapily.

Wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzorczej Hyperion S.A. w 2016 rok

Wysokoé¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
éwiadczer w naturze za ustugl $wiadczone przez taka osobe w kazdym
charakterze na rzecz spéiki lub jej podmiotdw zaleZnych za okres od
01.01.2016 do 31.12.2016

Imig | nazwisko

Piotr Majchrzak ~ Prezes Zarzgdu 60 tys. zt
Marian Halicki -~ Wiceprezes Zarzadu 96 tys. 2zt
Monika Mérawska — Wiceprezes Zarzadu 35 tys. z¢
Kubiak Tadeusz— Czionek RN 21 tys. zt
Pigtek Tadeusz— Czionek RN 36 tys. 2t
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V. Transakcje z czionkami zarzgdu i organami nadzorczymi i ich makzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacy lub bedaca w organach nadzorczych
Spotki, w kidrej sq znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami) lub wspétmalzonkami w
2015 roku.

a. Transakcje
MOYA Wojciech Kruszyfiski ~ 144 tys. zt
PHU Marian Halicki — 180 tys. zt
b. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowigzan

Zobowiazania Spotki Hyperion S.A, wobec :
MOYA Woijciech Kruszynski — 44 tys. zt
PHU Marian Halicki — 34 tys. zt

¢. Pozyczkii zaliczki - Nie wystapity.

VI. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Hyperion S.A. w 2015 roku

Wysokoét wyplaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
Imie | nazwisko Swiadezeh w naturze za ustugi Swiadczone przez takg osobe w kazdym
& charakterze na rzecz spoiki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015
Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu 40 tys. o
Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy RN 20 tys. zt
Przemystaw Schmidt — Cztonek RN 12 tys. 2t
Tadeusz Kubiak — Czionek RN 15 tys. 2t
Henryk Kondziginik — Cztonek RN 15 tys. zt
Jacek Murawski — Czionek RN 15 tys, #
Roman Durka — Cztonek RN 6 tys. zt
Piotr Chodzen — Cztonek RN 9 tys. zt

VII. Wynagrodzenie biegiego rewidenta

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdan
finansowych zostata zawarta z CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa
(umowa z dnia 02.08.2016 r. ) i obejmuje przeglad sprawozdari - jednostkowego i skonsolidowanego za 2016
roku oraz badanie sprawozdath - jednostkowego i skonsolidowaniego za okres 2016r,

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa wpisana jest na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieghych Rewidentéw pod nr
3767 , ma siedzibe w Warszawie przy ul, Kopernika 34.

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do padania sprawozdan finansowych z
tytutu badania | przegladu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Wynosi
72.000 z}. w tym wynagrodzenie za:

s badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 21 000 zt,
s badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 21 000 zt
W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zarzad Spotki rozwigzat umowe z biegltym audytorem (Raport biezacy nr 21/2017).
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Kiuczowy Personel Kierowniczy Spétki

Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Hyperion S.A. zalicza sig Czlonkéw Zarzadu oraz Organdw Nadzorczych.
Sa to osoby, ktdre majg bezposredni lub posredni wplyw na planowanie, kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci
jednostki. Pozostate osoby bedace na stanowiskach kierowniczych s oscbami, kidre wykonuja decyzje Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

VIII. Przecictne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Hyperion S.A. w okresie od 01.01.2016r. do 31.12.2016r. wynosi 94 osoby a w 2015
roku wynosito 52 osoby,

IN. Zobowigzania warunkowe.

Firma rodzaj poreczenia kwota data opis

poreczenie za Telprojekt do

zaplaty za faktury w
. do 1.500. 0.06.2016r. przypadku nie uregulowania

Rentel poreczenie o 1.500.000 zt do 30.06.2016r, ich prez Telprojekt

poreczenie umowy do dnia zaplaty ) .
dotyczace zaméwien ostatniej faktury poreczenie za Telprojekt do
czgstkowych towaréw wynikajacej z zaptaty za fakiury w

LANDL Sp. z 0.0, | dostarczanych przez Land| 559.650 zt realizowanych przypadku nie uregulowania

Sp.z 0.0 do Telprojekt zaméwieri dotyczacych ich przez Telprojekt

Sp. z 0.0. umowy 1/12/2014

X. Zabezpieczenia na majagtiw.

W zwiazku z emisjg obligacji przez Hyperion S.A. pierwszefistwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci maja
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci s banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy sg udzialy, ktére posiada
Hyperion w spdice MSS o wartoéci 12.626 tys. (100% )

Hyperion S.A. jest diuznikiem solidarnym kredytu konsorcjainego udzielonego przez konsorcjum bankéw mBank

S.A. i BZWBK S.A.

Zabezpieczeniem kredytu sa:

- 100% udziatow w spdice MSS o wartosdl 12.626 tys. zt.

- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- oéwiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksigdze wieczystej LM 1W/31551/2,
LM1W/31370/9, WAIM/W233092/7

- oéwiadczenie o poddaniu sie egzekudii,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzytelnogciach od abonentéw spdtek z grupy.

29.05.2015 roku Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na splate zalegiodci, w ktérej zabezpleczeniem s3
zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 szt. akcji po 1 zh.
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XI. Charakterystyka instrumentéw finansowych Hyperion S.A.( tys. PLN )

Aktywa
Wartosc Warunki . ) )
Portfel Charakterystyka bilansowa oprocentowania Termin Zabezpieczenie
ryczki 5
botyczkd udzielone | | oo HES 349 4% 31.12.2016 brak
; akeji Hyperion do
naleznoscl wiasne A. Piechocki
18.04.2013
Pozyczka MSS
15.12.2014 240 4% 31.12.2016 brak
Pozyczka MSS
20.07.2015 5715 10% 28.07.2018 brak
Pozyczka MSS
Pozyczka MSS N
Pozyczka MSS
Pozyczka MSS
09.11.2015 5482 10% 09.11.2018 brak
Pozyczka MSS
Pozyczka MSS
Aktywa finansowe Obligacje FAS .
) 1721 8,60% 15.04.2018 poreczenie prawa cywilnego
utrzytmyv»{ane i e Crionkéw Zarzadu do 2.250
erminu =
wymagalnosci .
akcje MNI S.A. na
rach. maklerskim - 2 brak
3100 sztuk
Pasywa
Wartosé Warunki . . .
Portfel Charakterystyka bilansowa oprocentowania Termin Zabezpieczenie
Pozostate Obiigacje serii B Zastaw rej. na 12 385
zobowlgzania 17.11.2014 10 000 9% 28.11.2017 | | dziafach Spéiki MSS.
finansowe
—— " 78 .
e | s 8,50% 27022018 | Ereabowodowyeh o acane
diugoséci 704,83 km
e | s 850% | 03042018 | Znimtonodonch oacane
dtugoéci 1165,26 km

13

e



HYPERION S.A.
Informacia dodatkowa do Sprawozdania Finansowego Emitenta
7a rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016

Obligacje serii EO1 Zastaw rej. na 12 385

02.11.2015 5 000 WIBOR 6m +6% | 10.11.2018 | \7iajach Spétki MSS.
Obligacje serii E02 1398 par widkien
13.11,2015 10620 8% 10.11.2018 | epiatiowodowych o dlugosci

optycznej 2 199,76km

Obligacje serii E04

s 4095 8% 93.12.2018 1) Zastaw rej. ustanowiony

przez MSS na zbiorze 2448
par $wiattowodowych
stanowiacych wiasnos¢ MSS.
2) Zastaw rej. Ustanowiony
przez Emitenta na udziatach
wg post. Z 20.11.2015r.
Wydanego przez Sad
Rejonowy dla m, st.
Warszawy wpisany pod poz.
2472035

W nocie 15C znajduje sie opis kredytow zaciagnietych przez spotke wraz z zabezpieczeniami.

XII. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe nie wystgpuja.

¥II1. Aktywa dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata aktywa zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedaiy:
1 723 tys. zt - obligacie FAS POLSKA Sp. z 0.0. oraz akcje MNI S.A. o wartoéci 2 tys. zt.

15.04.2015r. Hyperion S.A. objat obligacje spotki FAS Polska z siedzibg w Krakowie ( 30-415) ul. Wadowicka 8A.
1.500 szt obligacji imiennych serii E 0 numerach od E-0001 do E-1500 o wartoéci nominaine] 1.000 zt kazda.

Cel emisji obligacji FAS Polska sp. 2 0. 0 bylo sfinansowanie biezacej dziatalnodci operacyjnej zgodnie ze strategia
dziatalnoéci. Obligacie s obligacjami 36 miesiecznymi z mozliwoécia przedterminowego wykupu.

Oprocentowanie obligacji to 8,6% w skali roku.

Wierzytelnoscl wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone poreczeniem prawa cywilnego, udzielonym przez
czionkéw Zarzadu Emitenta Jakuba Bartkiewicza oraz Michata Mellera, przy czym maksymaina odpowiedzialnos¢
kazdego z poreczycieli nie przekroczy kwoty 2.250 tys.

XIV. Sprawy sgdowe

Sprawy sadowe omowione s3 szczegbtowo w Sprawozdaniu Zarzadu.

XV. Kursy EURO przyiete do wyceny pilansu rachunku strat i zyskéw, wyrazone w walutach
obcych.
Przyjete wartosci kursu

Sposéh przeliczania ziotych na EURC okreéla § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paldziernika
2005 roku tzn.:

- poszczegdine pozycje bilansu przelicza sie na ziote lub euro wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na
dzief bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dia danych za 2015 rok przyjeto
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kurs EURO z dnia 31.12.2016 roku. tj, 4,4240 a dia danych za 2015 rok kurs z dnia 31.12.2015r roku w
wysokosci 4,2615.

B poszczegbine pozycje rachunku zyskdw i strat przelicza sie na ziote lub euro wediug kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dia waluty, w kidrej zostaly sporzadzone
informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzled kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 4,3757
Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto éredni kurs EURO w wysokosci 4,1848.

XVI. Zdarzenia po dniu bilansowym.

16 stycznia 2017 - zawarcie przez spéike zalezng - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 6.0, Umowy
Ramowej z jednym z operatordw telekomunikacyjnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.
Umowa okredla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Malopolsky Siec
Szerokopasmowg Sp. z 0.0. na obszarze wojewodziwa matopolskiego z wykorzystaniem sieci MSS pod katem
budowy nowoczesnych sieci NGA w ramach I Osi priorytetowej Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (PO PC) -
Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Dziafanie 1.1 ,Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci
dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, ktérych budowa bedzie dofinansowana
w ramach drugiego konkursu ogtoszonego przez Centrum Projektow Polska Cyfrowa w dniu 30 wrzednia 2016 r.

25 stycznia 2017 - objecie udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej - Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa sp. Z 0.0. przez inwestora zewneglrznego.

Kapital zakladowy MSS zostal podwyzszony o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.
Udzialy zostaly objete wg. wartoSci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatéw przez inwestora zewnetrznego,
po rejestracji przez Sad zmian wysoko$ci kapitalu zakladowego, Emitent bedzie posiadat 49 % w kapitale
zaktadowym MSS i 49% ogéinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu WspOinikow.

Podpisano takze umowe z inwestorem o udostepnieniu nowoutworzonych udziatéw do zamiany w/w udziatéw na
obligacje wyemitowane przez Hyperion S.A. lub inne zobowigzania MSS.

W wyniku przedmictowego podniesienia kapitatu w spbice zaleznej MSS wykupiono i umorzono obligacje
wyemitowane przez MSS na kwote 12.900.000 PLN.

25 stycznia 2017 - zawarcie przez spbike zaleing — Maltopolska SieC Szerokopasmowa Sp. z 0.0. umowy
przejecia diugu pomiedzy Matopolska Siecia Szerokopasmows sp. z 0.0. a Telprojekt sp. z 0.0.

Umowa okredla zobowiazania Telprojekt jako Generalnego Wykonawcy projektu MSS wobec podwykonawcow
oraz dostawcéw, w myél ktorej MSS celem zwolnienia Telprojekt z koniecznodci jego splaty przejmuje
zobowigzania,

W wyniku przedmiotowej umowy Telprojekt przeniést na MSS wiasnoéci obligaci o tacznej wartosdl 7.234.300, a
MSS dokonato ich umorzenia.

3 marca 2017 - spéitka zalezna - Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa - zgodnie z zawiadomieniami z dnia
3 marca 2017 roku skierowanym do P.T. OPTOLAND POLSKA S.A., INFOSTRADY POLSKIE sp.z 0.0., Bolek Jan
INFOSTRADY POLSKIE, Marcin Bolek FHU MARBUD, dokonata umorzenia obligacii stanowiacych zabezpieczenie
dla w/w podmiotéw uznajac je jako bezzasadne.

25 kwietnia 2017 — podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki zaleznej ,Matopolska SieC
Szerokopasmowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (MSS) uchwaly w sprawie zmiany Uchwaly NZW nr 2
z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

W nastepstwie podjetej uchwaly dokonano zmiany podmiotu obeimujgcego udzialy w podwyiszonym kapitale
zakladowym spdiki zaleinej Emitenta - MSS z dotychczasowego inwestora zewngtrznego na nowego udzialowca
w postaci Emitenta.

Zmianie nie ulegla wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego i Hlo3¢ nowo powstatych udziaidw MSS, 4.
o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udzialéw.
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Udzialy zostaty objete wg. wartodci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatow przez Emitenta, po rejestracji
przez Sad zmian wysokosci kapitatu zakladowego, Emitent bedzie posiadat 100 % w kapitale zaktadowym MSS
i 100% ogdinej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

27 kwietnia 2017 — podjecie przez Zarzad Emitenta, w zwigzku z rozpoczetym procesem dematerializacji
nieuprzywilejowanych akcji serii F oraz dopuszczenia akgji serii F do obrotu na rynku regulowanym, uchwaly
o uniewaznieniu wszystkich dotychczasowych odcinkéw zbiorowych akeji serli F oraz o wydaniu jednego, nowego
odcinka serii F obejmujacego caltoé¢ akeji serii F (celem zlozenia do depozytu w Domu Maklerskim PKO BP),
jednoczeénie wzywajacej akcjonariuszy do ztozenia posiadanych, uniewaznionych odcinkéw zbiorowych akcji oraz
wskazania numeréw rachunkéw inwestycyjnych, w celu przeprowadzenia procesu dematerializacji w/w akgji.

28 kwietnia 2017 - powziecie informacji o wydaniu w dniu 13 kwietnia 2017 roku przez Zarzad Wojewddziwa
Matopolskiego decyzji administracyinej dotyczacej zwrotu czedcl dofinansowania projektu budowy sieci MSS w
kwocie 6.723.717,60 zi. Decyzja dotyczy koficowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez 1IZ MRPO, o ktdrym Emitent informowat w raporcie biezgcym 24/2016.

28 kwietnia 2017 — wypowiedzenie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przepis art. 492 k.c. oraz ze wzgledu
na bezprawne i nie znajdujace podstaw w zawartej umowie, warunkowanie kontynuowania prac od uregulowania
rzekomych naleznosci, Umowy o badanie i przeglad sprawozdan finansowych z dnia 2 sierpnia 2016 r. zawartej
ze spotka CSWP Audyt sp. z 0.0. sp. K.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzgd Hyperion S.A.
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Beata Odiga- Szypulska

Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2016 ROK

HYPERION
SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
UL. POLNA 42/2
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

HYPERION SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego HYPERION S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 42/2, na kidre sklada si¢ Wprowadzeni do sprawozdania
finansowego, bilansu sporzadzonego na dzieft 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres
od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U z 2016 r. poz. 1047 z p6éz. zm.) zwane dalej ustawg o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzgd Spoki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje sie¢ za niezbegdng dia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czionkowie
Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/62/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogoéw etycznych oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposab, aby uzyskac
wystarczajgeg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

)

# 3
Spoika zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xil Wydzial Gospodarczy Krajoweg&}pfﬁestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP §26-22-81-448, REGON 014871296, Kapitat zakladowy 70.000,00 24,
Bank Slaski S.A. I O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spolki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

1) Sprawozdanie finanséw w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego”
wykazuje kwote 8 691 tys. zt z tytutu utworzonych rezerw na straty z lat poprzednich, ktdre
naszym zdaniem winny byé rozwigzane z rachunkiem zyskow i strat. Zarzad Spotki odstapit
od rozwigzania powyzszego aktywa uzasadniajgc tym, ze w przysziych okresach
sprawozdawczych wypracowane zostang zyski pozwalajgce na rozliczenie tych aktywow.

2) W dniu 31.12.2016 r. uplynat termin splaty kredytow w rachunku biezacym wobec banku
BZ WBK SA i mBanku, ktorego wartos¢ zadiuzenia z tytutu kapitatu podstawowego na dzien
31.12.2016 r. wyniosta 9 533 tys. zt.

Do dnia wydania opinii z badania kredyt nie zostat zaplacony i porozumienie z bankiem nie
zostalo podpisane.

3) Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania krétkoterminowe przekraczajg warto$¢ aktywow
obrotowych o kwote 80 975 tys. zt Deficyt kapitalu obrotowego spowodowat, ze
zobowigzania wobec kontrahentow, banku i budzetu nie zostaly zaptacone w terminie.

4) Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 13.08.2017 r. otwarte zostato postgpowanie
restrukturyzacyjne - postepowanie Sanacyjne. W ocenie Zarzadu przyjecie przez
Zgromadzenia Wierzycieli oraz zatwierdzenie planu restrukiuryzacji i pdZniejsza jego
realizacja pozwoli na kontynuowanie dziatalno$ci w przysziosci.

Na dzien wydania niniejszej opinii nie byliémy w stanie potwierdzic mozliwosci
zatwierdzenia planu restrukturyzacji i jego realizacji oraz uzyskania wystarczajgce;
pewnosci, iz Spétka bedzie w stanie zrestrukturyzowa¢ swoje zadiuzenie i kontynuowac
dziatalnosé w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci. Zarzad jednostki w sprawozdaniu z
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dziatalnosci poinformowat © przyjetej strategii oraz planach w zakresie dziatalnosci
operacyjnej, kiére potwierdzajg mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci.

Opisane powyzej fakty wskazujg na istnienie niepewnosci, co do zdolnoéci Spoki do
kontynuowania przez nig dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zatgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoéci o czym Zarzad poinformowat w ,Informacji Dodatkowej".

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie

finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

b) zostalo sporzadzone =zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci | przyjetymi z wymagajgcymi zastosowania zasadami  polityki
rachunkowosci, wynikajgcymi  z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych dalegj
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym, w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

c) zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, co do
formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutu Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci,
Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoiki
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnosci speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacije
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ziozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
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19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstw niebedgcego panstwem czionkowskim w sprawie
informacji biezgcych i okresowych i sg zgodne z informacjami zawarlymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w
sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu fadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w
o$wiadczeniu tym, Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pozn.zm.} lub w
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. informacje te sg zgodne z majgeymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 22.06.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

. A \
....... &’i\: (€N !‘ s

i{i s 0O
Elzbieta Rzaca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

Spoélka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie Xii Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000087398, NIP §26-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zakladowy 70.000,00 21
Bank Slaski 8.A. Il O/W.-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678
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Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki

HYPERION

SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 42/2
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016

.  CZESC OGOLNA

1. HYPERION Spélka Akcyjna (Spotka) zostata ufworzona wdniu 18 stycznia 2008 roku z
przeksztaicenia z HYPERION Sp. z o.0., ktbra zostata utworzona 27 stycznia 2000 roku. Spétka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, ul. Polna 42/2.

2. Ponadto Spotka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatainosc:

a) Wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000250606 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sgdu Rejonowego w Warszawie, Xl Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

b) Numer identyfikacji podatkowej NIP 813-30-88-162.

¢) Numer identyfikacyjny Regon 690694666.

3= Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spotki, wynikajgcym z umowy | wpisu do rejestru
sgdowego bylo:

- dziataino$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

- nadawanie programow telewizyjnych ogéinodostepnych i abonamentowych,

- dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

- dziatalno$¢ w zakresie pozostale] telekomunikacii,

- produkcja komputeréw i urzadzen: peryferyjnych,

- produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,
- dziatalno$é rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,

- reklama.

4, Skiad Zarzgdu prowadzgcego sprawy Spoitki w 2018 r. byt nastepujacy:

Skiad Zarzgdu na dzien 1 stycznia 2016 roku.

- Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu

- Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzgdu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu Spélki Pana
Mariusza Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa,

TN
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- w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta z dniem jej zlozenia,

- w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sklad Zarzadu, na
stanowisko Wiceprezesa Spotki Panig Monike Mérawska,

- w dniu 13 listopada 2016 roku do Spotki wpltynela rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta,

-w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w sktad Zarzgadu, na stanowisko
Wicprezesa Spolki Panig Bate Odzga — Szypulska.

Skiad Zarzgdu Emitenta na dzien 31 grudnia 2016 roku:

- Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu

- Monika Mérawska — Wiceprezes Zarzgdu

- Beata Odzga-Szypulska — Wiceprezes Zarzadu do dnia 21.04.2017 r.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

- w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak ziozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

- w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na Prezesa Zarzgdu Emitenta
Panig Monike Morawska, petnigcg od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta,

- w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Moérawska ziozyla rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu,

- w dniu 21.04.2017 r. Rada Nadzorcza powotala na Prezesa Zarzgdu Panig Beate Odzga -
Szypulska.

5. W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Skiad Rady Nadzorczej Emitentow na dzien 1 stycznia 2016 roku:

- Tadeusz Pigtek — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

- Piotr Chodzen — Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej

- Tadeusz Kubiak - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Schmidt — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotalo w skiad Rady Nadzorczej Pana Michata
Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotalo Rade
Nadzorczg w skiadzie:

- Tadeusz Pigtek — Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Chodzen — Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej

- Tadeusz Kubiak — Czionek Rady Nadzorczej

- Maciej Przybyszewski ~ Cztonek Rady Nadzorczej
- Michat Tomczak— Czionek Rady Nadzorczej
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W dniu 8 grudnia 2016 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ziozyt Pan
Tadeusz Kubiak.

W dniu 20 grudnia 2016 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
Tadeusz Pigtek.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolato w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

- Piotr Chodzen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Michat Tomczak~ Czionek Rady Nadzorczej

- Karolina Kocemba - Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej

- Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Guziejko - Czionek Rady Nadzorczej

Po zakoniczeniu okresy sprawozdawczego:

- w dniu 31. Stycznia 2017 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej emitenta ztozyt Pan
Maciej Przybyszwski,

- w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka

- w dniu 08 czerwca 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z Czionka Rady
Nadzorczej Pana Michata Tomczaka i Pana Piotra Chodzen Czlonka Rady Nadzorczej a powotano
Pana Marka Poludnikiewicza, Pana Marka Budzicha i Pana Amadeusza Smus.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu:

- Marek Potudnicziewicz — Czionek Rady Nadzorczej

- Marek Budzich — Czionek Rady Nadzorczej

- Amadeusz Smus -~ Czionek Rady Nadzorcze;

- Karolina Kocemba - Czionek Rady Nadzorczej

- Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej

- Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Guzigjko - Czionek Rady Nadzorczej

6. Kapitaty wiasne ksztaitujg sie nastepujgco:

w tys.zt
wyszczagainent e T

Kapital (fundusz) wlasny 29 327 75 220
Kapitat (fundusz) podstawowy 36 519 32 669
Kapitatl (fundusz) zapasowy 78 278] 53 226
Kapital (fundusz) z aktualizacjl wyceny (5 (4
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych (24 174) (16 917)
Zysk (strata) netto (81 281 6 246

2 ) 4

oo
]
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Kapitat podstawowy Spdiki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 36 519 tys. zi. i dzielit sie na
32 668 611 akcji o wartosci nominainej 1,00 zt kazda akcja

Na dzien 01 stycznia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki byta nastepujaca:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % glosow
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. | MNIS.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4. | Lech Chodzeti 2.129.790 6,52 2.129.790 6,52

W dniu 25 lipca 2016 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Spéiki o kwote 3 850 000,00 z, to jest z kwoty 32 668 611,00 zt do kwoty 36 518 611,00 zt,

Na podstawie informacji przekazanych Spotce na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji
Spéiki Hyperion S.A byly w posiadaniu nastepujgcych podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Y% akcji Liczba gloséw % glosbw
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2. | MNIS.A. 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4 Lech Chodzen 2.129.790 583 2.129.790 5.83

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

- w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spélki wptynelo zawiadomienie Pana Marka Potudnikiewicza o
zwiekszeniu stanu posiadania akcji Emitenta z 1.074.329 akcji (stanowiacych 2,94% udziatu w
kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 2,94% gtosow na WZ) do 2.869.825 akgji (stanowigcych
7,86% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 7,86% gtosoéw na WZ Spoiki),

- w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spoiki wpltyneto zawiadomienie MNI S.A. o zwigkszeniu stanu
posiadania pakietu akcji w dniu 27 stycznia 2017 roku, w ramach zwrotu akcji objetych umowg
sprzedazy z lipca 2015 roku z 5.794.000 (stanowigcych 15,87% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz uprawniajgcych do 15,87% glosow na WZ Spotki) do 7.544.000 akcji stanowigcych 20,66%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 20,66% gtoséw na WZ Spoiki),

- w dniu 24 lutego 2017 roku do Spolki wplynglo zawiadomienie Pani Agaty Piechockiej o
zwiekszeniu stanu posiadania akcji Emitenta z 1.750.000 akgji, stanowigcych 4,79% udzialu w
kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 4,79% glosoéw na WZA Spotki) do 3.570.000 akcji
stanowigcych 9,78% udzialu w kapitale zakladowym uprawniajgcych do 9,78% glosow na WZ
Spétki),

- w dniu 10 marca 2017 roku do Spoki wplyneto zawiadomienie Pana Lecha Chodzenia
informujgce, ze w wyniku zawartej w dniu 8 marca 2017 roku transakcji zmniejszeniu ulegt stan
posiadania akcji Emitenta z 2.231.598 akgji, (stanowigcych 6,11% udzialu w kapitale zakladowym i
uprawniajgcych do 6,11% glosow na WZ Spotki) do 1.231.598 akcji (stanowigeych 3,37% udziatu w
kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 3,37% gloséw na WZ Spotki),

- w dniu 17.05.2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowal zmiane wysoko$ci kapitatu zakladowego, ktory zostat obnizony z kwoty
36 518 611,00 zt do kwoty 32 668 611,00 zt tj o kwote 3 850 000,00 zt
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- w dniu 24 maja 2017 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza — spétki MNI S.A.
0 zbyciu 2 000 000 akcji. W wyniku obniZzenia kapitatu zakladowego oraz zbycia akcji Spétki MNI
S.A. posiada 5544 000 akcji, co stanowi 16,97% kapitalu zaktadowego uprawniajgcego do
5 544 000 glosow na WZ i uprawniajgcych do 16,97% ogolnej liczby gloséw na WZ Spéiki.

- w dniu 1 czerwca 2017 roku do Spétki wplyneto od Prezesa Zarzadu Spétki — Pani Beaty Odzga-
Szypulskiej zawiadomienie o nabyciu poza rynkiem regulowanym 7 912 832 akcji stanowigcych
24,22% udzialu w kapitale zakladowym uprawniajgcym do 7 912 832 gloséw na WZ stanowigcych
24,22% ogdbinej liczby gltosédw.

W konsekwencji, na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie informacji
przekazanych Spéice, znaczne pakiety akcji Hyperion S.A. sg w posiadaniu nastepujgcych

podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. | MNIS.A, 7.544.000 20,66 7.544.000 20,66
2. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4, | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3,570.000 7,86
5. | Marek Potudnikiewicz 2.869.825 7,86 2.869.825 72,86

Struktura wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta na dzien 16.06.2017 r.

Akcjonariusz Stan na dzien 16.06.2017

Liczba akacji/Liczba Udziat w kapitale
glosow zaktadowym/Udziat

w ogdinej liczbie

gloséw na WZA
MNI S.A. 5.544/5 544 16,97%/16,97%
Vogbue Management Ltd 6.520.000/6.520.000 19,96%/19,96%
Andrzej Wasilewski 3.665.751/3.665.751 11,22%/11,22%
Agata Piechocka 3.570.000/3.570.000 10,93%/10,93%
Marek Poludnikiewicz 2.356,470/2.356.470 7,21%/7,21%
Beata Odiga-Szypulska 7.912.832/7.912.832 24,22%(24,22%

Spdika jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej HYPERION S.A. Jednostki powigzane ze
Spotka ujawniono winformacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Spétka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 2 z dnia 02.05.2017 r. roku do obowigzkowego w Swietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 — zgodnie z art.
66 ustep 4 Ustawy o rachunkowosci - wybrane zostato Biuro Audytorsko — Rachunkowe
LEurokonsulting” Sp. z 0.0. wpisana pod numerem 1863 na liste podmiotdw uprawnionych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umawag nr 13/B/2017 z dnia 13.05.2017 r. zawarta na podstawie ww.
uchwaty Rady Nadzorczej, przeprowadzono w siedzibie Spotki.
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9 Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurckonsulting Sp. z 0.0. jako podmiot audytorski uprawniony do
pbadania, biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu, speiniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spaéiki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000).

10. Celem naszego badania bylo wyrazenie opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje majgtkowg i
finansowg, jak tez wynik finansowy Spdlki | zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowoséci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawi o
rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

11. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 byto zbadane przez Polskg Grupe Audytorskg Sp. z o.0.
Sp.k. z siedzibg w Warszawie i otrzymalo opinie z zastrzezeniem o nastepujgcej tresci:

Tekst cytowany

1.Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka rozpoznaje naleznosci handlowe z tytulu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych w tacznej kwocie 14 232 tys. zt Kwota ta zawiera salda naleznosci w
kwocie 9 421 tys. zi, ktdre na dzien bilansowy byly znaczaco przeterminowane, a Zarzad Spotki
nie byt w stanie wiarygodnie potwierdzi¢, iz salda te bedg splacane. Ponadto, wediug informacii
uzyskanej od Spolki, na dzien wydania niniejszej opinii naleznosci te nadal nie zostaly
uregulowane. Z uwagi na brak informacji na temat sytuacji finansowej odbiorcow, ktorych
zadiuzenie sklada sie na kwote 9421 tys. zi oraz fakt, iz na bazie zebranych dowodow nie
byliSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia zwigzanych z nimi przychodéw, nie bylismy w stanie
okresli¢ czy nie bylyby konieczne korekty do przedstawionego w sprawozdanie finansowym
sytuacji bilansu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., w szczegdlnosci do pozycji naleznosci
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy koriczacy
sic tego dnia, w szczegdlinosci do przychodow za sprzedazy lub pozostalych kosztéw
operacyjnych.

2.W czerwcu 2015 roku Spétka podpisata dwie umowy ze spotkg niepowigzang. Umowy te dotyczg
dzierzawy wiokien éwiattowodowych w postaci przyznania na okres 10 lat (minimalny okres
trwania umowy) nienaruszainego prawa do korzystania z okreslonych widkien swiattowodowych
o diugosci ponad 400 km. Wediug jednej z umow Spolka jest dostawcg na rzecz spoiki
niepowigzanej prawa do wiasnych wibkien, a wedtug drugiej odbiorcg prawa do wiokien
bedgcych w posiadaniu spotki niepowigzanej. Obie umowy zostaly podpisane razem i zawierajg
informacje, iz zostaty zawarte na ekwiwalentnych warunkach.

W wyniku zawartych umoéw Spdtka rozpoznata:

a) Leasing finansowy o wartoéci brutto przyznanego prawa ujawnionego jako warto$c
niemateriaina | prawna w kwocie 7 522 tys. zi - powstaly na podstawie umowy, w ki6rej Spétka
jest odbiorcg prawa do widkien bedgcych w posiadaniu spdiki niepowigzane;.

b) Przychod w rachunku zyskéw i strat w kwocie 7 522 tys. zt — powstaly na podstawie umowy, w
ktorej Spdika jest dostawca na rzecz spotki niepowigzanej prawa do whasnych widkien.
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W naszej ocenie powyzsze ujecia zawartych umow byto bledne poniewaz umowa, w ktorej Spéika
jest odbiorcg prawa do widkien bedgcych w posiadaniu spotki niepowigzanej nie speinia warunkow
leasingu finansowego i powinna by¢ zaklasyfikowana jako leasing operacyjny. Ponadto w naszej
ocenie przychody powstate na podstawie umowy, w ktore] Spolka jest dostaweg na rzecz spotki
niepowigzanej prawa do wiasnych widkien powinny by¢ rozliczane w czasie, a przychod nie
powinien byé rozpoznany jednorazowo w rachunkach zyskéw i strat za rok 2015. Obecny sposob
zaksiegowania obu umdw powoduije, iz nie zostala zachowana zasada wspdtmiernosci przychodow
i kosztow.

Ponadto, pomijajgc forme zawartych transakcji, w naszej ocenie ich ireé¢ ekonomiczna czyli
wyraznie odniesienie do siebie nawzajem oraz ekwiwalentny charakter powodujg, iz Spétka nie
powinna wykazywaé zadnego wyniku finansowego na zawartych transakcjach, wprowadzone
ksiegowania powinny by¢é odwrécone natomiast salda bilansowe na dzien 31 grudnia 2015 r.
powinny zosta¢ skompensowane oraz prezentowane tgcznie (pe saldo).

Gdyby Spétka poprawnie zaksiggowata transakcje wynikajgce z powyzszych umow, wtedy na dzien
bilansowy:

- $rodki trwate uleglyby zmniejszeniu o kwote 7 334 tys, 214

- naleznoéci diugoterminowe od j. powigzanych ulegly zmniejszeniu o kwotg 4 967 tys. zt

- inne diugoterminowe zobowigzania finansowe ulegtyby zmniejszeniu o kwote 4 967 tys. zt

- inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne uleglyby zmniejszeniu o kwote
2299 tys, zt

- inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne uleglyby zmniejszeniu o kwote
2299 tys. zt.

oraz za rok 2015:

- przychody ze sprzedazy uleglyby zmniejszeniu o kwotg 7 522 tys. zt

- amortyzacja $rodkow trwatych ulegtaby zmniejszeniu o kwotg 188 tys. zt

- koszty finansowe z tytutu odsetek uleglyby zmniejszeniu o kwotg 112 tys. zt

- przychody finansowe z tytulu odsetek uleglyby zmniejszeniu o kwote 112 tys. zt

3. W przeksztalconych danych poréwnawczych wykazanych na dzien 31 grudnia 2014 r. w
sprawozdaniu finansowym za rok konczgcy sie 31 grudnia 2015 r. Spétka objeta odpisem
aktualizujgcym udzialy w spdltkach Telestar S.A. oraz Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl
S.A. w facznej wysokoséci 67 843 tys. zi. Na bazi zebranych dowoddw nie bylismy w stanie uzyskaé
racionalnej pewnosci, czy odpis utworzony w roku poprzednim zostat ustalony na bazie
wiarygodnych informagji, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz Krajowego standardu
rachunkowos$ci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow” i tym samym, czy nie bylyby konieczne korekty do
przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2014 r., w szczegdinosci do pozycji diugoterminowe akitywa finansowe oraz do wyniku
finansowego za rok obrotowy koriczgey sie tego dnia oraz konsekwentnie do strat z lat ubiegtych
lub kapitatu zapasowego i wyniku finansowego roku biezgcego wykazanego w sprawozdaniu
finansowym konczgcym sie 31 grudnia 2015 .

Koniec tekstu cytowanego
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12.

13.

14.

15.

16.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 4
w dniu 29.06.2016 .

Zysk netio za 2015 r. w kwocie 13 501 tys. zt postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcey badany:.

¢c) zostato zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrize Sgdowym w dniu
05.07.2016 r.,

Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigace podstawe
ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o
badanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby (gdyby
wystapity) stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktbre mogty wystapié poza systemem
rachunkowosci Spéiki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Ponadto Zarzad Spotki ziozyt w dacie zakoniczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

- kompletnosci, prawidiowosci i rzeteinoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,

- ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

- niezaistnieniu innych zdarzeh gospodarczych, wplywajgcych istotnie na wielkos¢ danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie
testami i probami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych
pozycji. W zwiazku z tym mogg wystgpié roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzanych metoda petna.
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Il. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zi:
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys, zt tys. zi tys. ot
. N udzialy 2016/2015 2016/2014

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

A | aktywatrwsie Lt wen b B s Faseime| anz | eese0) ause | 73ss00] 20z
A ooy pismateatns)i 165356,0 | 102 | 191e820| 136 | sesro| 56 |(3808,0)| 804 | 115190| 4002
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 520220 34,5 | 430860 306 | 7687,0] 11,2 8936,0 | 1207 | 443350 | 6768
. | Nateznoscl diugoterminowe

1, | Od jednostek powigzanych

V. | mwestycle diugoterminowe | 529150 | 351 | 51380,0| 365 | 332550 484 15260 ] 1030 | 196800 | 1591
a) | wjsdnostkach powigzanych 511920 | 34,0 | 49796,0| 354 | 332560 484 1306,0 | 1028 | 17937,0| 1639

Dlugoterminowe rozliczenia
@ | rcr e 94750 | 6.3 94750| 67 | 110390 16,1 1000 | (1564,0)| 858
H. | Aktywarobrotows 208760 ¢ s76080| 125 |429400] 188 | 52680 1988 793601 1613
1. | zapasy 65680 4,4 5500 | 04 20| 00 60180 1914 , | 85660 3284000
1. | Naleznosci krétioterminowa | 13 533,0 | 9,0 147000 104 | 111250] 182 | (1167,0)] 921 | 24080| 1216
Naleznoscr od jednostek

[N s 60040 | 40 11,0 00 6004,0 5993,0 | 545818
1. | inwestycje krétkoterminowe 52,0 0.0 7986,0 086 §80,0 0,8 (744,0) 6,5 (528,0) 9,0
ay | wjednostkach powigzanych 394,0 0.3 37.0 0,1 (394,0) (37.0)

v, | Kotkoterminowe rozliczenia | 7301 o5 | 18620 11 | 12830 18 | (839,0)| 463 | (510,0)| 588
¢, | Natozne wptaty eakapitet T 7

* § {fundusz) podetawovey. y 1 >

D, | Udzialy {skejo) wiaons 120 08, 20F 08 | 320[ o0

Alttywa razein 11480 656,01 1000 [140732,0} 1000 | 687700} 4000 B1886,0] 10,1

¥
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Pasywa, dane w tys. zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys, zt tys. zt tys. 2t
udziatu udziatu udziatu 201612015 2016
1 2 3 4 § 6 7 8 9 10 11 12
A | Repitnl fundussymasny | 293270 105 | rE2d60] 534 $77,0{ 44 | (46893,0)| 39,0 | 283500430047
g || e 365100 | 242 | 326600 232 | 13501.0| 198 3850,0 | 1118 | 230180 2705
: podstawowy ' ' : * ' ' ! ' ' '
i | Kapital (fundusz) zapasowy 78 278,0 52,0 53 228,0 37,8 48 469,0 70.8 25052,0 | 1471 298090 | 1615
Kapital {fundusz) z
. aktualizacji wyceny (5.0) (0.0) (4,0) (0,0) (2,0) (0,0) (1.0y{ 1250 (3,0) | 2500
Pozostale kapitaly
. (fundusze) rezerwowe 3417.0 5.0 (3417,0)
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (24 174,0) | (18,0 (16 817,0) | (12,0) {1 864,0) (2,7) (7 257,0)1 1429 (22 310,0) | 129869
V1. | Zysk (strata) netto (61 291,0) | (40,7) 6 248,0 4,4 (62 544,0) | (90,9) (67 537,0) | (981,3) 1253,0( 98,0
Odpisy z zysku netto w clagu
Vit. | roku obrotowego (wietkosé
jujemna) - R f— -
sl z 1243200 | 80,5 468 | Gr7en0| e | 58104 1852 | 635360 4790
1. | Rezerwy na zobowigzania 16 461,0 10,3 8570 0,6 169,0 0,2 14 604,0 | 1 804,1 15 302,0 | 9723,9
Zobowiazania
i, dlugoterminowe 37420 2.5 43 0830 30,6 10 000,0 14,5 (39 341,0) 8,7 (6 258,0) 37,4
1. | Wobec jednostek powigzanych
Zohawigzania
it krotkoterminowe 101 863,0 67,6 21 146,0 15,0 57 392,0 83,5 80717,0 | 4817 44 4710 1776
1. | Wobec jednostek powigzanych 22550 1.5 25,0 0,0 800,0 1,2 2 230,01 90200 14550 2818
V. | Rozliczenia miedzyokresowe 2863,0 0,2 426,0 0.3 2420 0,4 (163,0)| 61,7 2101 1087
| Pasywa tazem | 1508580} 1006 | 1407320 00,0 | eB77OS| 00,0 992401 1074 | 81886,0| 2184
) - 11
Ve
£
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2. Rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskow i strat — dane w tys. zi
2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegbinienie % % % tys. 2t l % tys. zt l %
tys. zt tys. 24 tys. 2t
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A. | Dziataino$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. sprzedaty 21 260,0 57,4 20 898,0 50,3 10 513,0 94,1 362,0 | 1017 10747,0 | 202,2
2. | Koszt wiasny sprzedazy 34 4540 35,0 31 076,0 93,1 13 576,0 16,2 3378,0 1108 20 878,0 253,8
[ 3 | Wynik va spredaly los194,05) [0 178.9) 108305 (3016,0)| 1296 ¥ (10-4815,0)] 430,8
B. | Pozostala dziatainos¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. | operacyjne 41060 | 14,1 33870 82 2700 | 24 719,0 | 121,2 | 3836,0| 15207
Pozostale koszty 13
2. | speracyine 123360 | 125 940! 03 2180 03 | 122420 7, | 121180 56587
" [Wynix na dziatalosel  §an o | SR : P
Gt 8 o bl i 98 ) 350 st
3 o | o5y fronal (e asar Tats
D. | Dziatalnoéé finansowa
1, | Przychody finansowe 11 659,0 31,6 A7 228,0 41,6 384,0 3,4 (5 569,0) | 67,7 11275,0 | 3036,2
2. | Koszty finansowe 51 626,0 52,4 2212,0 §,6 70 101,0 83,8 48 314,0 | 23294 | (18875,0)] 73,5
T | Wynfk na deintinosel L aer ol S e e |
3 fnansows) 2887 wgepy o Jeamgp | pMesean )RRt
& fgjgg”m brutio. 161 291,00 813,04 %{?2 720,00 | 1169 422,01 | 7588 | 21
1. | Podatek dochodowy 1 888,0 (10 184,0) {1885,0) 10 184,0
Pozostate obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
; (z’wiekswnia‘ strgty) } 1 A
4 Qhowixzkons sheluoiit. 188501 Jto1s4) | 1 0 o050y | 101640
| 6. [Zysi{strat) netéo (E-F) ’{@:@ 261,0) 82460, (62 544,01 1 1(67 837,0) | {9843} | -1 283,01 . 98,0
Przychody ogétem 37 025,0 | 100,0 41 513,01 1000 11 167,0 | 100,0 (4 488,0) | 89,2 25 858,0 331,8
Koszty ogétem 98 316,0 100,0 333820 100,0 83 895,0 100,0 64 934,0 | 2945 14 421,0 17,2
12

\{y‘\\&_
st
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3.  Wybrane wskazniki finansowe

3.1  Wskazniki rentownosci.

wskaznik | iy 2016 2016 2014

¥

Wskazniki rentownosci

Rentowno$é majgtku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 &8 | procent | -40,68% 4,44% -80,95%

aktywa ogdtem

Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 38 | procent | -165,54% 15,05% -580,08%
przychody ogdtem
Rentownoéé kapitalu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1526 | procent | .208,98% 8,30% -296,49%

kapitaly wiasne

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiajg sie nastepujaco:

Wskazniki plynnoséci finansowej o miermik 2016 2015 2014

Wskaznik plynnoéci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt dostaw i ustug powyzei 12 me
zobowiazania krotkoterm. - zobow. krétkoterm powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot, - zapasy - krtern. RMK czynne - nalez.z tvt dosti usl.oow. 12 me

zobowigzania krotkotermin, - zobow, z tyt.dostaw | ustug pow._ 12 mo

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

1,2-20 |keomosé 0,18 0,80 0,22

1,0 |krotnosé 0,12 0,70 0,20

inwestycie krotkoterminowe 0.4-0.2 | krotnodé 0,00 0,04 0,01

zobowigzania krdtkotermin, - zobow. z tyt dostaw i us&_ug pow. 12 m¢

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

wakainik

Wskazniki rotacji (obrotowosé) pezplocany | Mk 2016 2015 2014

Splyw naleznosci (w dniach)
Hlo¢ ni.
sredni stan naleznoscl z tylutu dostaw | ustug x 365 dni 1
przychody netto ze sprzedazy produkidw towaréw i materiatéw
Splata zobowlazan (w dniach)
ilogé dni

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw | usiug x 365 dni 2ip 17

w dnisch 212 189 128

w dniach 276 225 264

przychody netto ze sprzedazy produktéw towardw | materialéw

Na sprzedazy Spétka poniosta stratg 13 194 tys. zi.

Strata na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej spowodowata, ze rok
obrotowy Spotka zakonczyla wynikiem ujemnym w wysokosci 61 291 tys. zt. Wskazniki rentowosci
w badanym okresie przyjely wartosci ujemne. Rentownos$¢ netto wyniosta -165,54%.

Wskazniki ptynnosci ulegty obnizeniu i przyjety wartoéci znacznie ponizej poziomu uznawanego za
optymalny. Wskazniki plynnosci |, 11, 1ll stopnia przedstawiajg si¢ nastepujgco: 0,18; 0,12; 0,00.
Wskazniki szybkosci spraty naleznosci i sptaty zobowigzan wydtuzyly sie | odpowiednio wyniosty
2121 276 dni. Wartosé zobowigzan krotkoterminowych przewyzszyta warto$¢ kapitatu obrotowego
o kwote 80 975 tys. zt.

/o 13
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.

Zdolno$é Spéitki do kontynuowania dziafalno$ci w roku nastepnym po badanym
i w niezmienionym istotnie zakresie,

Wysoka ujemna warto$¢ kapitatu obrotowego netto oraz niski poziom plynnosci wskazujg na
istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
Wystepujg rowniez trudnosci w terminowej splacie zobowigzan handlowych oraz kredytowych.
Zgodnie z informacjg zawartg w nocie Nr il dodatkowych informacji | objasnien z sytuacii finansowej
sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Spotki.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy dia spraw
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 13.06.2017 r. otwarte zostato postepowanie
restrukturyzacyjne — postepowanie Sanacyjne. W ocenie Zarzadu przyjecie przez Zgromadzenia
Wierzycieli oraz zatwierdzenie planu restrukturyzacji i pozniejsze jego realizacje powoli na
kontynuowanie dziatalnoci w przysziosci.

Na dzien wydania niniejszej opinii nie byliémy w stanie potwierdzic mozliwoséci zatwierdzenia planu
restrukturyzacii i jego realizacji oraz uzyskania wystarczajgcej pewnosci, iz Spétka bedzie w stanie
zrestrukturyzowaé swoje zadtuzenie | kontynuowa¢ dziatalnos¢ w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Zarzad jednostki w sprawozdaniu z dziatalnosci poinformowat o przyjetej strategii oraz
planach w zakresie dziatalnosci operacyjnej, ktore potwierdzajg mozliwosé kontynuaciji dziatalnosci.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowoéé stosowanego systemu rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Axapta firmy

Microsoft Business Solutions w siedzibie Spotki

Ksiegowos¢ Spolki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakiadowa Polityka

Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez Zarzad Spoftki.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego

sprawdzenia prawidtowoéci dziatania systemu rachunkowosci. W trakcie przeprowadzonych prac

nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostaty

usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnos$ci i ciggto$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzan zapisOw
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonegeo sprawozdania
finansowego za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

. spelnienia warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania systemu

rachunkowo$ai.

14
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Iv.

OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

informacje dodatkowe

Informacije dodatkowe stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Zostaly opracowane
we wszystkich istothych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Dane liczbowe ujawnione w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sg zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Informacje o wybranych, istotnych pozycjach Sprawozdania finansowego.

Pozycje sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach do Sprawozdania finansowego oraz
w Sprawozdaniu Zarzadu Spéiki z dziatalnosci Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spoiki

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalno$ci | wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziafalnosci istotne znieksztatcenia.
Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstw niebedacego panstwem czionkowskim w sprawie informacji biezgcych i okresowych i
sg zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadio w $wietle
wiedzy o Spéice | jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu finansowym.

Przestrzeganie przepisdéw prawa
W ofrzymanym przez nas pisemnym Oswiadczeniu Zarzad Spdlki potwierdzit, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki

majace wplyw na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

J
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V. PODSUMOWANIE

Niniejszy raport skalda sie z 16 stron ponumerowanych i parafowanych przez biegiego rewidenta,
Opinia oraz zatgczone sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki sg integraing
czescig raportu.

Warszawa, 22.06.2017 r.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

Elzbieta Rzgca

Biegly rewident Nr w rej. 9124
Dziatajgcy w imieniu;

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z o.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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HYPERION S.A.
Grupa Kapitatowa HYPERION

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoétki Hyperion S.A. i Grupy Kapitalowej Hyperion
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Warszawa, 2 maja 2017 roku



] ) HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnoéci Emitenta | Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone uwzgledniajac regulacie zawarte w § 91 ust5 - 6 oraz § 92 ust. 2 - 4
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezatych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacii wymaganych przepisami
prawa niebedacego pafistwem czicnkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz, 259).

Ze wzgiedu na specyfike d_ziaiainoéci Hyperion S.A (dalej ,Spétka” lub ,Emitent™) i Grupy Kapitalowej Hyperion (dalej ,Grupa
Hygenon" lub ,Grupa Kapitatowa Hyperion®), niniejszy dokument stanow! jednoczeénie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci
Spotki w roku 2016 | sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2016.

Zasady rachunkowoéci stosowane przez Spétke dominujgca oraz Spéli objste konsolidaciz zostaly szczegdtowo opisane
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016 oraz  jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016,

1. Charakterystyka Spélki | Grupy Kapitalowej Hyperion.

1.1 Profil dziatalnodci Spéiki | Grupy Hyperion,

Hyperion S.A. ( Spdtka, Emitent) jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Hyperion (Grupa Hyperion) to
spbika publiczna, notowana na rynku giéwnym Gieldy Papieréw Wartosciowych od 2006 roku, W skiad Grupy
Hyperion wchodza podmioty prowadzace aktualnie dziatainos¢ w zakresie Swiadczenia ustug dostgpu do
Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych.

W roku poprzedzajacym ckres sprawozdawczy, w wyniku zawartych umdw, doszio do rozliczenla zobowlazan
i wierzytelnoéci miedzy Hyperion S.A. a spdtkami Grupy Kapitalowej MNI. Efektem tych dzatan byla m.in.
sprredaz spolek Grupy Hyperion, specjalizujacych sie w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych
(dedykowanych kanatéw telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV) oraz w sprzedaly ustug turystycznych (w
tym biletéw lotniczych) - niezwigzanych z giéwng dziatalnoédcig Emitenta.

Obecnie aktywa Grupy Emitenta to jedynie aktywa zwigzane ze Swiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz

ustug telekomunikacyjnych za pomoca wiasnej, szerokopasmowej Infrastruktury teleinformatyczne;:

o Malopoiska Sieé¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — podmiot, kidrego zadaniem w latach 2013-2015 byl
realizacja  projektu Mafopolska Sieé Szerokopasmowa (wigcej informacji w akapicie Zmiana model
biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta).

e sie¢ Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — éwiadczg ustugl telekomunikacyjne w wojewddztwach Mazowieckim,
todzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Ustugi te obejmujg dzierzawe widkien,
transmisje danych oraz ushigi dostepu do Internetu. Uslugi te Swiadczone sa poprzez sieC Swiattowodowa
(389 km), miedziana (1944,1 km) oraz radiowa. Najwazniejsze aktywa sieci obejmuja odcinki $wiattowodow:
Warszawa-Biatystok, Warszawa, Lédz, Radom.

Po zakoficzeniu projektu budowy sieci szerokopasmowej na terenie wojewddztwa Matopolskiego Hyperion S.A.

wdraza dzialania strategiczne majace na cely osiggniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako

operatora infrastrukturalnego sieci $wiatlowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatordw,
ktSry jest w stanie zaspokoié wszelkie potrzeby przesylowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

1.2 Informacja o powigzaniach organizacyinych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami na dzief
31 grudnia 2016 roku

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 20186:

1. Hyperion 5.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalnodé w zakresie
telekomunikaci i informatyki.

2. Malopolska Sie¢ Szerckopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000399876) - dziatalnosé
w zakresie telekomunikacji przewodowej - 100% udziatdw Hyperion S.A,

3. Hyperion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawle, XI1 Wydzial Gospedarczy KRS pod nr 0000613290) - dziatalnoéé w zakresie telekomunikacji
przewodowej — 100% udziatéw Hyperion S.A.,

4, Green Data Center Sp. z 0. 0. Z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000516835) - dziateinoéé w zakresie
pozostalej telekomunikagji ~ 100% udziatéw Hyperion S.A,
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Hyperion S.A.

Pelna nazwa: Hyperion Spoika Akcyjna

Forma prawna; Spotka Akcyjna

Kapitat zakiadowy 36.518.611 zt, w peini oplacony, podzielony na 36.518.611 akgi o wartosc

zarejestrowany: nominainej 1,00 zt kazda

Rejestracja: 10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000250606

Adres siedziby: Plac Trzech Krzyzy 3
00 — 535 Warszawa

E-mail; sekretariat@hyperion.pl

Strona www: www.hyperion.pl

NIP: 813-30-88-162

REGON: 690694666

Zarzad Beata Odzga - Szypulska ~ Wiceprezes Zarzadu

na dzieri sporzadzenia

sprawozdania

Matopoiska Sief Szerokopasmowa Sp. Z ©.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zakladowy:

Rejestracja:
Adres:

Strona www:

NIP:

REGON:
Akcjonariusze:
Zarzad

na dzierf sporzadzenia
sprawozdania

Hyperion Sp. z 0.0.

Malopolska Sieé Szerokopasmowa Spdika z ograniczong odpowiedzialnodcia

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

12.385.000,00 zi, w peini oplacony, podzielony na 12.385 udziatdw o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy

21 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa ~ Srédmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000399876

ul. Ogleczyzna 20

31-589 Krakdw

www.mss.malopolska.pl

6762449813

122428462

Hyperion S.A, - 100% udziatéw

Beata Odzga - Szypuiska - Prezes Zarzadu

Peina nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:

NIP;

REGON:

Zarzad

na dzieri sporzadzenia
sprawozdaria

Green Data Center z 0.0,

Hyperion Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 zi, w pelni optacony, podzielony na 100 udzialéw o wartoéci nominalnegj
500,00 2t kazdy

18 kwietnia 2016 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS 0000613290

Plac Trzech Krzyiy 3

00-535 Warszawa

5252655795

364232903

Beata Odzga - Szypulska — Prezes Zarzadu

Pelna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaldadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:
NIP:

REGON:
Zarzad:

Green Data Center Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 i, w peini oplacony, podzielony na 100 udziatéw o wartosci nominainej
500,00 zt kazdy

17 lipca 2014 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarezy KRS 0000516835

ul. Plac Czerwca 1976 1. nr 4,

02 - 495 Warszawa

7010433661

147346500

Beata Odzga-Szypulska - Prezes Zarzadu
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2. Czynniki istotne dia rozwoju | funkcjonowania Spétki | Grupy Hyperion
2.1 Zmiany kapitatowe | organizacyjne w Hyperion S.A. w okresie sprawozdawczym

Zmiany organizacyjne w okresie sprawozdawczym:

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostala powotana Spdtka Hyperion Sp. z o.0., kiérej 100% udziatowcem jest
Hyperion S.A. Podmiot ten powstat w celu $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie 828,

W dniu 17 lipca 2016 roku, za kwote 5000,- zt, Emitent nabyl 50 udziatéw (100%) o fgcznej wartoéci
nominalnej 5.000,-zt w spdlce z ograniczong cdpowiedzialnoscia, aktualnie prowadzaca dzialalnodé pod firma
Green Data Center Sp. z 0.0., ktdre) gldwnym przedmiotem dzialalnosci jest wynajem | zarzadzania
nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany organizacyjne nie wystapity.

Zmiana kapitatu zakladowego Hyperion S.A. w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta:

W dniu 10 czerwea 2016 roku Emitent zlozyt nastepujace oferty nabycia warrantéw subskrypeyjnych serii A:

1) oferte objecia przez spdtke Hyperion Wschéd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz

2) oferte objecia przez spotke Powszechna Agencja Internet PAI S.A, z siedzibg w todzi 3.500.000 warrantow
subskrypeyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spéiki z dnia 23 kwietnia 2013 roku (zwanych dalej ,Warrantami”), przy czym jeden
Warrant uprawniat do objecia jednej akcji serii F. Cena emisyjna Warrantu wynosit 4,00 zt zz jeden
Warrant.

Ad.1)

W zwiazku 2z przyjeciem w calodci oferty opisanej w pkt 1) przez spdlke Hyperion Wschdd Sp. z 0.0., doszio do
zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400.000,00 2,
porniedzy Emitentem a spdtkg Hyperion Wschdd Sp. z o.0. wynikajacych z zobowigzania spéfki Hyperion
Wschéd Sp. z 0.0. do wphaty ceny emisyjnej za Warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem
Emitenta wobec spétki Hyperion Wschéd Sp. z 0.0, do zaplaty ceny sprzedazy Srodkéw trwalych w wysokosci
1.742.670,61 2t na podstawie umowy sprzedaZy z dnia 13 maja 2016 roku.

Nastepnie, adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 350.000
Warrantéw ziozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku oéwiadczenie o objeciu 350.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosita 4,00 24 (stownie: cztery
ziote), przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantow subskrypcyjnych serii A zostaly zaliczone na poczet
pokrycia akcji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastapito wydanie spéice Hyperion
Wschdd Sp. z 0.0, 350.000 akgji Emitenta serii F zwyklych na okaziciela, posiadajgcych forme dokumentu.

Ad.2)
W zwigzku z przyjeciem w calosci oferty opisanej w pkt 2) przez spétke Powszechna Agencja Internet PAI S.A.,

doszto do zawarcia w dniu 10 czerwea 2016 roku umowy potracenia wzajemnych wierzytelnodci na kwote
14.000.000,00 zi, pomiedzy Emitentem a spotkg Powszechna Agencia Internet PAI S.A. wynikajgcych
z zobowigzania spétki Powszechna Agencia Internet PAI S.A. do wplaty ceny emisyjnej za Warranty w
wysokosal 14.000.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spotki Powszechna Agencia Internet PAL S.A, do
zaplaty ceny sprzedaly $rodkdéw trwalych w wysokoéel 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016r.

Adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 3.500.000
Warrantéw ziozyt w dniu 10 czerwea 2016 roku oswiadczenie o objeciu 3,500,000 akcji Emitenta o wartoéci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda, Cena emisyina 1 akcji wynosita 4 PLN (stownie: cztery ziote),
przy czym naleznoécl z tytutu objecia warrantow subskrypcyjnych serii A zostaly zaliczone na poczet pokrycia
akeji serii F. W zwiazku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastgpilo wydanie spélce Powszechna
Agencja Internet PAI S.A. 3.500.000 akgji Emitenta serii F zwyklych na okaziciela, posiadajgcych forme
dokumentu,
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W dniy 15 lipca 2016 roku Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki o kwote 3.850.000 z}, to jest z kwoty 32.668.611,00 zt do
kwoty 36.518.611,00 z4.

W konsekwendji na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzieft sporzadzenia niniejszej informacii wysokoéé
zarejestrowanego kapitalu zakladowego Emitenta wynosi 36.518.611,00 z (36.518.611 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja, ktérym odpowiada 36.518.611 gloséw na walnym zgromadzeniu Hyperion S.A.).

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany kapitatowe nie wystapily.

2.2 Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta

Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyla 100% udziatow spéiki Matopolska Sieé Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
(dalej ,MSS"). W zwigzku z tym w maju 2013 roku Zarzad Hyperion S.A. poinformowat o zmianie strategii
Spéiki. Podjeto decyzje o stopniowym przeksztatceniu Grupy w strukture skoncentrowang na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z projektem MSS. Rozpoczeto proces restrukturyzacji majatku Spéiki poprzez sprzeda? aktywdéw
niezwigzanych z dziatalnosciy telekomunikacying, w szczegdinoéci ze dwiadczeniem uslug transmisji danych
i szerokopasmowego dostepu do Internetu, W ramach tych dziatan sprzedano cze$é spdtek zaleznych, ktdrych
przedmiot dziatalnosci byt niezwigzany z gléwng z gidwng dziatalnoécia Grupy Hyperion.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziatait jest osiggniecie przez Emitenta znaczgcej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci $wiatlowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatordw,
ktdry jest w stanie zaspokoi wszelkie potrzeby przesylowe na dynamicznie rosngeym rynku ruchu IP.

Swiadczenie ustug w formule Operator operatoréw - w segmencie B2B, pozwoli na implementacje nowych
produktéw i znaczgco wzmocni pozycie Hyperion S.A. Zgodnie z wdrazang strategiy ustugi beda $wiadczone
zaréwno na wiasnych zasobach, jak i na zasobach innych wiascicieli na zasadzie dzierzawy IRU,

Podstawowymi zalozeniami wdrazanej strategil Grupy Hyperion bedzie $wiadczenie ustug dzierzawy widkien
swiattowodowych, transmisji danych, dostarczania Internetu, kolokacji, serwisu, utrzymania i nadzoru.

Adresataml powyzszych ustug sa operatorzy sieci telekomunikacyinych, operatorzy siec telewizji kablowych,
dostawcy Internetu, jednostki samorzadowe, jednostki administracii oraz placdwki edukacyine.

Dodatkowo, w ramach przeksztalcania dziatalnosci Emitent w roku poprzedzajacym okres sprawozdawczy po
zawarciu z MNI Centrum Ustug umowy nabycia aktywéw telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka 1 sieci
Szeptel znacznie zwiekszyt zakres i skale prowadzone] dziatalnosci.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”®

Projekt Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS) byt jednym z przedsiewzied o strategicznym znaczeniu dla
rozwoju wojewbdztwa malopolskiego. Inwestycja zostata wpisana na liste projektéw kiuczowych, ktSre
otrzymaly dofinansowanie w ramach Malopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.
Celem projekt MSS bylo umozliwienie uzyskania dostepu do szerokopasmowego Internetu dla gospodarstw
domowych, instytucii publicznych oraz przedsiebiorstw szczegdinie na obszarach wiejskich.

W ramach projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa:

- wybudowano - 1 295 km sieci

- pozyskano w formie dzierzawy ~ 1 445 km siedi (1 771 kmpar)
- wybudowano — 19 wezléw szkieletowych

- wybudowano ~ 85 aktywnych weztéw dystrybucyjnych

- wybudowano — 160 pasywnych weziéw dostepowych

Spétka MSS po zakoficzeniu projektu dziata jako operator operatoréw, zarzadzajac posiadang siecia
swiatlowodowa. W ramach dziatalnoéci dla innych operatoréw spétka MSS ma mozliwoéé sdwiadczenia
nastepujacych uslug:

« transmisji danych,

« dostarczania Internetu,

» dzierzawy wickien swiatiowodowych,

o kolokacji,

¢ serwisu, utrzymania | nadzoru.
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Spélka planuje skoncentrowad sig na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Uslugi dzierzawy
widkien bedg $wiadczone tylko jako uzupemienie podstawowej dziatalnosci,

Z ushug MSS skorzystajg cztery rodzaje podmiotéw:
» Jednostki administracji publicznej | samorzadowej ~ zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty

dostepowe umieszczone sg w budynkach administracji publicznej co czyni je naturalnymi kiientami Spotki,
Przeldada sig to rowniez na bardzo niskie ryzyko konkurencji z uwagi na wyraZng przewage kosztowg MSS.

Jednoczednie podmioty administracjl publicznej charakteryzuja sig stabilnym korzystaniem z siecl przy
jednoczesnie bardzo duzym bezpieczenstwie | terminowosdci platnodci. Emitent oczekuje, Ze ta grupa
klientow generowad bedzie okoto 20% przychoddw.

o Operatorzy telefonii komédrkowej ~ sg oni naturalnym klientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresle
szybkiego i stabilnego przesylu coraz wigkszej llosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sie korzystania
z Internetu za pomocg urzadzen mobilnych, Emitent oczekuje, ze ta grupa klientdw generowad bedzie okolo
60% sprzedazy.

« Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, Ze lokalni dostawcy Internetu dia
klientéw indywidualnych generowaé¢ beda okolo 15% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotdw
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silng konkurencje na tym rynku i rosnace wymagania
klientdw detalicznych w  zakresie szybkosci | stabilnodci transmisji danych., W ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, podmioty te moga ubiegaé sie o $rodki na prowadzenie dziatalnosci
w przypadku posredniczenia w Swiadczeniu uslug telekomunikacyjnych dia odbiorcy koncowego korzystajac
z infrastruktury sieci szerokopasmowej.

« Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) - podmioty $wiadczace ustugi glosowe
i transmisji danych gldwnie w segmencie B2B czyli dla klientdw biznesowych nieposiadajace wiasnej
infrastruktury.

Przewagi konkurencyjne Hyperion S.A. po zrealizowaniu projektu MSS.

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion jest podmiotem posiadajacym kilka znaczgcych przewag
konkurencyjnych. Najwazniejsze z nich to:

I3

Posiadanie wiasne] sieci Swiattow i 0

«  Dzieki MSS, Hyperion S.A, jest jedynym podmiotem posiadajgcym tak rozbudowany sie¢ szerokopasmowa
w wojewédztwie malopolskim,

+ W zwigzku 2 tym Emitent sie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem
z ustug przesytu poprzez sied $wiatowodowg.

Wysokie bariery weiscia

«  Zrealizowany projekt charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia. W zwigzku z tym ryzyko pojawienia
sie konkurencii jest bardzo niskie.

s Budowa konkurencyjnej sieci bylaby dla potencjalnego inwestors bardzo kapitafochionna oraz
czasochionna., Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotacji, Koleiny tego typu projekt w tym
wajewddztwie najprawdopodobniej nie miatby mozliwosci jej otrzymania.

Stabilnodé hodd

»  Jako jedyny podmiot posiadajacy tak rozbudowang sie szerokopasmowg w Malopolsce Hyperion bedzie
mdgt osiggaé stabilne przychody ze $wiadczenia ustug dia swoich Klientow.,

«  Jednoczes$nie z racji breku konkurencii Grupa bedzie mogta osiggaé wysokie marZe na prowadzonej
dziatalnosci.

W dniu 15 grudnia 2015 roku spdtka MSS poinformowata o zakoiczeniu rozliczen finansowych ze spolka

Telprojekt Sp. z 0.0, - Generalnym Wykonawca sieci pasywnej w projekcie MSS,

W dniu 15 czerwca 2016, zgodnie z informacja otrzymang od spdtki MSS, Instytucja Zarzadzajaca MRPO ~
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa Matopolskiego przekazal do MSS
raport z wykonania kontroll infrastruktury telekomunikacyinej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRP0.01.02.00-12-102/12 ,Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa” finansowanego ze $rodkdw Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddziwa
Malopolskiego (Instytucje Zarzadzajaca MRPQ), zatwierdzit pozytywnie pod wzgledem formalho -
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merytorycznym oraz finansowo — ksiggowym, wniosek MSS o rozliczenie $rodkéw stanowiacych 90% wartodci
dotacji przyznanej na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

W dniu 4 paidziernika 2016, zgodnie z informacja otrzymang od spolki MSS, Instytucja Zarzadzajaca MRPO —
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
informacje pokontrolnej dotyczacej projektu budowy sieci szerokopasmowej w Wojewédztwie Matopolskim,

Wedtug w/w informacji pokontrolnej koszty catkowite projektu wyniosly 166.242.783,62 PLN w tym koszty
kwalifikowane 112.423.284,06 PLN (w tym dotacja 56.211.642,03 PLN).

Przekazanie do spéiki Informacji pokontrolnej umotliwia MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli
tzw. komercjalizadge.

Nalezy réwniez podkreslic, ze rozliczenie projektu efiminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotacii ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013.

W chwili obecnej nadrzedne celem Zarzadu Emitenta to:

o uruchomienie $wiadczenia ustug na sieci MSS, a w perspektywie przefomu I i II kwartatu 2017 rokuy,
osiggnigcie stabilizacji finansowej MSS poprzez biezace pokrycie kosztdw funkcjonowania spétki z
przychoddw osigganych z eksploatagji sieci oraz

o dalszy, skuteczny udziat w postepowaniach konkursowych, ktdre bedy prowadzone w ramach kolejnych
transzy projektu POPC, realizowanego w ramach I Osi priorytetowej — Powszechny dostep do szybkiego
Internetu, Dziatanie 1.1 -~ Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwoéci dostepu do
szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach,

2.3 Istotne wydarzenia, kidre wystapity w Spdice oraz Grupie Kapitatowej Emitenta w roku 2016 oraz po
zakohczeniu okresu sprawozdawczego:

25 stycznia 2016 roku -~ informacja od spotki zaleinej Emitenta - Matopolskiej Sieci  Szerokopasmowej
Sp. z 0.0. (dalej MSS) o ztozeniu przez MSS w Departamencie Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego
Wojewodztwa Matopolskiego wniosku ws, rozliczenia catosci kosztéw kwalifikowanych projektu Malopolsks Sie¢
Szerokopasmowa, poniesionych przez MSS do 31 grudnia 2015 roku.

Przedmiotowy wniosek, rozliczajacy calost kosztow kwalifikowanych przedmictowego projektu zostat zlozony w
terminie okreslonym umowa o dofinansowanie projektu nr MRP(.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Sieé
Szerokopasmowa" w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 — 2013.

Peina kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu Matopolska Sied Szerokopasmowa wynosita 127,950,214 zi
(stownie zotych: sto dwadziescia siedem miliondw dziewielset pieddziesigt tysiecy dwiedcie czternascie)
a zakres projektu obejmowal realizacje na obszarze wojewddztwa matopolskiego sieci swiattowodowej o
diugosci 3150 km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a 2300 km - sie¢ dystrybucyjna.

5 maja 2015 — zawieszenie, na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, na okres od dnia 5 maja 2016 do dnia
5 czerwea 2016 obrotu akcjami Hyperion S.A. na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie z powodu
nieprzekazania przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportéw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Zmiana firmy audytorskiej, wybranej do badania sprawozdan finansowych Hyperion S.A. z a rok obrotowy 2015,
paciggnela za soba konieczno$¢ zmiany procedur dotyczacych audytu oraz konieczno$é zweryfikowania
sprawozdan jednostkowych oraz skonsolidowanych Emitenta za lata 2013 oraz 2014, Spélka zatrudnita
dodatkowo ekspertow od konsolidacji sprawozdat oraz Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci aby
uwzglednic¢ uwagi audytora do sprawozdarn finansowych za lata 2013-14.

Dziafania te spowodowaty wydfuzenie okresu badania sprawozdan za rok 2015 | w konsekwencji nieprzekazanie
przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportéw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie okreslonym
przepisami prawa.

Raport roczny i skonsolidowany raport roczny Hyperion S.A. za rok obrotowy 2015 zostaly opublikowane przez
Emitenta w dniu 19 maja 2016 roku.




) , HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzqdu 2 dzialalnosci Emitenta | Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

18 maja 2016 - informacja, od spoiki zaleznej - Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. 0 zwarciu
Umowy Ramowg o wspdlpracy z T-Mobile Poiska S.A. na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Umowa
ckredla zakres oraz warunki éwiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolskg Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. na rzecz T-Mobile Polska S. A. na obszarze wojewddztwa malopolskiego z wykorzystaniem 3000 km
sieci.

Umowa z T-Mobile jest druga umowa z Operatorem Sieci GSM po umowie podpisanej z Orange Polska w dniu
28.10.2015. Spolka posiada réwniez podpisane fisty intencyjne z ponad 50 Jednostkami Samorzadu
Terytorialnego oraz 30 lokalnymi operatorami telekomunikacyjnymi.

18 maja 2016 ~ podpisanie porozumienia z mBank j Bankiem Zachodnim WBK.

W zwigzku z prowadzonym postepowaniem windykacyjnym, w ktérym Hyperion S.A, jest rdéwnieZ diuznikiem

solidarnym, komornik dziatajacy w imieniu konsorcjum bankow, dokonat w lutym 2016 roku zajecia rachunkéw

bankowych spéiki Hyperion S.A. W zwigzku z powyzszym zaistniala niepewno$¢ kontynuowania dziatalnosci

przez Spotke.

W dniu 18 maja 2016 roku, w wyniku zakofczenia prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. negocjacji

z konsorcjum bankéw Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank | Bank Zachodni WBK, w ktérym banki

zobowigzaly sie :

a) do 20 maja 2016 roku ziozyé do komornika wnioski o umorzenie egzekucji z rachunkdw bankowych oraz
odwolanie dokonanych zaje¢ bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sklada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekuci z rachunkéw  bankowych
oraz skiadnikéw majatku Hyperion;

c) zawiesi¢ toczace sig w dacle tego oéwiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatéw w MSS, jednak
z utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatdw,

18 maja 2016 — podpisanie porozumienia z COMP S.A.

W grudniu 2015 roku spétka COMP S.A. (,wierzyciel”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolska

Sie¢ Szerokopasmowg Sp. z 0.0. (,MSS”) o fgcznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 roku

Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w facznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwiazku

z faktem, iz MSS nie dokonat we wiasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 roku Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na

mocy ktdrego COMP S.A, zobowiazat sig, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie zlozy oéwiadczenia o przejeciu na whasno$¢ zadnego z przedmiotéw zastawdw,

b) nie podejmie czynnosci majacych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z kidregokolwiek z przedmiotéw
zastawdw,

¢) nie zlozy wniosku o ogloszenie upadiosci ani wniosku o wszezecie egzekudji

Jednoczednie wierzyciel (COMP S.A.) przyigt do wiadomosci, ze Srodki pienigzne wplacone do depozytu

gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zh., ktbre MSS otrzyma jako zwrot wplaconego wczesniej depozytu

z tyt. Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na splate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowe;j.

W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankdw odpowiednich uméw

przystapienia do diugu Hyperion z tytutu umowy kredytu.

13 czerwca 2016 ~ zawarcie z Powszechng Agencig Internet ,PAI” Spditka Akcyina z siedzibg w todzi umowy
dotyczacej sprzedazy $rodkéw trwalych w postaci sieci telekomunikacyjnych, na ktdre skiadaly sie zbiory rzeczy
stanowigcych integralng catosé w postaci kompletnych i funkcjonujgeych laczy telekomunikacyjnych,

Cene nabycia wyzej wymienionych aktywdw wynosita 17.220.000,00 zt brutto (stownie: siedemnascie milionéw
dwiescie dwadziescia tysiecy ziotych).

W wyniku nabycia wyZzej wymienionych aktywdw bilans Hyperion S.A. nie zostat obcigzony dodatkowymi
zobowiazanlami a finansowanie transakcji zostato zrealizowane z podwyiszenia kapitatu akcyjnego Hyperion
S.A. poprzez emisie 3.500.000 akcji spotki po 4 zi za 1 akeje.

Nabyte sieci obstugujg ponad 17 tys. abonentéw ze Srednim ARPU przekraczajgcym 30 zi/miesiac.
Srednioterminowym celem transakdji jest integracja z siecia telekomunikacying Hyperion SA oraz rozwdj usiug
w oparciu o rozbudowe | unowoczesnienie istnigjgcej infrastruktury m.in. z wykorzystaniem Srodkéw uniinych
z perspekiywy 2015-2020,
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15 czerwca 2016 - zgodnie z informacjg otrzymang od spéiki MSS, Instytucja Zarzadzajagca MRPO -
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matlopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRPO.01.02.00-12-102/12 ,Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa” finansowanego ze Srodkdw Matopolskiego
Regionalinego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013,

W ramach przeprowadzonej kontroli firma, dzialajaca na zlecenie 12 MRPO, wykonata pomiary sieci
$wiattowodowej w 19 weztach dostepowych zlokalizowanych na terenie 19 powiatow Wojewodztwa
Matopolskiego oraz dokonata sprawdzenia infrastruktury towarzyszacej.

W szczegdinoéci wykonano porniary tumiennoéci w relacjach Krakéw - wezly dostepowe oraz sprawdzono
parametry infrastruktury technicznej w weztach z wymogami wynikajacymi z Programu Funkcjonaino -
Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi do urzadzen aktywnych.

Pomiary reflektometryczne potwierdzity prawidiowos¢ wykonania relacji $wiatlowodowych oraz ciggtosc
poszczegdlnych odcinkéw, a wartosci diugosci poszezegdlnych odcinkéw - wyznaczone pomiarowo - sa zgodne
z wartosclami podanymi w dokumentacji projektowej. Ponadto potwierdzono zgodno$¢ zastosowanych
rozwiazaf z wymaganiami Programu Funkcjonalno-Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi dla urzadzen
aktywnych,

18 sierpnia 2016 roku — pozytywne zatwierdzenie, przez Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Malopolskiego (Instytucie Zarzadzajaca MRPO), pod wzgledem formaino —
merytorycznym oraz finansowo — ksiegowym, wniosku o platno$¢ nr MRP0.01.02,00-12-102/12-08 na kwote
wydatkéw kwalifikowanych w wysoko$ci 54.266.487,80 PLN (w tym EFRR 21.243.429,81 PLN i BP
5.677.7776,14 PLN), w tym kwota rozliczanej zaliczki w wysokosci 26,921,196,95 PLN, stanowiaca pozostatg do
rozliczenia kwote zaliczki z EFRR wyplaconej w dniu 08.01.2015 r.,, w dniu 12.05.2015 r. oraz w dniu
11.12,2015 r., oraz 100% zaliczki z BP wyplaconej w dniu 03.12.2015 r.

Rozliczone $rodki stanowily 90% wartosci dotaci przyznanei na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowei.

4 pazdziernika 2016 - przekazanie do spdiki zaleznej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. przez
Instytucje Zarzadzajacg MRPO - Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Matopolskiego  informagji pokontrolnej dotyczacej projektu budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie
Matopolskim.

Wedlug w/w informacji pokontrolnej koszty catkowite projektu wyniosty 166.242.783,62 PLN w tym koszty
kwalifikowane 112.423.284,06 PLN (dotacja 56.211.642,03 PLN).

Przekazanie do spdiki Informacji pokontrolnej zakoficzylo pozytywnie procedure rozliczania projektu | umozliwia
MSS rozpoczecie eksploatacii wybudowanej sieci, czyli tzw, komercjalizacie.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotadji ze wzgledu na nie
zrealizowanie prajektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

16 stycznia 2017 - zawarcle przez spotkg zaleing - Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Umowy
Ramowej z jednym 2 operatoréw telekomunikacyjnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Umowa okredla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolska Sie¢
Szerokopasmowg Sp. z 0.0. na obszarze wojewddztwa matopolskiego z wykorzystaniem sieci MSS pod katem
budowy nowoczesnych sieci NGA w ramach I Osi priorytetowej Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa {PO PC)
— «Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Dziatanie 1.1 ,Wyeliminowanie terytoriainych réznic w
motzliwoéci dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, kidrych budowa bedzie
dofinansowana w ramach drugiego konkursu ogloszonego przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w dniu 30
wrzesnia 2016 r,

25 stycznia 2017 - objecie udzialdw w podwyzszonym kapitale zakladowym spéiki zaleznej - Matopolska Sieé
Szerokopasmowa sp. Z 0.0, przez inwestora zewnetrznego,

Kapitat zakladowy MSS zostat podwyiszony o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12,900 udzialéw.
Udziaty zostaty objete wg. wartosci nominalnej, W zwigzku z objeciem udziatéw przez inwestora zewnetrznego,
po rejestracjl przez Sad zmian wysokodci kapitatu zakladowego, Emitent bedzie posiadat 49 % w kapitale
zakladowym MSS i 49% ogdline] liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
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Podpisano takze umowe z inwestorem ¢ udostephieniu nowoutworzonych udziatéw do zamiany w/w udziatdw
na obligacje wyemitowane przez Hyperion S.A. lub inne zobowiazania MSS.

W wyniku przedmiotowego podniesienia kapitatu w spdice zaleznej MSS wykupiono i umorzono obligace
wyemitowane przez MSS na kwote 12.900.000 PLN.

25 stycznia 2017 - zawarcie przez spdike zalezng — Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. umowy
przejecia diugu pomiedzy Matopolsky Siecig Szerokopasmowa sp, z 0.0, a Telprojekt sp. z 0.0,

Umowa okresla zobowiazania Telprojekt jako Generalnego Wykonawcy projektu MSS wobee podwykonawcdw
oraz dostawcéw, w mysl ktérej MS5S celem zwolnienia Telprojekt z koniecznodcl jego splaty przeimuje
zobowigzania.

W wyniku przedmiotowej umowy Telprojekt przenidst na MSS wiasnosci obligacji o tacznej wartosci 7.234.300,

a MSS dokonalo ich umorzenia.

3 marca 2017 - spoika zalezna - Malopolska Sieé¢ Szerokopasmowa - zgodnie z zawiadomieniami z dnia
3 marca 2017 roku skierowanym do P.T. OPTOLAND POLSKA S.A,, INFOSTRADY POLSKIE sp.z 0.0., Bolek Jan
INFOSTRADY POLSKIE, Marcin Bolek FHU MARBUD, dokonata umorzenia obligacji stanowiacych zabezpieczenie
dla w/w podmiotéw uznajac je jako bezzasadne.

25 kwietnia 2017 — podjacie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spdiki zaleznej ,Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (MSS) uchwaty w sprawie zmiany Uchwaly NZW nr 2
Z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéki,

W nastepstwie podjetej uchwaty dokonano zmiany podmiotu obejmujacego udzialy w podwyiszonym kapitale
zakladowym spélki zalezne] Emitenta - MSS z dotychczasowego inwestora zewnetrznego na nowego udzialowca
w postaci Emitenta.

Zmianie nie ulegla wysokosé podwyiszenia kapitatu zakladowego i iloé¢ nowo powstalych udziatéw MSS, .
o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12,900 udziatow.

Udzialy zostaty objete wg. wartosci nominalnej. W zwigzku z objeciem udzistéw przez Emitenta, po rejestracji
przez Sad zmian wysokosci kapitatu zakladowego, Emitent bedzie posiadat 100 % w kapitale zakladowym MSS
i 100% ogélnej liczby glosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

27 kwietnia 2017 - podjecie przez Zarzad Emitenta, w zwigzku z rozpoczetym procesem dematerializacii
nieuprzywilejowanych akeji serii F oraz dopuszczenia akeji serii F do obrotu na rynku regulowanym, uchwaty
o uniewaznieniy wszystkich dotychczasowych odcinkéw zbiorowych akcji serii F oraz o wydaniu jednego,
nowego odcinka seril F obejmujacego calo$¢ akeji serii F (celem zioZenia do depozytu w Domu Maklerskim PKO
BP), jednoczeénie wzywajacej akcjonariuszy do ztozenia posiadanych, uniewaznionych odcinkéw zbiorowych
akaji oraz wskazania numerdw rachunkéw inwestycyjnych, w celu przeprowadzenia procesu dematerializagji
w/w akcji.

28 kwietnia 2017 ~ powziecie Informacji o wydaniu w dniu 13 kwietnia 2017 roku przez Zarzad Wojewddztwa
Malopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej zwrotu czesci dofinansowania projektu budowy sieci MSS w
kwocie 6.723.717,60 zi. Decyza dotyczy koficowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO, o ktérym Emitent informowal w raporcie biezacym 24/2016.

28 kwietnia 2017 - wypowiedzenie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przepis art. 492 k.c. oraz ze wzgledu
na bezprawne i nie znajdujace podstaw w zawartej umowie, warunkowanie kontynuowania prac od
uregulowania rzekomych naleznodci, Umowy o badanie i przeglad sprawozdan finansowych z dnia 2 sierpnia
2016 r, zawartej ze spotkg CSWP Audyt sp. z 0.0. sp. k.

2.4  Emisja papierow wartoéciowych w okresie objéetym raportem,

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat emisji papleréw wartosciowych,

2.5 Opis istotniych czynnikow ryzyka i zagrozenia

W zwigzku z wdrazang zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwaznigiszych czynnikdw ryzyka
w dziatalnosci Grupy Hyperion nalezy zaliczyé:

10



. , HYPERION S.A,
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatainodci Emitenta | Grupy Kapitalowej Emitenta w roku 2016

Ryzyko zwigzane ze ziniang strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatenia Grupy Hyperion oraz podjete dziatania sy skierowane na realizacje &rednio-
| diugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS | zakiada, 2 Emitent bedzie whadcicielem
jedynej w Matopolsce tak duzej sieci swiatiowodowej Swiadczac ustugi transmisfi danych w modelu Operator dia
operatoréw. Nie moina jednak wykluczy¢, Ze Zarzad, majac na uwadze realizacie nadrzednego celu
strategicznego, t. wzrostu wartosci dla akdgjonariuszy, moze podejmowad dodatkowe dziatania strategiczne.
Nie ma pewnodd, Ze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki,

Ryzyko zwigzane ze zimiang technologli

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkdw, na ktérych Emitent i jego spdiki
zalezne bedq prowadzi¢ dziatalnosC odnotowuje sie szybki rozwéj stosowanych technologii | rozwiazan
informatycznych. Rozwdj produktéw powoduje koniecznos¢ dostosowania sie do potrzeb, poprzez clagle
opracowywanie nowych rozwigzaii | oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produktow.

Powstaje zatem ryzyko, iz Spbika nawet we wspéipracy 2 kooperantami moze nie zaoferowac rozwiazah, kidre
beda najlepiej speinialy oczekiwania klientdw. Moze to mie¢ wplyw na pozycie konkurencyjng Spotki oraz
uzyskiwane przychody ze sprzedazy, W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spéika analizuje pojawiajace
sie na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspdlprace z dostawcami oraz  kooperantami
zapewniajacyml najwyiszy poziom ustug. W przypadku sprzedazy spéiek Grupy dziatajacych w obszarze ushug
medialnych ryzyko to ulegnie znaczacemu zmniejszeniu

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spoiki zalezne wykorzystuja sprzet najbardziej renomowanych producentéw w posiadanych
platformach teleinformatycznych | medialnych. Pomimo tego nie sposob wykluczy¢ ryzyka polegajacego na
niespodziewanych awariach. Powstale awarie spowodowal mogg czasowg niezdolno$é do $wiadczenia
oferowanych ustug, W celu zminimalizowania strat moggcych powstad w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzah odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko utraty kfuczowych pracownikow

Charakterystyczng cechy dla spélek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy | doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajacej, Dynamiczny rozwd] firm operujacych
w segmencie medialnych oraz wysoki popyt potaczony z atrakcyinymi stawkami wynagrodzen oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, 2e powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikdw oraz ostabienia wiasnej
pozycji kankurencyinej na rynku,

Silna konkurencja wéréd pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez sie przelozyé za
wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przeloZenie na osiggane przez poszczegoine spotki
wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spélek Grupy prowadzagcych dziatalno$é w obszarze usiug medialnych
ryzyko to ulegto znaczacemu obnizeniu,

Ryzyko zwigzane ze zmianam/ otoczenia prawnego

Duza zmiennod¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacii moze mied negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwiaszcza jesli zmiany te dotyczg prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczen spolecznych oraz prawa z zakresu paplieréw wartoSciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego i prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcdw prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza na polskim rynku. Takie zmiany moga by¢ niekorzysine dla sytuacii finansowej i operacyinej
Emitenta | jego Grupy, w tym mogg powodowac zwiekszenie koszidw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskéw badZz utrudnienia lub ograniczenia mozliwoséci prowadzenia dziatalnodci
gospodarczej.

Wystepujace niejasnodci i nigjednolitos¢ w interpretagi przepisdw prawa przysparzajg znacznych trudnosci na
etapie stosowania tych przepisdw zardwno przez przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyine.
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Powy2sze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potenciainych spordw, ktdrych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyine bywaja niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnod¢ jako wykiadni prawa.

Emitent korzysta ze statej obslugi prawnej | stara sig minimalizowad ryzvko plynace ze zmian otoczenia
prawnego, jednakie nie jest w stanie catkowicie go wykluczyé.

Ryzyko zwigzane ze struklurg akcionaristu

Spatka Hyperion S.A. jest notowana notowana na GPW w Warszawie | posiada rozdrobniony akcjonariat,
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawieraja postanowien, ktdre
w znaczacy sposéb ograniczalyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych ilodcl akejl. Wobec tego, takie zmiany kontroll moga mieé wplyw na skiad Rady Nadzorczej | Zarzadu
Hyperion S.A,, a co za tym idzie na strategie | dzialalno$é Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potenciainych przejec | akwizygi

Jednym z elementdw przyjetej strategli zwiazanej ze zmiana profilu dziatalnodci Grupy beda ewentualne
przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére moga mieé istotny wplyw na poziom przychoddw | wyniki
finansowe. Procesy integracji z nabywanymi jednostkami moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka,
takimi jak odejscia Kluczowych pracownikéw, utrata czeSci klientdw przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracii, opdérileniami zwiazanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo
przyszie akwizycje moga réwniez skutkowal przejeciem zobowigzali przedmiotéw przejmowanych i wiaza sie z
ryzykiem wystapienia zobowigzanh nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotdw w strukture
Grupy Hyperion oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyinych i strategicznych, moze
mieé negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Hyperion | jej sytuacie finansowa.

Ryzyko braku moZliwosci pozyskania kapitatu w przyszoscr

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalnosé gtéwnie za pomocy kapitatu whasnego oraz czesciowo kredytow
i emisji obligagji. Podejmowane dzialania w zakresie rozwoju projeltu MSS moga wigzaé sie z koniecznodcia
pozyskania dodatkowego kapitalu. Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepeinego
finansowania rozwoju dzistelnosci operacyjne] Grupy co moze mie wplyw na wysokosé osigganych przychoddéw
1 zyskéw,

Ryzyko zwigzane z realizacly projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spétke MSS dotacja na realizacje projektu budowy sieci s$wiathowodowej posiadata
ograniczenia czasowe, Zapisy umowy zakiadaly, ze MSS po zakonczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do
matopolskiego urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wigc o otrzymanie czesci Srodkdw z przyznanej dotacii,

W dniu 4 paZdziernika 2016 Instytucja Zarzadzajgca MRPO ~ Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewodztwa Matopolskiego przekazat do MSS informacje pokontrolng dotyczaca projektu
budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie Matopolskim. Przekazanie do spétki tej Informacii zakoficzylo
pozytywnie procedure rozliczania projektu i umozliwia MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli
tzw. komercjalizacie. Rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotaci ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013,

Ryzyko kantynuacif erozjf cen przesytu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego naraZony jest na siina
presie cenowa. Ceny przesylu danych w ostatnich latach systematycznie spadajg. W ostatnich 3 latach spadek
ten wyniést okoto 20% rocznie. Jednoczesnie rosnie jednak wolumen przesytanych danych.

Jak podaje PMR wzrost wolumendw nie wystarcza jednak aby zniwelowad wplyw spadku cen, co powodue, ze
$redni przychéd na jednego uzytkownika statego dostepu do Internetu sukcesywnie ulega obnizeniu, Istnieje
ryzyko, iz przy dalszej intensywnej rozbudowie sieci Swiattowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie
silniejszy niz wzrost wolumendw, co spowoduje dalsze obnizenie przychodéw na jednego abonenta. Hyperion
nie bedzie swiadczyt ustug dla klientéw detalicznych, jednak presja ze strony kiientéw Hyperiona moze wphynad
na konieczno$¢ dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem wolumenu.
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Ryzyko regulagyi cen ustug Swiadczonych w obrebie regionainych sieci szerokepasmowych

Spotka realizuje projekt MSS korzystajac z dotacji publicznej. W zwigzku z tym nalezy zaznaczy¢, ze warunki
udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz stawki oferowane klientom moga podlegaé regulacji Urzedu
Komunikacji Elektronicznej. Dzisiaj brak jest wytycznych w zakresie odgdrnych stawek. UKE bedzie sprawdzat
czy nie wystepuje dyskryminacia w zakresie dostepu do istniejace] sieci szerokopasmowej oraz czy nie
wystepuja wyraine zaburzenla konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostepu). W takich
sytuacjach UKE ma prawo do wprowadzenia odgbrnych regulacji w zakresie warunkéw dostepu danego
operatora sieci,

Ryzyko zwigzane z konkurencia

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci $wiadczenia ustug transmisji danych poprzez sied
Swiattowodowg jest skoncentrowany | charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu.
Bariery wejécia na ten rynek sa wysokie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych osrodkach
migjskich konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostalych terenach niska, Grupa nie widzi zagrozenia ze
strony pojawienia sie nowych podmiotdw, ktdre na obszarze Matopolski moglyby zbudowaé sie¢ szkieletowa o
takim zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS,

Ryzyka finansowe (zmiany kursu walut, zmiany stopy procentowej, kredytowe, utraty plynnosci)

W/w ryzvka zostaly szczegblowo omowione w pkt. VIII Skonsolidowanego sprawozdania Emitenta za roku

2.6 Planowane dziatania w poszczegblnych obszarach dziatalnosci Spétki | Grupy Kapitatowej Hyperion,

Najwazniejszg z czynnosci do podjecia w kierunku szybkiego uzyskania wzrostu przychoddw Spétki | Grupy
Kapitalowej Hyperion bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia klientdw, dzialajacych na sieciach
Hyperion, ale zwigzanych umownie z innymi podmiotami.

Drugim elementem zmierzajacym do zwiekszenia wplywdw bedzie dalszy rozwdj technologiczny posiadanych
sieci, umozliwiajacy zwigkszenie przepustowoscl faczy abonenckich do poziomdw 10-20 Mbps oraz dostarczanie
ustugi telewizii kablowej.

Jako trzeci element majgcy wplyw na zwiekszenie przychoddw nalery wskazad podjecie skutecznmych
i energicznych dziatan zmierzajacych do wyegzekwowania od kantrahentéw Grupy wszystkich wierzytelnosci,

Czwartym elementem to sprzedaz czedci aktywdw, kidre ze wzgledu na ich usytuowanie nie przynosza
adekwatnych przychodéw wzgledem ich wartosci i skupienie dziatafi na obszarach o najwigkszej efektywnosc
biznesowej.

Piaty element, zdecydowanie najwazniejszy | perspektywiczny, przynoszacy diugotrwaly efekt biznesowy to
komercjalizacja sieci MSS, ktdrej budowa byla najwiekszym wyzwaniem Spéiki Hyperion S.A, w latach 2013-
2016.
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3 Sytuacja finansowa Spbiki 1 Grupy Hyperion.

3.1.  Wyniki finansowe za rok 2016

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatoweij Hyperion za okres 01.01.2016 ~ 31.12.2016.

wiys. PLN wlys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015- | 01.01.2016- | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

1. Przychody netto ze sprzedaty produktéw, materiatow i towardw 21913 20892 5 008 4993
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -28 578 -7 756 -6 531 -1 853
I Zysk (strata) brutto -69 477 5872 -15 878 1403
%{éﬁ?a(csgata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki .60 559 5230 -15 897 1250
V. Przeplywy pienigine netto z dziatainosci operacyjnej 38 105 -8 785 8 708 -2 099
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatainodci inwestycyjnej -36 381 -79 738 -8 314 -19 054
VIL Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci finansowej -1 879 79 631 -429 19 029
VIIL. Przeplywy pienieine netto, razem -155 -8 892 -35 -2 125
IX. Aktywa razem 290 156 278 326 65 587 65 299
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 271 064 205 074 61 271 48 113
X1. Zobowigzania diugoterminowe 70 829 83 289 16 010 19 541
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 133 349 61 333 30 142 14 390
XIIL. Kapitat wiasny 18082 73 252 4316 17 186
X1V, Kapitat zakiadowy 36 519 32 669 8 255 7 665
XV. Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 19 092 73 252 4316 17 186
dominujgcej
XVI. EBITDA -11 270 3019 -2 576 721
XVIL Liczba akgji (w szt.) 36518611 | 32668611| 36518611| 32668611
XVIIL Zysk (strata) na jedng akcje awykig -1,90 0,16 -0,44 0,04
XIX, Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,52 2,24 0,12 0,53

Na dziert 31 grudnia 2016 roku majatek Grupy Kapitatowej Hyperion wynosit 290 156 tys. z, w tym:

wartosci niematerialne 15 829 5.46%
rzeczowe aktywa trwate 236 368 81.46%
naleznosci diugoterminowe 8 0,00%
inwestycie diugoterminowe 2 563 0,88%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 10 145 3,50%
aktywa trwale 264 911 91,30%
aktywa obrotowe 25 245 8,70%
aktywa razem 290 158 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaly wiasne 18 092 6,58%
rezerwy 17 067 5,88%
zobowigzania diugoterminowe 70 829 24 41%
zobowigzania krétkaterminowe 133 348 45,96%
rozliczenia miedzyokresowe 45 818 17.17%
pasywa razem 290 156 100,00%
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W roku 2016 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

przychodéw osiggnietych w roku 2015 w wysokoéci 20,892 min zk;

osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokodci 21,913 min z, w pordwnaniu do

» odnotowata skonsolidowana strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 28,578 min zt, w poréwnaniu do straty
operacyjnej odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 7,756 min zk;

[

w poréwnaniu do zysku operacyjnego w roku 2015 w wysokoéci 3,019 min zi,

L4

wypracowanego w roku 2015 w wysokoéci 5,230 min zt.

ran ne finansowe spotki Hynerion S.A. za okri

1.01.2016 - 31,12, 5

odnotowata skonsolidowang stratg operacyjna przed amortyzacia (EBITDA) w wysokoécl 11,270 min zt,

odnotowata skonsolidowana strate netto w wysokodci 69,559 min zt, w pordéwnaniu do zysku netto

wiys. PLN wiys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015- | 01.01.2016- | 01.01.2015 -
31.12.2018 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1, Przychody netto ze sprzedaty produktéw, materialéw i towardw 21260 20 898 4 859 4995
11. Zysk (strata) z dziatalnosd operacyinej -21 424 -6 885 -4 896 ~1 645
II1. Zysk {strata) brutto -61 291 8131 -14 007 1943
IV, Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki p ’ »
dominujacej 61 291 6 246 14 007 1493
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatainoéd operacyjne] 4 085 -2 677 934 -640
V1. Przeplywy pienieine netto z dziatalnodci inwestycyjnej -2 057 2 557 -470 611
VIL Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 171 -22 -496 -5
VIII. Przeplywy pienieine netto, razem -143 -142 -33 -34
IX. Aktywa razem 150 656 140732 34 054 33024
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 121329 65512 27 425 15373
X1, Zobowigzania diugoterminowe 3742 43 083 846 10 110
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 101 863 21 146 23025 4 962
XIII. Kapitat wiasny 29 327 75 220 6 629 17 651
X1V, Kapital zakiadowy 36 519 32 669 8 255 7 666
XV. i.<ap.itat yv!asny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 29 327 75 220 6 625 17 651
dominujacej
Xv1. EBITDA -7 538 3325 -1723 795
XVIL. Liczba akeji (w szt.) 36518611 | 32668611| 36518611] 32668611
XVIIL. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -1,68 0,19 -0,38 0,05
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,80 2,30 0,18 0,54
Na dziert 31 grudnia 2016 roku majatek Hyperion S.A. wynosit 150 656 tys. zf, w tym:

wartoéci niematerialne 15 356 10,19%

rzeczowe akiywa trwate 52 022 34,53%

inwestycje dlugoterminowe 52 915 35,12%

aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 9 475 6,29%

aktywa trwale 129 768 86,14%

aktywa obrotowe 20 888 13,86%

aktywa razem 150 656 100,00%
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Posiadany majatek zostat sfinansowany:

kapitaly wlasne 29 327 18,47%
rezerwy 15 461 10,26%
zobowigzania diugoterminowe 3742 2,48%
zobowigzania krétkoterminowe 101 863 67,61%
rozliczenia miedzyokresowe 263 0,17%
pasywa razoem 150 656 100,00%

W roku 2016 roku Spéika Hyperion S.A.:

«  osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosa 21,260 min 2z, w poréwnaniu do przychoddw oslagnietych
w roku 2015 w wysokosci 20,888 min zt;

o odnotowata strate operacying w wysckoscl 21,424 min z, w poréwnaniu do straty operacyjnej
odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 6,885 min z4;

« odnotowala strate operacyjng przed amortyzacja (EBITDA) w wysokosci 7,538 min zt, w poréwnaniu do
zysku operacyjnego w roku 2015 wysokosd 3,325 min 2,

o odnotowata strate netto w wysokosci 61,291 min zi, w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w roku
2015 w wysokosci 6,246 min zi

3.2 Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach poiyczek z uwzglednieniem termindw ich wymagalnoéc
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyiszym zakresie zostata zawarta w pki. X.13 | X.14 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. za rok 2016

3.3  Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

4. Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta

4.1  Zmiany w skiadzie 0séb nadzorujgcych | zarzadzajgcych w trakcle ostatniego roku obrotowego

Rada Nadzorcza
Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzief 1 stycznia 2016 roku:

1. Tadeusz Pigtek -~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzieinik - Czionek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powolato Rade Nadzorcza w skiadzie:

1. Tadeusz Pigtek - Czionek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen - Czionek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik - Czionek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 8 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Tadeusz Kubiak.
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Tadeusz Pigtek.
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W dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w skiad Rady Nadzorcze
Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko,

Skiad Rady Madzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

1. Piotr Chodzefi ~ Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

2. Michat Tomczak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Przybyszewski — Czionek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko - Czlonek Rady Nadzorczej

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego:

o wdniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Maciej
Przybyszewski,

o w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolalo w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka.

Skiad Rady Nadzorczej na dziefi sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

1. Piotr Chodzen ~ Przewodniczacy Rady Nadzorcze
2. Michal Tomczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)
3. Karolina Kocemba ~ Czionek Rady Nadzorczej
4. Henryk Kondzielnik - Czionek Rady Nadzorczej
5. Piotr Majchrzak ~ Czlonek Rady Nadzorczej
6. Przemystaw Guzigjko - Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzief 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Marian Haficki - Wiceprezes Zarzadu
Zmiany w skiadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:
o w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w sklad Zarzadu Spdiki Pana
Mariusza Steckiego i powierzyla mu funkcje Wiceprezesa,
o w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta z dniem jej zloZenia,
o w dniu 14 wrzednia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spétki Panig Monike Mérawska,
o w dniu 13 listopada 2016 roku do Spdtki wplynela rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,
o w dniu 16 grudnia 2016 roky Rada Nadzorcza Emitenta powolala w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Pania Beate Odzga — Szypulska.
Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak -~ Prezes Zarzadu
2. Monika Mérawska - Wiceprezes Zarzadu
3. Beata Odzga-Szypulska -~ Wiceprezes Zarzgdu

Po zakofczeniu okresu sprawozdawczego:
o w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak ztozyt rezygnacje z funkcjii Prezesa Zarzadu
Emitenta,
o w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powolata na Prezesa Zarzadu Emitenta Panig
Monike Morawska, pelnigca od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Mdrawska zlozyta rezygnacje z funkeji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

17 {



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta | Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

W konsekwencji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:
1. Beata Odiga - Szypulska - Wiceprezes Zarzadu

4.2 Wynagrodzenie organdw nadzorujacych i zarzadzajgcych Hyperion S.A,

Informacja w powyzszym 2akresie zostata przedstawiona w pkt. 1V informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta.

4.3  taczna liczba wszystkich akeji | udzietdw w jednostkach grupy kapitalowej Emitenta bedgcych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Na podstawie informacji przekazanych Spélce na dziefi 1 stycznia 2016 roku oraz na dzied 31 grudnia 2016
roku, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Henryk Kondzielnik, posiadat 755.257 akcji Emitenta.

Na dziet sporzadzenia ninigjszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie,

5.  Glowni Akcjonariusze i kapitat zakladowy Emitenta

Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajacy co naimniej 5% kapitatu akeyjnego i 5% ogdinej liczby glosdw na
WZA Emitenta,

Na dzieft 1 stycznia 2016 roku kapitat zakiadowy Hyperion S.A.  wynosit 32.668.611,00 zt i dzielit sie na
32.668.611 akeji o wartosci nominalngj 1,00 zt kazda akgja, a akcjom tym odpowiadato 32.668.611 gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na podstawie informacji przekazanych Spéice na dzieft 1 stycznia 2016 roku znaczne pakiety akcji Spélki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % alecii Liczba glosow % gloséw
1 Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. |MNI SA, 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4, | Lech Chodzen 2.129.790 6,52 2,129,790 6,52

W dniu 25 lipca 2016 roku Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru KRS dokonat rejestracii podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spéiki o kwote 3.850.000 zt, to jest z
kwoty 32.668.611,00 zi do kwoty 36.518.611,00 zt.

Na podstawle informacji przekazanych Spéice na dzied 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmictéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akgji Liczba gloséw % glosow
it Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2. |MNI S.A 5.794.000 15,87 5,794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4. | Lech Chodzen 2.129.790 5,83 2.129.790 5,83

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spdiki wplynelo zawiadomienie Pana Marka Poludnikiewicza
0 zwigkszeniu stanu posiadania akcii Emitenta z 1.074.329 akgi (stanowiacych 2,94% udziatu
w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 2,94% gloséw na WZ) do 2.869.825 akgji (stanowiacych
7,86% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 7,86% gloséw na WZ Spdiki),

o w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spélki wplynelo zawiadomienie MNI S.A. o zwiekszenie stanu
posiadania pakietu akcji w dniu 27 stycznia 2017 roku, w ramach zwrotu akcji objetych umowg
sprzedazy z lipca 2015 roku z  5.794.000 (stanowigcych 15,87 % udzialu w kapitale zakiadowym oraz
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uprawniajacych do 15,87% gloséw na WZ Spétki) do 7.544.000 akgji (stanowiacych 20,66% udzialu
w kapitale zaktadowyrn oraz uprawniajacych do 20,66% gloséw na WZ Spoiki,

w dniu 24 lutego 2017 roku do Spétki wplynglo zawiadomienie Pani Agaty Piechockiej o zwigkszeniu
stanu posiadania akcji Emitenta z z 1.750.000 akgji , (stanowiacych 4,79% udzialy w kapitale
zaktadowym oraz uprawniajgcych do 4,79% gloséw na WzA Spéiki) do 3.570.000 akgjl (stanowigcych
9,78% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 9,78% gloséw na Wz Spéiki),

w dniu 10 marca 2017 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie Pana Lecha Chodzenia informujace, ze
wyniku zawartej w dniu 8 marca 2017 roku transakgji zmniejszeniu ulegt stan posladania akcji Emitenta z
2.231.598 akgji, (stanowigcych 6,11% udzialu w kapitale zakladowym | uprawniajacych do 6,11%
gloséw na WZ Spéiki) do 1.231.598 akgji (stanowlacych 3,37% udzialu w kapitale zakiadowym i
uprawniajgcych do 3,37% glosdéw na WZ Spékki).

W konsekwencji, na dzieft sporzadzenia niniejszego sprawozdania, na podstawie infarmacii przekazanych
Spéice, znaczne pakiety akcji Hyperion S.A. sa w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % gloséw
1. |MNI S.A, 7.544.000 20,66 7.544.000 20,66
2. | Vogbue Managernent Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4. | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3.570.000 9,78
5. | Marek Poludnikiewicz 2.869.825 7,86 2.869.825 7,86

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania raportu
kwartalnego za IIT kwartat 2016 roku do dnia przekazania raportdw rocznych Emitenta za rok 2016.

Stan na dzied 14.11.2016 Stan na dzief 02.05.2017
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
: . = zakiadowymy/ Udziat . . zakladowym/ Udziat
Akcjonariusz L'.m%a al{«:yl ! w ogdine] liczbie UL‘.:Z'J; ak}qi 3 / w ogbinej liczbie
Liczba giosow gloséw na WZA 1G2DalgI0SaN gloséw na WZA
MNI S.A. 5.794.000 / 5.794.000 15,87% [/ 15,87% 7.544.000 / 7.544.000 20,66% / 20,66%
Vageue 7,859 20,000/ 6.520.000 | 17,85% / 17,85%
Management Ltd 6.520.000 / 6.520.000 17,85% / 17,85% €.520. / 6.520. 4 / 17,85%
Andrzej T 3 o -
Wasilewski 3.665.751 / 3.665.751 10,04% / 10,04% . 3.665.751 / 3.665.751 10,04% / 10,04%
Agata Piechocka n/a nfa 3.570.000 / 3,570.000 S,78% / 8.78%
y;:;iknikiewicz n/a n/a 2.869.825 / 2.869.825 7,86% / 7,86%
6. Wskazanie postepowari toczgcych sig przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego [ub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzah albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, kidrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,
b) dwu lub wigcej postepowait dotyczacych zobowigzaf oraz wierzytelnodci, ktdrych faczna wartoéé
stanowi odpowiednio co najmnigj 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.
1) MGGP S.A. 7 siedziba w Wi iwko Matopol leé mowa. sn. ; )

Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy.
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¢ Pozew o zaplatg kwoty 7.000.000,- zt netto za prace wykonane i zwrot kaucji w kwocie 1.000.000,- 21,

W dniu 30 paZdziernika 2014 roku MGGP S.A. zloZyla odpowied? na pozew wraz z pozwem wzajemnym
przeciwko MSS. W dniu 2 lipca 2015 roku w wyniku cofnigcia powddztwa przez MSS pozew wzajemny zostat
zarejestrowany pod nowa sygn. akt.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku odbyia si¢ druga rozprawa, na ktérej podejmowane byly decyzie w
zakresie postepowania dowodowego.

Kolejna rozprawa w sprawie zostala wyznaczona na dzlen S wrzeénia 2017 roku.

MGGP S.A. dochodzi zaptaty za wykonana dokumentacje: prekoncepcje oraz koncepcje budowy Matopolskiej
Sieci Szerokopasmowej oraz zwrotu kaucji, co mialo zostaé ustalone w negocjacjach prowadzonych przez
strony.

W dalszej kolejnosct MGGP S.A. Zada zapiaty kary umownej z tytulu odstaplenia od umowy z winy MSS oraz
zaplaty wynagrodzenia za prace, kidre byla gotowa wykonal. MSS kwestionuje roszczenle MGGP S.A.
z uwagi na to, Ze negocjacje, na ktdre sig powoluje, nie zakorczyly sig wigzacymi, definitywnymi
ustaleniami stron,

Ponadto, MSS wskazuje na wadliwos¢ wykonanej dokumentacji, co bylo sygnalizowane po przediozeniu
przez MGGP 5.A. dokumentacji do akceptacji, MSS kwestionuje takze skutecznodé odstapienia od umowy
przez MGGP S.A. oraz brak udowodnienia wysokos¢ roszczenia.

W przypadku za$ zaspokojenia roszezeh ze Srodkow MSS, kwota w ten sposéb zaspokojona zostanie
potrgcona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sg rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie ninigjszej
sprawy.

1I.) Expro Spo. z 0.0. z siedziba w Krakowie przeciwko Matopolska Sieé Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
iT jekt sp. 2 0.0. 7 siedziba w Lublinie

s Sad Okregowy w Lublinie, Wydziat IX Gospodarczy.
+ Pozew o solidarng zaplate kwoty 4.091.645,95 2t z tytutu prac wykonanych przez Expro Sp. z 0.0. jako
podwykonawcy Telprojekt Sp. z o.0. (generalnego wykonawcy przy realizacji inwestycji Matopolska
Sied Szerokopasmowa), W dniu 20 lipca 2015 roku Expro Sp. z 0.0. zioZyla wniosek o zabezpieczenie
roszczenia o solidarng zaptate kwoty 4.091.645,95 zt wobec MSS oraz Telprojekt.
W dniu 12 stycznia 2016 roku w sprawie odbyla sie pierwsza rozprawa, na kidrej ustalono kwestie sporne
miedzy stronami oraz dalszy przebieg postepowania oraz zostaty wyznaczone kolejne terminy rozpraw.
Kolejne rozprawy mialy miejsce w dniach 13,20,21 oraz 24 czerwca 2016 roku,
W tych dniach Sad prowadzit postepowanie dowodowe z zeznan $wiadkow.,

W dniu 18 lipca2016 roku Sad na wniosek Expro sp. z 0.0. udzielit dodatkowego zabezpieczenia w kwocie
1,820.735,08 z} poprzez zajecie wierzytelnosci przystugujacej MSS w stosunku do Alior Bank S.A.

W dniu 28 lutego 2017 roku Sad I instancjl wydal czesciowy w niniejszej sprawie zasadzajac od pozwanych
na rzecz powoda kwote 844 tys. zt, Od tego wyroku pozwani wniegli apelacje.

Kolejna rozprawa w pozostatej czesci sprawy zostata wyznaczona na dziefl 24 maja 2017 roku.

W przedmiotowej sprawie Expro Sp. z 0.0. dochodzl zaplaty za roboty budowlane wykonane przy realizagji
inwestycji Malopolska SieC Szerokopasmowa. Roszczenie Expro Sp. z 0.0. jest kwestionowane przez
pozwanych z uwagi na wadliwosC i niekompletnos¢ wykonanych prac, Odpowiedzialno$é MSS wywodzona
jest z solidarnej odpowiedzialnosci inwestora za wynagrodzenie nalezne podwykonawcom.

W tym zakresie za brakiem odpowiedzialnosci MSS przemawia odstapienie przez Telprojekt od umodw
zawartych z Expro Sp. z 0.0,

W przypadku, gdyby roszczenie Expro sp. z 0.0, mialo zosta¢ zaspokojone ze $rodkéw MSS, kwota w ten
sposdh zaspokojona zostanie potracona z naleinosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sy rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakofczenie
sporu. Na chwilg obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
Sprawy.
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7. Informacje dodatkowe
7.1, Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostala zawarta w pkt. XI skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Hyperion S.A. za rok 2016 oraz w pkt. IV informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Emitenta.

7.2, Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Umowa z CSWP Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnascig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy
00-336), przy ul. Kopernika 34, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdad finansowych,
0 przeprowadzenie:

1. przegigdu Srédroczego jednostkowego sprawozdania Emitenta za okres koficzacy sie 30 czerwca 2016 roku
- wynagrodzenie 15.000,~ zt netto

2. przegladu $rédroczego skonsolidowanego sprawozdania Emitenta za okres konczacy sie 30 czerwca 2016
roku - wynagrodzenie 15,000,- zt netto,

3. badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy kofczacy sie
31 grudnia 2016 roku — wynagrodzenie 21.000,p 2 netto,

4. badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 roku — wynagrodzenie 21.000,- 2t netto

zostata zawarta w dniu 2 slerpnia 2016 roku.

CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieghtych Rewidentdw pod nr 3767.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku przedmiotowa Umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych zostala
w oparciu o przepis art. 492 k.c. wypowiedziana przez Zarzad Emitenta.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.

Beata Odzga- Szypuiska
Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie o stosowaniu

tadu Korporacyjnego
w 2016 roku

Warszawa, 2 maja 2017 roku



FypEion SA.

Niniejsze oéwiadczenie stanowi wyodrebniong czgs¢ Sprawozdania Zarzadu 2 dziatalnoscl spdtki Hyperion
S.A. | Grupy Kapitalowej Hyperion za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2016 roku. Oswiadczenie
zostalo sporzadzone zgodnie 2 § 91 ust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw  papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

a) wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
shioru zasad jest publicznie dostepny.

W 2016 roku Spétka Hyperion S.A. przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre
Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016“ (dalej: DPSN), przyjgtym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. w drodze uchwatly nr 26/1413/2015 podjetej w dniu 13 paidziernika
2015 roku. Zbiér ten jest udostepniony na stronie internetowej Gietdy Papierdw Wartoéciowych W
Warszawie S.A. pod adresem: https://www,gpw.pl/lad,korporacyjny_na_gpw.

Emitent nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

b) informacja © odstapieniach od postanowiefl zbioru zasad ladu korporacyjnego, © ktérym mowa
powyZej, wskazanie tych postanowieﬁ oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Ponizej Zarzad Hyperion S.A. wskazuje zasady fadu korporacyjnego, kére w Spéice nie sa (W czeéci lub
w catoéci) stosowane, a takze krétko wyjasdnia przyczyny odstapienia od ich stosowania:

o Spéika Hyperion S.A. nie stosowata zasady szczegétowej nr 1.Z.1.16. DPSN - majac przede wszystkim
na wzgledzie aktualng strukture akcjonariatu, jak tez nie znajdujace uzasadnienia koszty organizacyjne
i techniczne, Spblka obecnie nie planuje transmitowania obrad walnego zgromadzenia.

o Spbtka Hyperion $.A. nie stosowata zasady szczegbtowej nr 1.Z.1.20. DPSN - Spdtka nie zamieszcza na
swojej korporacyingj stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia z uwagi na
aktuaing strukture akcjonariatu, @ takze nie znajdujacy uzasadnienia koszt zorganizowania,
przeprowadzenia i rejestracji obrad.

o Spéika Hyperion S.A. nie stosowata rekomendacji nr IILR.1. OPSN - w strukturze spétki nie zostaty
wyodrgbnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za system kontroli wewnetrznej, system
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz audyt wewnetrzny,
7a wdrozenie | utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego odpowiada zarzad Spotki.

o Spotka Hyperion S.A. nie stosowata zasad szczegdlowych nr II1.Z.3. oraz 1IL.Z.4. DPSN - w strukturze
spdiki nie zostata wyodrgbniona jednostka organizacyjna odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, wobec
czego nie zostata wyznaczona osoba kierujgca funkcja audytu wewnetrznego.

o Spoétka Hyperion SA. nie stosowata rekomendacji nr VLR.1. oraz VIR.2, DPSN - W Spdice nie zostaty
przyjete wewngtrzne regulacie ustalajace polityke wynagrodzefi czlonkéw organéw Spotki | kiuczowych
menedzerow.

o Spolka Hyperion S.A. nie stosowala zasady szczegbtowej nr V1.Z.4. DPSN - w Spdice nie zostaly przyjete
wewnetrzne regulacje ustalajace polityke wynagrodzen czionkéw organdw spotki 1 Kluczowych menedzerow.
W sprawozdaniu z dziatainodel spotia przedstawia dane o wysokodci wyptaconego czlonkom organdw spotki
wynagrodzenia.

¢) opis gtéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemdw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem W odniesieniy do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych




Hyperon S.A

zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej W spotce i skutecznost jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzdr merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdant finansowych i raportow okresowych Spoiki sprawuje Giéwny Ksiegowy.

Spolka na biezgco Sledzi zmiany wymagane przez przepisy | regulacje zewngtrzne odnoszace sig do
wymogow sprawozdawczoéci gietdowe] | przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znaczaym
wyprzedzeniem CZaSoOWY. Wypracowany | stosowany system Kkontroli wewnetrznej ma sastosowanie do
dokumentacji ksiegowej, System kontroli wewnetrznej dotyczy takie akceptacji dokumentéw kosztewych
spotki (podlegaja dwustopniowe] weryfikacji i akceptacji). Stosowany system pozwala Spétce na nadzor
i biezacy monitoring stanu s0bowigzan Spotki, poziomu Kosztow | wynikéw.

Po zamknieciu ksiag rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz czionkowie Zarzadu otrzymuja
raporty analizujace Kluczowe dane finansowe istotne dia Spéiki.

pDane finansowe bedace podstawd sprawozdaf\ finansowych 1 raportéw okresowych pochodzy Z systemu
ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty s3 rejestrowane zgodnie 2 polityka rachunkowg opartg na
Miedzynarodowych standardach Rachunkowosci dia Grupy Kapitatowe] Emitenta oraz Polskich Standardow
Rachunkowosci W odniesieniu do jednostki dominujacej. Roczne 1 péiroczne sprawozdania finansowe
podlegaja niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez podmiot uprawniony do padania sprawozdan
finansowych.

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny 28 wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej W procesie
sporzadzania sprawozdah finansowych i raportéw okresowych publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 jutego 2009 . (z poén. zm.) w sprawie informacii biezacych | okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Systermn kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozda finansowych funkcjonuje w oparciu o:

. wewnetrzne procedury Spotkl okredlajace zasady raportowania | zakres odpowiedzia*noéci w procesie
sporzadzania sprawozdaﬁ finansowych,

- przeglady pdirocznych i badanie rocznych sprawozda finansowych Spotki przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Dane finansowe pedace podstawa sprawozdaﬁ finansowych i raportow okresowych pochodza Z systemu

ksiggowo-ﬁnansowego, w ktorym dokumenty s3 rejestrowane zgodnie polityka rachunkowa oparta na

Miedzynamdowych Standardach Rachunkowoécl dla Grupy Kapitatowe] Emitenta oraz polskich Standardow

Rachunkowosci W odniesieniu do jednostki dominujgcej. Spolka stosuje pray tym rozwigzania organizacyjne

i informatyczne zapewnhigjace prawidtowe uzytkowanie oraz ochrong oprogramowania i danych finansowych,

a takie zabezpieczenie dostepu do sprzgtu komputerowego i oprogramowania. Dostep do 7asobOwW

systemu ewidencii finansowﬂo‘ksiegowej, aw konsekwencji do sprawozdawczoéci finansowej, ograniczony

jest stosownymi uprawnientami nadawanymi upowaznionym pracownikom wylgcznie W zakresie

wykonywanych przez nich obowigzkéw.

Sprawozdania finansowe Spotki przygotowywane 53 przez wykwalifikowany zespot pracownikéw Dziatu
Ksiegowosci. Ostatnim etapem procesu jest finaine autoryzowanie sprawozdaf przez Zarzad Spotki. W
przypadku sprawozdar'\ rocznych i pétrocznych, zgodnie 2z obowigzujacy mi przepisami prawa, Spotka
poddaje je odpowiednio przegladowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta © uznanych,
odpowiednio wysokich walifikacjach. Ostateczne zatwierdzenie tych sprawozdah  przez Walne
Zgromadzenie Spoiki poprzedzone jest uzyskaniem opinii niezaleznego biegtego rewidenta.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednic jub poérednio znaczne pakiety akcjl wraz ze

wekazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcgi, ich procentowego udzialu w kapitale

sakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych jch procentowego udziatu w og6inej liczbie giosow na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informaci przekazanych Emitentowi na dzieh 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akgji Spotki

typerion S.A. byly w posiadaniu nastepujgcych podmiotéw:
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rL;. ‘ Akcjonariusz Liczba akcj o akei Liczba glosow \ % g&oséﬂ
Vogbue Management itd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
MNI S.A 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
Andrzej Wasilewski 3,665,751 10,04 3.665.751 10,04

,
Lech Chodzen 2.129.790 5,83 2.129,790 583

Na dzieft sporzadzenia niniejszego oéwiadiczenia na podstawie informacii przekazanych Emitentowi znaczne
pakiety akdl Spoiki Hyperion 5.A. 53 W posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz [ Ucbaskdi | %akdl ‘ Liczba gloséw | % g&oséH
F_l. MNI S.A. 7.544.000 20,66 7.544.000 l 20,66

2. | voghue Management Lid 6,520,000 17,85 l 6.520.000 17,85

3. | Andrze Wasilewski 3.665.751 10,04 \ 3.665.751 10,04

4. | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3.570.000 9,78

5. | Marek Poludnikiewicz 2.869.825 7,86 2.869.825 7,86

e) wskazanle posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjaine uprawnienia kontroine,
wraz z opisem tych uprawnieft

Spbika nie emitowata papieréw wartoéciowych dajacych specjaine uprawnienia Kkontrolne. Statut Hyperion S.A.
nie przewiduje specjalnych uprawnien kontralnych dla zadnego z akcjonariuszy Spoiki.

f) wskazanie wszelkich ograniczef odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie

wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesc Jub liczby glosow, ograniczenia czasowe

dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspdtpracy spoki, prawa
Kkapitatowe zwigzane z papierami wartoéciowymi 53 oddzielone od posiadania papierdw wartosciowych

Spétka hie emitowata papieréw wartosciowych 2 ograniczonym prawem glosu. Statut Hyperion S.A. nie
przewiduje ograniczenia uprawnien dia sadnego z akcjonariuszy Spotki.

W dniu 30 czerwea 2014 zakonhczony zostat Programu Skupu Akcji Whasnych w zwigzku z uplywem terminu
wskazanego W uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2011 roku.

Cel programu: umozliwienie nabywania akgt whasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakcji
przejmowania innych podmiotdw z rynky, oferowanie W przysztosci kadrze menadzerskiej W oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedlug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

taczna ilosé akeji nabytych pizez Spotkg W ramach skupu akgjl wiasnych wyniosta 311.880.
Zgodnie z przepisami KSH, Hyperion S.A. nie moze wykonywac prawa glosu z tych akgit.

g) wskazanie wszelkich ograniczer’x dotyczacych przenoszenia prawa whasnosci papieréw wartosciowych
emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych postanowieﬁ dotyczacych ograniczen zhywania papieréw wartosciowych
Hyperion S.A. Spéice nie 53 znane Zadne okolicznosd powodujace ograniczenie mozliwosc przenoszenia prawa
whasnoéci papieréw wartosciowych Hyperion S.A.

h) opis sasad dotyczacych powolywania i odwolywania 058D zarzadzaigcych oraz ich uprawnier'\,

w szczegbinosci prawo do podijecia decyzji 0 emisji lub wykupie akcji

Zarzad Hyperion S.A. powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad jest organem, Ktéry prowadzi sprawy spotki
{ reprezentuje ja na zewnatrz z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia iub Rady
Nadzorczej. Czionkowie Zarzadu odpowiadaja 22 nalezyte prowadzenie spraw Spotki.

£
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Zgodnie ze Statutem Hyperion S.A. Zarzad stanowi od jednego do trzech czionkdw, w tym Prezes Zarzady,
a w przypadku Zarzadu wieloosobowego ~ Wiceprezesa albo Wiceprezesow Zarzadu, powolywanych na okres
wspéinej kadencii, Kidra trwa cztery lata.

Czonkéw Zarzadu powoluje | odwoluje Rada Nadzorcza. Dokonujac wyberu czionkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza
okredla liczbg cztonkéw Zarzadu oraz weskazuje funkee, kidrg powolana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie
Spéiki,

Do skiadania oéwiadczen woll w imieniu Spoiki upowaznieni s — W przypadku zarzadu jednoosobowego — jeden
crionek zarzadu, W przypadku kiedy Zarzad jest wieloosobowy — dwdch czhonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
conek Zarzadu dziatajacy fgcznie z prokurentem.

Zarzad nie ma innych uprawnien do podiecia decyzji 0 emisjl lub wykupie akeji.

i) opis sasad zmiany statutu tub umowy spotki emitenta

Zasady zmiany Statutu spétki podiegaja regulacji Kodeksu Spotek Handlowych. Statut Hyperion S.A. nie
wprowadza w tym zakresie uregulowan surowszych niz przewidziane W Kodeksie Spotek Handlowych.
Szczeqdtowe zasady dziatania walnego zgromadzenia zostaly opisane w pkt. i)

i) sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze yprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, W szczegbinosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostal uchwalony, © ile informacje w tym sakresie nie wynikaja wprost

7 przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Akejonariuszy Hyperion S.A. (,WZA") jest najwyzszym organem Spokki, WZA dziata

w oparciu 0 przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Hyperion S.A. oraz zgodnie 2z przyjetym preez

Zgromadzenie Regulaminem Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion S.A., okredlajgcym organizacje

i przebieg zgromadzen. ]

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie odbywa sig W siedzibie Spotki lub w Warszawie i zwotywane jest

w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

= Zwyczaine Walne Zaromadzenie powinno odbyé sig W terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego, Jezeli Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia W okreslonym terminie, to moze
ono zostaé zwotane przez Rade Nadzorcza.

s Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie 2wotuje Zarzad z inicjatywy wlasnej, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczed, akcjonariusza jub akcjonariuszy reprezentujacy przynajmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta zwotane W terminie dwoch tygodni od
momenty zgtoszenia whnlosku przez uprawnione podmioty.

ponadto w zakresie zwolywania Walnego Zgromadzenia zastosowanie znajduiq przepisy kodeksu spotek
handlowych.

Walne Zgromadzenie Spotki  zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowe] spbtki
www.hyperion.pl oraz W sposob okreélony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie Z przepisami Ustawy ©
ofercie publicznej (8. W systemie ESPI). Ogloszenie pOWINNo byé dokonang Co najmnlej na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa W Walnym Zgromadzeniu 53

= Akcjonariusze, korzy:
a) sa akcjonariuszami Spétki w Dniu Rejestracii, 4. na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
b) zwrécily sie; nie wezesniej niz po ogloszeniu © awotaniu Walnego Zgromadzenia i nie poéniej niz
w plerwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji, do podmiotu prowadzacego ich rachunki papierow
wartoéciowych o wystawienie imiennego saéwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
= Czlonkowie Zarzadu | Rady Nadzorcze],
« Czionkowie organdw Spétki, ktdrych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia,
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» inne osoby, zaproszone przez Zarzad, kidrych udziat jest uzasadniony tj. przedstawiciele biegtego rewidenta,
przedstawiciele doradcéw prawnych i finansowych - gdy poruszane sg skomplikowane kwestie zwigzane
z problematyka prawno-ekonomiczng.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
ich imiona i nazwiska albo firmy (nazwy), miejsce samieszkania bad? siedziby, floé¢, rodzaj i liczby akcji oraz flosc
gloséw, jest kazdorazowo wylozona w Siedzibie Spot przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogy uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobidcie lub przez
petnomocnikéw, przy czym stosowne petnomocnictwa powinny byé udzielone na piémie pod rygorem niewaznosc
i dotaczone do protokolu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej (wzér petnomocnictwa
jest kazdorazowo zalaczany ¢o ogtoszenia zwotania Walnego Zgromadzenia).

O udzieleniu penomochictwa W postaci elektroniczne] nalezy zawiadomic Spotke przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej w postaci informacji przestanej poczta elektroniczng na adres ngmﬂa;@mggﬂgmml
dokiadajac wszelkich starai, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacia waznoéci petnomocnictwa, | W tym celu
pelnomocnictwo przesytane elektronicznie do Spotki powinno by¢ zeskanowane do formatu PDF. Petnomocnik
sidada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy cbecnoéci, W sytuacji gdy w Zgromadzeniu uczestniczq oschy
dziatajgce w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi (jako cionkowie ich wiadz) powinni wykazad

swaje prawo reprezentacji odpisem z wiaéciwego rejestru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a w razie ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad, Po wyborze
przewodniczacego  sporzadzana i wykladana jest lista obecnodci zawierajaca Spis uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia z wyszczegolnieniem liczby akeji i przyskugujacych akcjonariuszom glosow.

Po podpisaniu listy obecnoéei Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Walnego Zgromadzenia podany
w ogloszeniu © swolaniy Zgromadzenia.

porzadek obrad Walnego Zgroradzenia ustala Zarzad Hyperion S.A., przy czym Rada Nadzorcza spbtki oraz
akcjonariusz badz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego moga zadac
urieszczenia poszczegdinych spraw W porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostac
zgtoszone Zarzadowi Spolki nie péiniej niz na dwadziescia jeden drii przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie jub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu

porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ziozone w postac elektronicznej na adres — M@t@hﬂ}ﬁﬂm

Akcjonariusz lub akgjonariusze Spéiki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spdice na piémie lub przy wykorzystaniu érodkéw komunikaci
elektronicznej przesylajac na adres sekrgtgrigt@hxgﬁzjgn,gl projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majgq zostaé wprowadzone do porzadku obrad.
ponadto, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscia ghoséw, chyba ze przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu przewiduja warunki SuUrowsze. Najwazniejsze regulacje kodeksowe W tym zakresie
przewiduja, Ze: uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmictu dziatalnodci spotki wymaga wiekszosci dwoch
trzecich gloséw, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, potaczenia Spotek lub likwidacji Spétki wymaga wiekszosci
3/4 (trzech czwartych) oddanych glosow.

Akcjonariuszowl przystuguje prawo saskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia W drodze powodztwa o uchylenie
albo stwierdzenie niewaznodci uchwaly.

Poza sprawami uwzglednionymi W Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie Uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagaja nastepujace sprawy.

«  wybdr i odwotywanie czdonkéw Rady Nadzorczej,

+ zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

» ustalanie wysokoSci wynagradzania dla crionkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru.
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k) sktad osobowy i zmiany, kiére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzigtania

organow zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow

Zarzad
Sklad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 rokw:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2, Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

o w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w skiad Zarzadu Spdiki Pana Mariusza
Steckiego | powlerzyta mu funkeje Wiceprezesa,

o w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki zlozyt rezygnacje Z petnienia funkdji Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta z dniem jej zloZenia,

o W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Monike Mérawska,

o w dniu 13 listopada 2016 roku do Spokki wplyneta rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia funkdji
Wiceprezesa Zarzady Emitenta,

o W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w skiad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Beatg Odzga ~ Szypulska.

Skiad Zarzadu Emitenta na dzief 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
3. Monika Mérawska ~ Wiceprezes Zarzadu
3. Beata Odzga-Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o W dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Maijchrzak ziozyt rezygnacje z funkgji Prezesa Zarzgdu Emitenta,

o w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na prezesa Zarzadu Emitenta panig
Monike Mdrawska, petniacg od 14 wrzeénia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Mérawska ziozyta rezygnace 2 funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta.

W konsekwengji na dziet sporzadzenia niniejszego oéwiadczenia skitad 7Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujgcy:

1. Beata Odiga - Szypulska - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

{. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
. Przemystaw Schmidt ~ Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato W skiad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Radg Nadzorcza w skiadzie:

1, Tadeusz Pigtek — Czionek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorcze]
3. Henryk Kondzielnik - Cztanek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski - Czlonek Rady Nadzorcze)
6. Michat Tomeczak — Czlonek Rady Nadzorczej
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W dniu 8 grudnia 2016 roku rezygnacie z funkeji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Tadeusz Kubiak.
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacjg 2 funkgji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Tadeusz Pigtek.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powolato w skiad Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Skiad Rady Nadzorczej na dzief 31 grudnia 2016 roku:

1. Piotr Chodzen - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik - Cztonek Rady Nadzorczej

5, Maciej Przybyszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko ~ Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacig z funkeji Cztonka Rady Nadzorcze] Emitenta ztozyt Pan Maciej
Przybyszewski,

o w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powolalo w skiad Rady
Nadzorcze] Emitenta Pana Piotra Majchrzaka.

Skiad Rady Nadzorczej na dzienr sporzadzenia niriejszego oswiadczenia:

1. Piotr Chodzen —~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michai Tomczak — Wiceprzewodniczacy Rady Madzorczej
3. Karolina Kocemba - Czlonek Rady Nadzorczej

4, Henryk Kondziginik — Czlonek Rady Nadzorczej

5, Piotr Majchrzak - Czlonek Rady Nadzorcze)

6. Przemystaw Guzigjko - Czionek Rady Nadzorczej

Opis dziatania Zavzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Zarzad skiada sie z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu

wieloosobowego —~ Wiceprezesa albo Wiceprezesdw Zarzadu. Czionkdw zarzadu powoiuje | odwotuje Rada
Nadzorcza. Dokonujgc wyboru crionkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okreéla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, Kktérg powotana osoba wykonywal bedzie w ZarzadZie Spotki. Cztonkdéw Zarzadu
powotuje sa na okres wspbdtnej kadencil. Kadencja Zarzagdu wynosi cztery lata.

Zarzad reprezentuje Spéike oraz prowadzi sprawy Spéiki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki wymagane jest wspbtdziatanie dwoch czlonkdw Zarzadu,
albo jednego czionka Zarzadu facznie z prokurentem. Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
oéwiadczet w imieniu Spétki uprawniony jest jeden czionek Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzgdu, a w szezegdinoéel koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
czlonkéw Zarzadu, a takze zwoiuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu,

W czasie nieobecnoscl Prezesa Zarzadu obowigzki wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu czionek
Zarzadu.

Rada Nadrorcza

Rada Nadzorcza skiada sig z co najmniej pieciu czionkéw powotywanych na okres wspdinej kadendjl
trwajgcej dwa lata. Czionkéw Rady Nadzorczej powoluje | cdwoluje Walne Zgromadzenie. Kazdy czionek
rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku rezygnaciji
czionka Rady Nadzorczej, pozostafi czionkowie moga tymczasowo dokonaé wyboru nowego czionka Rady
Nadzorczej.
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Rada wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moie jednak delegowaé swoich czionkéw do indywiduainego
wykonywania poszczegblnych czynnoci nadzorczych, z ktérych bedg sporzadzali i przedkladali Radzie
Nadzorczej co najmniej raz w miesigcu pisemne sprawozdanie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoécia Spéiki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szezegoinosci:

+ badanie po zakoficzeniu kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spdtki, w tym bilansu,
rachunku zyskéw i strat, przeplywéw pienigznych, zardwno co do zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym,

= badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz whnioskéw Zarzadu Spdtki co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

o skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnoéci, o ktérych
mowa w punktach powyéej,

« zawieszanle z waznych powoddw w czynnoéciach poszezegélnych lub wszystkich czionkdéw Zarzadu Spotki, jak
réwniez delegowanie czionkow Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz 3 miesigce, do czasowego
wykonywanla czynnoéci czionkéw Zarzadu Spotki nie mogacych sprawowad swoich czynnosci,

« opiniowanie uchwat przedstawianych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

« powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu,

« ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spétki,

« zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spétki,

s zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spotki,

+ wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

« zatwierdzanie planu finansowego przygotowywanego przez Zarzad,

e wyrazanle zgody na nabycie i zbycle nieruchomodci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomosci,

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sig w miarg potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, 8 W przypadku niemoznodci zwolania  posiedzenia  przez
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie rady Nadzorczej nalezy réwniez zwolaC na
pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno sig w talim przypadku odbyé w ciagu dwdch tygodni od zlozenia
whiosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg za poérednictwem listéw poleconych lub poczty kurierskiej, co
najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. Dopuszcza sie takie przyjecie przez czonka Rady
Nadzorczej zawiadomienia o zwolaniu posiedzenia bez posrednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru, Cztonek
Rady Nadzorczej moze zadaC przesytania mu zawiadomien takize w formie elektronicznej na podany przez niego
adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zostac ziozone
Spéice w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Jezeli czbonek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go
o posiedzeniach za pomocg poczty elektronicznej, nie ma konieczno$ci zawiadamiania za pomocy faksu.

Posiedzenie Rady moze odby¢ sig nawet bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej czionkowie wyrazg na to
zgode najpdéniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub zlozg podpisy na lidcie obecnoscl. Posiedzenia
Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone telefonicznie, w sposdb umozliwiajgcy porozumienie sig wszystkich
uczestniczacych w nim czlonkéw Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszodcig gloséw. W przypadku réwnoéci glosow rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jeZell na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej potowa jej czlonkdw, a wszyscy jej czionkowie zostali zaproszeni.

Uchwaty w przedmiocie nie objgtym porzadkiemn obrad podjaé nie mozna, chyba Ze na posiedzeniu obecni 53
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

Uchwaly Rady Nadzorczej mogg zostat podjete w formie pisemnej, bez odbydia posiedzenia Rady Nadzorczej
(w trybie obiegowym). Projekty uchwat, ktére majq by¢ podjete w trybie obiegowym, sg przedstawiane do
podpisu wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosdi,
przez ktdregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej.

Domniemywa sie, ze ziozenie podpisu pod uchwata stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym.
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Uchwala podjeta w tym trybie jest waina, 0 ile wszyscy czionkowie Rady Nadzorcze} zostali powladornieni o j&j
treéci. Cztonek Rady Nadzorczej moze oddaé swéj glos na pismie za poérednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej.

Szczegblowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Hyperion S.A. okredla Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej,
uchwalony przez Waine Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza nie powotata komitetow audytu i wynagrodzei, funkcje komitetéw peini cata Rada.
Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.
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Wiceprezes Zarzadu
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