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I Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej

1. Skiad Rady Nadzorczej

Nadzér nad Spétkg sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza, powotywana przez Walne
Zgromadzenie na trzyletni okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza wybiera ze swego
grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Sktad Rady Nadzorczej:

1. tukasz Marczuk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Pawet Szewczyk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Wojciech Przybyia - Czionek Rady Nadzorczej

4. Grzegorz Kubica - Czionek Rady Nadzorczej

5.  Kinga Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej na przestrzeni 2019 r. przedstawiaty sie nastepujgco.

Od 1 stycznia 2019 r. do 27 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w
nastepujgcym skfadzie:

1. Artur JedrzejewsKi - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. tukasz Marczuk —  Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3  Noemi Pietrowicz - Czionek Rady Nadzorczej

4. Wojciech Przybyta - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Kubica Czionek Rady Nadzorczej

W zwigzku z rezygnacjg Pani Noemi Pietrowicz z funkcji Cztonka w Rady Nadzorczej Spotki
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 27 czerwca 2019 r.,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 385 § 1 Ksh powotato do Rady
Nadzorczej Panig Kinge Debickg oraz Pana Pawla Szewczyka.

W okresie od 27 czerwca 2019 r. do 17 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza skfadata sie z
6 czionkéw:

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. tukasz Marczuk - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Kinga Debicka - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Woijciech Przybyta - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Pawet Szewczyk - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 17 pazdziernika 2019 r. Pan Artur Jedrzejewski Czlonek Rady Nadzorczej petnigcy
jednoczesnie funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej zlozyt pisemng rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia oswiadczenia o rezygnacii.
W zwigzku z rezygnacjg dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powstat
wakat do objecia funkcji Przewodniczgcego, wobec tego Rada Nadzorcza na posiedzeniu w
dniu 25 pazdziernika 2019 r. dokonata wyboru Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego,
powotujgc do petnienia funkcji Przewodniczacego Pana tukasza Marczuka, a Pana Pawia
Szewczyka do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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Komitet Audytu — zgodnie z art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym — (Dz.U. z 2017 r. nr 1089) w
przypadku jednostek, ktére na koniec danego roku obrotowego oraz na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego dany rok obrotowy nie przekroczyty co najmniej dwéch z
nastepujgcych trzech wielkosci:

17 000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,

34 000 000 zt — w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towaréw i produktow za rok
obrotowy,

50 os6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na peine etaty.

— petnienie funkcji komitetu audytu moze zosta¢ powierzone catej Radzie Nadzorcze;.

CARLSON INVESTMENTS S.A. nie osigga w/w wielkosci granicznych, wobec czego Rada
Nadzorcza Emitenta, ktoéra dziata w piecioosobowym skiadzie wykonuje roéwniez zadania
Komitetu Audytu.

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza, zgodnie z KSH, statutu Spdétki i Regulaminu Rady, w roku 2019
sprawowata nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach jej funkcjonowania
oraz wykonywata kontrole finansowg dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci,
Podstawowg formg wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich funkcji byly posiedzenia
Rady Nadzorcze] zwotywane przez Przewodniczgcego Rady, ktére odbywaty sie w
zaleznosci od potrzeb. Oprocz Cztonkéw Rady Nadzorczej w posiedzeniach, na zaproszenie
uczestniczyt Prezes Zarzadu. Cztonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie
z Zarzadem spotki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich, waznych dla dziatalnosci Spotki
sprawach.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta pie¢ posiedzen

14 stycznia 2019 r. - odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktorego podjeto
uchwaty w sprawie zmian w Zarzgdzie Spotki,

7 marca 2019r. - odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktérego podjeto uchwaty
w sprawie wyboru biegltego rewidenta do przeprowadzenia badania SF za 2019 oraz
ustalenie jednolitego Statutu Spotki,

29 maja 2019 r.- odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktorego podjeto uchwaty
kwitujgce 2018 r,.

1 lipca 2019 r.- odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktérego podjeto uchwate
w sprawie powofania Zarzadu VIl kadencji.

25 pazdziernika 2019 r.- odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktérego podjeto
uchwaty w sprawie powotania nowego prezydium Rady Nadzorcze;j.

Wiekszo$¢ posiedzen odbywato sie przy petnej frekwencji, co $wiadczy o duzym
zainteresowaniu Sprawami Spotki i o odpowiedzialnosci czionkéw Rady Nadzorczej. Na
wiekszosci posiedzen Rady nadzorczej Prezes Zarzadu przedstawit wyczerpujgce informacje
o wszystkich istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci Spotki, objetych porzadkiem
obrad. Szczegodtowy opis czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorczg w 2019 r.
znajduje sie w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz z podjetymi uchwatami
archiwizowane sg w siedzibie Spétki w Warszawie przy ul. Emilii Plater 49.

3. Wykaz i tematyka podjetych uchwaf
W roku 2019 Rada Nadzorcza podjeta nastgpujgce uchwaty:
1) Uchwata nr 1/2019 z dnia 14 stycznia 2019 r. w sprawie: odwotania czionka Zarzadu;
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2) Uchwata nr 2/2019 z dnia 14 stycznia 2019 r. w sprawie: powierzenia funkcji Prezesa
Zarzgdu;

3) Uchwala nr 3/2019 z dnia 7 marca 2019 r. w sprawie: wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018;

4) Uchwala nr 4/2019 z dnia 7 marca 2019 r. w sprawie: ustalenia jednolitego tekstu Statutu
Spotki;

5) Uchwala nr 5/2019 z dnia 29 maja 2019 r. w sprawie: przyjecia Sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Spotki oraz Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2018;

6) Uchwata nr 6/2019 z dnia 29 maja 2019 r. w sprawie: wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2018;

7) Uchwata nr 7/2019 z dnia 29 maja 2019 r. w sprawie: udzielenia Prezesowi Zarzadu Spotki
Panu Piotrowi Tyranowskiemu absolutorium z wykonania obowigzkéow w roku obrotowym
2018 w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.;

8) Uchwala nr 8/2019 z dnia 29 maja 2019 r, w sprawie: udzielenia Wiceprezesowi Zarzgdu
Spétki Panu Aleksandrowi Gruszczyrskiemu absolutorium z wykonania obowigzkow w roku
obrotowym 2018 w okresie od 28 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r,;

9) Uchwata nr 9/2019 z dnia 29 maja 2019 r, w sprawie: przyjecia Sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.;

10) Uchwata nr 10/2019 z dnia 29 maja 2019 r, w sprawie: zaopiniowania porzgdku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

11) Uchwata nr 11/2019 z dnia 29 maja 2019 r w sprawie: dalszego istnienia Spotki;
12) Uchwala nr 12 /2019 z dnia 29 maja 2019 r w sprawie: powotania Zarzadu VIl kadencji;

13) Uchwata nr 13/2019 z dnia 25 pazdziernika 2019 r w sprawie: wyboru Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej;

14) Uchwata nr 14/2019 z dnia 25 pazdziernika 2019 r w sprawie: wyboru Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

4. Samoocena Rady Nadzorczej

W swojej ocenie, Rada Nadzorcza w 2019 roku wiasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata
kolegialnie nadzoér nad funkcjonowaniem Spoétki we wszystkich obszarach jej dziatania
i wykonywata swoje obowigzki zgodnie z KSH, ze Statutem Spétki, Regulaminem Rady
Nadzorczej, przyjetymi przez Spotke zasadami fadu korporacyjnego, okreslonymi w ,Dobrych
Praktykach Spdtek Notowanych na NewConnect" jak réwniez zgodnie z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej reprezentujg
wysokie kwalifikacje i doswiadczenie niezbedne do wykonywania czynnosci nadzorczych.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaly sie systematycznie, w skiadzie i trybie
umozliwiajgcym podejmowanie prawnie wigzgcych uchwat. Gtosowanie nad poszczegdinymi
uchwatami odbywalo sie z zachowaniem =zasad okreslonych w Regulaminie Rady
Nadzorczej, uchwaly w wiekszosci zapadaly jednomysinie. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wykazywali peine zaangazowanie i dyscypling, w minionym roku Rada
Nadzorcza wspotpracowata z Zarzadem przy kluczowych decyzjach, analizowata sytuacje w
Spétce. W trakcie nieformalnych spotkarh omawiano tez sprawy zwigzane z biezgcg sytuacjg
oraz strategig dalszej dziatalnosci Spotki Wspétpraca Rady Nadzorczej z Zarzgdem uktadata
sie poprawnie i zapewniata odpowiedni poziom wiedzy na tematy dotyczgce wszystkich sfer
dziatalnosci Spoétki. Rada Nadzorcza ocenia, iz jej cztonkowie poswiecajg sprawom Spoitki
ilo$¢ czasu niezbedna do prawidlowego wykonywania przez nich obowigzkow.

5. Czynnosci kontrolne Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przeprowadzita w 2019 roku dziatania zwigzane z oceng funkcjonowania
Spotki oraz z efektywnoscia jej zarzadzania.
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Przeprowadzone analizy dotyczyty migdzy innymi:
e biezgcych wynikéw ekonomiczno-finansowych Spofki,
e realizacji planu sprzedazy Spotki,
e zasadnosci i efektywnosci zamierzen inwestycyjnych,
e rozwoju dziatalnosci i perspektyw rynkowych Spotki.

Rada Nadzorcza =zapoznata sie ze wszystkimi dokumentami i opracowaniami
przygotowanymi przez Zarzad.

6. Whniosek do Walnego zgromadzenia o udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej
absolutorium za rok obrotowy 2019

Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMENTS S.A. przedkladajac Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu niniejsze Sprawozdanie wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim
osobom wchodzgcym w skiad Rady w roku 2019.

.  Wyniki badania Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spélki

Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMENTS S.A., na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu
spotek handlowych, zapoznata sie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy
2019 i dokonata jego oceny, obejmujgcym:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume bilansowg 8 283 506,75 zt stownie: osiem milionéw dwiescie
osiemdziesiat trzy tysigce piec¢set szes¢ ztotych 75/100;

e rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 96 916,16 zt stownie: dziewiecdziesigt szes¢
tysiecy dziewiecset szesnascie ztotych 16/100,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 7 859 916,15 zt
stownie: siedem milionéw osiemset piecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset
szesnascie ztotych 15/100,

e rachunek przeptywow pienigeznych za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019
r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 241,58 zt
stownie: jeden tysigc dwiescie czterdziesci jeden ztotych 58/100,

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.
- a takze — ze Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2019.

Podstawg badania byta opinia i raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzona
przez ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg w Poznaniu, wpisana na listg firm audytorskich,
prowadzong przez PANA pod nr 137.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego sprawozdania finansowego, a takze po przeanalizowaniu
przedstawionych dokumentéw stwierdza, ze Sprawozdanie Finansowe zawiera wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Spoétki na dzien 31 grudnia
2019 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2019.

Rada Nadzorcza uznaje, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
2019 spetnia wszystkie wymogi formalne oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Wyniki badania ksigg rachunkowych w zakresie udokumentowania zasztosci gospodarczych,
prowadzenia ewidencji wyceny aktywow i pasywow, rozliczania kosztow pozwalajg uznac, ze
ksiegi prowadzone sg na biezaco, rzetelnie oraz sprawdzalnie, jasno przedstawiajg sytuacje
majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedstawionym przez Zarzad sprawozdaniem
z dziatalnosci Spoétki za rok 2019 uznaje, ze spetnia ono wszystkie wymogi formalne oraz

prawidtowo przedstawia sytuacje Spofki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu dotyczgcy przekazania osiggnietego
zysku netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w wysokosci 96 916,16
zt stfownie: dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset szesnascie ztotych 16/100 na pokrycie
strat z lat poprzednich.

Wyrazem dziatan Rady Nadzorczej dotyczgcych badania Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu sg podjete na posiedzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumienia na odlegtos¢ w dniu 28 lipca 2020 r. uchwaty, w ktérych Rada
Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
Sprawozdania Finansowego Spotki oraz Sprawozdania Zarzgdu za rok obrotowy 2019,
pozytywnie opiniuje propozycje Zarzgdu przekazania osiggnigtego zysku netto za rok
obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w wysokosci 96 916,16 zt stownie:
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset szesnascie ztotych 16/100 na pokrycie strat z lat
poprzednich oraz wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie Czionkom Zarzadu
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2019 r.

Biorgc pod uwage fakt, ze zysk za rok 2019 wraz ze stratami z lat ubiegtych przewyzsza
sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego na
dzien 31 grudnia 2019 r., spetnione zostaty przestanki, o ktéorych mowa w art. 397 ksh.
Zarzad Spotki zwrdcit sie do Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wnioskiem o
podjecie uchwaty o dalszym istnieniu Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki majac na wzgledzie dziatania Zarzadu podjete w celu poprawy
sytuacji finansowej poprzez przeprowadzenie emisji akcji serii M i N, ktére spowodowaty
zmniejszenie strat z lat ubiegtych z kwoty 12.515 tys. zt do kwoty 5.211 tys. z
doprowadzajgc tym samym do odbudowy kapitatow wystanych, zgodnie z wnioskiem
Zarzadu rekomenduje podjecie przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o
dalszym istnieniu Spofki.

lll. Zwiezta ocena sytuacji Spotki

1 Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Sp6tki CARLSON INVESTMENTS S.A.
w roku 2019 oraz zamierzenia w nastepnych latach

21 lutego 2019 r. — spotka portfelowa Emitenta - Hotblok Polska Sp. z 0.0. zostata wpisana
przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS do
KRS pod numerem 0000767566.

6 marca 2019 r. — odbyio sie NWZ Spotki podczas kidrego podjeto uchwaty m. in. w sprawie
(1) obnizenia kapitatu zaktadowego w celu dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego
Spotki do parytetu scalenia akcji, (2) scalenia akcji Spotki (3) obnizenia kapitatu zakiadowego
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu pokrycia poniesionych przez Spoétke
strat, (4) modyfikacji Statutu Spoétki dotyczacej zmiany nazwy Spétki z ,HOTBLOK Spoétka
Akcyjna” na ,Carlson Investments Spotka Akcyjna”.

13 marca 2019 r. — rozwigzano umowe z podwykonawcg w zakresie produkcji bloczkéw

HOTBLOK — Nowe technologie Budowlane SA z siedzibg w Sadowym zawartej w dniu 24
maja 2018 r., na podstawie ktdrej realizowana byta produkcja bloczkéw HOTBLOK.
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18 kwietnia 2019 r. — odbyto sie NWZ Spdiki podczas ktérego podjeto Uchwate nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji serii M w ramach
subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spoiki.

31 lipca 2019 r. - Zarzad KDPW podjgt uchwate nr 548/2019 z dnia 31 lipca 2019 r., w ktorej
Zarzad KDPW S.A. na podstawie § 2 ust.1 i 4 oraz § 85 ust.2 pkt 1 Regulaminu KDPW, po
rozpatrzeniu wniosku Emitenta postanowit z dniem 08 sierpnia 2019 r. dokona¢ wymiany
(scalenia) 79.435.800 sztuk akcji CARLSON INVESTMENTS S.A. oznaczonych kodem
PLHOTB000011 o jednostkowej wartosci nominalnej 0,13 PLN na 794.358 sztuk akgcji o
jednostkowej wartosci nominalnej 13,00 PLN.

29 sierpnia 2019 r. — odbyto sie NWZ Spoéitki podczas kiorego podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
N w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spotki.

5 wrzesnia 2019 r. - Zarzad KDPW podjat uchwate nr 704/2019 z dnia 5 wrzesnia 2019 r., w
ktérej Zarzad KDPW po rozpatrzeniu wniosku Emitenta postanowit dokonac operacji
zamiany papieréw warto$ciowych Emitenta w zwigzku ze zmiana ich wartosci nominalnej
bez zmiany liczby tych papieréw wartosciowych. Po przeprowadzonej zmianie z dniem 9
wrzesnia 2019 r. jednostkowa wartos¢ nominalna akcji oznaczonych kodem ISIN
PLHOTBO000011 wynosi 4,00 zt (sfownie cztery zlote zero groszy).

7 listopada 2019 r. - Emitent nabyt 100% udziatébw w Spéice: POLVENT Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Ztota 7 lok. 19, 00-019 Warszawa, zarejestrowang w
rejestrze przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000163631. POLVENT
Sp. z 0.0. jest spotkg kapitatowo-doradcza, ktorej gldownym aktywem jest pakiet 400 udziatow
stanowigcych 86,77% w kapitale zaktadowym spétki TECHVIGO Sp. z o.0. Pozostate 61
udziatow w tej spotce nalezy do ALRO Investment Sp. z 0.0. (nr KRS 0000733169).

27 listopada 2019 r. — objety zostat kontrolny pakiet udziatéw (99,95%) w Spéice Sundawn
Limited (Sundawn Ltd) dziatajgcej pod adresem: Berkeley Square House, Berkeley Square,
Suite 3/Level 5, London W1J6BY Wielka Brytania zarejestrowanej rejestrze Companies
Hause pod numerem 07831091. Nabycie udziatéw nastgpito jako umowne potrgcenie
wierzytelnosci z tytutu zawartej w 2016 r. pomiedzy Emitentem a Sundawn Ltd umowy na
udzielenie licencji na produkcje elementu budowlanego HOTBLOK, o zawarciu ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 7/2016 opublikowanym w dniu 02 grudnia 2016 r.
taczna cena za ktérg Emitent nabyt udziaty wynosi 1.105.680 zt.

30 grudnia 2019 r. - Zarzad podpisat umowe z firmg VALU ENTERPRISES Limited z
siedzibg w Ajmanie Free Zone w formie prawnej bedacej w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich odpowiednikiem polskiej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem
zawartej umowy jest udzielenie przez Spotke firmie VALU ENTERPRISES Limited licencji na
korzystanie z Woynalazku pt. ,Element budowlany” wpisany do rejestru patentowego
prowadzonego przez Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem P.210627
udzielonego na rzecz CARLSON INVESTMENTS S.A., poprzez udzielenie prawa do
produkcji Elementéw Budowlanych, udzielenie prawa sprzedazy Elementéw Budowlanych .
Wynagrodzenie za udzielenie licencji opiewa tgcznie na kwotg 100 000 EURO.

Zgodnie z zapisami umowy zaptata wynagrodzenia przewidziana byta w terminie do trzech
miesiecy od podpisania umowy tj. do korica marca 2020 roku, jednak zaplata za licencje nie
nastgpita w przewidzianym czasie z powodu pandemii COVID-19, kontrahent poprosit o
prolongate terminu zaptaty o pdél roku oraz zapewnit, ze podtrzymuje zainteresowanie
projektem, na co Zarzad sie zgodzit. W konsekwencji umowy Spotka w dalszym ciggu
posiada patent wpisany do rejestru patentowego prowadzonego przez Urzgd Patentowy
Rzeczpospolitej Polskiej pod numerem P.210627 oraz prawo do udzielanie dalszych licencji
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na produkcje i sprzedaz elementéw budowlanych marki HOTBLOK na rynkach krajowych i
zagranicznych, reasumujgc dysponuje nieograniczonym polem do eksploatacji patentu.

18 grudnia 2019 r. — zostato zwotane na dzien 14 stycznia 2020 r. NWZ Spotki podczas
ktérego podjeto Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji Akcji serii O w ramach subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru oraz zmiany Statutu Spoiki.

2 Ocena wynikdéw finansowych

W ocenie Rady Nadzorczej Spétka CARLSON INVESTMENTS S.A. w 2019 r. osiggneta
zadawalajgcy wynik finansowy. Przeprowadzenie emisji akcji serii M i N spowodowaty
zmniejszenie strat z lat ubiegtych z kwoty 12.515 tys. zt do kwoty 5.211 tys. zt
doprowadzajgc tym samym do odbudowy kapitatow wystanych. Przychody ze sprzedaz
wzrosty w 2019 roku o ponad 89% w porownaniu do roku 2018. Rada Nadzorcza dostrzega
rowniez dzialania Zarzadu, ktore zintensyfikowaty sie w okresie od poczagtku biezgcego roku,
w pozyskaniu nowych srodkow poprzez emisje serii ,0” uchwalong przez NWZA dniu 14
stycznia 2020 r. W ocenie Rady Nadzorczej obrany kierunek dziatalnosci korzystnie wptywa
na obecng sytuacje Spotki oraz rokuje dalszy rozwoj w latach nastepnych, jednak Rada
Nadzorcza oczekuje na przedstawienie aktualizacji Strategii Rozwoju na lata 2020 - 2022 w
stosunkowo najblizszy czasie.

IV. Realizacja funkcji Komitetu Audytu przez Rade Nadzorcza
Spotki

Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMENTS S.A. realizujgc zadania Komitetu Audytu przed
publikacjg raportu rocznego za 2019 rok omawiata z Zarzgdem Spoiki ksztatt i zawartosé

powyzszego raportu.

Komitet Audytu odbywat réwniez rozmowy z audytorem — firmg ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z
siedzibg w Poznaniu w trakcie, ktérych omawiano najwazniejsze zagadnienia zwigzane ze
sporzgdzeniem sprawozdania finansowego CARLSON INVESTMENTS S.A. za rok obrotowy
2019, kwestie zwigzane z dalszym istnieniem Spétki, a takze najwazniejsze ryzyka zwigzane
z dziatalnoscig Spotki. Rada Nadzorcza monitorowata podejmowane przez Zarzad dziatania
a takze analizowata spostrzezenia przekazywane przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze podziat zadan zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdania
finansowego w Spoéice, kontrola sporzadzonego sprawozdania przez audytora, a takze
monitorowanie procesu sporzgdzania i weryfikacji sprawozdania oraz ocena tego
sprawozdania przez Rade Nadzorczg, zapewniajg rzetelnos¢ oraz prawidtowosc informaciji
prezentowanym w w/w sprawozdaniu. W ocenie Rady Nadzorczej rowniez wspotpraca
audytora z Zarzgdem Spoéitki jest prawidfowa i nie budzi zastrzezen. Rada Nadzorcza ocenia
proces audytu jako niezalezny, w zwigzku ze spetnieniem przez biegtego rewidenta
warunkow do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego i hormami zawodowymi. Rada Nadzorcza nie zidentyfikowata
zagrozen dotyczacych niezaleznosci firmy ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg w
Poznaniu W zakresie funkcjonowania w Spoéice kontroli wewnetrznej Rada Nadzorcza
stwierdza, ze z uwagi na prostg strukture organizacyjng oraz strukture zatrudnienia w
strukturze Spotki  nie  zostaty wyodrebnione specjalne jednostki organizacyjne
odpowiedzialne za przedmiotowe zadania. Ich realizacja jest jedng z funkcji biezgcego
zarzadzania Spoétkg sprawowang bezposrednio przez Zarzgd Spotki. Biorgc pod uwage
wielkos¢ Spotki system taki jest wystarczajgcy, zapewnia on kompletnos¢ ujecia operacji
gospodarczych, poprawng kwalifikacje dokumentow zrédlowych, a takze prawidtowag wycene
posiadanych zasobdéw na poszczegolnych etapach rejestracji, a tym samym zapewnia
prawidiowos$¢ sporzgdzenia sprawozdan finansowych i pozwala prowadzi¢ dziatalno$¢ Spdiki
w oparciu o zweryfikowane i kompletne informacji.
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Rada Nadzorcza upowaznia Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Pawia
Szewczyka do podpisania Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki CARLSON
INVESTMENTS S.A za 2019 rok w imieniu Rady Nadzorczej, w zwigzku z odbyciem
posiedzenia zatwierdzajgcego niniejsze sprawozdanie przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumienia na odlegtos¢.

Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
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