Warszawa, 1 luty 2021 roku

Zarzad e-Muzyka S.A. (,Spoétka”), dziatajac na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spdtek handlowych,
niniejszym prezentuje odpowiedzi na pytania zadane przez akcjonariusza Spétki podczas
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spétki, ktdre odbyto sie dnia 18 stycznia 2021 roku:

1) Dlaczego Zarzad nie zaproponowat nabycia udziatéw Empik Ventures sp. z o0.0. za $rodki
pieniezne?

W ocenie zarzqdu zaptata za udziaty w Empik Ventures sp. z 0.0. w drodze emisji akcji byta
optymalng formq sfinansowania tej inwestycji, nie wymagajgcq zaangazowania w obecnym
stanie rzeczy srodkow finansowych, czy tez pozyskania dodatkowego finansowania zewnetrznego,
ktore obcigzatoby bilans Spotki.

2) Dlaczego Zarzad nie zaproponowat akcjonariuszom przeprowadzenia emisji akcji z
zachowaniem prawa poboru, celem sfinansowania z pozyskanych z emisji sSrodkéw nabycia
udziatéw Empik Ventures Sp. z 0.0.?

Whiesienie aportu do Spotki w postaci udziatow w Empik Ventures sp. z 0.0. przez jeden, okreslony
podmiot mogfo zostac przeprowadzone jedynie przy petnym wytqczeniu prawa poboru
pozostatych akcjonariuszy Spotki. Nie ma mozliwosci przeprowadzenia takiej emisji w inny sposob.

Spotka nie rozwazata przeprowadzenia emisji gotdwkowej z uwagi na fakt, Ze jej realizacja
wymagataby przeprowadzenia oferty publicznej akcji Spoftki, ktora jest procesem czasochtonnym
i bardziej kosztownym. Ponadto, emisja taka oznaczataby, ze znaczna wiekszos¢ srodkow z emisji
musiataby i tak zostac zaptacona do jednego z podmiotow uczestniczgcych w niej tytutem zaptaty
ceny za udziaty w Empik Ventures sp. z o.0.

3) Czy spotka E-Muzyka prowadzita negocjacje z inwestorami zewnetrznymi w sprawie
pozyskania Srodkdw na nabycie udziatéw Empik Ventures Sp. z 0.0. Jesli nie to dlaczego, a jesli
tak to z jakimi?

Negocjacje takie nie byty prowadzone z powoddéw wskazanych w ust. 2).

4) Jakie konkretne korzysci osiggnie spotka E-Muzyka S.A. z nabycia udziatéw Empik Ventures Sp.
z0.0.?

Oczekiwane korzysci z inwestycji w Empik Ventures i poSrednio w Going sp. z 0.0. wskazane zostaty
w opinii Zarzqdu uzasadniajgcej pozbawienie prawa poboru oraz cene emisyjng akcji nowej emisji
— Zarzqd Spoftki liczy, ze nabycie udziatow w Going pozwoli Spofce rozszerzy¢ jej dziatalnos¢ o
obszar sprzedazy biletéw na wydarzenia kulturalne, a w szczegdlnosci, ze szerokie kontakty Spotki
na rynku muzycznym, jak rowniez potencjalne synergie miedzy oboma podmiotami, utatwiq
rozwdj i wzrost biznesu Going sp. z 0.0. w kolejnych latach, co przetozy sie na wzrost wartosci
Spotki.



5) Jaka dziatalnos¢ lub jakie aktywa spétki Empik Ventures Sp. z 0.0. przynoszg jej dochéd?
Dziatalnoscig spotki Empik Ventures sp z. o.0. jest realizacja inwestycji w spétke Going sp. z o.o.

6) Dlaczego nie zostata sporzadzona wycena spoétki Empik Ventures Sp. z o0.0. metoda
wskaznikowg (Cena/Zysk; Cena/ Wartos¢ Ksiegowa lub Cena/ EBITDA), ani metodg DCF
(zdyskontowanych przeptywow pienieznych)?

Za wybdr najwtasciwszej metody wyceny odpowiadata podmiot jq przeprowadzajgcy. W
rozumieniu Spotki, metody wskazane w pytaniu nie byty optymalnymi metodami do wyceny spotki
Empik Ventures sp. z 0.0. oraz jej spotki zaleznej, spotki Going sp. z o.o.

Zgodnie z raportem z wyceny sporzqdzonym przez Ground Frost sp. z 0.0. sp.k. :

,Dokonalismy wyceny na dzien 31.10.2020 Spotki Empik Ventures Sp. z o0.0. metodq
skorygowanych aktywow netto. Metoda wyceny zostata odpowiednio dobrana biorgc pod uwage
holdingowy charakter przedsiebiorstwa.

Wycena zostata przeprowadzona na potrzeby okreslenia parytetu wymiany udziatow na akcje w
transakcji potgczenia Spotki Empik Ventures Sp. z 0.0.ze Spotkq E-Muzyka S.A. poprzez wniesienie
aportem jednostki w catosci do Spotki E-Muzyka S.A. Z uwagi na fakt, iz Spétka (Empik Ventures
sp. z 0.0.) na dziert wyceny posiada 90% udziatow w spdfce Going Sp. z 0.0. oraz, ze jest to gtdwny
sktadnik aktywdw spdtki niezbedne byto ustalenie wartosci godziwej tego podmiotu.

Zgodnie z powyziszym w pierwszym kroku dokonalismy wyceny Going Sp. z o0.0. metodg
mnoznikdéw rynkowych oraz metodq symulacji Monte Carlo. Spotka prowadzi swojq dziatalnosé
online w obszarze sprzedazy biletow na wydarzenia. Z uwagqi na fakt, iz spotka jest we wczesnej
fazie rozwoju, i jej dziatalnos¢ nie przekroczyta jeszcze progu rentownosci zdecydowalismy sie nie
uzywacé w_wycenie_metody dochodowej. Wartos¢ przedsiebiorstwa stanowi srednia z wycen
metodqg Monte Carlo oraz metodqg mnoznikowq. Podana wartos¢ uwzglednia wyliczone dyskonto
z tytutu niskiej ptynnosci na poziomie 16,82%. ,,

7) Dlaczego nie umozliwiono akcjonariuszom udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu  srodkéw  komunikacji elektronicznej, pomimo trwajacej pandemii
koronawirusa Sars-Cov-2 wywotujgcego chorobe COVID-19 (tj. w sposéb przewidziany w art.
406° k.s.h.)? Czy Zarzad ma $wiadomo$é, ze inne spétki publiczne, np. spétka GetBack S.A.,
ktéra zwotata walne zgromadzenie na 22 stycznia 2021 r., w analogicznej sytuacji odwofata je
i zwotata ponownie umozliwiajgc akcjonariuszom udziat w nim przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej?

Obowiqzujq przepisy sanitarne nie zabraniajg odbywania walnych zgromadzeri w , klasycznej
formie”, w jakiej zostato zwotane. Spétka wyznaczajgc termin walnego zgromadzenia kierowata
sie przepisami prawa.

8) Jakie korzysci przyniesie spotce E-Muzyka S.A. inwestycja w spétke Going z 0.0., ktéra od dnia
powstania w 2015 roku z roku na rok przynosi straty netto rosngce w tempie geometrycznym,
ktére tylko w zesztym roku stanowity ponad 132% catorocznego zysku netto Spétki e-Muzyka?



Vide odpowiedZ na pytanie 4).

9) Dlaczego wycena spotki Empik Ventures Sp. z 0.0. sporzadzona na potrzeby podjecia uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego 1z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy nie wskazuje jaki jest poziom gotédwki na kontach spétki Empik
Ventures sp. z 0.0. na dzien jej sporzadzenia? Jaki jest ten poziom na dzien dzisiejszy?

PowyzZsze wynika z przyjetej metody wyceny spotki Empik Ventures sp. z 0.0. Raport z wyceny
wskazuje poziom gotowki w spdfce Going sp. z o.o.

10) Dlaczego ww. wycena nie wskazuje jaki jest poziom gotowki na kontach spétki Going sp. z o.0.
na dzien jej sporzadzenia? Jaki jest ten poziom na dzien dzisiejszy?

Wycena wskazuje poziom gotowki w spdtce Going sp. z 0.0. na dzien wyceny - vide strona 22
wyciggu z raportu z wyceny sporzqdzonego przez Ground Frost sp. z 0.0. sp.k.

11) Jaki jest wskaznik ptynnosci biezgcej i podwyzszonej spotki Empik Ventures sp. z 0.0. na dzien
dzisiejszy? Dlaczego nie zostat ujety w sporzadzonej wycenie tej spotki?

12) Jaki jest wskaznik ptynnosci biezgcej i podwyzszonej spétki Going sp. z 0.0. na dzien dzisiejszy?
Dlaczego nie zostat ujety w sporzagdzonej wycenie?

13) Czy obecnie istniejg przestanki, aby spotka Going sp. z 0.0. ztozyta wniosek o upadtosé?

14) Czy obecnie istniejg przestanki, aby spétka Empik Ventures sp. z o.0. ztozyta wniosek o
upadtosc?

15) Czy na Zgromadzeniu Wspdlnikéw zatwierdzajacych wyniki finansowe Going sp. z 0.0. i Empik
Ventures sp. z 0.0. za rok 2019 spotki te podjety uchwaty o kontynuacji dziatalnosci? Jakie byty
przestanki podjecia tych uchwat? Prosze o przedstawienie kopii tych uchwat.

Ad. 11-15
Informacje dotyczgce poziomu gotéwki oraz ptynnosci Empik Ventures oraz Going, a takze tresci
uchwat podejmowanych przez ich Zgromadzenia Wspdlnikéw sq informacjami dotyczgcymi tych
spotek a nie e-Muzyka, a ponadto stanowiq tajemnice ich przedsiebiorstw. Spotka nie jest
uprawniona do ujawniania takich informacji, a tym bardziej do przekazywania ich do wiadomosci
publicznej.

16) Zwrot z kapitatu wiasnego (ROE) dla spétki E-Muzyka S.A. wynosi obecnie 26,85%. Jakie jest
oprocentowanie pozyczek na tgczng kwote 2 500 000 PLN udzielonych w dniu 22 grudnia 2020
r., o ktérych mowa w raporcie biezgcym ESPI nr 9/2020?

17) Dlaczego udzielone zostaty pozyczki o tak niskiej stopie (prawdopodobnie ponad
dziesieciokrotnie (?) nizszej niz zwrot z kapitatu wtasnego)?

Ad. 16-17



Informacje dotyczqce warunkéw pozyczek z dnia 23/12/2020 podane zostaty do wiadomosci
publicznej w raporcie ESPI 9/2020. W pozostatym zakresie informacje dotyczqce pozyczek
stanowiq tajemnice przedsiebiorstwa Spétki oraz Empik. Spétka nie jest uprawniona do
ujawniania takich informacji, a tym bardzie do przekazywania ich do wiadomosci publicznej.

18) Dlaczego spdtka E-Muzyka S.A. udzielita pozyczek spotkom Empik Ventures Sp. z 0.0. i Going
Sp. z 0.0. przed przejeciem kontroli nad tymi spotkami? Dlaczego spétka E-Muzyka zamiast
udziela¢ pozyczek ww. spétkom nie przeznaczyta ich bezposrednio na objecie udziatéow w
Empik Ventures Sp. z 0.0.?

Udzielenie pozyczek ww. spdtkom wynikato z przyjetej strategii finansowania spotek z grupy
kapitatowej. W ocenie zarzqdu zaptata za udziaty w Empik Ventures sp. z 0.0. w drodze emisji akcji
byta optymalnq formq sfinansowania tej inwestycji

19) Dlaczego Zarzad, pomimo wielokrotnych ponaglen od dnia 23 grudnia 2020 roku, do tej pory
nie udostepnit petnej dokumentacji wyceny spétki Empik Ventures sp. z 0.0.? Dlaczego
dokumentacja ta nie zostata przedstawiona akcjonariuszom na dzisiejszym walnym
zgromadzeniu?

Wycigg z wyceny Empik Ventures sporzqdzony przez Ground Frost sp. z o.0. sp.k. jak rowniez
opinia biegtego zostaty podane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym ESPI 12/2020 oraz
raportem EBI z dnia 31 grudnia 2020, na 18 dni przed terminem walnego zgromadzenia. Materiaty
te zawieraty wszelkie informacje potrzebne do oceny przez akcjonariuszy e-Muzyka punktéw
objetych porzqdkiem obrad WZA zwotanego na dzien 18/01/2021.

20) Dlaczego Zarzad do tej pory nie podat aktualnego ratingu kredytowego EMPIK S.A., jako
pozyczkobiorcy w ramach pozyczki, o ktérej mowa w komunikacie EPSI 1/2020 oraz
poreczyciela pozyczek, o ktorych mowa w komunikacie EPSI 9/2020 wraz z informacija ktore
agencje ratingowe wystawity rating oraz dacie wystawienia ratingu? Prosze o udostepnienie
takiej informacji.

Informacje dotyczgce ratingu kredytowego Empik sq informacjami dotyczgcymi Empik a nie e-
Muzyka, a ponadto stanowiq tajemnice handlowq Empik. Spotka nie jest uprawniona, ani
zobowigzana, do przekazywania takich informacji do wiadomosci publicznej.

21) Jakie jest uzasadnienie dla przyznania akcjom serii F prawa uczestnictwa w dywidendzie za rok
obrotowy 2020, tj. od dnia 1 stycznia 2020, o ktérym mowa w § 1 ust. 6 projektu uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w catosci oraz zmiany statutu Spoétki? Dlaczego Zarzad do tej pory nie
podat uzasadnienia biznesowego witaczenia akcji serii F do dywidendy za 2020 rok, zwtaszcza
w kontekscie faktu, iz ani spétka Empik Ventures Sp. z 0.0., ktérej udziaty majg stanowic
przedmiot aportu na pokrycie akcji serii F, ani zalezna od niej spétka Gojng Sp. z 0.0. te nigdy
nie wygenerowaty zysku, w ktérym mogtaby uczestniczy¢ E-Muzyka S.A. ?



Zarzqd Spdtki nie jest zobowigzany do uzasadniania wtgczenia akcji nowej emisji do dywidendy za
ten czy inny rok obrotowy. Tres¢ projektu uchwaty w sprawie podwyiszenia kapitatu Spotki
opublikowana zostata zgodnie z tresciq Zgdania wiekszosciowego akcjonariusza.

22) Czy projekt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci oraz zmiany statutu Spotki byt
opiniowany przez Rade Nadzorczg E-Muzyka S.A.? Jesli nie to dlaczego Rada Nadzorcza nie
sprawuje kontroli przy tak istotnej transakc;ji? Jesli tak to prosze o przedstawienie opinii Rady
Nadzorczej w ww. sprawie oraz uchwaty Rady Nadzorczej przedmiocie sposobu zaopiniowania
(pozytywnie/negatywnie) propozycji podjecia ww. uchwaty. Prosze réwniez o informacje w
jaki sposéb gtosowali w tej sprawie poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A.?

Rada Nadzorcza nie ma obowigzku opiniowania projektow uchwat Walnego Zgromadzenia Spoftki.

23) Czy Rada Nadzorcza przygotowata rekomendacje dla walnego zgromadzenia, w przedmiocie
gtosowania za przyjeciem lub odrzuceniem uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci
oraz zmiany statutu Spotki?

Rada Nadzorcza nie ma obowigzku sporzqdzania takie rekomendacji dla Walnego Zgromadzenia

Spotki.



