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1. Struktura wiasnosciowa

Wedtug stanu na 31.12.2018r. kapitat akcyjny FITEN S.A. w restrukturyzacji (dalej: Spdtka lub FITEN)
wynosit 14 100 000 zt (czternasci miliondw sto tysiecy ztotych) i dzielit sie na 14 100 000 akcji zwyktych
na okaziciela nastepujacych serii:

e 66.666 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e 433.334 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 93.310 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 606.690 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

e 3.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii G.

Na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzien podpisania sprawozdania struktura wiasnosci przedstawiata sie
nastepujgco:

e  CooOperatief Avallon MBO U.A. facznie z Avallon Sp. z 0.0. 75,34 %
e  Pozostali 24,66 %

nie ulegajgc zmianom w trakcie roku obrotowego 2018.

Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest 22 rodzajow dziatalnosci, z ktdrych faktycznie
wykonywanym by}t obrét energig elektryczng oraz obrét gazem ziemnym.
Spotka posiada nastepujgce koncesje na rynku polskim:

e koncesje na obrot energig elektryczng na terenie RP (nr OEE/472-ZT0/13820/W/DRE/2015/KCh
wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 4 sierpnia 2015 roku na okres do 31
grudnia 2030 roku;

e koncesjie na obrét paliwami gazowymi na terenie Polski, udzielonej decyzja
nr OPG/189/13820/W/2/2011/BT przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 26 sierpnia
2011 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku;

e koncesje na obrét  gazem ziemnym Z  zagranicg, udzielonej decyzja
nr 0GZ/172/13820/W/DRG/2016/MZ przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dnia 17
czerwca 2016 roku, na okres do 31 sierpnia 2021 roku. Na wniosek Spotki Urzad Regulacii
Energetyki cofnat koncesje na obrét gazem z zagranicag w dniu 21 listopada 2018 roku.

Na terenie Republiki Czeskiej Spotka dziata za posrednictwem swojego Oddziatu w Ostrawie na
podstawie licencji nr 140705834 udzielonej przez tamtejszy URE w dniu 22 maja 2012 z okresem
waznosci do 22 sierpnia 2022 roku.

Na terenie Republiki Stowackiej , gdzie Spétka posiada oddziat w Rosinie (powiat Zilina), obrdt energia
elektryczng nie zostat do daty podpisania sprawozdania podjety.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1 Otwarcie i przebieg postepowania sanacyjnego wobec Spotki.

W dniu 10.08.2016 r., Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec FITEN S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne). Zgodnie z postanowieniem Sadu, Sad na
zarzadce wyznaczyt PMR Restrukturyzacje S.A. oraz zezwolit Spdétce na wykonywanie zarzadu nad
catoscig Spotki w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.
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Od dnia wyznaczenia przez Sad Zarzadcy Masy Sanacyjnej, Spotka terminowo wypetnia wszystkie
obowigzki wynikajace z przepiséw prawa jak i zarzadzen wydawanych przez Zarzadce. Postepowanie
sanacyjne przebiega w sposob ptynny i nie wplywajacy w odczuwalny sposdb na dziatania biznesowe
Spotki. Wszystkie kontrakty handlowe sg realizowane — w szczegodlnosci dostawy energii i gazu sg
realizowane bez najmniejszych zaktocen.
W listopadzie 2016 roku Zarzadca Masy Sanacyjnej Spotki ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod
w Katowicach plan restrukturyzacyjny, spis wierzytelnosci i spis inwentarza.
W efekcie rozméw z wierzycielami doszto do podpisania w dniu 11 kwietnia 2017 r tréjstronnego
porozumienia (dalej: Porozumienie) z bankami finansujgcymi Spotke tj. bankiem ING Bank Slaski S.A. z
siedzibg w Katowicach oraz mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej Banki) oraz podpisania dwdch
umow kredytowych: (i) umowa kredytu z mBank S.A. o kredyt odnawialny na kwote 3.000.000 PLN na
okres do 29.06.2018 roku oraz (ii) umowa kredytu z ING Bank Slaski S.A. o kredyt ztotowy obrotowy w
formie linii odnawialnej na kwote 500.000 PLN okres do 29.06.2018 roku. Umowy kredytowe zawarte
zostaty na warunkach nie odbiegajgcych od warunkdw rynkowych dla tego typu umoéw.
Przedmiotem Porozumienia byto okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy Spdtkg a Bankami, w tym
ustalenie podstawowych warunkdw udzielenia Spétce finansowania i ustanowienia zabezpieczen na
rzecz Bankéw, majgc na wzgledzie umozliwienie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotce w trakcie
trwania Postepowania Sanacyjnego oraz planowane zaspokojenie przez Spétke wierzytelnosci Bankow
w ramach ukfadu.
Do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania zawarto 7 aneksow do w/w Porozumienia
przedtuzajace jego obowigzywanie, i tak:
e Aneks z dnia 8 maja 2017 roku doprecyzowat kwestie umorzenia odsetek i prowizji od
wierzytelnosci przystugujacych bankom,
e Aneks z dnia 7 sierpnia 2017 roku przedtuzyt termin na odbycie zgromadzenia wierzycieli do
dnia 9 listopada 2017,
e Aneks z dnia 9 listopada 2017 roku przediuzyt termin na odbycie zgromadzenia wierzycieli do
dnia 9 marca 2018,
e Aneks z dnia 9 marca 2018 roku przedtuzyt termin na odbycie zgromadzenia wierzycieli do dnia
29 czerwca 2018,
e Aneks z dnia 2 lipca 2018 roku przedtuzyt termin na odbycie zgromadzenia wierzycieli do dnia
30 listopada 2018 oraz ustalit nowe limity kredytow odnawialnych udzielonych w okresie
restrukturyzacji i tak (i) mBank S.A. udzielit kredytu odnawialnego w kwocie 1.500.000 PLN oraz
(ii) ING Bank Slaski S.A. udzielit kredytu odnawialnego w kwocie 250.000 PLN,
e Aneks z dnia 30 listopada 2018 roku przedtuzyt termin na odbycie zgromadzenia wierzycieli do
dnia 31 marca 2019,
e Aneks z dnia 1 kwietnia 2019 roku przedtuzyt termin spfaty limitow kredytowych przyznanych
w trakcie trwania postepowania restrukturyzacyjnego przez ING Bank Slaski S.A. oraz mBank
S.A. do dnia 31 maja 2019
W dniu 31 sierpnia 2017 roku sedzia-komisarz wydat postanowienie o oddaleniu sprzeciwu jednego z
bytych kontrahentdw Spdtki do spisu wierzytelnosci. Podmiot ten wnidst zazalenie na te decyzje. W dniu
3 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach wydat postanowienie o oddaleniu
zazalenia.
W dniu 5 kwietnia 2018 roku Zarzadca wystat do Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach
kompletng dokumentacje dotyczacg postepowania restrukturyzacyjnego, ktora w przypadku
stwierdzenia braku uchybien formalnych bedzie podstawa do odbycia zgromadzenia wierzycieli w
ramach toczacego sie postepowania sanacyjnego. Ziozona dokumentacja obejmuje: (1) Test
Prywatnego Wierzyciela, (2) Ostateczne propozycje uktadowe, (3) Wycene kapitatéw Spotki.
W dniu 23 kwietnia 2018 roku sedzia-komisarz wydat postanowienie o zatwierdzeniu ztozonego przez
Zarzadce w dniu 14 listopada 2016 r. spisu wierzytelnosci.
W dniu 24 wrzesnia 2018 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach wydat postanowienie o
Zmianie sedziego - komisarza w toczacym sie postepowaniu sanacyjnym wobec FITEN S.A. w
restrukturyzacji.
W dniu 12 grudnia 2018 roku Spotka otrzymata prawomocne postanowienie Sedziego komisarza w
sprawie wyznaczenia trybu gtosowania nad uktadem. Z otrzymanego postanowienia wynika, ze dniem
stwierdzenia prawomocnosci byta data 3 grudnia 2018 roku, tym samym od dnia 3 grudnia 2018 roku
liczony byt termin na rozestanie kart do gtosowania oraz termin na oddanie gtosu w przedmiocie
przyjecia uktadu. Glosowanie zgodnie z postawieniem przebiegato w trybie mieszanym tj. uprawnieni
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wierzyciele mogli gtosowac elektronicznie — za pomocg dedykowanego do tego zadania systemu lub
oddajac gtos na karcie do gtosowania i wysytajac go poczta. Gtosowanie zakonczyto sie w dniu 17
stycznia 2019 roku.

W dniu 21 maja 2019 roku Spotka powzieta informacje o Postanowieniu z dnia 10 maja 2019 roku Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy. Sad wydat postanowienie
stwierdzajgce nieprzyjecie ukfadu przez wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym Spotki. W
konsekwencji, w dniu 13 maja 2019 r. Sad wydat postanowienie o umorzeniu postepowania
sanacyjnego Spoftki. W uzasadnieniu do wydanych postanowien Sad uznat, ze gtos PKP Energetyka
S.A. zostat oddany skutecznie, co zawazyto na nieprzyjeciu propozycji uktadowych przez wymagang
prawem restrukturyzacyjnym wiekszos¢ wierzycieli.

Postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego Spotki jest nieprawomocne. Spoétka w terminie
2 tygodni zamierza ztozy¢ zazalenie na to postanowienie zgodnie z art. 327 prawa restrukturyzacyjnego.
Zdaniem Zarzadu Spotki glos oddany przez PKP Energetyka S.A. nie powinien byé uwzgledniany.
Zarzgdca w swoim raporcie z gtosowania, réwniez miat watpliwosci odno$nie waznosci tego gtosu.
Pomimo niekorzystnych decyzji Sadu | instancji dotyczacych nieprzyjecia ukifadu i umorzenia
postepowania sanacyjnego Spotka zamierza kontynuowaé dziatalno$¢ operacyjng w zwigzku z czym
sporzgdza sprawozdanie finansowe przyjmujgc zasade kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad stoi na stanowisku, iz powinien wykorzystaé wszystkie prawnie dostepne $rodki w celu
zatwierdzenia uktadu z wierzycielami. Zawarcie uktadu z wierzycielami jest kluczowe dla dalszego
funkcjonowania Spotki. Zatwierdzenie ukfadu (co potwierdza Test Prywatnego Wierzyciela
przeprowadzony przez niezalezny instytut naukowy) bytoby korzystne dla wszystkich wierzycieli i dla
samej Spoétki oraz jej obecnych klientow. Majgc powyzsze na uwadze Spoétka korzystajgc ze swoich
praw procesowych i uznajgc postanowienia Sadu | instancji w przedmiocie dopuszczenia PKP
Energetyka S.A. do glosowania, nieprzyjecia uktadu oraz umorzenia postepowania sanacyjnego za
niestuszne, postanowita ztozy¢ zazalenie do Sadu Okregowego w Katowicach.

Spis wierzytelnosci obejmowat ponad 800 wierzycieli z czego zdecydowana wiekszos¢ to mali i $redni
przedsiebiorcy, ktérym jak pokazaty wyniki glosowania zalezato na przyjeciu uktadu jako korzystniejszej
alternatywy. Dwie instytucje finansowe kredytujgce dziatalnos¢ Spotki réwniez oddaty glosy za
przyjeciem uktadu. O nieprzyjeciu uktfadu (nieprawomocnym) zdecydowat gtos PKP Energetyka S.A., z
ktorg Spétka jest w diugoletnim sporze sgdowym o kare umowng za bezprawne wypowiedzenie
(zerwanie) kontraktu.

Do momentu rozstrzygniecia zazalenia Spotki oraz ewentualnych zazaleh innych uczestnikéw
postepowania restrukturyzacyjnego postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego jest
nieprawomocne a Spotka nadal jest chroniona prawem restrukturyzacyjnym. Pomimo przekonania
Zarzadu Spétki o stusznosci argumentdéw podniesionych w zazaleniu istnieje ryzyko jego oddalenia
przez Sad Okregowy i tym samym uprawomochienia sie postanowienia o umorzeniu postepowania
sanacyjnego. Majac na uwadze to ryzyko, ze wzgledu na daleko idgcg ostroznos¢ i bezpieczenstwo
wierzycieli i Spétki, Zarzad ztozy takze uproszony wniosek o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o
zawieszenie jego rozpatrzenia do czasu rozpoznania ztozonego zazalenia. W przypadku uwzglednienia
zazalenia/zazalenh na decyzje o umorzeniu postepowania wniosek ten stanie sie bezprzedmiotowy.

2.2 Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. i do daty podpisania sprawozdania Zarzad dziatat
w trzyosobowym skfadzie:

Roman Pluszczew — Prezes Zarzadu
Sebastian Wozniak — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Czajka — Cztonek Zarzadu

W dniu 27 maja 2019 roku Pan Krzysztof Czajka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
z dniem 31 maja 2019 roku.

Na mocy postanowienia Sadu od dnia 10 sierpnia 2016 r. Zarzad jest uprawniony do wykonywania
zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu.
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Zarzad w trybie biezgcym podejmowat decyzje dotyczace funkcjonowania Spotki.

Zarzad odbyt 14 posiedzen w gtdwnej mierze dotyczacych operacyjnych spraw Spotki zwigzanych z
osigganymi wynikami finansowymi, biezacg sytuacja, portfelem podpisanych kontraktow oraz sprawami
korporacyjnymi m.in. dotyczacymi przyjecia sprawozdanie finansowego za 2017 rok oraz sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci za 2017 rok.

2.3 Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. i do daty podpisania sprawozdania Rada
Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujacym sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Zawisza
Cztonek Rady Nadzorczej Mirostaw Janicki
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Stamirowski
Czlonek Rady Nadzorczej Michat Borg
Czlonek Rady Nadzorczej Grzegorz Morawiec

W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza odbyta 1 posiedzenie
poswiecone ocenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2017 oraz ocenie sprawozdania
finansowego spotki za 2017 rok

2.4 Walne Zgromadzenie

W 2018 roku miato miejsce 1 posiedzenie Walnego Zgromadzenia, ktére zwotane zostato na dzien 28
czerwca 2018 roku w celu podjecia uchwat:
= w sprawach zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2017 (jednostkowego i
skonsolidowanego), zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2017,
udzielenia absolutorium z wykonywania obowigzkdéw czionkom Zarzadu i cztionkom Rady
Nadzorczej petnigcym obowigzki w roku 2017.

3. Zatrudnienie
Wg stanu na 31.12.2018 Spdtka zatrudniata 19 osdb.

4. Ryzyka dziatalnosci i sposoby zarzadzania ryzykiem

Spotka identyfikuje nastepujgce gtéwne ryzyka operacyjne w swojej dziatalnosci:

ryzyko kredytowe odbiorcow

ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

ryzyko nieprawidtowych rozliczen w segmencie dostaw do klientéw koncowych

ryzyko walutowe

ryzyko rynkowe zwigzane z hurtowymi cenami energii elektrycznej i gazu ziemnego

ryzyko rynkowe zwigzane z cenami $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (wytworzonej
w OZE lub wytworzonej w kogeneraciji)

e ryzyko dostepnosci kapitatow obcych (kredytéw, gwarancji)

Spotka wieloetapowo zarzadza ryzykiem kredytowym. Przed zawarciem umowy ocenie podlega standing
finansowy na podstawie oceny wiarygodnosci kredytowej klienta dokonanej przez wywiadownie
gospodarcza lub/i analize jego sprawozdan finansowych. Terminowos¢ regulowania naleznosci wobec
Spotki jest monitorowana w trybie ciggltym. W przypadku pojawienia sie zadtuzenia przeterminowanego
Spotka, po spetnieniu wymaganych prawem przestanek, wystepuje do operatora systemu
dystrybucyjnego o zaprzestanie dostaw energii. Takie dziatanie przewaznie konczy sie sptatg catosci
zalegtosci wraz z odsetkami przed faktem wylgczenia.
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Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikdw jest zdaniem Zarzadu jednym z kluczowych ryzyk
w dziatalnosci FITEN. Ryzyko to zostato skutecznie ograniczone z jednej strony umozliwieniem nabycia
akgji Spotki przez kluczowych pracownikéw, z drugiej zas — systematycznie doskonalonym systemem
premiowania ukierunkowanym na zapewnianie jak najscislejszego zwigzku z wynikami Spétki oraz
wzrostem jej wartosci. Nieuchronne mimo wszystko ruchy nie wplywajg na zdolno$¢ Spétki do
skutecznego zarzadzania zapewnione wewnetrznymi mechanizmami organizacyjnymi, poddawanymi
systematycznemu monitorowaniu i doskonaleniu.

Obecnie funkcjonujgce rozwigzania prawne i techniczne rodzg ryzyko nieprawidtowych rozliczen
zwigzanych z pomiarem energii elektrycznej dostarczonej do odbiorcy koncowego. Spdtka jako dostawca
energii musi korzysta¢ z danych pomiarowych lokalnych dystrybutoréw energii, ktérych obowigzkiem
jest odczyt rzeczywistego zuzycia energii u klienta i udostepnienie tych danych sprzedawcy energii w
formie elektronicznej. Praktyka pokazuje, ze czesto dane te sg btedne i wymagaja korekty. Moze
wystapic¢ sytuacja, w ktdrej w wyniku udostepnienia nieprawidtowych danych rozliczeniowych pewna
cze$¢ majatku obrotowego Spotki zostanie wytgczona z obrotu do czasu prawidtowego rozliczenia, ktore
zgodnie z Instrukcjg Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej moze nastgpi¢ do 15 miesiecy od dostawy.
Taka sytuacja rodzi ryzyko zaburzenia biezgcej ptynnosci. Ograniczone mozliwosci oddziatywania na
minimalizacje zwigzanych z tym ryzyk znalazto odzwierciedlenie z jednej strony w bardziej selektywnym
doborze odbiorcow koncowych, z drugiej zas- w dziataniach ukierunkowanych na uwzglednienie tego
stanu rzeczy w zawieranych umowach. Biorac jednak pod uwage fakt, ze niezbilansowanie transakcji w
przewidzianych terminach jest rozliczane bez negatywnego wptywu na szacowane przychody i zwigzane
Z nimi naleznosci, nie zachodzi konieczno$¢ podejmowania innych niz dotad dziatan korygujacych
zwigzanych z urealnianiem szacunku przychoddw i naleznosci do aktualnego poziomu cen rynku
bilansujacego.

Biorgc pod uwage charakterystyke dziatalnosci biznesowej Spotki- ryzyko walutowe jest istotne. Spotka
operuje w trzech walutach: PLN, EUR, CZK. Ksztattowanie sie kurséw na parach wymienionych walut
moze W znaczacy sposob wptywac na wynik finansowy. Zmiennos¢ biezacej ekspozycji (Spotka moze
by¢ zaréwno eksporterem netto jak i importerem) uznaje sie za wystarczajgce dla pokrywania ryzyka
walutowego. Tym samym stosowanie rachunkowosci zabezpieczen nie byto réwniez konieczne.

Podstawowe ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen poszczegdlnych produktdw
energetycznych w czasie. Spotka prowadzi dziatalno$¢ hurtowego handlu energia bazujgc na
transakcjach krétkoterminowych — nie niosacych za sobg istotnego ryzyka. Spdtka przyjeta i stosuje w
tym zakresie procedury okreSlajgce kompetencje do podejmowania zobowigzan handlowych przez
poszczegdlnych pracownikdw oraz metode ich monitorowania.

Ryzyko cen $wiadectw pochodzenia energii zwigzane jest ze zmiennoscig cen tych praw majgtkowych i
ich ptynnoscig na Towarowej Gietdzie Energii.

Dla istotnych uméw sprzedazy energii do klienta koncowego w oparciu o TPA zawierane sg kontrakty
forward na dostawe praw majgtkowych bezposrednio przed terminem ich umorzenia.

Ryzyko pozyskania finansowania kredytowego

Otwarte w 2016 roku postepowanie sanacyjne sprawito, ze kredyty bankowe zaciggniete na dzien 9
sierpnia 2016 staly sie z mocy prawa restrukturyzacyjnego wierzytelnoscig restrukturyzowang i weszty
w sktad masy sanacyjnej.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku podpisane zostato tréjstronne porozumienie pomiedzy Spotkg a ING Bank
Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach i mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Porozumienie).
Przedmiotem Porozumienia jest okreSlenie zasad wspotpracy pomiedzy Spotkg a bankami, w tym
ustalenie podstawowych warunkdw udzielenia Spétce finansowania i ustanowienia zabezpieczen na
rzecz bankéw, majac na wzgledzie umozliwienie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotce w trakcie
trwania postepowania sanacyjnego oraz planowane zaspokojenie przez Spotke wierzytelnosci Bankow
w ramach ukladu. Przyjety harmonogram sptat wierzytelnosci bankdéw wraz ze zmienionymi
propozycjami uktadowymi zaktadajg utrzymanie biezgcego finansowania Spotki na poziomie nie nizszym
niz ok. 70% poziomu finansowania z dnia otwarcia postepowania sanacyjnego. Zgodnie z podpisanymi
na podstawie Porozumienia umowami kredytowymi bank:
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- ING Bank Slaski S.A. udzielit nowego finansowania w postaci kredytu odnawialnego, obrotowego, w
formie linii odnawialnej w kwocie 250.000 PLN na okres do 31.05.2019 roku.

-mBank S.A. udzielit nowego finansowania w postaci kredytu odnawialnego, obrotowego, w formie linii
odnawialnej w kwocie 1.500.000 PLN na okres do 31.05.2019 roku.

W okresie od dnia podpisania Porozumienia do dnia podpisania niniejszego sprawozdania siedmiokrotnie
aneksowano Porozumienie. Przedmiotem zmian byt przede wszystkim okres na odbycie gtosowania nad
uktadem oraz dostosowanie poziomdw finansowania udzielonego w okresie restrukturyzacji do realnych
potrzeb pienieznych Spotki.

W dniu 24 lutego 2017 r. doreczono do Spotki protokdt z badania ksiag podatkowych Spétki (dalej:
Protokot) sporzadzony w ramach postepowania kontrolnego prowadzonego w Spofce przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (dalej: Dyrektor UKS). Przedmiotowe postepowanie kontrolne
obejmuje swoim zakresem sprawdzenie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug (dalej: VAT) za poszczegdlne miesigce
od czerwca 2013 r. do kwietnia 2014 r. Z tresci Protokotu wynika, ze na wczesniejszym etapie obrotu
energig elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od
sprzedazy tej energii. W ocenie Dyrektora UKS Spdtka nie dochowata nalezytej starannosci przy
weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie Spotka, nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego
o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta w kwocie 38,9 min
PLN. Protokdt jest dokumentem, ktdry nie rozstrzyga sprawy oraz nie nakfada na Spdtke obowigzku
zaptaty wyzej wymienionej kwoty. Z akt postepowania kontrolnego wynika, ze Spodtka nie byfa jedynym
polskim podmiotem, ktory prowadzit wymiane handlowg z tym kontrahentem na hurtowym rynku energii
elektrycznej. W opinii Spotki zarzuty przedstawione w Protokole sa w cato$ci nieuzasadnione, tak co do
ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym Spodtka ztozyta w ustawowym terminie 14
dni zastrzezenia do Protokotu.

W dniu 25 czerwca 2018 r. doreczono Spotce decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Warszawie (dalej: Naczelnik) wydang w wyniku postepowania kontrolnego obejmujacego
swoim zakresem sprawdzenie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wpfacania podatku od towarow i ustug (dalej: VAT) za poszczegdlne miesigce od czerwca
2013 r. do kwietnia 2014 r. (dalej: Decyzja). Z tresci Decyzji wynika, ze na wczesniejszym etapie obrotu
energig elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony podatek VAT nalezny od
sprzedazy tej energii. W ocenie Naczelnika, Spotka nie dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji
kontrahenta, a co za tym idzie, Spdtka nie miata prawa do obnizenia podatku naleznego o podatek
naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta. W rezultacie, Naczelnik uznat,
7e Spotka zawyzyla wykazane w deklaracjach podatkowych kwoty podatku naliczonego do odliczenia o
kwote 38,9 min PLN. Z akt postepowania kontrolnego wynika, ze Spotka nie byta jedynym polskim
podmiotem, ktdry prowadzit wymiane handlowa z tym kontrahentem na hurtowym rynku energii
elektrycznej. W opinii Spotki zarzuty przedstawione w uzasadnieniu Decyzji sg w catosci nieuzasadnione,
tak co do ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. Decyzja nie jest ostateczna i podlega zaskarzeniu.
W zwigzku z tym, Spoétka ztozyta w ustawowym terminie 14 dni odwotanie od Decyzji. Spotka planuje
podjac¢ wszelkie kroki prawne konieczne do wykazania braku podstaw do przyjecia niekorzystnego dla
Spotki rozstrzygniecia. W ocenie Spotki, Spotka dochowata nalezytej starannosci przy weryfikaci
kontrahenta.

W dniu 27 listopada 2017 r. doreczono do Spétki protokét z badania ksigg podatkowych Spétki (dalej:
Protokot) sporzadzony w ramach postepowania kontrolnego prowadzonego w Spdtce przez Naczelnika
Mazowieckiego Urzedu Celno-Skarbowego w Warszawie (dalej: Naczelnik UCS). Przedmiotowe
postepowanie kontrolne obejmuje swoim zakresem sprawdzenie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug (dalej: VAT) za
poszczegdlne miesigce od grudnia 2012 r. do maja 2013 r. Z treSci Protokotu wynika, ze na
wczesniejszym etapie obrotu energig elektryczng nabywang od kontrahenta nie zostat odprowadzony
podatek VAT nalezny od sprzedazy tej energii. W ocenie Naczelnika UCS Spétka nie dochowata nalezytej
starannosci przy weryfikacji tego kontrahenta, a co za tym idzie Spdtka, nie miata prawa do obnizenia
podatku naleznego o podatek naliczony wykazany na fakturach wystawionych przez tego kontrahenta
w kwocie 6,3 min PLN. Protokdt jest dokumentem, ktdry nie rozstrzyga sprawy oraz nie naktada na
Spotke obowigzku zaptaty wyzej wymienionej kwoty. Z akt postepowania kontrolnego wynika, ze Spdtka
nie byla jedynym polskim podmiotem, ktory prowadzit wymiane handlowg z tym kontrahentem na
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hurtowym rynku energii elektrycznej. W opinii Spotki zarzuty przedstawione w Protokole sg w catosci
nieuzasadnione, tak co do ustalen faktycznych, jak i oceny prawnej. W zwigzku z tym Spdtka ztozyta w
ustawowym terminie 14 dni zastrzezenia do Protokotu oraz planuje podja¢ wszelkie kroki prawne
konieczne do wykazania braku podstaw do przyjecia niekorzystnych dla Spétki ustalen. W ocenie Spatki,
Spotka dochowata nalezytej starannosci przy weryfikacji kontrahenta.

Dodatkowo, Spdtka informuje, ze w przypadku wydania niekorzystnych decyzji podatkowych na
pozniejszym etapie postepowan, w wyniku objecia Spdtki ochrong wynikajagcg z toczacego sie
postepowania sanacyjnego, zobowigzanie podatkowe bedzie objete tym postepowaniem i z tego
wzgledu niedopuszczalna bedzie jego przymusowa egzekucja, za$ ewentualna sptata bedzie mogta
nastgpic tylko zgodnie z trescig zawartego uktadu.

Ponadto, w razie wydania negatywnych decyzji Spotka bedzie dochodzi¢ swoich praw do odliczenia VAT
w kwestionowanym zakresie na drodze sadowo administracyjnej. Doradcg Spétki i pethomocnikiem w
zakresie przedmiotowego postepowania kontrolnego jest Ernst & Young Doradztwo Podatkowe sp. z
0.0.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego, ktérego kluczowym elementem jest
zawarcie uktadu z wierzycielami, Spotka identyfikuje nowe ryzyko zwigzane z tym postepowaniem.
Ryzyko niezawarcia uktadu z wierzycielami wystgpi w momencie jezeli wierzyciele dopuszczeni przez
Sad do gtosowania nad propozycjami uktadowymi nie zaakceptujg propozycji Spotki co do zasad splaty
wierzytelnosci uktadowych.

W dniu 21 maja 2019 roku Spotka powzieta informacje o Postanowieniu z dnia 10 maja 2019 roku Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy. Sad wydat postanowienie
stwierdzajgce nieprzyjecie ukfadu przez wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym Spotki. W
konsekwencji, w dniu 13 maja 2019 r. Sad wydat postanowienie o umorzeniu postepowania
sanacyjnego Spoftki. W uzasadnieniu do wydanych postanowien Sad uznat, ze gtos PKP Energetyka
S.A. zostat oddany skutecznie, co zawazyto na nieprzyjeciu propozycji uktadowych przez wymagang
prawem restrukturyzacyjnym wiekszos¢ wierzycieli.

Postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego Spotki jest nieprawomocne. Spoétka w terminie
2 tygodni zamierza ztozy¢ zazalenie na to postanowienie zgodnie z art. 327 prawa restrukturyzacyjnego.

Pomimo niekorzystnych decyzji Sgdu Rejonowego dotyczgcych nieprzyjecia ukfadu i umorzenia
postepowania sanacyjnego Spoétka zamierza kontynuowac dziatalno$¢ operacyjng. Zarzad ziozy
zazalenie na decyzje o umorzeniu postepowania sanacyjnego. Do momentu rozstrzygniecia zazalenia
Spétki oraz  ewentualnych zazalen innych uczestnikow postepowania restrukturyzacyjnego
postanowienie o umorzeniu postepowania sanacyjnego jest nieprawomocne, a Spotka nadal jest
chroniona prawem restrukturyzacyjnym. Ze wzgledu na ostroznosé i bezpieczenstwo wierzycieli i Spofki
Zarzad zfozy takze uproszony wniosek o ogtoszenie upadtosci, przy czym wniosek ten nie bedzie
rozpatrywany do momentu prawomocnego umorzenia postepowania sanacyjnego, a w przypadku
uwzglednienia zazalenia/zazalen na decyzje o umorzeniu postepowania stanie sie bezprzedmiotowy.

W dniu 28 grudnia 2018 Parlament Rzeczpospolitej Polskiej uchwalit Ustawe, ktéra w zamys$le ma
zamrozi¢ ceny energii dla odbiorcow koncowych na poziomie cen z potowy 2018 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie ma rozporzadzen wykonawczych do w/w Ustawy, w zwigzku z czym
niemozliwym jest miarodajne okreslenie wptywu tych uregulowan na rynek energii i zasade TPA.
Niemniej, w zwigzku z niemozliwoscig okreslenia wptywu tych nowych regulacji prawnych na optacalnosc¢
sprzedazy energii do klientow koncowych Spdtka wstrzymata czasowo ofertowanie dostaw energii
elektrycznej.
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5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Podstawowe wyniki Spétki za rok sprawozdawczy 2018 w porédwnaniu do roku 2017 ksztattowaty sie
nastepujaco [tys. zt]:

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy 221314,0 302 064,9
(Koszt.spl:zedanych produktow, towardw i (220 672,2) (290 734,7)
materiatéw)
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (13 273,8) (920,1)
EBITDA (wynlk na dziatalnosci operacyjnej + (13 091,4) (708,7)
amortyzacja)
Wynik na dziatalnosci gospodarczej (13 413,0) (1273,9)
Zysk / (strata) netto (10 906,3) (1335,3)

Podstawowe wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce sytuacje finansowo-ekonomiczng Spotki
przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Definicja 2018 2017
Wskaznik ptynnosci szybkiej Srodki pieniezne / Zobowigzania krétkoterminowe 0,23 0,55
Wskaznik rotacji naleznosci handlowych  (naleznosci z tytutu dostaw i ustug*365dni) / 24 19
(dni) przychody netto ze sprzedazy

- - - " -
Wskaznik rotacji zobowigzar (zobowigzania z tytutu dosta,w i ustug*365dni) /
R (koszt sprzedanych produktow + koszty zarzagdu + 29 6
handlowych (dni) .
koszty sprzedazy)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobow!qzalnla i rezerwy na zobowigzania / Suma 34% 79%
pasywow * 100%
ROE Zysk (strata) netto / kapitat wtasny*100% -95,7% -6,0%
- - . zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze P P
Wskaznik rentownosci na sprzedazy sprzedazy * 100% 5,2% 0,7%
- - L zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej / przychody o 0129
Wskaznik rentownosci operacyjnej netto ze sprzedazy * 100% 6,0% 0,3%
- L. (zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + o o
Wskaznik rentownosci EBITDA amortyzacja) / przychody netto ze sprzedazy * 100% 5,9% 0,2%
v ¥
Wskaznik rentownoci netto zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy 4,9% 0,4%

100%

W 2018 roku przychody FITEN S.A. wyniosty 221,3 min PLN i byty o 26,7% nizsze od przychodéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najwiekszy wptyw na przychody Spdétki ma
skala obrotu energig elektryczng i gazem, ktdra za 2018 rok stanowita 99,2% catosci przychodow. W
poréwnaniu z 2017 rokiem przychody z tytutu obrotu energig elektryczng i gazem spadty z 299,7 min
PLN do 219,5 min PLN, tj. 0 27%.

W ukladzie geograficznym, gtdwnym sposobem prowadzenia handlu byty transakcje realizowane na
gietdach energii zaréwno w Polsce (TGE S.A.) jak i na rynkach zagranicznych. Przychody ze sprzedazy
eksportowej wyniosty 68,3 min PLN stanowigc 31% ogotu przychoddw co w poréwnaniu do roku 2017
stanowi wzrost 0 27%. Najwiekszym rynkiem eksportowym niezmiennie pozostajg Niemcy.

W Planie restrukturyzacji, jako jedno z gtéwnych dziatan przyjeto zmiane struktury portfela odbiorcow
koncowych energii i gazu. Spotka odstapita od ofertowania i kontraktacji najwiekszych dotychczasowych
odbiorcow, charakteryzujacych sie co do zasady najnizszg marzowoscig. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Spotka obstugiwata w zakresie dostaw energii i/lub gazu ilosciowo wiecej klientdw niz rok wczesniej
(ponad 1740 klientdw biznesowych) przy jednoczesnym prawie 2-krotnym zmniejszeniu
zakontraktowanego wolumenu dostaw. Portfel klientéw o takiej charakterystyce (czyli klientow
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mniejszych) jest bezpieczniejszy pod wzgledem bezpieczenstwa ptatniczego oraz charakteryzuje sie
WyZszg rentownoscig sprzedazy.

W 2018 roku FITEN S.A. odnotowata strate na poziomie sprzedazy oraz na poziomach operacyjnych.
Poniesiona strata operacyjna jest efektem osiggania rentownosci nizszych od zaktadanych w dostawach
energii elektrycznej do klientow koncowych. Rok 2018 byt okresem bardzo intensywnych wzrostow cen
energii elektrycznej na wszystkich rynkach europejskich. Sytuacja cenowa nie pozostata bez wptywu
na sytuacje Spotki. Podobnie jak wiekszos¢ podmiotdw z branzy, zaréwno duzych jak i mniejszych, nie
posiadajacych bazy wytwdrczej FITEN S.A. odnotowata spadek rentownosci portfela kontraktow z
klientami koncowymi. Na bardzo trudny cenowo rynek, natozyta sie rowniez konieczno$¢ odpisow na
naleznosci zwigzane ze sposobem wynagradzaniem kanatu posredniego sprzedazy. Zaliczki na poczet
wynagrodzenia wyptacone niektorym sprzedawcom posrednim okazaty sie zawyzone, w zwigzku z czym
Spotka wezwata do zwrotu tych nadwyzek. Wierzytelnosci te sg obecnie windykowane, w wiekszosci
przypadkdéw sadownie, co oznacza koniecznos$¢ objecia ich odpisem. Wartosc tego odpisu to 1.783,4 tys
PLN. Spotka dokonata rowniez aktualizacji rezerwy na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia za
2018 rok. Zgodnie z przyjetg zasadg Spotka szacujac rezerwe wyceniania prawa, ktorych na dzien
bilansowy nie posiada na rachunku. Wycena dokonywana jest wg $redniej rocznej ceny z notowan
ciggtych na TGE. Cena najbardziej istotnych wartosciowo praw tj. PMOZE_A w 2018 roku podlegata
bardzo duzej zmiennosci i ksztattowata sie w widetkach od 45,53 zt/MWh do 162,71 zt/MWh). Wartos¢
zwiekszenia przedmiotowej rezerwy wyniosta finalnie 3.437,7tys PLN.

Fundamentalnie, duzy wptyw na ceny energii w Europie w 2018 roku miata kontynuujaca trend
wzrostowy cena praw do emisji CO2 oraz rosngce ceny wegla. Zgodnie z oczekiwaniami w IV kwartale
sytuacja na rynku hurtowym energii przetozyta sie na cenniki i oferty dostawcow energii dla klientow
koncowych. Potezny wzrost biezacych cen energii oraz kontraktow z dostawg na rok przyszty musiaty
znalez¢ odzwierciedlenie w cenach dla klientow koncowych. Ze wzgledu na wielko$¢ wzrostu hurtowych
cen energii oraz trwatos$¢ tego wzrostu rowniez FITEN S.A. zdecydowata o podwyzce / renegocjacji cen
dla swoich klientow.

Dodatkowo, wynik operacyjny wypracowany przez Spotke w okresie 2018 roku obcigzony jest istotnymi
kosztami doradztwa prawnego i podatkowego w wysokosci 1.468,8 tys. PLN. Koszty te byty zwigzane
sg z prowadzonym postepowaniem restrukturyzacyjnym, sporem z PKP Energetyka S.A. oraz sporem z
Dyrektorem UKS w Warszawie. To istotne obcigzenie wynikow FITEN S.A. jest elementem kosztowym,
ktory ulegnie znacznej redukcji wraz z zakonczeniem sie prowadzonych sporéw sadowych i postepowan
obecnie toczacych sie wobec jednostki dominujgcej.

Spdtka zakonczyta rok 2018 stratg netto wynoszacg 10,9 min ztotych przy przychodach ze sprzedazy
wartosci 221,3 miliondw zitotych. Strata ta wynikata w gildwnej mierze ze spadku rentownosci
realizowanych kontraktow dla klientow koncowych w zwigzku z kilkudziesiecioprocentowymi wzrostami
cen energii, ktora caty rok 2018 podazata za galopujgcymi cenami praw do emisji CO2.

Ponoszenie strat na tej dziatalnosci zostato wyhamowane w 2019 roku w zwigzku z przeprowadzonym
w drugiej potowie 2018 roku procesem renegocjacji cen w kontraktach z klientami koncowymi
przeprowadzonymi. Celem tych renegocjacji cen byto przywrdcenie rownowagi kontraktowej w relacji
dostawca — odbiorca.

Dodatkowo poza rynkowymi przyczynami na strate mialy wplyw nastepujgce czynniki kosztowe
obcigzajgce wyniki Spotki:

- wysokie koszty doradztwa prawnego i podatkowego opisane wyzej;

- dokonanie odpisu na naleznosci wynikajace z zaliczkowo wyptacanego wynagrodzenia dla kanatu
posredniego sprzedazy,

- przeszacowanie wartosci rezerwy na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia,

W segmencie dostaw do klientow koncowych, kontynuujgc strategie opracowang w planie
restrukturyzacyjnym w 2018 roku Spotka skupita sie na pozyskiwaniu klientow z segmentu matych i
Srednich przedsiebiorstw. Zatozenie przebudowy portfela dostaw do klientdw koncowych byto i jest
jednym z gtdwnych punktdw planu restrukturyzacyjnego. Odnosnie kanatéw sprzedazy Spotka
kontynuowata przyjeta strategie opartg gtdwnie o opracowany i wdrozony program partnerski dla
zewnetrznych sprzedawcow energii.
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Spotka posiada zakontraktowang sprzedaz energii do klientow koncowych w tgcznym wolumenie
dotyczacym roku 2019 wynoszacym ok. 170.622 MWh. Na podstawie przeprowadzonych analiz, nie
zidentyfikowano nierentownych kontraktéw sprzedazy energii do klientdw koncowych. Portfel
sprzedazowy energii dla klientow koncowych jest zabezpieczony w 92% kontraktami zakupowymi
forward zawartymi na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

W 2018 roku Spotka realizowata sprzedaz gazu ziemnego do klientow koncowych. Spotka posiada
zakontraktowang sprzedaz gazu do klientéw koncowych w tgcznym wolumenie dotyczacym 2019 roku
wynoszacym 100.200 MWh. Na podstawie przeprowadzonych analiz, nie zidentyfikowano nierentownych
kontraktow sprzedazy gazu do klientéw koncowych. Portfel sprzedazowy gazu dla klientéw koncowych
jest zabezpieczony w 72% kontraktami zakupowymi forward zawartymi na Towarowej Gietdzie Energii
S.A.

Spotka posiada istotne zaangazowanie w spotke zalezng Greenagro S.A. w postaci akcji jednostki
zaleznej o wart. 12.401,1 tys zt, a takze udzielonych jednostce zaleznej pozyczek o wartosci 11.679,0
tys zt.

Konsekwentnie realizowana strategia promowania wiasnych marek produktowych i realizacja sprzedazy
opartej na finalnych dystrybutorach pelletu na rynku wioskim zaowocowata mozliwoscig sprzedazy
produktu przy $redniej cenie o 13% wyzszej w pordwnaniu do roku 2017. Wysoka kultura techniczna i
stabilny proces produkcyjny pozwolity drugi rok z rzedu na osiggniecie produkcji powyzej 10 tys. ton
(wyprodukowano 10.107 ton pelletu) bez ponoszenia istotnych wydatkow inwestycyjnych.

Podjete dziatania w sferze produkcyjnej, zakupowej oraz sprzedazowej pozwolity osiggna¢ nastepujace
kluczowe parametry:

- za 2018 rok sprzedaz tonazowo wyniosta 10.266 tys ton,

- Srednia cena sprzedazy za caty rok 2018 wzrosta o 13 % w poréwnaniu do roku 2017.

Zarzad FITEN S.A. w restrukturyzacji przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanego zaangazowania
finansowego w Greenagro S.A., na potrzeby, ktdrego przyjety zostat szereg zatozen dotyczacych
przysztosci. Zatozenia te s3 wypadkowa obecnego stanu faktycznego oraz przyjetej strategii i zadan z
niej wynikajgcych (popartych dotychczasowg realizacjg). Wyniki testu nie wykazaly koniecznosci
tworzenia odpiséw na utrate wartosci.

W listopadzie 2015 roku Spdtka otrzymata oswiadczenie o wypowiedzeniu przez PKPE umowy ramowej
sprzedazy energii elektrycznej nr ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku. Zgodnie z przywotang
umowg oraz zawartymi do niej porozumieniami wykonawczymi wypowiedzenie jest skuteczne na
31.12.2017 roku. W okresie od listopada do grudnia 2015 PKPE skutecznie powiadomita wszystkich
operatorow sieci dystrybucyjnej o zaprzestaniu $wiadczenia ustugi bilansowania klientdw FITEN S.A. z
dniem 31.12.2015 — co zdaniem Zarzadu FITEN S.A. stoi w sprzeczno$ci z zawartymi porozumieniami
transakcyjnymi i samg umowa ramowg. W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje FITEN S.A. wystapit do
Sadu Okregowego w Warszawie o udzielenie zabezpieczenia w postaci zobowigzania PKPE do
wykonywania zawartych porozumien transakcyjnych. W dniu 30.12.2015 r. Sad wydat Postanowienie o
zabezpieczeniu, natomiast w dniu 31.12.2015 roku postanowienie z klauzulg wykonalnosci zostato
doreczone do siedziby PKPE. Przez caty 2016 rok PKPE nie wykonato zadnej dostawy energii elektrycznej
wynikajacej z zawartych umow.

W styczniu 2016 roku FITEN S.A. ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o ustalenie ze
pomiedzy FITEN S.A. a PKPE obowigzuje umowa ramowa sprzedazy energii elektrycznej i porozumienia
wykonawcze. Z uwagi jednak na fakt, iz zadne z porozumien wykonawczych nie zostato wykonane w
2016 roku - w marcu 2017 roku Spédtka ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pismo procesowe
zawierajgce cofniecie pozwu o ustalanie czy pomiedzy FITEN a PKPE nadal obowigzuje umowa ramowa
nr ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku oraz zawarte na jej podstawie porozumienia
wykonawcze.

Zgodnie z umowg ramowga FITEN S.A. naliczyt kare umowng w wysokosci 77.445,2 tys ztotych i wezwat
do jej zaptaty. W dniach 19.01.2016 r. oraz 15.02.2016 r. na podstawie o$wiadczen o potraceniu FITEN
S.A. potracit wierzytelnosci PKPE w stosunku do Spotki z wierzytelnoscig FITEN S.A. wobec PKPE. taczna
warto$¢ dokonanych potracen wraz z odsetkami wyniosta 15.488.9 tys ztotych.

W styczniu 2016 roku PKPE wniosta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zasadzenie w trybie
nakazowym od FITEN kwoty 15.744,7 tys ztotych tytutem niezaptaconych faktur za dostawe energii w
listopadzie i grudniu 2015 roku. Rowniez w styczniu 2016 roku Sad Okregowy zdecydowat o braku
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podstaw do rozpatrywania tego roszczenia w trybie nakazowym i skierowat sprawe do rozpatrzenia w
trybie zwyklym. W lutym 2016 Sad Okregowy oddalit wniosek PKPE o zabezpieczenie tego roszczenia.
Sad Apelacyjny podzielit zdanie Sadu Okregowego i oddalit zazalenie PKPE na rozstrzygniecie Sadu I
instancji. W styczniu 2016 roku PKPE wniosta do Sadu Okregowego w Katowicach pozew o zasgadzenie
w trybie nakazowym od FITEN kwoty 15.744,7 tys ziotych tytutem niezaptaconych faktur za dostawe
energii w listopadzie i grudniu 2015 roku. Rowniez w styczniu 2016 roku Sad Okregowy zdecydowat o
braku podstaw do rozpatrywania tego roszczenia w trybie nakazowym i skierowat sprawe do
rozpatrzenia w trybie zwyklym. W lutym 2016 Sad Okregowy oddalit wniosek PKPE o zabezpieczenie
tego roszczenia. Sad Apelacyjny podzielit zdanie Sadu Okregowego i oddalit zazalenie PKPE na
rozstrzygniecie Sadu I instancji.

W dniu 16 maja 2016 roku Spotka wystgpita do Sadu Okregowego w Katowicach z pozwem o zaptate
kary umownej w ktorym wniosta o zasadzenie od PKPE na rzecz Spotki 61.956,4 tys ztotych wraz z
odsetkami oraz 1.499,7 tys ztotych z tytutu skapitalizowanych odsetek. Kwota pozwu to kwota kary
umownej pomniejszona o dokonane potracenie. W dniu 20 stycznia 2017 roku w zwigzku z
niewykonywaniem przez PKPE porozumien transakcyjnych na rok 2017 zawartych na podstawie umowy
ramowej nr ES/7434/ES6/0/2014 z dnia 9 lipca 2014 roku Spdtka naliczyta kare umowng w kwacie
3.873,6 tys ztotych. W dniu 15 lutego 2017 r. Spdtka wystgpita do Sadu Okregowego w Katowicach z
pismem procesowym o rozszerzenie powodztwa o kwote naliczonej kary powiekszonej o skapitalizowane
odsetki w wysokosci 17,1 tys ztotych.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. ogtoszono wyrok w niniejszej sprawie. W ogtoszonym wyroku Sad
Okregowy w Katowicach uznat Umowe z PKPE za zawartg, a dochodzone na jej podstawie oszczenie o
zaptate kary umownej za zasadne w czesci. Wobec powyzszego w zakresie powddztwa gtdwnego, Sad
z kwoty 15.774,7 tys ztotych dochodzonej przez PKPE zasadzit kwote 13.847,0 tys ztotych i tym samym
uznat, iz w kwocie 1.897,7 tys ztotych FITEN miat prawo dokona¢ potrgcenia ww. kary umownej. W
zakresie powoddztwa wzajemnego, Sad uznat roszczenie FITEN w zakresie kwoty 611,3 tys ztotych z tyt.
kary umownej za zasadne. Wyrok nie jest prawomocny. W grudniu 2017 roku zaréwno Spoétka jak i
PKPE whniosty apelacje od wyrku I Instancji do Sadu Apelacyjnego w Katowicach.

W dniu 11.01.2019 r. odbyta sie rozprawa przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach V Wydziat Cywilny,
na ktorej ogtoszono wyrok w sprawie apelacji, o ktorej FITEN informowat w raporcie biezagcym nr
15/2017 z dnia 28.12.2017 r. W ogtoszonym w dniu 11.01.2019 r. wyroku Sad Apelacyjny w Katowicach
oddalit w catosci apelacje zarowno PKP Energetyka S.A. jak i apelacje Spotki. Tym samym sad
podtrzymat wyrok wydany w dniu 13.10.2017 przez Sad Okregowy w Katowicach. W zwigzku z
ogtoszeniem wyroku przez Sad Apelacyjny postanowienia wyroku z dnia 13 pazdziernika 2017 roku sa
prawomocnhe.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego w postepowaniu
z powddztwa PKP Energetyka S.A. przeciwko FITEN S.A. oraz powddztwa wzajemnego FITEN S.A.
przeciwko PKP Energetyka S.A. Zlozenie skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego, jest zwigzane z
niestusznym i z niekorzystnym w opinii Spotki wyrokiem Sadu Apelacyjnego Katowicach.

Odnoszac sie do parametréw finansowych nalezy wskazac, ze w wyniku poniesionej straty wskazniki
rentownosci za 2018 rok prezentujg nieznacznie ujemne wartosci. Wskazniki ptynnosciowe ulegty
pogorszeniu w wyniku poniesionej straty oraz uwzglednieniu w biezgcych zobowigzaniach wartosci
roszczenia PKP Energetyka S.A. (na koniec roku 2017 roszczenie to prezentowane byto w rezerwach).
Wskaznik rotacji naleznosci wzrést o 5 dni i osiggnat poziom 24 dni.. Wskaznik rotacji zobowigzan
handlowych zwiekszyt warto$¢ z 6 dni za 2017 do 29 dni za 2018 w zwigzku z prezentacjg roszczenia
PKP Energetyka S.A. w zobowigzaniach biezacych.

Zadtuzenie (uwzgledniajace w kalkulacji réwniez rezerwy na zobowigzania) w stosunku do wartosci
aktywow wzrosto gtdwnie w zwigzku z poniesiong strata.

Istotny wptyw na przysztg sytuacje finansowg Spotki mogg mie¢ zdarzenia nie bedace bezposrednim
wynikiem biezacej dziatalnosci operacyjnej Spdtki, jej strategii czy tez warunkdw rynkowych. Zarzad
identyfikuje trzy przyszte zdarzenia o istotnym wptywie na kontynuacje dziatalnosci i sytuacje finansowa:
(i) ostateczne (prawomocne) decyzje sadow w sprawie postepowania sanacyjnego (uktadu z
wierzycielami) Spétki oraz

(ii) ewentualne konsekwencje finansowe zakonczenia postepowan kontrolnych prowadzonych w Spoétce
przez Naczelnika MUCS. Na moment podpisania niniejszego sprawozdania zadna z tych kwestii nie ma
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wigzgcego rozstrzygniecia, obie te kwestie sg przedmiotem toczacych postepowan i nie jest mozliwe
wiarygodne okreslenie efektow ekonomicznych zadnej z nich,

(iii) ostateczny ksztatt i wymiar finansowy uregulowan prawnych bedgcych konsekwencjg ustawy z dnia
28 grudnia 2018 roku dotyczacej cen energii elektrycznej dla odbiorcow koncowych.

Przedstawiona wyzej analiza najistotniejszych zdarzen majacych wptyw na sytuacje finansowo-
ekonomiczng Spdtki w 2018 roku pozwala na nastepujace podsumowanie:

Trzonem dziatalnosci biznesowej byly trzy podstawowe segmenty:
- hurtowy obrét energig elektryczna;

- dostawy energii elektrycznej do klientow koncowych;

- dostawy gazu do klientow koncowych.

Podjete przez Zarzad Spotki dziatania majgce na celu przywrocenie rownowagi kontraktowej poprzez
renegocjacje cen zaowocowaly z poczatkiem 2019 roku wyhamowaniem strat ponoszonych na
dostawach energii do klientéw koncowych. Strategicznym i fundamentalnym celem Spotki pozostaje
zawarcie ukfadu z wierzycielami na warunkach mozliwych do wykonania przez FITEN S.A. oraz realizacja
planu restrukturyzacyjnego.

Spotka poniosta istotne koszty doradztwa prawnego i podatkowego w wyniku toczacych sie sporéow z
PKP Energetyka S.A. oraz z Naczelnikiem Mazowieckiego Urzedu Celno — Skarbowego w Warszawie.

Po dniu bilansowym, odnotowano nastepujgce wydarzenia wplywajace na dziatalno$¢ Spotki, ktore
wymagaja uwzglednienia w prezentowanym podsumowaniu:

W dniu 11 stycznia 2019 roku Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy zaréwno apelacje
spotki jak i apelacje PKP Energetyka i podtrzymat postanowienia wyroku wydanego przez Sad Okregowy
w Katowicach. Wyrok ten stat sie prawomocny. Zdarzenie to uwzgledniono w bilansie na koniec 2018
roku.

W zwigzku z posiadaniem wymagalnego roszczenia wierzyciel PKP Energetyka S.A. oddata negatywny
gtos w gtosowaniu nad zatwierdzeniem ukfadu z wierzycielami FITEN S.A. Zdaniem Zarzadu gtos ten
oddany zostat w sposéb niewazny. Niemniej jednak, Sad Rejonowy uznat waznos$¢ gtosu PKP Energetyka
S.A. w wyniku czego 10 maja 2019 r wydat postanowienie o nieprzyjeciu uktadu przez wierzycieli w
postepowaniu sanacyjnym FITEN S.A. oraz 13 maja 2019r postanowienie 0 umorzeniu postepowania
sanacyjnedo.

Spotka w wymaganym terminie ztozy zazalenie na postanowienie o umorzeniu postepowania oraz
uproszczony wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Spotka nie oddziatuje negatywnie na Srodowisko naturalne.

Ponownego podkreslenia wymaga fakt, iz najwazniejszym zadaniem, o kluczowym znaczeniu dla
przysztosci FITEN S.A. w restrukturyzacji, jest doprowadzenie do zawarcia prawomocnego ukfadu z
wierzycielami w ramach toczgcego sie postepowania restrukturyzacyjnego.

6. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018

Zarzad Spoiki sporzadzit sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31.12.2018 sktadajace sie z:

1. Bilansu

2. Rachunku zyskow i strat

3. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

4. Rachunku przeptywéw pienieznych

5. Zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Dokumenty te zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o rachunkowosci.
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7. Rekomendacja Zarzadu dotyczaca pokrycia straty za rok 2018

Zarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty za 2018 rok ustalonej w kwocie
10.906.332,29 ztotych z kapitatu zapasowego Spotki do jego wysokosci, a w pozostatej czesci z zyskow
przysztych okresow.

Biorgc pod uwage warunki rynkowe oraz nadzwyczajne okolicznosci w jakich dziatata Spdtka w roku
2018 Zarzad pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym 2018 i wnosi do Rady Nadzorczej
Spotki oraz Zwyczajnego Zgromadzenia o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2018

2. Przyjecie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018

3. Udzielenie absolutorium Czlonkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich obowigzkdéw w roku
obrotowym 2018.

Katowice, 31 maja 2019 r.

Podpis jest prawjdtowy
Dokument podpi
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