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Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego NWAI Dom Maklerski S.A. (Spétka)

z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 64, na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2023 roku poz. 120) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 roku poz. 1302, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa
o biegtych rewidentach) oraz
e  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,
z pozniejszymi zmianami.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowe;j biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajagce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Dane korespondujgce

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku (poprzedni rok
obrotowy) byto badane przez innego biegtego rewidenta, ktéry wyrazit niezmodyfikowang opinie na temat tego
sprawozdania w dniu 28 lutego 2022 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$my réwniez nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

WYCENA ORAZ UIMOWANIE TRANSAKCJI NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Opis

W aktywach bilansu Spétka wykazuje naleznosci krétkoterminowe z tytutu zawartych transakcji w wysokosci
22.295,2 tys. ztotych, instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w wysokosci 10.286,0 tys. ztotych — ktére
tacznie stanowig 70,2% sumy aktywow Spotki. W pasywach bilansu Spotka wykazuje zobowigzania
krétkoterminowe wobec klientow, w ktorych 20.575,6 tys. ztotych stanowig zobowigzania z tyt. transakcji —
stanowigce 44,3% sumy pasywow Spotki. W rachunku zyskow i strat Spotka wykazuje zysk z operacii
instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu w wysokos$ci 13.042 tys. ztotych, przychody finansowe z
tytutu pozostatych odsetek w wysokosci 1.989,9 tys. ztotych, koszty finansowe z tytutu pozostatych odsetek w
wysokosci 2.192,3 tys. ztotych. W zwigzku z tymi faktami kwestie wyceny oraz ujmowania transakcji na
instrumentach finansowych zidentyfikowali§my jako kluczowg sprawe badania.

Ujawnienia na temat wyceny oraz ujmowania transakcji na instrumentach finansowych zostaty zaprezentowane
w notach 10, 23, 28, 45, 46 oraz 51 do sprawozdania finansowego.

Reakcja biegltego rewidenta

W ramach przeprowadzonego badania udokumentowali$my nasze zrozumienie procesu wyceny oraz
ujmowania transakcji na instrumentach finansowych.

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty migedzy innymi:
e zapoznanie si¢ z zapisami polityki rachunkowosci,
e przeprowadzenie testow efektywnosci kontroli wewnetrznych zwigzanych z transakcjami
instrumentami finansowymi,
e szczegotowe badania wiarygodnosci z uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie okreséw
sprawozdawczych,
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e procedury analityczne polegajgce w szczegolnosci na analizie miesiecznych danych oraz trenddéw,
e ocene poprawnosci i kompletnos$ci ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

ROZPOZNAWANIE PRZYCHODOW Z PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI

Opis

W rachunku zyskéw i strat Spotka wykazuje przychody z podstawowej dziatalnosci w wysokosci 10.271,6 tys.
ztotych. Przychody z podstawowej dziatalnosci sg kluczowg pozycjg w sprawozdaniu finansowym i
odzwierciedlajg skale dziatalnosci Spotki.

Z uwagi na znaczenie prawidtowosci ujmowania przychodoéw dla sprawozdania finansowego, w szczegélnosci
z uwagi na ryzyko nieprawidtowego rozpoznawania przychodéw wynikajgcego z naduzyé lub btedéw, uznalismy
kwestie dotyczgca rozpoznawania przychoddéw z podstawowej dziatalnosci jako kluczowg sprawe badania.

Ujawnienia zwigzane z przychodami z podstawowej dziatalno$ci zostaty zaprezentowane w nocie 50 do
sprawozdania finansowego.

Reakcja biegtego rewidenta

W ramach przeprowadzonego badania udokumentowali$my nasze zrozumienie procesu rozpoznawania
przychodow.

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty miedzy innymi:
e zapoznanie sie z zapisami polityki rachunkowo$ci,
e szczegbtowe badania wiarygodnosci z uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie okreséw
sprawozdawczych,
e niezalezne potwierdzenia sald,
e procedury analityczne polegajace w szczegdlnosci na analizie miesiecznych danych oraz trendow
e ocene poprawnosci i kompletno$ci ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalno$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Spoétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
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badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoéiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotha niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022
roku oraz raport roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku (z wytgczeniem rocznego
sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta). Za sporzadzenie innych informacji
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy o nim zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy jest
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w
inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
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badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o
Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spétki z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spotke
regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia
przez Spotke regulacji ostroznosciowych okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych,
w szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spoétke wspétczynnikéw kapitatowych
zaprezentowanych w nocie 6 Dodatkowych informaciji i objasnien do zatagczonego sprawozdania finansowego,
ktére mogtoby miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku obowigzujgcych jg regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdlnosci w
zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spoétke wspotczynnikéw kapitatowych na dzien 31 grudnia 2022 roku,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.
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