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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

01.07.2020- 01.07.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
PLN

E:é‘gcuhkigzv?tefvsazrz;p: fjgf:r‘:a . 150 583,34 140 092,53 350 215,07 522 833,33
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 210729,63 283 707,11 605 396,08 944 690,99
Zysk (strata) ze sprzedazy -60 146,29 -143 614,58 -255 181,01 -421 857,66
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 39 628,33 -129 738,36 -43 363,99 -409 393,44
Zysk (strata) netto 39732,15 -140 221,01 -74 547,41 -422 553,34
Aktywa trwate 333177,09 607 451,09 333177,09 607 451,09
Aktywa obrotowe 1273 120,33 1275678,21 1273 120,33 1275678,21
Aktywa razem 1606 297,42 1883 129,30 1606 297,42 1883 129,30
Kapitat wtasny 711 372,46 872 614,69 711 372,46 872 614,69
Kapitat zapasowy 142 637,56 142 637,56 142 637,56 142 637,56
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 894 924,96 1010514,61 894 924,96 1010514,61
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 258 478,23 0,00 258 478,23
Zobowigzania kréotkoterminowe 814 157,65 627 769,07 814 157,65 627 769,07
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 34 250,13 -44 889,13 -25 876,93 -151 816,60
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -30 000,00 0,00 -30 000,00 -100,00
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -16 208,48 -17 060,24 53 510,28 -49 003,53
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Wybrane jednostkowe dane finansowe IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
01.07.2020- 01.07.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
PLN

E:?;cuhk‘;gzv?teétvsazrz\;pir Zr:g::r‘:a . 150 583,34 140 092,53 350 215,07 522 833,33
Koszty dziatalnosci operacyjnej 209 995,63 281 525,94 601 299,68 931 810,82
Zysk (strata) ze sprzedazy -59 412,29 -141 433,41 -251 084,61 -408 977,49
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 40 362,33 -127 557,19 -33 034,99 -395 903,27
Zysk (strata) netto 40 466,15 -138 039,84 -64 218,41 -409 063,17
Aktywa trwate 433 692,81 707 966,81 433 692,81 707 966,81
Aktywa obrotowe 955 224,26 951 617,24 955 224,26 951 617,24
Aktywa razem 1388917,07 1659 584,05 1388917,07 1659 584,05
Kapitat wtasny 535 360,43 683 911,39 535 360,43 683 911,39
Kapitat zapasowy 142 637,56 142 637,56 142 637,56 142 637,56
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 853 556,64 975 672,66 853 556,64 975 672,66
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 237 478,23 0,00 237 478,23
Zobowigzania krotkoterminowe 772 789,33 613 927,12 772 789,33 613 927,12
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 36 922,53 -46 689,96 -21 015,10 -126 757,04
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -30 000,00 0,00 -30 000,00 -100,00
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -21 208,48 -17 060,24 48 510,28 -70 003,53
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1. OTOCZENIE RYNKOWE ORAZ DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY W Il KWARTALE
2020R.

1.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY

Dziatalnosc¢ Spétki jak i Grupy, a takze jej wyniki sg uzaleznione od ogdlnej sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, poziomu rozwoju przedsiebiorstw oraz stanu polskiego rynku kapitatowego. Obszary te majg
wptyw zarédwno na zainteresowanie nowych klientow ofertg Spétki i Grupy, utrzymanie klientéw, jak i
na mozliwe do wynegocjowania ceny oferowanych przez Emitenta ustug.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz kondycja sektora przedsiebiorstw

Wedtug szacunkéw Gtownego Urzedu Statystycznego (GUS) produkt krajowy brutto (PKB) w | kwartale
2020 r. PKB byt realnie wyzszy o 1,9% rok do roku wobec 4,8% w analogicznym kwartale 2019 r.
Natomiast w Il kwartale 2020 r. PKB odnotowat istotny spadek i wynidst -8,9 % w stosunku do 4,6%
w analogicznym okresie 2019 r. Spadek poziomu PKB w | i Il kwartale br. w stosunku do analogicznych
okreséw roku 2019 jest wynikiem wystgpienia epidemii koronawirusa COVID-19 oraz lockdown
gospodarki, ktéry nastgpit w kwietniu br. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu dane dotyczace IlI
kwartatu 2020 r. nie byly jeszcze dostepne na stronie GUS. Natomiast wedtug prognozy ujetej
w projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego (NBP) z listopada br. w llI
kwartale 2020 r. PKB odnotowat mniejszy spadek tj. -1,2% rok do roku, a popyt krajowy -2,5% rok do
roku, w stosunku do projekcji NBP z lipca br., gdzie szacowano spadek odpowiednio o -7,7% r/r oraz -
9,1% r/r. Nalezy wskazaé, ze w Ill kwartale 2020 r. rozpoczeta sie odbudowa gospodarcza, jednakze
w IV kwartale br. zaczeta ona z powrotem stabngé. Na dzien publikacji niniejszego raportu nastgpito
ponowne ograniczenie dziatalnosci poszczegélnych branz w Polsce, ale skala spadku PKB w IV kw. br.
powinna by¢ mniejsza niz w Il kw. br., gdyz wtedy silny negatywny szok dotknat wiekszos$¢ sektorow
gospodarki ograniczajac dziatalno$¢ m.in. przemystu, budownictwa i sektora ustugowego, przy
rownoczesnym gwattownym zatamaniu popytu zagranicznego.

Zgodnie z projekcja NBP na lata 2020-2022, w catym 2020 r. PKB spadnie rok do roku o 3,5%. W latach
2021-2022 bedzie nastepowata stopniowa i dos¢ powolna odbudowa aktywnosci gospodarcze;.
Odbudowe, zwtaszcza w przysztym roku beda ogranicza¢ prawdopodobne powracajace wzrosty
zachorowan i wprowadzanie czasowych ograniczen w funkcjonowaniu gospodarki (albo jej
poszczegdlnych sektoréw), a takze utrzymujgca sie niepewnos¢ co do rozwoju epidemii COVID-19
w kolejnych kwartatach. Projekcja NBP zostata sporzadzona w listopadzie br. i uwzglednia istotny
czynnik zewnetrzny majacy wptyw na sytuacje gospodarczg w Polsce jak i na swiecie, ktorym jest
epidemia koronawirusa COVID-19. Przektada sie to takze na sytuacje na sSwiatowych rynkach
gietdowych, na ktérych odnotowywane byty znaczace spadki notowan papieréw wartosciowych spotek
gietdowych. Majgc powyzsze na uwadze istnieje ryzyko wystgpienia recesji gospodarczej. Wskazuje sie,
ze recesja dotknie niemal wszystkich gospodarek na $wiecie. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
podat, iz przewiduje 4,4%-owgq recesje globalnej gospodarki. Istotnym czynnikiem wptywajagcym na
spadek dynamiki rozwoju gospodarczego jest popyt konsumpcyjny, ktéry w wyniku epidemii
koronawirusa COVID-19 zdecydowanie obnizyt sie. Przestdj przedsiebiorstw w wielu branzach, a takze
wzrost bezrobocia wptywajg na spadek wydatkdw konsumpcyjnych.
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Kondycja polskiego rynku kapitatowego

W 2019 r. liczba debiutéw byta nizsza niz liczba wycofan z rynku regulowanego GPW, w konsekwencji
spadta takze liczba spétek notowanych na rynku regulowanym GPW oraz taczna kapitalizacja spotek
krajowych. Do 30 wrzesnia 2020 r. z rynku gtéwnego wycofato sie 15 spétek, przy czym byty tylko dwa
debiuty - pierwszy miat miejsce w kwietniu, a drugi w lipcu br. Po zakonczeniu Il kwartatu 2020 r.,
w pazdzierniku br., miat miejsce trzeci debiut i jednoczesnie w tym czasie z rynku regulowanego
wycofaty sie kolejne trzy spotki.

Liczba Spoétek i kapitalizacja na GPW w mlid zt na przestrzeni lat
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Zrédto: Podstawowe statystyki GPW, stan na dzieri 30.09.2020 r., GPW.

Po latach 2018-2019, w ktérych odnotowano niskie zainteresowanie polskim rynkiem kapitatowym
przez inwestoréw indywidualnych, w biezagcym roku zauwazalny jest znaczny wzrost zainteresowania
lokowaniem srodkéw na rynku kapitalowym przez inwestoréw indywidualnych. W | pétroczu 2020 r.,
pomimo epidemii koronawirusa COVID-19, wartos¢ obrotéw akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta
rekordowe 131 mld zt, z czego najwieksza aktywnos$¢ inwestorow byta w czerwcu br. Najwiekszym
zainteresowaniem inwestorow cieszyly sie przede wszystkim branze: finansowa, handel i ustugi oraz
paliwa i energia. Udziat inwestoréow indywidualnych w obrotach w | pétroczu 2020 r. wzrdst 0 22% i byt
to wynik dwukrotnie wyzszy niz w drugiej potowie 2019 r. Natomiast w Ill kwartale 2020 r. wartos¢
obrotéw akcjami wyniosta 62,9 mld zt, co oznacza spadek wzgledem Il kwartatu 2020 r. 0 11% (w Il
kwartale 2020 r. warto$¢ obrotéw akcjami wyniosta 70,3 mid zt).

Nalezy takze zwrdci¢é uwage, ze czes¢ z przeprowadzonych w biezgcym roku ofert publicznych
zwigzanych z wprowadzeniem akcji do notowan na rynkach GPW, zakonczyta sie znaczacy redukcjg
zapisOw, a rozpoczecie notowan — ze wzgledu na wysoki popyt na akcje debiutantéw — wigzato sie
z okresowym brakiem mozliwosci zawarcia transakcji, ze wzgledu na obowigzujgcg na GPW procedure
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rownowazenia kursow akcji Spoétek. Oba czynniki wskazujg na wzrost zainteresowania rynkiem
kapitatowym przez inwestoréw indywidualnych.

600 000 Wartos¢ obrotu akcji GPW w min zt (od obu stron transakcji)
500 000
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Zrédto: Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2004 — 2019, GPW.

W celu poprawy sytuacji rynku kapitatowego Ministerstwo Finansow w lutym 2019 r. opublikowato
projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, ktéry zainicjowat etap konsultacji spotecznych. W dniu
1 pazdziernika 2019 r. Rada Ministréw przyjeta Strategie Rozwoju Rynku Kapitatowego. Cele przyjetej
strategii opierajg sie na wzmacnianiu zaufania do rynku, ochronie inwestoréw indywidualnych,
stabilnosci otoczenia regulacyjnego i nadzorczego oraz wykorzystywaniu konkurencyjnych nowych
technologii. Jednym z najwazniejszych zatozen projektu jest poprawa dostepu do finansowania dla
polskich przedsiebiorstw poprzez obnizenie przecietnego kosztu pozyskania kapitatu. Dokument
obejmuje takie propozycje jak: uznanie 125% kosztéw zwigzanych z procesem IPO jako koszty
podatkowe czy obnizenie opodatkowania dywidend od dtugoterminowych inwestycji. Strategia to plan
dziatania na lata 2019-2023. Wtasciwa implementacja strategii moze pozytywnie wptyngé na
pobudzenie catego rynku kapitatowego w kolejnych latach.

Nalezy takze odnotowaé, ze dane publikowane przez KDPW pokazujg znaczacy wzrost liczby
zaktadanych rachunkéw maklerskich w ostatnich miesigcach. Wedtug danych opublikowanych przez
KDPW, tacznie w | poétroczu 2020 r. w kraju przybyto 73,46 tys. rachunkédw maklerskich, a na koniec
czerwca 2020 r. liczba aktywnych rachunkéw maklerskich wniosta 1,319 min, przy czym najwiekszy
wzrost liczby zaktadanych rachunkéw maklerskich od 10 lat miat miejsce w marcu oraz kwietniu br.
Ogdlny wzrost liczby rachunkéw utrzymat sie do sierpnia, aby we wrzesniu br. wréci¢ do poziomu
zmarca br. Pomimo ogdlnego spadku liczby rachunkéw we wrzesniu br., wiekszos¢ podmiotéw
prowadzacych rachunki maklerskie odnotowata wzrosty liczby nowych rachunkéw. Wieksza liczba
aktywnych inwestoréw, ktorzy lokujg swoje Srodki w inwestycjach w papiery wartosciowe (przy
jednoczesnym obnizeniu stop procentowych przez RPP) pozytywnie wptywa na rynek kapitatowy
w Polsce, w tym poprzez zwiekszenie zainteresowania udziatem w debiutach gietdowych.

Alternatywny system obrotu
RYNEK NEWCONNECT

Alternatywny system obrotu rynek NewConnect (,NewConnect”, ,,NC”) uruchomiono w 2007 r. Jest
on dedykowany przedsiebiorstwom znajdujgcym sie na stosunkowo wczesnym etapie swojego
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rozwoju, ale o wysokim potencjale wzrostu, a niespetniajgcym wymogow stawianym przez rynek

gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Liczba Spoétek i kapitalizacja na NC w min zt na przestrzeni lat
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Zrédto: Podstawowe statystyki NewConnect, stan na dzieri 30.09.2020 r., GPW.

Pierwsze lata systemu obrotu NewConnect to szybki wzrost pod wzgledem debiutdw oraz wzrost

kapitalizacji. W porownaniu do poczatkowego okresu, atrakcyjno$¢ rynku NewConnect dla
przedsiebiorstw poszukujgcych kapitatu spadta. Liczba wycofan poczawszy od 2014 r. (poza 2017 r.)
zaczeta przewyzszac liczbe debiutéw. Powyzsza tendencja widoczna byta rowniez w 2019 r. Jest to
spowodowane m.in. wzratajgcg liczba regulacji na tym rynku, w tym gtéwnie wejsciem w zycie w 2016
r. Rozporzadzenia MAR. W trzech kwartatach 2020 r. nastapito wyréwnanie liczby wycofan z rynku oraz
debiutéw. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. 10 spotek wycofato sie z rynku, przy 11

debiutach. Przy czym w samym Ill kwartale 2020 r. miato miejsce 7 debiutow.

Biorac pod uwage aktywnos¢ inwestoréw na rynku NewConnect, rok 2019 okazat sie by¢ stabszym od
poprzedniego. Obroty na tym rynku w minionym roku spadty o ok. 127 mlIn zt (biorgc pod uwage obie
strony transakcji) w poréwnaniu do 2018 r. Wskaznik inwestoréow indywidualnych w catosci obrotéw
na NewConnect wzrdst o 3% w stosunku do roku poprzedniego i wynidst 86%. W IIl kwartale 2020 r.
na rynku NewConnect odnotowane zostaty bardzo wysokie obroty w wysokosci 5,2 mld zt, co oznaczato
wzrost 0 1300% w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 r., gdzie wysokos$¢ obrotéw wyniosta 0,4 mid zt.

Kapitalizacja w min zt
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Wartosc¢ obrotu akcji NC w % (od obu stron transakgji)
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Zrédfo: Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2004 — 2019, GPW.

Za wzrosty na rynku NewConnect odpowiadajg przede wszystkim branza gier i energetyczna.
W pierwszej szostce spotek pod wzgledem udziatéw w obrotach w 2019 r. znajdowato sie pieciu
producentéw gier. Natomiast w 2020 r. w pierwsze] dziesigtce spotek znajdowato sie czterech
producentéw gier oraz trzech przedstawicieli branzy energetycznej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego na NewConnect debiutowato w biezgcym roku jedenascie spétek (w tym siedem
spotek z branzy gier).

Zgodnie z powyzszym trendem, wsrdod klientow Emitenta znajdujg sie spétki z branzy gier,
energetycznej, ale takze innych obszaréw nowych technologii. IPO Doradztwo Kapitatowe, dzieki juz
zdobytemu doswiadczeniu w obstudze innowacyjnych podmiotéw, bedzie dgzyto do poszerzania listy
klientow z tych branz takze w przysztosci.

CATALYST

Catalyst to platforma obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi w Polsce, ktéra funkcjonuje na
polskim rynku od 2009 r.

Od poczatku powstania, Catalyst dynamicznie rdst. Biorgc pod uwage statystyki, takie jak tgczna liczba
notowanych obligacji korporacyjnych na Catalyst, liczba transkacji, a takze wartos¢ emisji (zaréwno
obligacji korporacyjnych jak i taczna warto$¢ wszystkich instrumentéow dtuznych w Polsce) —
utrzymywat sie z reguty trend wzrostowy. W 2019 r. tgczna warto$¢ emisji po raz kolejny wzrosta (+2,5%
r/r), niemniej wartos$¢ emisji obligacji korporacyjnych spadta o 0,8%. Wartos¢ obrotow sesyjnych w
2019 r. wzrosta w poréwnaniu do 2018 r. 0 26,3%, natomiast o0 8% spadta liczba transakcji sesyjnych.

W Il kwartale 2020 r. statystyki sg podobne: tgczna wartos¢ emisji byta wyzsza niz w Il kwartale 2019 r.
(+23,4% r/r), wartos$¢ emisji obligacji korporacyjnych odnotowata wzrost o 9% (poréwnujac Il kwartat
2020 r. do lll kwartatu 2019 r.). Wartos¢ obrotéw sesyjnych spadta o 13% rok do roku, natomiast liczba
transakcji spadta w Il kwartale 2020 r. 0 20% w stosunku do Il kwartatu 2019 r.

Pod wzgledem udziatéw w obrotach poszczegdlnych grup inwestorow, Catalyst jest podzielony
pomiedzy inwestoréw instytucjonalanych i indywidulanych, ktérzy w 2019 r. posiadali odpowiednio
62% i 37% rynku. W ostatnich latach widoczny jest wzrost znaczenia inwestoréw indywidualnych — od
2014 r. wartos¢ przeprowadzonych przez nich transakcji wzrosta z 31% do 41% na koniec 2018 r.,
natomiast w 2019 r. spadfa do 37%.
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Wartos¢ obrotu obligacji w % (od obu stron transakcji)
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Zrédto: Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2004 — 2019, GPW.

Nalezy zauwazy¢, iz procentowy wzrost udziatu inwestoréw indywidualnych w obrotach obligacjami
pokrywa sie z wzrostem wartosciowego udziatu tych inwestoréw (wyjatkiem jest 2018 r.).

Cho¢ rynek dtugu zaczat w 2019 r. odzywa¢, to na uwage zastuguje fakt, iz wiele emisji obligacji
korporacyjnych, ktére miaty miejsce w biezgcym roku ma charakter refinansowania dtugéw. Ponadto
rynek jest obcigzony licznymi zmianami regulacyjnymi. Od 1 lipca 2019 r. wszedt w zycie obowigzek
rejestracji niepublicznych obligacji korporacyjnych i komunalnych, listéw zastawnych oraz certyfikatow
inwestycyjnych w KDPW, jak réwniez obowigzek posredniczenia agenta emisji w ich rejestracji w
Krajowym Depozycie. Nowe rozwigzania w zakresie rejestracji niepublicznych papieréw warto$ciowych
wprowadza Ustawa z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku. Te liczne zmiany powodujg
niepewnos¢ zaréwno wsréd inwestordw jak i spétek, ato moze prowadzic¢ do zastoju na rynku obligacji.

AUTORYZOWANI DORADCY (AD)

Jednym z waznych elementdw rynku NewConnect oraz Catalyst s Autoryzowani Doradcy (,,AD”).
Dziatalnos¢ Autoryzowanych Doradcéw jest nadzorowana przez GPW i jest usankcjonowana
przepisami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wraz ze zmniejszajgcg sie liczbg spétek notowanych na NewConnect spadta rowniez liczba
Autoryzowanych Doradcéw NewConnect. Na dzien publikacji niniejszego raportu na rynku dziata 47
AD, przy czym jeszcze w 2014 r. takich podmiotéw byto 80. Dla Autoryzowanych Doradcéw Catalyst
brak podobnych, historycznych statystyk prowadzonych przez GPW. Niemniej jednak, obecnie dziata
na rynku 35 AD uprawnionych do wspotpracy z emitentami Catalyst.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta oraz brak Zrddet statystycznych dotyczacych dziatalnosci
Spoétki w obszarze doradztwa i szkolen wiarygodne oszacowanie jego pozycji na tym rynku nie jest
mozliwe. IPO Doradztwo Kapitatowe wyrdznia sie na tle pozostatych AD doswiadczeniem, poniewaz
Spoétka doradza emitentom niemal od poczatku funkcjonowania rynku NewConnect oraz platformy
Catalyst. IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada wiec ugruntowang pozycje na rynku Autoryzowanych
Doradcéw z bogatym portfolio zaréwno duzych przedsiebiorstw jak i spétek z grupy MSP.
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1.2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA | DOKONANIA MAJACE WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI
| GRUPY

= Sytuacja rynkowa

Jednym z najwazniejszych elementéw majgcych wptyw na dziatalnos¢ IPO Doradztwo Kapitatowe oraz
jej Grupy jest otoczenie rynkowe, w tym kondycja catego rynku kapitatowego. Spdtka zauwaza rosnace
zainteresowanie rynkiem kapitatowym przez spétki poszukujace finansowania, w tym
przeprowadzeniem ofert typu prelPO oraz ofert publicznych zwigzanych z wprowadzeniem akcji spotki
do notowan na rynkach prowadzonych przez GPW. Sytuacja rynkowa bedzie uzalezniona od
utrzymania wysokiego zainteresowania rynkiem kapitatowym przez inwestoréw indywidualnych oraz
instytucjonalnych, ktéra jest aktualnie zauwazana. Dalszymi dziataniami majgcymi pozytywny wptyw
na branze, w ktérej dziata Emitent, bedzie miata implementacja Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu istotnym czynnikiem zewnetrznym majgcym wptyw na
sytuacje gospodarczg w Polsce jak i na sSwiecie jest epidemia koronawirusa COVID-19. Spdtka
informuje, ze na dzien przekazania niniejszego raportu nie jest w stanie oszacowac¢ wptywu jaki
koronawirus COVID-19 moze mie¢ na jej przyszia sytuacje finansowg i osiggane w przysztosci wyniki
finansowe. Wptyw ten bedzie zalezny od rozwoju sytuacji epidemiologicznej w kraju i w zwigzku z tym
podejmowanych dziatan przez wtadze panstwowe — sg to czynniki niezalezne od Spoétki ale mogace
wptynac na jej dziatalnosé. Spoétka uznaje mozliwos¢ wystgpienia w dtuzszym okresie: probleméw
z terminowa realizacjg pfatnosci przez klientéw, ktérzy moga odczu¢ wptyw koronawirusa COVID-19
na ich dziatalnos¢. Spétka zamierza na biezgco monitorowac sytuacje epidemiologiczng w kraju
i analizowaé jej wptyw na obszary dziatalnosci istotne dla Spoétki. Emitent w miare mozliwosci
i posiadanych srodkéw zamierza podejmowaé dziatania zmniejszajgce potencjalny negatywny wptyw
epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki.

= Zawarte umowy na swiadczenie ustug doradczych
W trzecim kwartale 2020 r. Emitent zawart:

= jedng umowe na doradztwo przy wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku NewConnect,
sporzadzenie dokumentu informacyjnego oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy
przy wprowadzeniu akcji do obrotu na NewConnect;

= jedng umowe na doradztwo przy procesie inwestycyjnym na rynku niepublicznym;

= jedng umowe na $wiadczenie ustug zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji do
obrotu na rynku regulowanym, w tym sporzadzeniem odpowiedniego prospektu
emisyjnego.

Spotka w trzecim kwartale 2020 r. Swiadczyta takze ustugi wynikajagce z uméw zawartych
w poprzednich kwartatach.
* Nowelizacje przepisow obowigzujacych na rynku kapitalowym i zwigzane z nimi
zmiany w kierunkach strategicznych
W 2019 r. doszto do istotnej nowelizacji przepiséw Ustawy o ofercie w zwigzku z wejsciem w zycie 30
listopada 2019 r. ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz niektérych innych ustaw. Nowelizacja wprowadzita m.in. nowe obowigzki
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rejestracyjne akcji oraz nowe zasady squeeze-out i sell-out. Zmiany w Ustawie o ofercie przetozyty sie
istotnie na zmiany w Regulaminie ASO, ktére weszty w zycie 1 marca 2020 .

Biorgc pod uwage wyzej opisane elementy, Emitent rozpoczat w 2019 r. i obecnie kontynuuje, dziatania
majgce na celu dostosowanie swojej oferty do aktualnych warunkéw rynkowych. Juz w 2019 r.
dziatania Emitenta przetozyty sie na zawarcie nowych umoéw z klientami.

= QOsiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju oraz dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

IPO Doradztwo Kapitatowe oraz spétki z Grupy Kapitatowe] s podmiotami $swiadczgcymi ustugi
doradcze i nie prowadza dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju (R&D).

Spotka oraz Grupa nie podejmowaty w Il kwartale 2020 r. dziatan nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych.

= QOpis stanu realizacji i inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta zawarty w dokumencie
informacyjnym

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a) Zatgcznika
nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

1.3. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU

W dniu 13 listopada 2020 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci i zobowigzan oraz o odwréceniu odpisu naleznosci sptaconych, o czym
poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 10/2020. Informacja o odpisach aktualizujgcych znajduje sie
w punkcie 2.2 niniejszego raportu.

W okresie od zakonczenia Ill kwartatu 2020 r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie
wystapity w dziatalnosci Emitenta ani Grupy Kapitatowej czynniki ani zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktére mozna zakwalifikowa¢ jako istotne dokonania lub niepowodzenia.

1.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W 2020 r. Spodtka kontynuuje dziatalnos¢ w dotychczasowych obszarach: doradztwo w zakresie
obowigzkéw informacyjnych, doradztwo przy ofertach prywatnych i publicznych oraz petnienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst. Spétka zamierza rowniez kontynuowac
zawieranie umow ze spétkami z branzy nowych technologii — IPO Doradztwo Kapitatowe na biezgco
prowadzi rozmowy z potencjalnymi klientami.

Emitent stara sie dostosowywac do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego w celu zapewnienia swoim
klientom wtasciwej obstugi emisji, spetniajagcych wszystkie nowe wymagania. Nalezy zaznaczyg,
ze Emitent dotychczas specjalizowat sie w przeprowadzaniu tzw. matych ofert, w zwigzku z czym
na biezgco sledzi proces zmian prawnych oraz do tej pory aktywnie uczestniczyt w wypracowywaniu
praktyki rynkowej przy analogicznych zmianach przepiséw w przesztosci.

W zwigzku z faktem, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzona jest
w gtéwnej mierze poprzez jednostke dominujgca, strategia rozwoju Grupy oparta jest na rozwoju
dziatalnos$ci Emitenta, ktdra to opiera sie na dwdch, nastepujacych filarach:
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= Rozbudowa bazy klientéw

Nadrzednym celem strategicznym Spétki jest nieustanne powiekszanie bazy klientéw oraz utrzymanie
i wzmacnianie z nimi relacji. Spotka wypracowata model wspdtpracy, oferujagc maksymalnie szeroki
zakres ustug dostosowany do potrzeb danego odbiorcy podlegajacy ciggtej ewolucji w trakcie
wspotpracy, ktéry zapewnia kontynuacje wspdtpracy w sposob cigglty oraz powoduje, iz jedynie
znikoma czesc¢ klientéw rezygnuje ze wspodtpracy po zakonczeniu jej pierwszego etapu. Spotka kieruje
sie indywidualnym podejsciem do kazdego klienta, w zaleznosci od branzy, kultury korporacyjnej czy
tez jego wielkosci.

= Wzmacnianie pozycji Spétki na rynku ustug doradczych w Polsce
Wzmocnienie pozycji rynkowej Spotki odbywa sie na nastepujacych ptaszczyznach:
Dziatania marketingowe

Pracownicy Spoétki aktywnie uczestniczg w konferencjach i szkoleniach organizowanych przez instytucje
rynku kapitatowego oraz innych wydarzeniach dotyczacych rynku kapitatowego w Polsce.
Pozyskiwanie kontaktéw biznesowych wsrdd potencjalnych klientdw Spétki ma na celu propagowanie
marki Spotki oraz podnoszenie jej prestizu, wiarygodnosci i rozpoznawalnosci na rynku kapitatowym.

Organiczny rozwdj kompetencji zespotu

Cel ten Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe planuje osiggng¢ zarowno poszerzajgc kompetencje
aktualnie funkcjonujgcego zespotu poprzez zapewnienie pracownikom i wspdétpracownikom
specjalistycznych  szkolen podnoszacych ich kwalifikacje, jak i podejmujagc wspdtprace
z wyselekcjonowanymi osobami posiadajgcymi duze doswiadczenie i specjalistyczng wiedze
zwigzang z funkcjonowaniem rynku kapitatowego w Polsce.

2. KOMENTARZ DO WYNIKOW IPO DORADZTWO KAPITALtOWE S.A. | GRUPY
KAPITALtOWE)

2.1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny IPO Doradztwo Kapitatowe zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 4.1. — 4.2 oraz
5.1. — 5.2. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowigce element niniejszego raportu okresowego zostaty przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2019 poz. 351),
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.
U. z 2001 roku Nr 149, poz.1674 z pézn. zm.) oraz KSR 4 , Trwata utrata wartosci”.

Skréocone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujg
okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia
2019 r., a takze zawierajg dane narastajgco za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. oraz dane
porownawcze za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 .
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Skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w przysztosci. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
i jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalno$ci. Natomiast Zarzad Spotki w zwigzku z wysokoscig straty poniesionej przez Spotke w 2019
r., dziatajac na podstawie art. 397 Kodeksu spétek handlowych, zwotat Walne Zgromadzenie, ktére
odbyto sie 10 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 7 z dnia 10
czerwca 2020 r. w sprawie dalszego istnienia Spoéfki.

Spédtka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych
w 2019 r. Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego z
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym,
za ktdry sporzgdzono sprawozdania finansowe, Spétka nie potaczyta sie z zadng inng jednostka
gospodarcza.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie nie byty
badane przez firme audytorska.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

2.2.  ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH
IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia (w tym o nietypowym charakterze), ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe w lll kwartale 2020 r.

Na wyniki osiggniete przez IPO Doradztwo Kapitatowe w Il kwartale 2020 r. wptyw miata liczba
wspotpracujagcych ze Spoétka klientéw, otrzymana w poprzednim kwartale Subwencja Finansowa
z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. w kwocie 60.000 zt, bedaca catkowitg wnioskowang przez Spoétke
kwotg oraz dokonanie odpiséw aktualizujgcych. Zarzad Spétki w dniu 13 listopada 2020 r. podjat
decyzje o utworzeniu odpiséow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i zobowigzan oraz o odwrdceniu
odpisu naleznosci sptaconych, o czym poinformowat raportem biezgcym ESPI nr 10/2020. W wyniku
dokonanej analizy i przeglagdu naleznosci oraz zobowigzann od kontrahentéw, w ktérych znaczny
procent powstat przed rokiem 2019, z uwagi na niski wskaznik rotacji przedmiotowych naleznosci,
Emitent dokonat odpisu dla pozycji naleznosci w kwocie tgcznej 103 787,14 zt oraz dla pozycji
zobowigzan w kwocie tacznej 23 031,41 zt. Ponadto w zwigzku z uzyskaniem sptaty naleznosci
uprzednio odpisanych, Emitent dokonat odwrdcenia odpisu dla tej pozycji w kwocie tgcznej 129 035,35
zt. Powyzej wskazane wartosci majg charakter szacunkowy i mogg rézni¢ sie od wynikéw, ktore zostang
opublikowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2020, a ktére to sprawozdanie bedzie podlegato
badaniu audytora.

W trzecim kwartale 2020 r. Spétka prowadzita dalsze dziatania zmierzajgce do znaczgcego obnizenia
kosztow dziatalnosci operacyjnej rozpoczete w pierwszym kwartale 2020 r. oraz poprawy wyniku
finansowego. Na poziomie zysku netto Spdtka osiggneta dodatni wynik drugi kwartat z rzedu
(w pierwszym kwartale oraz w poprzednim roku obrotowym wynik byt ujemny).
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Analiza sytuacji finansowej IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

= Rachunek zyskow i strat

W Il kwartale 2020 r. przychody ze sprzedazy Spétki wyniosty 151 tys. zt i utrzymaty sie na podobnym
poziomie jak w analogicznym okresie roku 2019 (140 tys. z1).

Wybrane dane finansowe w tys. zt
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Spétka, zgodnie z zatozeniami, obnizyta koszty dziatalnosci operacyjnej w 1l kwartale 2020 r. 0 25% do
poziomu 210 tys. zt (przy 282 tys. zt w lll kwartale 2019 r.), natomiast w okresie | - 1l 2020 r. obnizyta
0 35% wzgledem analogicznego okresu 2019 r. Pomimo, iz koszty dziatalnosci operacyjnej nadal byty
wyzsze niz przychody ze sprzedazy, to Spétka wygenerowata w Il kwartale 2020 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci ponad 40 tys. zt. Pozostate przychody i koszty operacyjne wzrosty gtéwnie ze
wzgledu na dokonane odpisy aktualizujgce. Okres I-Ill kwartat 2020 r. zostat zakoriczony stratg netto
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w wysokosci: 64 tys. zt., ktéra byta nizsza o 84% w pordwnaniu do analogicznego okresu w 2019 r.,
gdzie strata netto wyniosta 409 tys. zt.

= Bilans

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. suma bilansowa Spétki ulegta zmniejszeniu o 14% w stosunku do stanu
na dzien 30 wrzesnia 2019 .,z 1,7 min zt do 1,4 min zt.

Aktywa trwate zanotowaty spadek wzgledem Il kwartatu 2019 r. 0 39% z poziomu 708 tys. zt do 434
tys. zt. Aktywa obrotowe na koniec Ill kwartatu 2020 r. utrzymaty sie na tym samym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Naleznosci krétkoterminowe na koniec Il
kwartatu 2020 r. takze uksztattowaty sie na podobnym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego (spadek o 2%) tj. wartos¢ 495 tys. zt na koniec Il kwartatu 2019 r. wzgledem
wartosci 483 tys. zt na koniec Ill kwartatu 2020 r.

Struktura aktywoéw w tys. zt

m Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

M Inwestycje krotkoterminowe
30.09.2019

Naleznosci krotkoterminowe

B Dtugoterminowe rozliczenia

10 miedzyokresowe
483 M Inwestycje dtugoterminowe
30.09.2020
ORzeczowe aktywa trwate
| 158
0 100 200 300 400 500 600

Kapitaty wtasne Spotki ulegty na koniec Ill kwartatu 2020 r. zmniejszeniu o 22% w porédwnaniu do
analogicznego okresu 2019 r. Jest to spowodowane przede wszystkim stratg z lat ubiegtych poniesiong
przez IPO Doradztwo Kapitatowe. Emitent zmniejszyt zobowigzania razem 09% r/r, przy czym
zobowigzania dtugoterminowe spadly do 0,00 zt (w analogicznym okresie zobowigzania
dtugoterminowe wyniosty 237 tys. zt), a zobowigzania krétkoterminowe wzrosty 0 26% w poréwnaniu
do stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 r., co byto czeSciowo spowodowane otrzymanymi Srodkami z
subwencji w poprzednim kwartale br.

Struktura pasywow w tys. zt
B Zobowigzania dtugoterminowe

B Zobowigzania krétkoterminowe

30.09.2019 Kapitat wtasny razem

684

30.09.2020

535

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900
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Opis wskaznikow finansowych jednostkowych

01.07.2020- 01.07.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-

Ll 30.09.2020  30.09.2019  30.09.2020  30.09.2019

Rentownos¢ netto

s . 26,87% -98,53% -18,34% -78,24%
(wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy) x 100%
Ren.toyvnosc kapltaiow. wtasnych 7 56% -20,18% -12,00% 59,81%
(wynik finansowy netto / kapitat wtasny) x 100%
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,00 0,01 0,00 0,01
($rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 61,45% 58,79% 61,45% 58,79%

(zobowigzania i rezerwy ogdtem/aktywa ogdétem) x 100%

Wskazniki finansowe Spotki za 11l kwartat 2020 r. ulegty poprawie w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 r.
Wskaznik rentownosci znaczgco wzrést z poziomu -98,53% w Il kwartale 2019 r. do +26,87% w Il
kwartale 2020 r., co jest wynikiem wypracowanego zysku netto w Il kwartale 2020 r. W IIl kwartale
2020 r. jak i za okres trzech kwartatéw 2020 r. takze ulegt poprawie wskaznik rentownosci kapitatow
wtasnych wzgledem analogicznego okresu 2019 r.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej ulegt obnizeniu w Il kwartale 2020 r. Wartosc¢ tego sktadnika wynika
w duzej mierze z wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Wartos¢ optymalna wskazywana
najczesciej w literaturze powinna by¢ bliska wartosci 0,2, natomiast granica przedziatu optymalnego
moze ksztattowad sie na poziomie od 0,1 do 0,2 ale tez wskazuje sie poziom od 0,05 do 0,15.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spotki na dzier 30 wrzesnia 2020 r. wynidst 61,45%, co oznacza wzrost
0 2,66 p.p. w stosunku do stanu na koniec IIl kwartatu 2019 r. Emitent obnizyt swoje zobowigzania
(dtugoterminowe do wartosci zerowej, przy czym zwiekszyt o 26% zobowigzania krétkoterminowe).
Pomimo wzrostu wskaznika ogdlnego zadtuzenia nalezy zaznaczy¢, ze poziom ten znajduje sie ponizej
poziomu uznawanego za ryzyko finansowe (wskaznik nie powinien byé wyzszy niz 67%).

Realizacja prognoz

Spotka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitafowe

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia (w tym o nietypowym charakterze), ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy w Il kwartale 2020 r.

W Il kw. 2020 r. Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe kontynuowata $wiadczenie poprzez
jednostke dominujacg ustug w zakresie obowigzkéw informacyjnych dla klientéw, a takze prowadzita
dziatania majace na celu rozwdj i ustabilizowanie bazy klientow.

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

Na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg IPO Doradztwo Kapitatowe w Il kwartale 2020 r. wptyw
miata przede wszystkim dziatalnos¢ prowadzona przez jednostke dominujaca.
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= Rachunek zyskow i strat

Wybrane skonsolidowane dane finansowe w tys. zt
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Tysigce
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-150 O Przychody ze sprzedazy M Koszty dziatalnosci operacyjnej

-200 Pozostate przychody operacyjne m Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe Zysk netto

Wybrane skonsolidowane dane finansowe narastajaco w tys. zt
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600 OPrzychody ze sprzedazy M Koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne B Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe Zysk netto

W Il kwartale 2020 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej utrzymaty sie podobnym poziomie
jak w Il kwartale 2019 r. (wzrost o 8%). Natomiast w okresie I-lll kwartatu 2020 r. przychody spadty
0 33% rok do roku.

Grupa obnizyta koszty dziatalnosci operacyjnej: (i) o 16% do poziomu 211 tys. zt (przy 284 tys. zt
w Il kwartale 2019 r.), (ii) 0 35% w okresie trzech kwartatow 2020 r. Jednak ze wzgledu na jednoczesny
spadek przychodéw ze sprzedazy, Grupa zakonczyta okres trzech kwartatéw 2020 r. ze stratg ze
sprzedazy w wysokosci 74 tys. zt, natomiast w samym Il kwartale 2020 r. Grupa wypracowata zysk

netto w wysokosci 40 tys. zt (w Il kwartale 2019 r. Grupa wygenerowata strate w wysokosci 140 tys.
zt).
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W 1l kwartale 2020 r. Grupa odnotowata pozostate przychody operacyjne w wysokosci 204 tys. zt przy
wartosci 22 tys. w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pozostate koszty operacyjne w Il kwartale
2020 r. wzrosty do 104 tys. zt z poziomu 8,3 tys. zt w Il kwartale 2019 r. Znaczgcy wzrost pozostatych
przychoddéw operacyjnych i kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2020 r. wynika z decyzji Zarzadu
Emitenta o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych. Koszty finansowe spadty do 61 zt w Il kwartale 2020 r.
z poziomu 11 tys. zt w Il kwartale 2019 r.

= Bilans

Na dzier 30 wrzesnia 2020 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej ulegta zmniejszeniu o 15% w stosunku
do roku poprzedniego, z 1,9 min zt do 1,6 min zt.

Aktywa trwate zanotowaty spadek r/r o 45% z poziomu 607 tys. zt do 333 tys. zt. Zmniejszeniu ulegta
warto$¢ posiadanych rzeczowych aktywow trwatych (spadek dla tej pozycji o 61% r/r).

Aktywa obrotowe na koniec Ill kwartatu 2020 r. pozostaty na takim samym poziomie w stosunku do
roku poprzedniego (1,3 min zf).

Struktura aktywow w tys. zt

M Krotkoterminowe rozliczenia

12 miedzyokresowe

535 M Inwestycje krétkoterminowe
30.09.2019

Naleznosci krétkoterminowe

407 |

m Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

M Inwestycje dtugoterminowe
30.09.2020

O Rzeczowe aktywa trwate
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Kapitaty wiasne Grupy ulegty na koniec Ill kwartatu 2020 r. zmniejszeniu 0 19% w poréwnaniu do stanu
na koniec wrzesnia 2019 r. Jest to spowodowane przede wszystkim stratg z lat ubiegtych poniesiong
przez IPO Doradztwo Kapitatowe. Grupa na koniec Il kwartatu 2020 r. zmniejszyta swoje zobowigzania
razem o 8% r/r, przy czym zobowigzania dtugoterminowe Grupy spadty do wartosci zerowej,
a zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 30% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Struktura pasywow w tys. zt  m Zobowigzania dtugoterminowe
258 B Zobowiazania krétkoterminowe

30.09.2019 628 Kapitat wtasny razem

873

30.09.2020 814

711

o

100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000
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Opis wskaznikow finansowych skonsolidowanych

Wskaznik 01.07.2020- 01.07.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Rentownosc netto , 26,39% -100,09% 21,29%  -80,82%

(wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy) x 100%

Ren.toyvnosc kapltaiow. wtasnych 5,59% -16,07% -10,48% -48,42%

(wynik finansowy netto / kapitat wtasny) x 100%

Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,01 0,02 0,01 0,02

($rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 55.71% 53,66% 5571% 53,66%

(zobowigzania i rezerwy ogdtem/aktywa ogétem) x 100%

Wskaznik rentownosci netto znaczgco wzrdst z poziomu -100,09% w Il kwartale 2019 r. do +26,39%
w |l kwartale 2020 r., co jest wynikiem wypracowanego przez jednostke dominujgcg zysku netto w llI
kwartale 2020 r.

Wskaznik ptynnosci gotdwkowej na koniec wrzesnia 2020 r. spadt do obecnego poziomu, wynoszgcego
0,01. Wartos¢ tego sktadnika wynika w duzej mierze z wartosci zobowigzan krdotkoterminowych.
Wartos$¢ optymalna wskazywana najczesciej w literaturze powinna by¢ bliska wartosci 0,2, natomiast
granica przedziatu optymalnego moze ksztattowad sie na poziomie od 0,1 do 0,2, ale tez wskazuje sie
poziom od 0,05 do 0,15.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wynidst 55,71%, co oznacza wzrost
0 2,05 p.p. w stosunku do stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Grupa w IIl kwartale 2020 r. obnizyta
swoje zobowigzania razem (dtugoterminowe do wartosci zerowej, jednakie zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty o 30%). Poziom wskaznika zadtuzenia Grupy znajduje sie jednak ponizej
poziomu uznawanego za ryzyko finansowe (wskaznik nie powinien by¢ wyzszy niz 67%).

Zarzad Spdtki nie identyfikuje istotnych dla oceny rozwoju, wynikdw i sytuacji Grupy Kapitatowej
Emitenta niefinansowych wskaznikéw efektywnosci.

Realizacja prognoz

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

2.3. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA |IPO DoORADzTWO KAPITAtOWE S.A. | GRUPY
KAPITALOWE)

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitalowe prowadzona jest w gtdéwnej
mierze poprzez jednostke dominujacy, co istotnie ma wptyw na prezentowane przez Grupe Kapitatowg
dane finansowe.

Klientami Emitenta sg gtdéwnie spotki, ktérych papiery wartoSciowe sg notowane na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, bgdz spétki rozwazajgce wprowadzenie swoich papierdow wartosciowych
do obrotu zorganizowanego. Mozliwos¢ pozyskiwania nowych klientéw jest wiec $cisle uzalezniona od
dobrej koniunktury na rynku kapitatowym. Koniunktura na rynku kapitatowym wptywa bezposrednio
na popyt na ustugi oferowane przez Spotke, jak i mozliwe do wynegocjowania ceny oferowanych ustug.
Ponadto utrzymanie dotychczasowych klientéw wigze sie $cisle z ich sytuacjg ekonomiczno-finansowg
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powigzang z sytuacjg makroekonomiczng. Przyszfa sytuacja finansowa Emitenta i spétek z Grupy jest
rowniez uzalezniona od intensywnosci zmian prawnych dokonywanych w obszarze swiadczonych przez
Spoétke ustug doradczych (szczegdtowy opis branzy znajduje sie w pkt 1.1. niniejszego raportu).

W zwigzku z powyzszym, Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe podejmuje dziatania zmierzajagce do
dywersyfikacji przychoddéw. Zamiarem Zarzadu Spotki jest intensyfikacja dziatan na rynku kapitatowym,
w tym w zwigzku ze zmianami prawnymi dotyczacymi m.in. przeprowadzania ofert publicznych,
a jednoczes$nie stopniowe rozszerzanie dziatalnosci Emitenta w zakresie doradztwa korporacyjnego,
tym samym budujac kompleksowg oferte poczawszy od ustug wspierajagcych planowanie i rozwdj,
poprzez doradztwo w programach restrukturyzacyjnych, a skofczywszy na procesach fuzji i przejeé.

3. INFORMACIJE KORPORACYINE

3.1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE | GRUPIE, W TYM OPIS ORGANIZACJI GRUPY
IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. (,Spétka”, ,Emitent”, ,IPO Doradztwo Kapitatowe”) to spdtka
doradcza, ktdéra prowadzi swojg dziatalnosé¢ od 2005 r., a od 2010 r. jest spotkg notowang na rynku
NewConnect.

Spétka posiada status Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect (od 2007 r.), oraz jest
Autoryzowanym Doradcg Catalyst (od 2012 r.).

IPO Doradztwo Kapitatowe specjalizuje sie w obstudze transakcji na rynku kapitatowym w formie emisji
akcji oraz obligacji, zaréwno poprzez oferte publiczng jak i niepubliczng. Ponadto Emitent zajmuje sie
doradztwem strategicznym oraz doradztwem w wypetnianiu obowigzkéow informacyjnych i
prowadzeniu relacji inwestorskich dla spétek notowanych na rynku regulowanym, na rynku
NewConnect, a takze na Catalyst.

Oferte doradztwa w zakresie obowigzkow informacyjnych uzupetniajg prowadzone przez Spoétke
szkolenia z zakresu polskich oraz unijnych regulacji (m.in. Rozporzadzenie MAR), pod jakie podlegaja
spotki publiczne.

DORADZTWO PRZY WPROWADZANIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU /

AUTORYZOWANY DORADCA

1psoulejeizp Alezsqo

DORADZTWO | SZKOLENIA

W ZAKRESIE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

Misjg IPO Doradztwo Kapitatowe jest wspieranie przedsiebiorstw w pozyskaniu
korzystnego finansowania na rynku kapitatowym oraz zapewnienie petnej obstugi dla
podmiotéw na kazdym etapie rozwoju — od start-updéw po spétki z indeksu WIG20.
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Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzona jest w gtéwnej
mierze poprzez jednostke dominujaca.

Schemat: Struktura Grupy.

| DORADZTWO
KAPITALOWE

% udziat w kapitale zaktadowym
i w gfosach na WZ

ipo 3D —

1 00%

| T100% IPO

°

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe sktada sie z jednostki dominujacej IPO Doradztwo
Kapitatowe S.A. oraz dwdch spétek zaleznych:

IPO Crowdfunding S.A. w likwidacji (100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow
w spotce) — spdtka zostata powotana w celu obstugi emisji przeprowadzanych w formie crowdfundingu
udziatowego.

IPO 3D S.A. (100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce) — spotka
wspierata proces przeprowadzania oferty publicznej obligacji wymiennych na akcje spotki Zortrax S.A.,
obecnie podmiot nie realizuje zadnych projektow.

Spotki IPO 3D S.A. oraz IPO Crowdfunding S.A. w likwidacji podlegajg konsolidacji metodg petna.

W dniu 10 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Crowdfunding S.A., podjeto
uchwate o rozwigzaniu spotki, rozpoczeciu jej likwidacji oraz powotaniu likwidatora w osobie tukasza
Piaseckiego.

Ponadto IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada udziaty w ramach inwestycji dtugoterminowych
w nastepujacych podmiotach:

Capital Market Brand Sp. z 0.0., wczesniej: IPO Inwestycje Sp. z 0.0. (49,59% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow w spotce) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest doradztwo
gospodarcze na rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw. Aktualnie spdtka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

StockRocket Sp. z 0.0. (50,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw w spétce) —
przedmiotem dziatalnosci StockRocket Sp. z o0.0. jest prowadzenie serwisu internetowego
umozliwiajgcego spdétkom prezentacje planowanych lub realizowanych projektéw na potrzeby
pozyskania finansowania projektéw w drodze crowdfundingu udziatowego.
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Capital Market Brand Sp. z 0.0. oraz StockRocket Sp. z 0.0. wyceniane sg metoda praw wtasnosci.

Dzieki potgczeniu doswiadczenia i oferty kazdego z podmiotdw znajdujgcego sie w strukturze Grupy
Kapitatowej, IPO Doradztwo Kapitatowe jest w stanie zapewni¢ swoim klientom unikalne
i kompleksowe doradztwo, w zaleznosci od potrzeb oraz etapu rozwoju przedsiebiorstwa.

3.2. WtADzZE
Zarzad
Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest jednoosobowy. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu IPO
Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujgce osoby:

= tukasz Piasecki — Prezes Zarzadu.

W Il kwartale 2020 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest piecioosobowa. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3
lata.

Na dzierht 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej IPO
Doradztwo Kapitatowe wchodzg nastepujgce osoby:

= Dariusz Witkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jarostaw Ostrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
®  Tomasz Stryszowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Damian Ostrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Bolestaw Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W Il kwartale 2020 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

3.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariuszy, posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej
liczbie gtosdw IPO Doradztwo Kapitatowe przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale zaktadowym
réwny udziatowi w gtosach na

Akcjonariusz Liczba akcji walnym zgromadzeniu
Dariusz Witkowski 4 000 000 42,09%
Jarostaw Ostrowski 1548171 16,29%
Szczepan Dunin-Michatowski 1064 000 11,19%
Edmund Kozak 774 086 8,15%
tukasz Piasecki 774 086 8,15%
Akcjonariusze mniejszos$ciowi 1343027 14,13%
Razem 9503 370 100,00%
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Udziat w kapitale zaktadowym réwny udziatowi w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki

M Dariusz Witkowski

M Jarostaw Ostrowski

42,09%
M Szczepan Dunin-Michatowski

Edmund Kozak

M tukasz Piasecki

16,29% O Akcjonariusze mniejszo$ciowi

3.4. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU

= Zatrudnienie w IPO Doradztwo Kapitatowe:

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. taczna liczba oséb zatrudnionych w Spotce, w przeliczeniu na petne etaty,
wynosita 4 pracownikow.

= Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej:

Spotki z Grupy Kapitatowej poza Emitentem nie zatrudniajg pracownikéw na podstawie umowy
o prace.

Dodatkowo Grupa Kapitatowa wspdtpracuje z doradcami zewnetrznymi na zasadzie umow cywilno-
prawnych. Grupa korzysta takze z ustug outsourcingowych powierzajac zadania wspomagajace gtéwng
dziatalno$¢ podmiotom zewnetrznym (m.in. ustugi ksiegowe, informatyczne).
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