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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Cambridge Chocolate Technologies
S.A. (,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
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badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
Z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Znaczaca niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 4.1 ,Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego” informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego, zawierajaca opis ryzyka kontynuacji dziatalnosci Spotki.
Nota ta wskazuje, ze Spotka poniosta strate netto w kwocie 10.658 tys. zt w okresie zakonczonym
31 grudnia 2020 r. oraz ze na ten dzien wykazuje ujemne kapitaty wtasne w kwocie -3.785 tys. zt
oraz 1.365 tys. zt przeterminowanych zobowiazan. Zarzad Spétki sporzadzit sprawozdanie finansowe
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Kontynuacja dziatalnosci Spétki zalezy m.in. od dziatan
podejmowanych przez jej Zarzad w celu pozyskania partnera, ktory wprowadzi produkty Spotki na rynki
globalne oraz pozyskania srodkow finansowych w spétce Snack Magic Brands Inc., ktore pozwola
na wdrozenie rynkowe linii produktow Elate na terytorium USA oraz od realizacji porozumien
licencyjnych zawartych po dacie bilansowej przez Spotke przez zagranicznego partnera -
licencjobiorce.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych dziatan moze prowadzi¢ do zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci Spoétki. Zarzad Spoétki otrzymat od gtownego akcjonariusza pisemne
oswiadczenie i potwierdzenie wsparcia finansowego dla dziatalnosci operacyjnej Spotki w taki sposdb,
aby w kolejnych 12 miesiacach Spotka mogta realizowac swoje plany rozwojowe i zatozenia budzetowe
opierajac sie wytacznie na dotychczasowym modelu biznesowym. Jak wykazano w nocie 4.1 powyzsze
wskazania tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie S$wiadcza o istnieniu istotnej
niepewnosci, ktora moze powodowal powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spotki do kontynuacji
dziatalnosci.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwiazku z ta sprawa.

Niezaleznie od powyzszej niepewnosci zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe Spotki
wykazuje skumulowana strate, ktorej wysokos¢ przekracza sume 1/3 kapitatu zaktadowego
oraz kapitatow zapasowego i rezerwowego, a tym samym zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych
Zarzad Spotki jest zobowiazany do niezwtocznego zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty o kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslisSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. Poza kwestia opisana w sekcji ,,Znaczaca
niepewnos$¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci” uznaliSmy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy
badania, o ktorych informujemy w naszym sprawozdaniu.
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1 Utrata wartosci aktywow niematerialnych

Wartosci niematerialne, obejmujace skapitalizowane prace rozwojowe, stanowia istotng czes¢
aktywow Spotki. W przypadku aktywow o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci podlegajq
one corocznym testom na utrate wartosci. W przypadku pozostatych aktywow niematerialnych testy
na utrate wartosci przeprowadza sie w przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci.

Ryzyko istotnego znieksztatcenia tej pozycji sprawozdania finansowego wynika z jej istotnosci.
Ponadto, jest ona oparta na szacunkach odnosnie projekcji finansowych i gtownych zatozen
przyjmowanych w testach.

Dlatego uznalisSmy to zagadnienie jako kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Zasady wyceny wartosci niematerialnych zostaty opisane w notach 4.5.11 i 4.5.12 dodatkowych
informacji i objasnien.

Szczegotowe informacje o wartosciach niematerialnych i przeprowadzonych testach na utrate wartosci
oraz o ich wyniku zostaty zamieszczone w notach 12.1 i 12.2 dodatkowych informacji i objasnien.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

UzyskaliSmy zrozumienie strategii biznesowej Spotki w odniesieniu do poszczegélnych aktywow
niematerialnych.

Wykonalismy nastepujace procedury badania:

- ocenilismy adekwatnos¢ stosowanej polityki rachunkowosci w zakresie wyceny aktywow
niematerialnych,

- dokonalismy oceny adekwatnosci i racjonalnosci przyjetych przez Zarzad Spotki metod i zatozen
do oceny wartosci aktywow niematerialnych,

- dokonalismy analizy wrazliwosci rezultatow oceny wartosci aktywow niematerialnych na zmiane
kluczowych zatozen,

- dokonalismy oceny kompletnosci i prawidtowosci ujawnien dotyczacych aktywow niematerialnych
w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB =zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkdw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosc Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowacd, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej (,,Grupa”) Cambridge
Chocolate Technologies S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., ktére zawiera informacje
odnosnie Spotki, bedacej jednostka dominujaca w Grupie, (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,,Raport roczny”) (razem ,lInne
informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi informacjami,
i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sa istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
Z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Maksymik.
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