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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Noty 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 72 699 72044
Wartosc firmy 8 69 918 69 188
Pozostate wartosci niematerialne 9 147 306
Rzeczowe aktywa trwate 10 2126 2048
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 405 451
Pozostate aktywa dtugoterminowe 11 102 51
Aktywa obrotowe 71196 61472
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 60 204 50176
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 534 10
Naleznosci pozostate 14 2 365 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 7921 10 566
Pozostate aktywa krétkoterminowe 16 172 381
AKTYWA OGOLEM 143 895 133516
PASYWA
31.12.2016 31.12.2015
(w tys. ztotych)
Kapitat wtasny 90 865 85291
Kapitat podstawowy 18 57 020 59 053
Kapitat zapasowy 19 2251 4093
Zyski zatrzymane 30 250 25939
- w tym zysk (strata) netto 4625 6 592
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1344 396
Akcje wtasne od umorzenia - -4190
Udziaty niedajace kontroli 20 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 7 830 7724
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21 0 0
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 22 3 7
Kredyty bankowe dfugoterminowe 23 6 636 6 392
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 24 1191 1324
Zobowigzania krotkoterminowe 45 200 40 501
Kredyty bankowe krétkoterminowe 23 3705 4799
Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe 24 933 1075
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 31542 22794
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 27 4164 4029
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1001 256
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 26 3141 7 289
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 28 714 259
PASYWA OGOLEM 143 895 133516
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

CAtKOWITE DOCHODY - czes¢ A 2016 2015
(w tys. ztotych) Moz 01.01-31.12 01.01-31.12
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 176 846 171 405
Przychody netto ze sprzedazy produktow 32 176 846 171 386
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - 20
Koszty dziatalnosci operacyjnej 33 168 045 160 207
Amortyzacja 34 935 1206
Zuzycie materiatow i energii 2 008 2637
Ustugi obce 35 123 862 118 346
Swiadczenia pracownicze 36 39244 36 239
Pozostate koszty operacyjne 37 1996 1724
Wartosc sprzedanych towardéw i materiatéw - 54
Zysk (strata) na sprzedazy 8801 11199
Pozostate przychody operacyjne 38 668 267
Pozostate koszty operacyjne 39 885 641
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy jednostek zaleznych 40 - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8584 10 825
Przychody finansowe 41 23 21
Koszty finansowe 42 791 828
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 816 10018
Podatek dochodowy 43 3192 3426
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4625 6592

DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4625 6592
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych 948 63
okresach sprawozdawczych

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 948 63

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - -
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych

okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody (netto) 948 63
Catkowite dochody ogotem 5573 6 655
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ASM GROUP S.A. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2015

CALKOWITE DOCHODY - czes¢ B
(w tys. ztotych)

Zysk (strata) netto ogétem, przypadajacy(a) na
Jednostke dominujaca
Udziaty niedajace kontroli

Catkowite dochody ogétem, przypadajgce na:
Jednostke dominujaca
Udziaty niedajace kontroli

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty

Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony

2016
01.01-31.12

Nota

4625

5573

57 625 340

0,08
0,08

0,08
0,08

2015
01.01-31.12

6 592

6 655

59 053 455

0,11
0,11

0,11
0,11
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat

2016 (w tys. ztotych) Kapitat . . ‘- .Kapitai ztyt. hEL L przypadajacy . Ka.pitaf .

Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane roznic kursowych wtasne (do . akcjonariuszy Kapitat wtasny razem

zaktadowy . . . jednostce . .
01.01-31.12 z przeliczenia umorzenia) EN - niekontrolujacych
Stan na 01.01.2016 59 053 4093 25939 396 -4190 85291 - 85291
Catkowite dochody: - - 4626 948 - 5574 - 5574
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 4626 - - 4626 - 4626
Réinicg kursowe z przeliczenia jednostek i i i 948 i 948 i 948
zagranicznych
Transakcje z wiascicielami: -2034 -1842 -314 - 4190 - - -
Emisja/umorzenie akcji -2034 -2137 -19 - 4190 - - -
Podziat wyniku - 295 -295 - - - - -
Stan na 31.12.2016 57 020 2251 30 250 1344 - 90 865 - 90 865
. . Kapitat .
2015 (w tys. ztotych) Ko Ko Tl .Kaplta’r z tyt. Nabyte akcje e . Ka.pltai .
réznic kursowych wtasne (do - akcjonariuszy  Kapitat wtasny razem
zaktadowy zapasowy zatrzymane . ; . jednostce . .

01.01-31.12 z przeliczenia umorzenia) - niekontrolujgcych
Stan na 01.01.2015 59 053 144 23295 333 - 82 826 - 82 826
Catkowite dochody: - - 6 592 63 - 6 655 - 6 655
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 6 592 - - 6 592 - 6 592
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek i i i 63 i 63 i 63
zagranicznych
Transakcje z wtascicielami: - 3948 -3948 - -4190 -4190 - -4190
Emisja/umorzenie akcji - - - - -4190 -4190 - -4190
Podziat wyniku - 3948 -3948 - - - - -
Stan na 31.12.2015 59 053 4093 25939 396 -4190 85 291 - 85 291
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A 2016 2015
(w tys. ztotych) 01.01-31.12 01.01-31.12

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk / strata brutto 7 816 10 018

Il. Korekty -1717 4706
1. Kapitat mniejszosci - -
2. Amortyzacja 935 1206
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -19 -1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 563 729
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
6. Zmiana stanu rezerw 429 426
7. Zmiana stanu zapasow - 20
8. Zmiana stanu naleznosci -13499 9103
9. Zrlnlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 12 559 4024

kredytéow
10. Podatek dochodowy zaptacony -2988 -2816
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 300 268
12. Inne korekty 3 -205

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (1ll) 6 099 14724

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

. Wptywy 301 39
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 267 39

2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Zbycie aktywow finansowych - -

4. Odsetki z aktywow finansowych 1 0
5. Inne wptywy finansowe 33 -
Il. Wydatki 326 105
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 133 105
2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 193 -
3. Nabycie aktywdw finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -25 - 66
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ B
(w tys. ztotych)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE!)

. Wptywy
1. Doptaty do kapitatu
2. Kredyty bankowe
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Wyptata dywidendy
3. Sptata kredytéw bankowych
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
5. Odsetki
6. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.III +/- C.1I1)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
G. SRODKI PIENIE?NE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2016
01.01-31.12

-1153

-1153

7763
4183

2152
990
438

-8916
-2842
-2645
197

10 566
7724

252

2015
01.01-31.12
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

NOTA 1 |INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | GRUPY KAPITAtOWE)

Dane jednostki dominujacej

ASM GROUP S.A. (,,Jednostka Dominujgca”, ,,Spotka”, ,Spétka dominujaca”) zostata zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010
roku w Warszawie na podstawie postanowienn zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 7814/2010)
podpisanym przed notariuszem Maciejem Biwejnisem w Kancelarii Notarialnej M. Biwejnis & P. Ortowski Kancelaria
Notarialna s.c. w Warszawie, 00-891 Warszawa ul. Chtodna 15. Zgodnie ze Statutem Spdtka zostata zawigzana na czas
nieokreélony. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000363620 w dniu 27
sierpnia 2010 roku. Spétce zostat nadany numer NIP 5252488185 oraz symbol REGON 142578275.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingéw z
wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70 10 Z).

ASM GROUP S.A. jako spoétka holdingowa, realizuje funkcje holdingowe, polegajace na zapewnieniu zarzadzania
aktywami i nadzoru organizacyjnego grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodza spétki zalezne, specjalizujace
sie w $wiadczeniu kompleksowych ustug wsparcia sprzedazy i outsourcingu. Ponadto Spoétka okresla i wdraza
plany strategiczne niezbedne do umacniania pozycji rynkowej oraz zajmuje sie rozwojem grupy na rynku
krajowym i europejskim.

Do 31 marca 2016 roku Spétka prowadzita réwniez dziatalno$¢ operacyjna obejmujaca zakresem:
- merchandising,
- outsourcing pracownikéw,
- field marketing,
- badania marketingowe.

W sktad spoétek z Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Struktura Akcjonariuszy Spétki dominujgcej na dzien 31.12.2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w gtosach w organach

Akcjonariusz llo$¢ posiadanych akcji Udziat w kapitale podstawowym D
Adam Stariczak 15433 455 27,07% 27,07%
Marcin Skrzypiec 15433 455 27,07% 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 27,06%
Pozostali 10724 116 18,80% 18,80%
RAZEM 57 019 642 100,00% 100,00%
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Od dnia 14 wrzesnia 2016 roku akcje serii A, B i C Spodtki dominujacej sy przedmiotem obrotu
na rynku réwnolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (ISIN: PLASMGR00014). Wczesniej akcje
tych serii byty przedmiotem obrotu na alternatywnym rynku (NewConnect), prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa

Sktad Grupy kapitatowej ASM GROUP S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa ASM GROUP”) na dzier 31 grudnia 2016 roku
przedstawia ponizsza tabela:

Charakter Powigzania z Jednostka

Nazwa jednostki Siedziba D Udziatowcy

ASM GROUP S.A. Warszawa

GreyMatters Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP S.A.
Gruppo Trade Service - Polska Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP S.A.
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. (¥) Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP S.A.
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP S.A.
Trade S.p.A. Turyn (Wtochy) Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP S.A.
Promotion Intrade S.r.l. Turyn (Wtochy) Jednostka zalezna posrednio 100% Trade S.p.A.

(*) Do dnia 30 listopada 2015 roku spoétka dziatata pod firmg New Line Media spétka z o.0.

Jednostki Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. nie tworzg podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

NOTA 2 |INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzieni 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu Adam Stanczak,
Wiceprezes Zarzadu Marcin Skrzypiec,
Cztonek Zarzadu Jacek Pawlak,

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystapity
nastepujace zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j:
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- w dniu 8 stycznia 2016 roku Pan Adam Stanczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Emitenta,
rezygnacja byta dokonana ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2016 roku,

- w dniu | lutego 2016 roku dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu Pan Marcin Skrzypiec objat funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta.

- w dniu 11 maja 2016 roku Pan Patryk Gorczynski petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Zarzadzie,

- w dniu 5 sierpnia 2016 roku Pan Marcin Skrzypiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
pozostajgc Cztonkiem Zarzadu,

- wdniu 5 sierpnia 2016 roku Pan Adam Stanczak zostat powotany na Prezesa Zarzadu,

- w dniu 8 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu Marcinowi Skrzypiec funkcje Wiceprezesa

Zarzadu,

NOTA 3 |INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Przewodniczacy RN Maciej Cudny
Cztonek RN Rossen Hadjiev
Cztonek RN Filip Nazar

Cztonek RN Jacek Kuczewski
Cztonek RN Jarostaw Grzywinski

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystgpity nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce;j:

- wdniu 27 stycznia 2016 roku Pani Magdalena Pasecka zrezygnowata z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.
- wdniu 29 lutego 2016 roku Pan Adam Stanczak zostat powotany do sktadu Rady Nadzorcze;j.

- wdniu 4 sierpnia 2016 roku Pan Jarostaw Grzywinski Zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej,

- w dniu 5 sierpnia 2016 roku Pan Adam Stanczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej.

NOTA 4 |ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad ASM Group S.A. w dniu 31
marca 2017 roku i opublikowane 28 kwietnia 2017 roku.
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NOTA 5 |INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP wchodzity nastepujgce jednostki
zalezne:

GreyMatters Sp. z o.0.

Spétka posiada inwestycje w jednostce zaleznej GreyMatters Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Swietokrzyskiej 18. Na dzieri bilansowy Spétka posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym GreyMatters
Sp. z 0.0. oraz taki sam udziat w gtosach w organach stanowigcych jednostki.

GreyMatters Sp. z 0.0. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 4 kwietnia 2008 roku. Czas trwania spotki jest
nieoznaczony. Jednostka jest podmiotem specjalizujgcym sie w projektowaniu, przygotowaniu i kompleksowej
realizacji kampanii promocyjnych poswieconych produktom elektronicznym. W ostatnich latach podmiot ten
realizowat czynnosci zwigzane z obstugg marketingowych inicjatyw producentéw sprzetu RTV oraz AGD, obejmujace
przede wszystkim telewizory, aparaty oraz zestawy kina domowego. Akcje promocyjne odbywajg sie na terenie
placéwek handlowych nalezgcych do najwiekszych miedzynarodowych sieci handlujgcych sprzetem elektronicznym.

Gruppo Trade Service — Polska Sp. z o0.0.

Spétka posiada inwestycje w jednostce zaleznej Gruppo Trade Service — Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Swietokrzyskiej 18. Na dzieA bilansowy Spétka posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Gruppo Trade
Service — Polska Sp. z 0.0. oraz taki sam udziat w gtosach w organach stanowigcych jednostki.

Gruppo Trade Service — Polska Sp. z 0.0. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 18 marca 2010 roku. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony. Dziatalno$¢ jednostki koncentruje sie na Swiadczeniu ustug z zakresu
marketingowego wsparcia sprzedazy obejmujacych przede wszystkim ustugi merchandsingu oraz outsourcingu
pracownikow dedykowanych do obstugi sprzedazowej klientow na specjalnie wydzielonych stoiskach na terenie
wielkopowierzchniowych obiektéw handlowych w catym kraju. Jednostka $wiadczy réwniez ustugi marketingu
bezposredniego, w ramach ktérych przygotowuje dla klientéw kompleksowg strategie marketingowa, zapewnia
odpowiednio przeszkolony personel oraz nadzoruje realizacje ustugi w zakresie promocji w bezposrednich relacjach z
wyselekcjonowanymi odbiorcami finalnymi promowanego produktu lub ustugi.

ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0.

Spétka posiada inwestycje w jednostce zaleznej ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. (wczesniej prowadzacg dziatalnos¢
pod firma: New Line Media Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18. Na dzieri bilansowy Spétka
posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. oraz taki sam udziat w gtosach w
organach stanowigcych jednostki.

Spoétka zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 4 kwietnia 2008 roku. Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug merchandisingu, outsourcingu pracownikow, field
marketingu i badan marketingowych. Ustugi wykonywane sg na rzecz dostawcow oferujgcych swoje towary w
sieciach handlowych dysponujgcych obiektami handlowymi (supermarkety, hipermarkety, dyskonty), w sieciach ze
sprzetem elektronicznym, a takze na terenie mniejszych sklepéw nalezgcych do miedzynarodowych i regionalnych
sieci handlowych.
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Financial Service Solutions Sp. z 0.0.

Spoétka posiada inwestycje w jednostce zaleznej Financial Service Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Swietokrzyskiej 18. Na dzier bilansowy Spétka posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Financial Service
Solutions Sp. z 0.0. oraz taki sam udziat w gtosach w organach stanowigcych jednostki.

Jednostka zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 25 sierpnia 2015 roku. Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
Dziatalnos¢ jednostki obejmuje obstuge finansowo - ksiegowg i kontrolingowg podmiotéw wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej ASM GROUP oraz firm trzecich. Spotka nabyta 100% udziatéw w Financial Service Solutions Sp. z
0.0. w dniu 2 listopada 2016 roku.

Trade S.p.A.

Spdétka posiada inwestycje w jednostce zaleznej prawa wioskiego Trade S.p.A. z siedzibg w Turynie we Wtoszech, przy
ul. Corso Ferrucci 77/ 9. Na dzien bilansowy Spédtka posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Trade S.p.A. oraz
taki sam udziat w gtosach w organach stanowigcych jednostki.

Jednostka zostata utworzona na podstawie aktu zatozycielskiego w dniu 27 marca 2012 roku. Czas trwania spofki jest
oznaczony i zgodnie z dokumentem zatozycielskim jednostka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ do dnia 31 grudnia 2040
roku. W dniu 27 kwietnia 2012 roku do Trade S.p.A. zostata wniesiona zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa spotki
Gruppo Trade Service S.r.l. z siedzibg w Rzymie. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie, organizacja i
zarzgdzanie ustugami promocyjnymi, w szczegdlnosci promocjg towardéw na terenie wielkopowierzchniowych
obiektéw handlowych oraz merchandising. Trade S.p.A. osiggneta pozycje jednego z wiodgcych podmiotow
dostarczajacego kompleksowe ustugi marketingowego wsparcia sprzedazy na rynku wtoskim i wyspecjalizowata sie w
realizacji ztozonych kampanii promocyjnych.

Promotion Intrade S.r.l.

Spétka posiada inwestycje w jednostce zaleznej prawa wioskiego Promotion Intrade S.r.l. z siedzibg w Turynie we
Whtoszech, przy ul. Corso Ferrucci 77/ 9. Na dzien bilansowy Spétka posiadata posrednio, poprzez Trade S.p.A., udziat
stanowigcy 100% w kapitale zaktadowym Promotion Intrade S.r.l. oraz taki sam udziat w gtosach w organach
stanowigcych jednostki.

Promotion Intrade S.r.l. zostata utworzona na podstawie aktu zatozycielskiego w dniu 19 marca 2009 roku. Zgodnie z
aktem zatozycielskim, dziatalno$¢ Promotion zostata ograniczona czasowo do dnia 31 grudnia 2050 roku.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest projektowanie, organizacja i zarzadzanie ustugami promocyjnymi, obejmujacymi
réwniez badania rynkowe, w tym w szczegdlnosci: ustugi zarzgdzania, organizacji i planowania technicznego wsparcia
w obszarze dziatan marketingowych dla produktéw w sieciach handlowych. W dniu 1 stycznia 2017 roku zostato
dokonane potgczenie obu spotek wtoskich, w ktérym Trade jako spdtka przejmujgca przejeta Promotion.

W dniu 1 stycznia 2017 roku zostato dokonane potgczenie poprzez przejecie przez TRADE S.p.A. (Spétka Przejmujgca
bezposrednio zalezna od Emitenta) spétki Promotion Intrade s.r.l. (Spdtka Przejmowana). Promotion Intrade s.r.l.
zostata wykreslona z wtoskiego rejestru spotek bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.
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W dniu 2 listopada 2016 roku ASM GROUP S.A. dokonata nabycia 100% udziatow (1850 szt.) w Financial Service
Solutions Sp. z 0.0. za cene 196 850 zt. W okresie porownywalnym nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej ASM GROUP S.A.

FINANCIAL SERVICE SOLUTIONS SPOtKA Z 0.0.- nabycie jednostki zaleznej (w zt)

Wartos¢ bilansowa aktywdéw netto 156 202,35
Wartos¢ godziwa aktywéw netto 156 202,35
Cena nabycia 196 850,00
Wartos¢ firmy netto 40 647,65

Struktura kapitatowa Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku

Integrated

Sales

Processing
G R O U P

100% 100% 100% 100% 100%

T GreyMattors ::ASM F'SS| P

GRUPPO TRADE SERVICE solutions
POLSKA sp. z.0.0. TRADE S.p.A.

100%

NOTA 6 |FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadcza, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej ASM GROUP
S.A. zostato sporzgdzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej odzwierciedla
sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny.

NOTA 6.1 | PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

—  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade

STRONA 16| 71



Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci
Finansowej (,,IFRIC”),

—  Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.).

NOTA 6.2 | FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF) zostato sporzadzone za okres
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Datg przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2013 roku.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

- skonsolidowane sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skonsolidowane sprawozdania z catkowitych dochoddw,

- skonsolidowane sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

- skonsolidowane sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

- not objasniajacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,zt”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. zt”).

NOTA 6.3| OKRES SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANE POROWNYWALNE

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2016 roku
i obejmuje okres 12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano

poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2015 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Dane porownywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta w zakresie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za 2015 rok.

NOTA 6.4|ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad nie stwierdza na dzied podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
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kontynuacji dziatalnosci przez Spotki nalezgce do Grupy w okresie 12 miesiecy po dacie sporzadzenie sprawozdania
finansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 6.5| OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Spotki prawa polskiego z Grupy Kapitatowej prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami.

Spotki prawa wtoskiego z Grupy Kapitatowej prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z przepisami art. 2423 i
kolejnych artykutéow Kodeksu Cywilnego Republiki Wtoskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia niniejszego  sprawozdania  skonsolidowanego do  zgodnosci
z MSSF.

NOTA 6.6 | KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za lata
2015 oraz 2014 nie wystgpity zastrzezenia, ktére powodowatyby koniecznos¢ dokonania korekt

w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.
NOTA 6.7 | PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). W
punkcie 6.11. ujeto jednolity opis zasad rachunkowosci.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

NOTA 6.8| STATUS ZATWIERDZANIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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NOTA 6.9 NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF

Od 1 stycznia 2016 r. Grupe obowigzujg nastepujace standardy:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych pt. Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji
Zmiany s odpowiedzig na wnioski o zwiekszenia przejrzystosci sprawozdan finansowych, ktérych rozbudowana
forma nie zawsze zwieksza wartos¢ informacyjng. Zmiany bedace inicjatywg RMSR wprowadzajg dodatkowe
mozliwosci oceny w zakresie istotnosci, dezagregacji informacji i sum czgstkowych oraz sposobu ujawniania not i
zasad rachunkowosci. Zmiana ta stosowana jest retrospektywnie.

e  Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — zmiany do MSR 19

Zmiana dotyczy programow emerytalnych wymagajgcych od pracownikéw lub oséb trzecich wnoszenia sktadek
na rzecz programu. Zmiana nie ma wiekszego wptywu ze wzgledu na to, ze programy wymagajgce tego typu
wptat w praktyce w Polsce nie wystepujg. Zmiana do stosowania retrospektywnie.

e Zmiany do MSSF 11 dotyczgce nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana wprowadza konkretne wytyczne w zakresie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci, bedacej
przedsiewzieciem (ang. Business). Zmiany majg na celu rozwigzanie problemu réznorodnych rozwigzan

ksiegowych przyjmowanych w praktyce dla tego typu transakcji. Zmiana do stosowania prospektywnie.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczace amortyzacji

Zmiana ma na celu doprecyzowanie, kiedy moze by¢ zastosowany typ amortyzacji oparty na przychodach. Zmiana
do MSR 16 wskazuje, ze amortyzowanie skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych w oparciu o przychody
wypracowane przez ten sktadnik nie jest wtasciwym rozwigzaniem. Zamiana do MSR 38 wprowadza tozsame
zatozenie, natomiast zatozenie to mozne odrzuci¢ po spetnieniu okreslonych warunkéw. Zmiana do stosowanie
prospektywnie.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczace upraw roslin

Nowelizacja wprowadzita rozréznienie pomiedzy roslinami produkcyjnymi a pozostatymi aktywami biologicznymi.
Zakres jednostek objetych tg zmiang jest bardzo ograniczony. Zmiana do stosowanie retrospektywnie.

e Zmiany do MSR 27 dotyczace metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana przywrécita mozliwosé zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Jednostka moze obecnie ujmowac inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny
nabycia, zgodnie z MSSF 9/MSR 39 lub metodg praw wtasnosci zgodnie z wytycznymi MSR 28.

e Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Prace RMSR w tym zakresie skoncentrowane sg na poprawie jakosci opublikowanych standardéw. Przyjmujg one
forme wprowadzania matych zmian do standardéw w cyklach corocznych na podstawie probleméw zgtoszonych
do Rady prze KIMSF, czy tez powstatych w toku prac nad standardami. Zmiany te majg zwykle charakter
,Wyjasniajgcy” tzn. nie wprowadzajg nowych wymogdw, ale wyjasniajg istniejgce zapisy poprzez odpowiednig
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modyfikacje tekstu, tak aby interpretacje byty jednolite i prowadzity do wtasciwego odczytania standardu. Roczne
zmiany dotyczyty: MSSF 2 ,,Ptatnosci oparte na akcjach”, MSSF 3 ,,Potgczenie przedsiewzie¢”, MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”, MSSF 13 ,Wycena w wartos$ci godziwej”, MSF 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” / MSR 38 ,Wartosci
niematerialne”, MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych”.

e  Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Prace RMSR w tym zakresie skoncentrowane sg na poprawie jakosci opublikowanych standardéw. Przyjmujg one
forme wprowadzania matych zmian do standardéw w cyklach corocznych na podstawie probleméw zgtoszonych
do Rady prze KIMSF, czy tez powstatych w toku prac nad standardami. Zmiany te maja zwykle charakter
»Wyjasniajgcy” tzn. nie wprowadzaja nowych wymogdéw, ale wyjasniajg istniejgce zapisy poprzez odpowiednia
modyfikacje tekstu, tak aby interpretacje byty jednolite i prowadzity do wtasciwego odczytania standardu. Roczne
zmiany dotyczyty: MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, MSSF 7
JInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, MSR 34 ,Srédroczna

sprawozdawczos¢ finansowa”.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na polityke rachunkowosci Spétki oraz na zaprezentowane w

niniejszym sprawozdaniu dane.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

NOTA 6.10| NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZtY
JESZCZE W ZYCIE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF
15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

STRONA 20| 71



e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdiniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do
MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wg szacunkdéw Spotki zastosowanie powyzszych zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na prezentowane w
sprawozdaniach finansowych dane.

Nie wystepujg zadne inne standardy MSSF ani interpretacje KIMSF, ktdre nie weszty jeszcze w zycie, a ktére mogtyby

zgodnie z przewidywaniami mie¢ istotny wptyw na Grupe.
NOTA 6.11|JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA 6.11.1| ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ PO RAZ PIERWSZY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zakonczone 31 grudnia 2014 roku bylo pierwszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktdre zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF). Przy jego sporzgdzeniu Spodtka
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zastosowata MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.
MSSF 1 wymaga, aby Grupa kapitatowa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére spetniajg kryteria ujecia wedtug
MSSF, nie ujeta tych aktywdw i zobowigzan, na ktdérych ujecie nie zezwalajg MSSF, zaklasyfikowata oraz wycenita
wszystkie pozycje zgodnie z MSSF. Datg przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2013 roku. Na ten
dzien Grupa kapitatowa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans otwarcia).Uzgodnienie
kapitatu wtasnego Spétki na dzien przejscia na MSSF oraz na dzien zakoriczenia ostatniego okresu prezentowanego w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci.

NOTA 6.11.2| ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W prezentowanych okresach Spétka nie zmieniata zasad rachunkowosci.

NOTA 6.11.3|ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdania finansowe ASM GROUP S.A. oraz
roczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okresy 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia
2016 roku oraz dla danych poréwnawczych 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF — sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej
niz potowe liczby gtosow w danej spodtce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdtka Dominujgca ma mozliwosc
kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udziatow Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe.
Wartos$¢ bilansowa udziatéw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli podlega korekcie w
celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg
korekty udziatéw niedajgcych kontroli a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio
na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom Spoétki.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.
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NOTA 6.11.4| WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udziatow niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywodw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przeglgdu ustalenia wartosci godziwych
poszczegdlnych sktadnikdéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przeglagdu nadal wartos¢ jest ujemna ujmuje
sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym jako zysk z okazyjnego nabycia.

Wartosé firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartosc firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedgcych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwana osrodka generujacego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w
celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego
osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikdéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu
utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W chwili zbycia jednostki
zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli, przypadajgca na nig czesé¢ wartosci firmy, uwzglednia sie przy obliczaniu
zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 6.11.5| WARTOSCI NIEMATERIALNE

WartosSci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne s3 wyceniane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskéw i strat do

pozycji ,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiadajgce im stawki amortyzacji ksztattujg sie nastepujgco:

Oprogramowanie komputerowe 20% - 50%
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NOTA 6.11.6| SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdérym zostaty poniesione. Jezeli jest
jednak mozliwe wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego S$rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowg tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartosciag
bilansowa tej pozycji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiadajgce im stawki amortyzacji ksztattujg sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 30%
Srodki transportu 14% - 20%
Inne srodki trwate 10% - 30%

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten sSrodek trwaty.

NOTA 6.11.7| SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem roéznic kursowych nie bedgcych korektg
ptaconych  odsetek), pomniejszonych o  odpisy z  tytutu utraty  wartoéci.  Srodki  trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 6.11.8| AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,
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—  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

—  Pozyczki i naleznosci,

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sy to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

— wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

— spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy
jeden z ponizszych warunkdéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:
— nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w kréotkim terminie,
— czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
— instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkdw,
gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzecza
oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:
— taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub
— aktywa s3 czescig grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem; lub
— aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych i wycenia sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Poza tym na koniec kazdego
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okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny - czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy s to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z
tytutu utraty wartosci. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie
jako koszt.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skfadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
sktadnika aktywdéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

NOTA 6.11.9| UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazujg, ze istnieje ryzyko braku
mozliwosci odzyskania wartosSci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywow, przeprowadza sie
testy sprawdzajgce pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajgce sg przeprowadzane raz w roku takze
w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy
niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
(lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne) przewyisza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwana to
wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje
sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrdcenia
wczes$niej dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Dla celdw
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na
najwyzszym poziomie w Grupie osrodkiem odpowiedzialnosci jest spdtka, z kolei osrodki odpowiedzialnosci na
najnizszym poziomie w Grupie sg wybrane aktywa w ramach spétek.

Utrata wartosci aktywow finansowych
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek
(dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstgpienie na droge sadowg
przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej
niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Utrate wartosci bada sie na podstawie analizy przeterminowania ptatnosci w wyznaczonych
okresach.

Na naleznosci objete ugoda nie tworzy sie odpiséw aktualizujgcych do wysokosci kwoty objetej ugodg, pod
warunkiem wywigzywania sie pfatnosci zawartych w ugodzie. Dla naleznosci objetych ugoda, z ktdrej dtuznik sie nie
wywigzuje tworzony jest odpis w 100% naleznosci gtéwnej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

NOTA 6.11.10| LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane, jako leasing operacyjny.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy wystepuja, jako strony umoéw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmujg do
odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.
W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako Srodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwate uizywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez okres trwania umowy leasingu.

NOTA 6.11.11| TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,,PLN”), zaokraglone do tysiecy
ztotych (tys. zt). Polski ztoty stanowi walute prezentacyjng Grupy. Dla jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
prawa polskiego walutg funkcjonalng jest polski ztoty. Dla jednostek zaleznych prawa witoskiego walutg funkcjonalng
jest euro (,,EUR”).
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Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujagcym na ten
dzien kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na  ten  dzied. Aktywa i  zobowigzania  wyceniane w  wartosci  godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

— roznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, dotyczgce aktywow w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktore wtgcza sie do tych aktywodw i traktuje, jako
korekty kosztow odsetkowych,

— roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacyjng
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskdw i strat sg przeliczane po kursie wymiany
stanowigcym srednig arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego. Rdznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako jego odrebny
sktadnik ,Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”. Sprawozdania jednostkowe spoétek zagranicznych
przeliczane sg z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwigzku z tym, ze sprawozdanie skonsolidowane
sporzgdzamy z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku, mogg wystgpic¢ zaokraglenia i niezgodnosci w sumach na
poziomie miejsc dziesietnych.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,

dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej, Grupa przyjeta zgodnie z tabelg NBP nr 252/A/NBP/2016, nr
254/A/NBP/2015.

31.12.2016 31.12.2015

EUR 4,4240 4,2615

Srednia ze érednich kurséw na koniec miesiecy za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

2016 2015

EUR 4,3713 4,1849
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NOTA 6.11.12| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow i
przychoddw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny,
za$ na dzien bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o czes¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajgcego na
miniony okres.
W ramach biernych rozliczert miedzyokresowych, Grupa rozpoznaje:
a) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzaniach z tyt. Swiadczen pracowniczych”

—  rezerwy na urlopy,
b) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”

— rezerwy na koszty dotyczgce danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,

—  rezerwy na inne koszty.
Grupa dokonuje rozliczern miedzyokresowych przychoddw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

NOTA 6.11.13| KAPITAt WLASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki dominujgcej i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Rdznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu wiasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wiasnych.

NOTA 6.11.14| REZERWY

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Jako pozostate rezerwy dtugoterminowe Grupa rozpoznaje zawigzane rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe.

NOTA 6.11.15| KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosc
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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NOTA 6.11.16| KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia Srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikow aktywdw, przez okres budowy, przystosowania i
montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem rdznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

NOTA 6.11.17| ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
WW. roznice i straty.

W przypadku ujemnych rdéznic przejSciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w jednostkach
podporzgdkowanych nie objetych konsolidacja, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie

ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub zobowigzanie spetnione, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i
uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 6.11.18| UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody z
transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji
mozna ocenié¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:
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—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakgji,

— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,

— koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody z
transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw i materiatéw

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw wowczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

— jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towaru,

— jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

—  koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

NOTA 6.11.19| KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente.
Odprawy te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy
lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie
memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.

NOTA 6.11.20] AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartosé bilansowa ma zostac¢ odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 6.11.21| ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
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Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

—  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywodw, ktére powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz
ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej
ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

NOTA 6.11.22| SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spoétki pewnych szacunkow i zatozen, ktére
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach iobjasnieniach do tego
sprawozdania.

Szacunki i osgdy ksiegowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.
Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg znaczgce ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, omdéwiono ponize;j.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Poziom odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z naleznosciami oraz poczynionych zabezpieczen wptywajacych na skutecznos¢ windykacji, mimo ze
przyjete zatozenia opieraja sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki moga réznic sie od oczekiwanych.

Odpis wartosci firmy

Odpisy wartosci firmy szacowane s3 na podstawie zatozen Zarzadu Jednostki dominujacej dotyczacych ustalenia
wartosci odzyskiwalnej. Spotka ujawnia gtéwne przestanki wskazujgce na utrate wartosci, zastosowane modele, stopy
dyskontowe oraz stopy wzrostu przyjete do modeli.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany dzien
oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajgcego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki na
ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.
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Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych rzeczowych
aktywow trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. W
przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany
technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwencji zmieni sie
wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywéw lub rozwigzania
zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec
okresu sprawozdawczego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatowej. Prognozowane wyniki finansowe
spotek Grupy Kapitatowej wskazujg, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, na podstawie czego
prawdopodobienstwo rozliczenia aktywa spotki Grupy Kapitatowej okreslajg jako wysokie i ujmujg to aktywo w petnej
wysokosci.

NOTA 6.11.23| SEZNOWOSC | CYKLICZNOSC

W prowadzone] dziatalnosci Grupa dostrzega pewng sezonowos¢ osigganych przychodéw w ciggu poszczegdlnych
kwartatow roku obrotowego, ktéra nie ma jednak istotnego wptywu na prezentowang wartos¢ przychodéw w ujeciu
rocznym. Zapotrzebowanie na ustugi swiadczone w ramach Grupy Kapitatowej wzrasta w okresach swigtecznych.
Zjawisko zwigzane jest szczegdlnie z okresem $wigt Bozego Narodzenia oraz Wielkanocy. Dodatkowo mozna

zaobserwowac zmniejszong aktywnosc¢ branzy ustug wsparcia sprzedazy w okresie lipiec-wrzesien.

NOTA 7| INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH, OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH
ORAZ ISTOTNYCH KLIENTOW

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na cztery gtdwne segmenty operacyjne wydzielone w oparciu
o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Pozostate dziatalnosci, niestanowigce przedmiotu strategicznej oceny
zarzgdzania Grupg zostaty zaprezentowane, jako segmenty pozostate.

NOTA 7.1| PODSTAWOWE INFORMACJE O SEGMENTACH

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne
w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Zarzad Grupy analizuje segmenty operacyjne na podstawie przychoddéw operacyjnych przypisanych do segmentu oraz
planowanej marzy na sprzedazy. Poniesione koszty bezposrednie sprzedazy, zarzadu oraz uzyskane przychody i
poniesione koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej nie sg analizowane w podziale na
segmenty.
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Na dzien bilansowy 2016 roku, zidentyfikowane segmenty operacyjne Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z
MSSF 8 sg nastepujace:

MERCHANDISING

Dziatania w zakresie merchandisingu polegajg na wptywaniu na zachowania konsumentéw poprzez sposdb prezentacji
towaréw w celu zwiekszenia sprzedazy, zainteresowania konsumentdow, a nawet zwiekszenia subiektywnej wartosci
towaru w oczach konsumenta. Osoby petnigce funkcje merchandiseréw odpowiadajg za prezentacje towaru w danym
obiekcie, dobierajg odpowiednie elementy ekspozycji i prezentacji oraz dbajg o efektywne zagospodarowanie
przestrzeni na podtkach wystawienniczych. Przed rozpoczeciem wspdtpracy z nowymi klientami merchandiserzy
przechodzg szkolenia ze znajomosci asortymentu i specyfiki sprzedawanych towardow. Ogdt dziatan
merchandisingowych ma na celu wsparcie procesu logistyki wewnatrzsklepowej, co bezposrednio przektada sie na
wzrost sprzedazy produktéw klientéw, zlecajgcych ustugi poszczegdlnym podmiotom Grupy.

Grupa Kapitatowa w zakresie merchandisingu Swiadczy miedzy innymi ustugi dedykowane takie jak - merchandising
mobilny, weekendowy oraz visual merchandising.

W ramach merchandisingu mobilnego tworzone sg zespoty mobilnych merchandiseréw, ktérych dodatkowe zadania
obejmujg budowe trwatych relacji z kierownictwem sklepdw, rozszerzanie dostepnego asortymentu, sugerowanie
dokonywanych zamodwien oraz stosowanie dodatkowych dziatan wsparcia sprzedazy. Merchandising weekendowy
polega na wsparciu standardowego serwisu merchandisingowego poprzez udostepnienie dodatkowego personelu w
okresie zwiekszonej rotacji produktow (weekendy, dni przed$wigteczne). Visual merchandising ma na celu wsparcie
klienta w kreowaniu wizerunku ekspozycji, planowaniu zagospodarowania przestrzeni w sklepie (materiaty POS,
witryny sklepowe, podajniki, itp.).

OUTSOURCING SIt SPRZEDAZY

Kolejnym obszarem swiadczonych ustug jest outsourcing sit sprzedazy polegajgcy na budowie i zarzagdzaniu zespotami
przedstawicieli wspierajacych sprzedaz oraz na administrowaniu zespotami prowadzonymi przez klienta. Swiadczone
przez Grupe ustugi polegajg na rekrutacji, szkoleniach cztonkdéw zespotdw, zarzadzaniu i regularnym nadzorze nad
zespotami, przeprowadzeniu okresowych testéw sprawdzajgcych osigganie zaktadanych celéw oraz raportowanie
wynikow.

Outsourcing sit sprzedazy moze przyjg¢é réwniez forme leasingu pracownikdéw lub $wiadczenia ustug pracy
tymczasowej.

Wykorzystanie ustugi outsourcingu sit sprzedazy pozwala klientowi na zoptymalizowanie jego kosztéw operacyjnych
oraz unikniecie czynnos$ci administracyjno — rozliczeniowych.

FIELD MARKETING

W ramach ustug field marketingu podmioty z Grupy zajmujg sie organizacjg akcji promocyjnych oraz eventéw
majgcych na celu wsparcie sprzedazy, przy wykorzystaniu roznych narzedzi i dziatan pozwalajgcych na bezposrednig
prezentacje produktu lub marki konsumentowi. Dotyczy to zaréwno dziatan majgcych miejsce przy poétce sklepowej,
czyli w miejscu, gdzie konsument podejmuje decyzje o zakupie, jak i dziatanh poza miejscem sprzedazy, tam gdzie
potencjalny konsument pracuje, spedza wolny czas, a wiec na ulicach, plazach, deptakach, w parkach, obiektach
sportowych, barach czy restauracjach.
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W ramach aktywnosci promocyjnych wyrézni¢ nalezy animacje, degustacje, samplingi, demo pokazy, konsultacje
sprzedazowe oraz cross-selling ustug. W ramach ustug field marketingu Grupa swiadczy rowniez ustugi produkcji POS
(materiatow wspierajgcych sprzedaz) oraz logistyki.

BADANIA MARKETINGOWE

Podmioty z Grupy specjalizujg sie w analizach sytuacji rynkowej opartych na monitoringu pétkowym majgcym na celu
gruntowng analize rynku oraz wykorzystanie innowacyjnych metod badawczych.

Do zalet wykorzystania efektéw badan marketingowych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim mozliwos¢ dokonania
szerokiej analizy dostepnosci oraz cen produktow wtasnych na tle produktéw konkurencji. Ponadto, analiza tendencji
zachodzacych na ,,potce sklepowej” daje klientowi mozliwos¢ oceny rzeczywistego wptywu, jaki na wielkos¢ sprzedazy
majg wydatki na ustugi merchandisingu oraz promocje oraz pozwala na elastyczne reagowanie na zmiany w

tendencjach zakupowych po stronie konsumentéw.

POZOSTALE SEGMENTY

Majac na uwadze wieloletnie doswiadczenie na rynku wsparcia sprzedazy oraz stabilne relacje z wiodgcymi sieciami
handlowymi i klientami, Jednostka dominujaca oraz spotki zalezne oferujg rowniez niestandardowe ustugi na rzecz

kontrahentéw, odpowiadajgce na biezgce potrzeby klienta.

W zwigzku z faktem, iz podstawowym sktadnikiem kosztow operacyjnych poszczegdlnych segmentdéw Grupy sg koszty
pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektdw w zakresie réznych segmentdw, Zarzad Grupy nie
analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby sie to z koniecznoscia ponoszenia istotnych
kosztow kontrolingowych, niewspdtmiernych do uzyskanych w ten sposdéb informacji. Zarzad Grupy ocenia

rentownosc zlecen na podstawie planowanej marzy brutto na projekcie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz aktywa
i zobowigzania sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw, w zwigzku z czym
Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.
Sposoby pomiaru przychoddéw i kosztow oraz ustalania wyniku finansowego wedtug segmentéw nie rdznig sie od
zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podziat przychoddw operacyjnych ze sprzedazy na segmenty przedstawiono ponizej:

PRZYCHODY OPERACYINE WG. SEGMENTOW 2016 2015
(w tys. ) 01.01-31.12 01.01-31.12
Merchandising 107 882 94 949
Field Marketing 43 537 48 728
Outsourcing Sit Sprzedazy 20 406 23390
Badania Marketingowe 4108 3978
Pozostate Przychody 913 566

Wytgczenia miedzy segmentami -
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Wytaczenia konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy produktow wg segmentdéw, razem
Przychody nieprzypisane do segmentéw:

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw

RAZEM

- -225

176 846 171 386
- 20
176 846 171405

NOTA 7.2| INFORMACJE GEOGRAFICZNE

W roku 2016 Grupa dziatata gtéwnie w dwdch obszarach geograficznych — w Polsce oraz we Wtoszech.

Ponizej przedstawiono przychody operacyjne ze sprzedazy Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na

poszczegdlne obszary geograficzne:

2016 2015

PRZYCHODY W PODZIALE GEOGRAFICZNYM (W tys. Zf) 01.01-31.12 01.01-31.12
POLSKA 81 345 76 868
WLOCHY 95501 94 537
RAZEM 176 846 171 405

NOTA 7.3| ISTOTNI KLIENCI

Ponizej przedstawiono koncentracje zrédet przychoddw operacyjnych ze sprzedazy ze wzgledu na istotnych klientow.

2016 2015

ISTOTNI KLIENCI GRUPY (W t\/S. zt / % ) 01.01-31.12 01.01-31.12
KLIENT A 16302 9,2% 16 550 9,7%
KLIENT B 12320 7,0% 19954 11,6%
POZOSTALI KLIENCI 148 224 83,8% 134901 78,7%
RAZEM 176 846 100% 171 405 100%
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Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

NOTA 8| WARTOSC FIRMY

31.12.2016 31.12.2015

Wartosc firmy brutto 74 390 73 659
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci -4471 -4471
Wartos¢ firmy netto 69 918 69 188

W nastepstwie nabycia jednostek zaleznych powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat premie z
tytutu kontroli. Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potgczenia obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z
tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychoddéw, przysztego rozwoju rynku oraz przytgczenia personelu
przejmowanych jednostek. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firm, poniewaz nie spetnityby warunkow
ujecia ich jako aktywa niematerialne.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych z wartosci firmy powstatych z potgczen przedsiewziec dla celéw podatkowych.

Zmiana wartosci firmy brutto wykazanej na dzierh 31 grudnia 2016 roku w stosunku do 31 grudnia 2015 roku w kwocie
690 tys. zt wynikata z rdznic kursowych powstatych z przeliczenia wartosci firmy wyrazonych w walucie EUR i
przypisanych do jednostek wtoskich (Trade S.p.a.,Promotion Intrade S.r.l.).

Zwiekszenie wartosci firmy brutto wykazanej o kwote 41 tys. zt wynika za rozpoznania wartosci firmy od nabytych
100% udziatéw w spétce Financial Service Solutions Spétka z o.o.

Jednostka dominujgca rozpoznata na koniec 2013 roku odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy w kwocie 4 471 tys. zt. Odpis
zostat rozpoznany na wartosci firmy przypisanej do Gruppo Trade Service - Polska sp. z o.0. jako osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne. Odpis zostat oszacowany na podstawie porédwnania wartosci odzyskiwalnej
(wartosci uzytkowej) osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne z wartoscig bilansowg wartosci firmy oraz
konsolidowanych aktywow netto Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu wartosci firmy w prezentowanych okresach:

AKTUALIZACJA WARTOSCI FIRMY (w tys. z1) 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ brutto wartosci firmy na poczatek okresu: 73 659 73 662
Zwiekszenia a1 -
Zmniejszenia - -
Wycena wg. waluty prezentacyjnej 690 -3
Wartosc brutto wartosci firmy na koniec okresu: 74 390 73 659
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na poczatek okresu 4471 4471
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na koniec okresu 4471 4471
Wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 69918 69 188
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Wartos¢ firmy rozpoznana przy rozliczeniu nabycia jednostek zostata przypisana do osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, stanowigcych przejete przedsiebiorstwa.

Ponizej przedstawiono wartosci firmy przypisane do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

31.12.2016 31.12.2015

Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. 51016 51016
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. 75 75
Financial Service Solutions Sp. z 0.0. 41 -
Trade S.p.A. 15123 14 569
Promotion Intrade S.r.l. 3663 3528
Wartosc¢ firmy, razem 69 918 69 188

Utrata wartosci

Spoétka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2016 roku testy na utrate wartosci firmy przypisanych do osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalng ustalono na bazie wartosci uzytkowej o$rodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Jako osrodki wypracowujace srodki pieniezne Jednostka dominujgca traktuje
nabyte jednostki.

Ponizej przedstawiono wartos¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne Gruppo Trade Service-Polska
Sp. z 0.0. oraz Trade S.p.a na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

WARTOSC UZYTKOWA OWSP (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. 58 688 59 237
Trade S.p.A. 53952 54 316

Warto$¢ odzyskiwalng osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne ustalono na bazie wartosci uzytkowej, obliczonej
przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdéw pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez Zarzad
Jednostki dominujgcej na okres 5 lat, stopy dyskonta w wysokosci od 6,8% do 7,10% oraz statej stopy wzrostu po
okresie prognozy w wysokosci od 2% do 4%.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci uzytkowej Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. oraz Trade S.p.a.
ze wzgledu na zmiane marzy EBIT o +2/-2 punktéw procentowych, stopy dyskontowej o +1/-1 punkt procentowy oraz
stopy wzrostu po okresie prognozy o -1 punkt procentowy.

Zarzad Jednostki dominujgcej uwaza, iz nie istnieje ryzyko wystgpienia utraty wartosci w pozostatych osrodkach
wypracowujacych  $rodki  pieniezne w  przypadku  wystgpienia mozliwych  negatywnych  zmian
w kluczowych zatozeniach przyjetych do testéw.
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Gruppo Trade Service - Polska (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ odzyskiwalna OWSP 58 688 59 237
Zmiana marzy EBIT

+2p.p. 86 105 80 855

-2 p.p. 31270 37 620
Zmiana stopy dyskontowej

+1p.p. 47 138 45 099

-1 p.p. 78194 86 219
Zmiana stopy wzrostu po okresie prognozy

-1 p.p. 46 725 46 725
Trade S.p.A. (wtys. z}) 31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ odzyskiwalna OWSP 53952 54 316
Zmiana marzy EBIT

+2p.p. 84 966 81783

-2 p.p. 30698 26 850
Zmiana stopy dyskontowej

+1p.p. 45 376 45 226

-1 p.p. 88 044 67 618
Zmiana stopy wzrostu po okresie prognozy

-1 p.p. 46 981 46 878

Wyniki testow
Przeprowadzone testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne na dzier 31 grudnia 2016 roku
nie wykazaty utraty wartosci.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne na dzierh 31 grudnia 2015 nie
wykazaty réwniez utraty wartosci.

NOTA 9| POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015

Inne wartosci niematerialne i prawne 147 306

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa jako inne wartosci niematerialne i prawne ujmuje m.in. oprogramowanie
komputerowe wykorzystywane na podstawie licencji lub praw wtasnosci.

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie s3 uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu.

Grupa nie dokonywata zabezpieczert na wartosciach niematerialnych i prawnych.
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Na dzien 31.12.2016 roku Grupa nie posiadata zawartych uméw zobowigzujacych ja do zakupu wartosci

niematerialnych.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu pozostatych wartosci niematerialnych w prezentowanych okresach.

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt)
Wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 1299 1271
Rdznice kursowe 47 -
zmniejszenia 58 -
zwiekszenia 92 28
nabycie 92 28
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1380 1299
Réznice kursowe - -
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 1029 750
zmniejszenia 43 -
amortyzacja za okres 243 238
roznice kursowe 4 4
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 1233 993
Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu 147 306
NOTA 10| RZECZOWE AKTYWA TRWALE
RZECZOWE SRODKI TRWALE (w tys. z1) 31.12.2016 31.12.2015
a) srodki trwate, w tym: 2126 2048
urzadzenia techniczne i maszyny 218 188
Srodki transportu 1858 1769
inne $rodki trwate 50 91
b) srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2126 2048
Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych
zostata przedstawiona w nocie objasniajgcej nr 55.
Na dzien 31.12.2016 r. Grupa nie posiadata innych umoéw zobowigzujgcych ja do zakupu rzeczowych aktywow
trwatych. Grupa nie dokonywata zabezpieczent na wartosciach niematerialnych i prawnych.
Ponizej przedstawiono strukture wtasnosci sSrodkéw trwatych.
STRUKTURA WtASNOSCI (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
a) wiasne 224 248
b) uzywane na podstawie umow leasingu 1902 1800
Srodki trwate razem (wartos¢ netto) 2126 2048

Ponizej przedstawiono zmiane stanu srodkéw trwatych w prezentowanych okresach.

Stan na 31.12.2016

ZMIANY WG GRUP RODZAJOWYCH urzadzenia

(poza srodkami trwatymi w budowie) techniczne i

. . inne srodki
Srodki transportu

Srodki trwate, razem
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maszyny

Wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek

okresu 725 3198 677 4 600
Réznice kursowe - - - -
zwiekszenia 478 2722 14 3214
nabycie 168 - 1 169
inne 310 2722 12 3044
zmniejszenia 287 2951 252 3490
likwidacja/sprzedaz 77 - 6 83
inne 210 2951 246 3407
\:'l(?z:‘sc brutto srodkéw trwatych na koniec 916 2969 439 4324
Zt:;nq:;im;i::szmortyzaqa (umorzenie) na 535 1430 583 2548
zwiekszenia 332 1187 45 1564
amortyzacja okresu biezgcego 125 524 43 692
réznice kursowe 2 - 2 4
inne
zmniejszenia 168 1505 239 1912
likwidacja/sprzedaz 72 - 6 78
inne 96 1505 234 1835
:I::::;:Iowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 698 1111 389 2198
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 218 1858 50 2126
Stan na 31.12.2015
ZMIANY WG GRUP RODZAJOWYCH urzalt':lzenia! ) . inne érodki . .
. . . technicznei $rodki transportu Srodki trwate, razem
(poza srodkami trwatymi w budowie) maszyny trwate
Z\'I(?;tst:sc brutto srodkéw trwatych na poczatek 660 2122 643 3425
Réznice kursowe - - - R
zwiekszenia 50 1153 22 1225
nabycie 50 - 22 72
inne - 1153 - 1153
zmniejszenia - 76 - 76
likwidacja/sprzedaz - 75 - 75
inne - 1 - 1
\:Il(?gic:‘sc brutto srodkéw trwatych na koniec 710 3199 665 4574
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
Socratek okrese yzacja ( ) 441 622 527 1590
zwiekszenia 81 840 48 969
amortyzacja okresu biezacego 80 841 47 968
réznice kursowe 1 - 1 2
zmniejszenia - 32 - 32
likwidacja/sprzedaz - 31 - 31
inne - 1 - 1
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 522 1430 574 2526
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okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 188 1769 91 2048
NOTA 11| POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt)
Inne naleznosci dtugoterminowe - -
Kaucje 41 51
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - dfugoterminowe 62 -
RAZEM 102 51

NOTA 12| AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE

UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Wptyw na wynik za

Wptyw na wynik za

na dzien okres korczacy sie okres konczacy sie

DOCHODOWEGO (w tys. zi)

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia 233 296 -63 12
bezosobowe)
Rezerw na odprawy emerytalne 1 1 -1 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 10 19 -9 2
Rezerwy na koszty ustug obcych 35 21 13 -3
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 24 27 -3 -69
IlRozmr:y miedzy po.datkowla _a I:.>|Iansovya1 wartoscig 69 85 16 6
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Pozostate 34 2 32 -5
Razem 405 451 -46 -17
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. i
odroczonego podatku dochodowego
RAZEM 405 451 -46 -17

Grupa nie utworzyta aktywéw na podatek odroczony
w jednostkach prawa wtoskiego.
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NOTA 13| NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - 33
Terminowe 46 580 42 497
Przeterminowane 14 415 8224
- do 6 miesiecy 13013 7744
- 0od 6 do 12 miesiecy 1206 29
- powyzej 12 miesiecy 196 451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 60 995 50 754
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 791 578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 60 204 50176
Ponizej przedstawiono zmiane stanu odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI (w tys. z1) 31.12.2016 31.12.2015
Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 578 786
Zwiekszenie 246 309
W tym wykorzystanie 18 -
Zmniejszenie 33 517
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 791 578

Utworzenie odpisdw nastgpito gtdwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia

sytuacji finansowej dtuznikdw. Odwrdécenie odpisdw aktualizujacych naleznosci nastgpito gtéwnie z powodu sprzedazy

naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z wybranymi kontrahentami stanowity zabezpieczenie sptaty kredytéw obrotowych.

Wysokos$¢ zabezpieczernn ustanowiona na majgtku Grupy zostata przedstawiona w nocie 55 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

NOTA 14| NALEZNOSCI POZOSTALE

NALEZNOSCI POZOSTALE (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci pozostate, w tym:
kaucje i zaliczki przekazane 2221 100
dochodzone na drodze sagdowej - -
publiczno-prawne, bez podatku biezgcego 73 29
pozostate 72 254
Naleznosci pozostate brutto, razem 2365 383
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - 44
Naleznosci pozostate netto, razem 2365 339
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Ponizej przedstawiono zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych pozostate naleznosci.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015
Odpis aktualizujacy poczatek okresu: a4 44
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie 44 -

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) - -

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu - a4

Na pozostatych naleznosciach Grupa nie ustanawiata zabezpieczen.

NOTA 15|SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7921 7212
Inne $rodki pieniezne (lokaty krétkoterminowe) - 3354

Inne aktywa pieniezne - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7921 10 566

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w Grupie na dzien 31.12.2015 r. wyniosta
Srednio 0,22%.

NOTA 16| POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015

Rozliczenia miedzyokresowe czynne - krétkoterminowe

VAT do rozliczenia w kolejnym okresie - 67
Polisy ubezpieczeniowe 58 42
Koszty ustug obcych rozliczane w okresie trwania umowy 34 272
Inne 80 -
Towary handlowe - -
RAZEM POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE 172 381
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NOTA 17 | AKTYWA KLASYFIKOWANE, JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezgcym oraz w okresie poréwnywalnym Grupa nie rozpoznata aktywow przeznaczonych do zbycia lub
zwigzanych z dziatalnoscig zaniechanag.

NOTA 18| STRUKTURA KAPITALtU PODSTAWOWEGO

Stan na 31.12.2016

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO Rodzaj akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna
seria A zwykte na okaziciela 102 000 102 000
seria B zwykte na okaziciela 53 654 285 53 654 285
seria C zwykte na okaziciela 3263 357 3263 357

RAZEM 57 019 642 57 019 642

Stan na 31.12.2015

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO Rodzaj akgji Liczba akgji Warto$¢ nominalna
seria A zwykte na okaziciela 102 000 102 000
seria B zwykte na okaziciela 53 654 285 53 654 285
seria C zwykte na okaziciela 5297170 5297170

RAZEM 59 053 455 59 053 455

Obnizenie kapitatu zaktadowego

W dniu 27 listopada 2015 r. Spotka zawarta z akcjonariuszem tj. z Green S.r.l. w likwidacji (dalej: ,GREEN") z siedzibg w
Rzymie, pod adresem Via Catone, 15, 00192 Rzym (Wtochy) Umowe Nabycia 2.033.813 akcji wtasnych w celu ich
umorzenia (dalej: ,,Umowa Nabycia”). Umowa Nabycia stanowi wykonanie zobowigzan Spétki wynikajacych z
uprzednio zawartej z Green S.r.l. w likwidacji Warunkowej Umowy Sprzedazy z dnia 31 maja 2012 roku zmienionej
Porozumieniem o Zmianie Warunkowej Umowy Sprzedazy podpisanym w dniu 14 czerwca 2012 roku (dalej:
,Warunkowa Umowa Sprzedazy”). Na podstawie przedmiotowej Umowy Nabycia, ASM GROUP odkupit od
akcjonariusza Green S.rl. w likwidacji 2.033.813 akcji wtasnych, w celu ich umorzenia, za wynagrodzeniem
wynoszgcym 979 738,27 euro, ktdre zostato zaptacone przez Spétke na rzecz akcjonariusza 26 pazdziernika 2016 roku
(4 218 557,04 zt). Cena za kazdg odkupowang akcje zostata ustalona miedzy Stronami w Warunkowej Umowie
Sprzedazy zwartej w dniu 31 maja 2012 roku i wynosi 2,06 ztotych za kazdg akcje. Wynagrodzenie za umorzone akcje
bedzie zaptacone przez Spétke na rzecz akcjonariusza w euro. Transakcja zostata zawarta poza rynkiem.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 59.053.455 ztotych o kwote
2.033.813 ztotych tj. do kwoty 57.019.642 ztotych.

Stan akcji wtasnych i kapitatu podstawowego po wykonaniu umowy odkupu:

UMORZENIE AKCJI WELASNYCH Liczba akcji Wartos¢ nominalna
Stan na koniec okresu: 59 053 455 59 053 455

Akcje do umorzenia 2033813 2033813
Stan po umorzeniu akcji: 57 019 642 57 019 642
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NOTA 18.1|STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiata sie

nastepujaco:

Stan na 31.12.2016

s . ‘z UDZIAL W
AKCJONARIUSZ tACZNA ILOSC AKCII ILOSC Gtosc;\éngAMVXg;ENl\Tm NOVI\\;I?I\T;I(.JI\?; KAPITALE
PODSTAWOWYM
Adam Stanczak 15 433 455 15 433 455 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15 433 455 15 433 455 15 433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 15428 616 15428 616 27,06%
Pozostali 10724 116 10724 116 10724 116 18,80%
RAZEM 57 019 642 57 019 642 57 019 642 100,00%
Stan na 31.12.2015
2 . i UDZIAL W
> ILOSC GEOSOW NA WARTOSC
AKCJONARIUSZ £LACZNA ILOSC AKCJI KAPITALE
WALNYM ZGROMADZENIU NOMINALNA PODSTAWOWYM
Adam Stanczak 14 416 548 14 416 548 14 416 548 25,28%
Marcin Skrzypiec 14 416 548 14 416 548 14 416 548 25,28%
Tatiana Pikula 15428 616 15428 616 15428 616 27,06%
JK Fund Suisse SA 3260 000 3260 000 3260 000 5,72%
Green S.r.l. w likwidacji 4067 627 4067 627 4067 627 7,13%
Pozostali 7 464 116 7464 116 7 464 116 13,09%
RAZEM 59 053 455 59 053 455 59 053 455 103,57%
NOTA 19| KAPITAL ZAPASOWY
KAPITAL ZAPASOWY (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015
Zyski lat ubiegtych 2251 4093
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng - -
RAZEM 2251 4093

Jednostka dominujaca, jako spétka akcyjna na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, zobowigzana jest do tworzenia

odpisu z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu gdy wartosc

kapitatu zapasowego osiggnhie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego w celu pokrycia ewentualnych

(przysztych) lub istniejgcych strat. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany

wytacznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

W 2016 roku kapitat zapasowy Spétki zwiekszyt sie o 1 842 tys. zt w zwigzku z rozliczenie nabycia akcji wtasnych celem

umorzenia (szczegoty zostaty opisane w nocie nr 18) .
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NOTA 20| UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak réwniez w okresie porownawczym nie rozpoznano kapitatu udziatowcow
niesprawujgcych kontroli.

NOTA 21|REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODWEGO SPOWODOWANA
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg na dzien bilansowy oraz okres poréwnawczy rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami przejSciowymi.

NOTA 22 |POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE

Jako pozostate rezerwy dtugoterminowe Grupa wykazuje rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu rezerw dtugoterminowych.

POZOSTALE REZERWY DEUGOTERMINOWE (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 8 7
Zwiekszenia z tytutu: 2 7

zawigzanie rezerwy na odprawy emerytalne 2 7
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Stan na koniec okresu 3 7
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NOTA 23|ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

Stan na 31.12.2016

KWOTA KREDYTU WG.
UMOWY KWOTA POZOSTALA DO SPLATY
e WARUNKI
CZESC K- oz
NAZWA BANKU Sy CZESCD-TERM  OPROCENTOWAN|A  TERMIN SPEATY  ZABEZPIECZENIA

TYS. WALUTA TYS. WALUTA TYS.Zt TYS.Zt
mBank S.A. 7 000 PLN 342 PLN 3705 - \I;VIIOBOR O/N+18 2018-01-03 A
BANCA INTESA SANPAOLO SPA 1500 EUR ) EUR ) ) EURIBOR 3M/365 + 30-04-2017 D
przedpfata faktur 5,3002 p.p.
BANCA INTESA SANPAOLO SPA
kredyt nieodnawialny na biezaca 1500 EUR 1500 EUR - 6 636 EURIBOR 1M/365 + 4 03-12-2020 B
dziatalno$¢ P-p-
CR.EDEM !<'redyt na biezacy 1000 EUR 1000 EUR ) _ EURIBOR12M +3 nd nd
dziatalnos¢ p.p.
RAZEM 3705 6 636
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Stan na 31.12.2015

KWOTA KREDYTU WG. KWOTA POZOSTAtA DO SPLATY

UMOWY
NAZWA BANKU CZESC K- CZESC D- WARUNKI e e MIN SPEATY  ZABEZPIECZENIA
TERM TERM  OPROCENTOWANIA

TYS. WALUTA TYS. WALUTA TYS.Zt TYS.Zt
mBank S.A. 7 000 PLN 2210 PLN 2210 - WIBORO/N + 1,8 p.p. 29-12-2016 A
mBank S.A. 7 000 PLN 1289 PLN 1289 - WIBORO/N +1,8 p.p. 29-12-2016 A
mBank S.A. 500 PLN 95 PLN 95 - WIBORO/N +1,8 p.p. 29-12-2016 A
BANCA INTESA SANPAOLO SPA 550 EUR 283 EUR 1204 ) EURIBOR 3M/365 + 30-11-2016 D
przedptata faktur 5,9848 p.p.
BANCA INTESA SANPAOLO SPA EURIBOR 3M/365 +
przedptata faktur 1500 EUR ) EUR ) " 5,3002 p.p. 30-04-2017 B
BANCA INTESA SANPAOLO SPA
kredyt nieodnawialny na biezaca 1500 EUR 1500 EUR - 6392 EURIBOR 1M/365 + 4 03-12-2020 B
dziatalno$é P-p:
Banca Popolare Di Novara EURIBOR 3M/365 + . ,

E - E - -

przedptata faktur 600 UR UR 5,5791 p.p. nieokreslony ¢
RAZEM 4799 6 392
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Zabezpieczenia sptaty kredytow:

A. Cesja wierzytelnosci pienieznych Jednostki dominujgcej

dominujacej

rzecz Banku,

weksel wtasny Jednostki

B. Gwarancja udzielona przez Banca del Mezzogiorno — MedioCredito Centrale S.p.A. do wysokosci 60%

przyznanej kwoty kredytu,

C. List patronacki Jednostki dominujgcej zobowigzujacej sie do pokrycia 100% kwoty wymagalnej przez Bank w

przypadku niewyptacalnosci jednostki zaleznej Trade S.p.A.

D. Gwarancja podmiotu nadrzednego - Trade S.p.A.

NOTA 23.1|STRUKTURA WIEKOWANIA ZOBOWIAZAN Z TYTUtU KREDYTOW WEDtUG DATY

ZAPADALNOSCI

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
Krotkoterminowe do roku 3705 4799
Dtugoterminowe - od 1 do 3 lat - -
Dtugoterminowe - od 3 do 5 lat 6 636 6392

RAZEM 10 341 4 805
NOTA 24| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu faktoringu 58 83
Leasing finansowy 2 066 2316
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 2123 2399
w tym:
dtugoterminowe 1191 1324
krétkoterminowe 933 1075

Na podstawie umoéw leasingu finansowego Grupa kapitatowa uzytkuje gtédwnie srodki transportu oraz wyposazenie

biura. Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi od 3 do 5 lat. W prezentowanych okresach warto$¢ godziwa

zobowigzan z tytutu leasingu finansowego nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowe;j.
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WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH

MINIMALNE RATY LEASINGOWE RAT LEASINGOWYCH

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU LEASINGU FINANSOWEGO

(w tys. zt)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ptatne w
okresie:
Do jednego roku 1043 1115 875 992
Od jednego roku do pieciu lat wiacznie 1351 1429 1191 1324
RAZEM: 2394 2544 2 066 2316
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 328 228 - -
Wartosc biezgca minimalnych rat leasingowych 2 066 2316 2 066 2316
D’rugotermlnow.e zobovsfla.zanla z tytutu leasingu i i 1191 1324
(ptatne w okresie powyzej 12 m-cy)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu i i 875 992

(ptatne w okresie do 12 m-cy)

Ponizej  przedstawiono  wysoko$s¢ optat z tytutu umoéw  leasingu  operacyjnego  poniesionych
w prezentowanych okresach:

WYSOKOSC OPLAT Z TYTULU UMOW LEASINGU

31.12.2016 31.12.2015
(w tys. zt)

Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujete w sprawozdaniu z 329 208
catkowitych dochodéw

Na podstawie umow leasingu operacyjnego jednostki z Grupy uzytkujg gtéwnie srodki transportu.
Na dzien bilansowy wartos¢ biezgca przysztych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, w okresie niepodlegajgcym
wypowiedzeniu w podziale na terminy ptatnosci wynosita:

- ptatnosci w kolejnym roku obrotowym: 170,4 tys. zt,
- ptatnosci w okresie do 1 do 5 lat: 98,9 tys. zt.

NOTA 25|ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU DOSTAW | UStUG

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 52.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
W terminie 12 835 20274
Przeterminowane 18 707 2520

do 6 miesiecy 17 178 2 458
od 6 do 12 miesiecy 1436 38
powyzej 12 miesiecy 93 24
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 31542 22794

NOTA 26| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (w tys. z1) 31.12.2016 31.12.2015
Wobec akcjonariuszy - 2
Publiczno - prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 3095 3026
Z tytutu wptat na ZFSS - -
Z tytutu odkupu akcji wtasnych - 4175
Inne 46 86

RAZEM 3141 7 289

NOTA 27|ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (w tys. 1) 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4111 3916
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 52 113

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, razem 4164 4029

NOTA 28| POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 259 252
Zwiekszenia: 1199 259

badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 62 65
wynagrodzenia i premie 285 140
inne - w tym koszty ustug obcych 852 54
Wykorzystanie: 281 213
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 65 67
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wynagrodzenia i premie 145 75
inne - w tym koszty ustug obcych 71 71
Rozwigzanie: 463 40
wynagrodzenia i premie 280 40
inne - w tym koszty ustug obcych 183
Stan na koniec okresu 714 259

NOTA 29|ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezagcym oraz w okresach porownywalnych Grupa nie rozpoznawata zobowigzan zwigzanych
z aktywami przeznaczonymi do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

NOTA 30|ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spétki z grupy nie posiadaty zobowigzan warunkowych.

NOTA 31|ROZLICZENIA PODATKOWE

Obecnie w Polsce mozna wyrdzni¢ 14 rodzajéw podatkow:
—  podatki bezposrednie:

podatek dochodowy od 0séb fizycznych (PIT),

podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT),

podatek od spadkdéw i darowizn,

podatek od czynnosci cywilnoprawnych,

podatek rolny,

podatek lesny,

podatek od nieruchomosci,

podatek od srodkéw transportowych,

podatek tonazowy,

podatek od wydobycia niektdrych kopalin.

O 0o 0O 0 o o 0o o O o0 o

podatku od niektdrych instytucji finansowych
—  Podatki posrednie:

o podatek od towardw i ustug (VAT),

o podatek akcyzowy,

o podatek od gier.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych sg wszelkie osoby prawne, a takze spoétki kapitatowe w
organizacji oraz spétki komandytowo-akcyjne. Podmiotami tego podatku moga by¢ tez jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spdtek niemajacych osobowosci prawnej (np. partnerskich,
komandytowych).
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Podstawe opodatkowania stanowi osiggniety przez osobe prawng dochdd (przychéd pomniejszony o koszty jego
uzyskania) w danym roku podatkowym, z mozliwoscig dokonania pewnych odliczen.

Stawka podatku od oséb prawnych od 2004 roku wynosi 19%. Przepisy przewidujg tez stawke 50% sankcyjng w
przypadku zanizenia przez podmioty powigzane wysokosci zobowigzania podatkowego. Rozliczenie podatku nastepuje
po zakonczeniu roku podatkowego.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom w Polsce (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréowno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktdéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku.

System podatkowy wtoski przewiduje 3 kategorie podatkow:

—  bezposrednie:
o dochodowy od oséb fizycznych ,,IRPEF” i prawnych ,,IRES”,
o regionalny od dziatalnosci gospodarczej ,,IRAP”.

—  Posrednie:
o VAT —=IVA,

—  Komunalny:
o podatek od nieruchomosci — IMU.

Podatek dochodowy od spétek (IRES) (Imposta sul reddito delle societa).

Podatek IRES jest podatkiem proporcjonalnym uzaleznionym od wysokosci dochoddw, ktéremu podlegaja:

— spotki akcyjne, spotki komandytowo-akcyjne oraz spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg na
terenie Wtoch,
— podmioty prawa publicznego i prywatnego z siedzibg na terenie Wtoch, ktorych wytgcznym celem jest
dziatalnos¢ gospodarcza,
— podmioty prawa publicznego i prywatnego z siedzibg na terenie Wtoch, nie majace na celu wytacznie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
—  przedsiebiorstwa i wszelkiego rodzaju podmioty prawne nie posiadajgce osobowosci prawnej, z siedzibg
poza terenem Wtoch
Od stycznia 2008 r. stawka podatku dochodowego od spétek IRES zostata zredukowana o 5,5 punktu - z 33% do 27,5%
od dochodu netto.

Dochéd z dziatalnosci spotek tworza:
—  zyski ze sprzedazy towardw i ustug spotek,
—  zyski ze sprzedazy materiatéw do produkcji i potproduktéw spotki,
— naleznosci ze sprzedazy akcji lub udziatéw spotki,
— naleznosci ze sprzedazy innych niz akcje inwestycji finansowych spoéfki,
— naleznosci ze sprzedazy obligacji wyemitowanych przez spoétke,
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— odszkodowania za szkode na majatku spétki uzyskane rdwniez od ubezpieczycieli,
— wszelkie naleznosci w pienigdzu lub naturze wynikajace z uméw.

Podatek regionalny od dziatalnosci gospodarczej (IRAP- imposta regionale sulle attivita produttive).

Podstawa obliczenia tego podatku sg dochody przedsiebiorcy pomniejszone o catkowite koszty zatrudnienia oséb
przyjetych do pracy w ramach umowy szkolenia (contratto di formazione) oraz obowigzkowe Swiadczenia dla
pracownikdw w ramach umowy o prace. Stopa podatkowa podatku IRAP moze by¢ zréznicowana w zaleznosci od
charakteru dziatalnosci gospodarczej oraz ze wzgledu na kategorie podatnikdw. Podatnikami sg wszystkie podmioty,
ktére uzyskujg dochody z produkcji lub ustug. Podstawg opodatkowania jest wartos¢ produkcji netto uzyskiwanej z
dziatalnosci na terenie regionu. Wartos¢ produkcji jest ustalana odrebnie dla kazdego rodzaju podmiotu i w oparciu o
kryteria ustalone w przepisach. Na podstawie ustawy budzetowej z 2007 r. zostata zredukowana stopa procentowa
podatku IRAP z 4,25% do 3,9%; wtadze lokalne mogg jg obnizy¢ lub zwiekszy¢ o 1%.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU PODATKU DOCHODOWEGO (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1001 256

Wyliczenie biezgcego obcigzenia podatkiem dochodowym wyniku finansowego w okresie przedstawia nota 43.1.

STRONA 55| 71



Noty objasniajgce do sprawozdania z catkowitych dochodow

NOTA 32| PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY OPERACYINE WG. SEGMENTOW 2016 2015
(w tys. zf) 01.01-31.12 01.01-31.12
Merchandising 107 882 94 949
Field Marketing 43 537 48 728
Outsourcing Sit Sprzedazy 20 406 23390
Badania Marketingowe 4108 3978
Pozostate Przychody 913 566
Wytaczenia miedzy segmentami - -
Wytaczenia konsolidacyjne -225

Przychody ze sprzedazy produktow wg segmentéw, razem 176 846 171 386
Przychody nieprzypisane do segmentow: - -

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 20
RAZEM 176 846 171 405
NOTA 33| KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
] 2016 2015
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (w tys. zt)
01.01-31.12 01.01-31.12
Amortyzacja 935 1206
Zuzycie surowcéw i materiatéw 2 008 2637
Ustugi obce 123 862 118 346
Koszty $wiadczen pracowniczych 39244 36 239
Pozostate koszty rodzajowe 1996 1724
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 54
RAZEM 168 045 160 207
NOTA 34| KOSZTY AMORTYZACII
KOSZTY AMORTYZACJI (w t 1) 2016 201>
whys-z 01.01-31.12 01.01-31.12
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 692 967
Amortyzacja wartosci niematerialnych 243 239
RAZEM 935 1206
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NOTA 35|KOSZTY UStUG OBCYCH

KOSZTY UStUG OBCYCH (w tys. z1) 2016 2015
witys.z 01.01-31.12 01.01-31.12
ustugi podwykonawstwa 109 185 105 778
ustugi najmu i dzierzawy 2642 2617
ustugi transportowe 2 405 2423
ustugi ksiegowe i prawne 3482 2951
ustugi internetowe, informatyczne, domeny 2010 1622
ustugi pozostate 4138 2 955
RAZEM 123 862 118 346
NOTA 36|KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (w t 1) 2016 2015
wiys.z 01.01-31.12 01.01-31.12
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 32126 30328
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 7118 5902
Pozostate Swiadczenia pracownicze - 9
RAZEM 39 244 36 239
Przecietne zatrudnienie (w osobach)
INFORMCJA O ZATRUDNIENIU (w przeliczeniu na petne etaty) 31.12.2016 31.12.2015
Liczba osdéb zatrudniona w Grupie Kapitatowe;j 45 83
pracownicy fizyczni 14 37
pracownicy umystowi 31 46

W tabeli powyzej zaprezentowane przecietne zatrudnienie osobach pracujgcych na podstawie umowy o prace. Grupa

w prezentowanych okresach zatrudniata réwniez osoby na podstawie umowy zlecenie oraz w przypadku Wtoch na

podstawie umowy "na zadanie". $rednie zatrudnienie osobowe na podstawie uméw tego typu wynosito w 2016 roku

1 243 osoby, natomiast w roku 2015 -1 404 osoby.

NOTA 37| POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

2016 2015

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE (w tys. zt)
01.01-31.12 01.01-31.12
Utrzymanie samochoddéw stuzbowych 52 36
Ubezpieczenia 238 106
Ogtoszenia 19 7
Reprezentacja 162 168
Podatki i optaty 456 373
Pozostate 1069 1034
RAZEM 1996 1724
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NOTA 38| POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

2016 2015
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 161 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - -

Rozwigzanie rezerw 62
Otrzymane odszkodowania i kary - 52
Inne 445 215
RAZEM 668 267

NOTA 39| POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
2016 2015
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (w tys. zt)

01.01-31.12 01.01-31.12
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 72 5
Zawigzane rezerwy, z tytutow: - 23
pozostate - 23
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow, z tego: 193 164
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 193 164
odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci pozyczek udzielonych - -
Spisane naleznosci - -
Kary, grzywny, odszkodowania 483 298
Darowizny - 6
Inne 137 145
RAZEM 885 641

NOTA 40| ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC FIRMY

Jednostka Dominujgca utworzyta w 2013 roku odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy rozpoznanej przy rozliczeniu nabycia

Gruppo Trade Service-Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 4 471 tys. zt, na podstawie przeprowadzonego testu na utrate

wartosci. W 2015 oraz 2016 roku przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej testy nie wykazaty utraty

wartosci rozpoznanych wartosci firm konsolidowanych jednostek.

NOTA 41| PRZYCHODY FINANSOWE

2016 2015

PRZYCHODY FINANSOWE (w tys. z1) 01.01-31.12 01.01-31.12
Przychody z tytutu odsetek bankowych -
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 1

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ wyceny - -

Dodatnie réznice kursowe 22 14

RAZEM 23 21
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NOTA 42| KOSZTY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE (w t 1) 2016 2015
WS-z 01.01-31.12 01.01-31.12
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych 361 513
Koszty z tytutu odsetek od pozostatych zobowigzan 27 77
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 176 147
Zawigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ wyceny - -
Strata ze zbycia inwestycji - -
Ujemne réznice kursowe - 1
Inne koszty finansowe 227 90
RAZEM 791 828
NOTA 43| OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO PODATKIEM DOCHODOWYM
] 2016 2015
OBCIAZENIE PODATKIEM WYNIKU FINANSOWEGO (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego odnoszacego sie do poprzednich okreséw 122 -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3024 3409
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych 46 17
RAZEM 3192 3426

Dla spodtek prawa polskiego czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata w prezentowanych okresach

wedtug stawki rownej 19% (CIT). Dla spdtek prawa wtoskiego czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata w

prezentowanych okresach wedtug stawki réwnej 27,5% (IRES) oraz 3,9% (IRAP).

NOTA 43.1|UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE)J

2016 2015
UZGONIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ (w tys. zt

(wtys. 20) 01.01-31.12 01.01-31.12
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 11 340 10018
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem, razem 11 340 10018
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 5 155 1903

19% (2015: 19%)
Efekt opodatkowania spotek prawa wioskiego 1488 1495
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ASM GROUP S.A. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2015

Odpis wartosci firmy

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 869 760
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania -744 -21
Zwiekszenia kosztéw podatkowych -777 -729
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 16 17
przejsciowych
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 27,1 % (2015: 34,2%) 3070 3426
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczacy biezgcego 3070 3426
okresu
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczacy 122 .
poprzednich okresow
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 3192 3426
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Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych

NOTA 44| WYJASNIENIE DO WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

z przeptywow pienieznych.

2016 2015
DODATKOWE INFORMACIJIE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12
odpis aktualizujgcy wartosé firmy - -
likwidacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 76
pozostate 3 -280
Inne korekty wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych 3 -206

Ponizej przedstawiono przeptywy z tytutu odsetek z podziatem na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci.

2016 2015
PRZEPLYWY Z TYTULU ODSETEK (w tys. zf)

01.01-31.12 01.01-31.12

Dziatalnos¢ operacyjna - -
Dziatalno$¢ inwestycyjna 1 -

Wptywy 1 -

Odsetki z aktywow finansowych 1 -

Wydatki - -

Dziatalnos¢ finansowa -438 - 693

Wptywy - -

Wydatki 438 693

W okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy oraz nie otrzymywata dywidend od

jednostek innych niz jednostki zalezne.
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Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

NOTA 45| ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk netto przypadajacy na jednga akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w

ciggu okresu.

2016 2015
ZYSK PRZYPADAJACY NA AKCIE 01.01-31.12 01.01-31.12
Zy?k (stra{ta.) netto przypade.ajacy na Jednostke dominujgcg w okresie z 4625 6592
dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 57 625 340 59 053 455
Zysk netto na jedna akcje zwykta (zt) 0,08 0,11

W 2016 roku, jak i w okresie pordwnywalnym, rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zwyktemu zyskowi
na jedng akcje.

NOTA 46 | WYPLATA DYWIDENDY

W latach 2015-2016 Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy. Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawi
rekomendacje dotyczgcg wyptaty zysku w 2017 roku, za 2015 i 2016 rok w wysokosci 0,06 groszy na akcje.

NOTA 47| DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W ujeciu skonsolidowanym dziatalno$¢ zaniechana w biezagcym oraz poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie

wystgpita.
NOTA 48| CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady poszczegélnych spoétek Grupy Kapitatowej
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weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione
ponizej.

NOTA 48.1|RYZYKO STOPY PROCENTOWE)J

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych. Wszystkie formy finansowania dziatalnosci s3 oparte o zmienng stope procentowg bazujaca na stawce
WIBOR oraz EURIBOR.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku.

Grupa na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw na
rynek stép procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wtasnego na racjonalnie mozliwe
zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku
z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Potencjalng zmiane stép procentowych zatozono
na poziomie 1 punktu procentowego.

Zwiekszenie/

WRAZLIWOSC WYNIKU FINANSOWEGO NA ZMIANY STOP Jmnieiszenie o ounkt Wptyw na wynik Wptyw na

PROCENTOWYCH ] P i finansowy brutto kapitat wtasny
procentowe

Rok zakonczony dnia 31.12.2016 +/-1% +/-113 +/-91

Rok zakonczony dnia 31.12.2015 +/-1% +/-123 +/-99

Wrazliwos$¢ Grupy Kapitatowej na ryzyko stép procentowych wynika przede wszystkim z zaciggnietych instrumentéw
dtuznych o zmiennym oprocentowaniu, tj. kredytdéw na finansowanie dziatalnosci biezgcej oprocentowanych wedtug
stawki WIBOR plus marza banku lub EURIBOR plus marza banku.

NOTA 48.2 | RYZYKO WALUTOWE

Grupa jest narazona w niewielkim stopniu na ryzyko zmiany kurséw walut z uwagi na fakt, iz przychody
i koszty spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej generowane sg w przewazajgcej czesci w walucie funkcjonalnej
(dla spdtek polskich - PLN, dla spétek wioskich — EUR). Sytuacja taka powoduje, ze nie ma koniecznosci stosowania
narzedzi stuzgcych zabezpieczeniu przed ryzykiem zmiany kurséw walut.

NOTA 48.3|RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje w wiekszosci z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
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W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz
strukture wiekowa naleznosci zalegtych przedstawiono w nocie 13 sprawozdania.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
NOTA 48.4|RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Kierownictwo Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, faktoring oraz umowy
leasingu.

Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy wedtug dat zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Stan na 31.12.2016

ANALIZA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (w tys. zt) do 1 roku od 1 roku do 5 lat RAZEM
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 3705 6 636 10341
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31542 - 31542
Leasing - 1191 1191
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -

RAZEM 35247 7 827 43 074

Stan na 31.12.2015

ANALIZA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (w tys. zt) do 1 roku od 1rokudo5 lat RAZEM
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe 4799 6392 11191
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 794 - 22794
Leasing - 1324 1324
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -

RAZEM 27 592 7716 35309
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NOTA 49| INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ bilansowg i wartos¢ godziwa klas instrumentéw finansowych.

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (w tys. KATEGORIA WARTOSC BILANSOWA WARTOSC GODZIWA

zt) WG. MSR 39
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 60 204 50176 60 204 50176
Pozostate naleznosci PiN 2365 339 2 365 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WGPW 7921 10 566 7921 10 566
Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzZK 10 341 11191 10341 11191
Zobowigzania finansowe PZFwgzZK 2123 2 399 2123 2 399
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 31542 22794 31542 22794
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 8305 11575 8305 11575

Uzyte skroty:

PiN — Pozyczki i naleznosci,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
WGPW — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz
31 grudnia 2015 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegdlne lata.

Wartos¢ godziwa kredytow, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywow
zdyskontowanych biezgca rynkowa stopa procentowa.

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenionych w wartosci godziwej.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana ponizej.

WARTOSC BILANSOWA

KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (w tys. zt) WALUTA 31.12.2016 31.12.2015

(w przeliczeniu na tys. PLN)  (w przeliczeniu na tys. PLN)

Aktywa finansowe

PLN 21 810 17 254
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 38394 32922
PLN 2165 245
Pozostate naleznosci
EUR 200 94
. PLN 833 4343
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EUR 7 088 6223
RAZEM 70 490 61 081

Zobowiazania finansowe
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PLN 3705 3595
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
EUR 6 636 7597
PLN 2 066 2316
Zobowigzania finansowe
EUR 58 83
PLN 7 115 3080
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
EUR 24 427 19714
PLN 3011 6976
Pozostate zobowigzania
EUR 5007 4602
RAZEM 52 025 47 961
Pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane ponizej.
Rok zakoriczony dnia 31.12.2016
KATEGORIA WG PRZYKCOI-|S%[I')J£ ZYSKI / STRATY Z ODPISY
AKTYWA FINANSOWE (w tys. zt) . TYTULU ROZNIC  AKTUALIZACY) RAZEM
MSR 39 TYTULU KURSOWYCH NE
ODSETEK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 1 22 -213 -190
Pozostate naleznosci PiN - - 44 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WGPW - - - -
RAZEM 1 22 -169 - 146
z D
KATEGORIA WG a YI(CCI)-|SOZT:£ ZYSKI / STRATY Z ODPISY
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (w tys. zt) . TYTULU ROZNIC  AKTUALIZACY! RAZEM
MSR 39 TYTULU KURSOWYCH NE
ODSETEK
Op.rocer)towane kredyty bankowe i PZFwazK -361 i i -361
pozyczki
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgzZK -176 - - -176
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK - - - -
Pozostate zobowigzania PZFwgzK -27 - - -27
RAZEM -564 - - - 564
Rok zakonczony dnia 31.12.2015
KAT. WG. PRZYCHODY / ZYSKI / STRIATY z ODPISY
AKTYWA FINANSOWE (w tys. zt) MSR 39 KOSZTY Z TYTUtU TYTULU ROZNIC AKTUALIZACYINE RAZEM
ODSETEK KURSOWYCH
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 6 14 208 228
Pozostate naleznosci PiN - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WGPW 1 - - 1
RAZEM 7 14 208 229
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PRZYCHODY /

ZYSKI / STRATY Z

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (w tys. zt) KA'\-/II-S\F:V?’GQ KOSZTY Z TYTUtU TYTULU ROZNIC AKTUALIZS(IZDYF]II\SI\E( RAZEM
ODSETEK KURSOWYCH

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzK -513 - - -513

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgzK -147 - - -147

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK - -1 - -1

Pozostate zobowigzania PZFwgZK -77 - - -77

RAZEM -737 -1 - -738

NOTA 50| ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy

dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w
tym obszarze.

POZYCJE ZWIAZANE Z ZARZADZANIE KAPITALEM (tys. zt)

31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10341 11191
Pozostate zobowigzania finansowe 2123 2 399
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39847 34 369
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7921 10 566
Zadtuzenie netto 44 391 37392
Kapitat wtasny 90 865 85291
Kapitat i zadtuzenie netto 135 256 122 683
Wskaznik dzwigni 32,8% 30,5%

NOTA 51| PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate oraz naktady
poniesione na ochrone srodowiska naturalnego.

2016 2015
PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE (tys. Zf) 01.01-31.12 01.01-31.12
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych 92 28
Zakupy srodkéw trwatych 169 72
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 261 100
Naktady inwestycyjne na aktywa finansowe 197 -
RAZEM 458 100

- w tym na ochrone Srodowiska - R
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W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Grupa nie planuje poniesienia naktadéw inwestycyjnych.

NOTA 52 | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Stan na 31.12.2016

POZOSTALE

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI JEDNOSTKI JEDNOSTKI JEDNOSTKI KLUCZOWE
(w tys. zt) WSPOtZALEZNE  STOWARZYSZONE POWIAZANE KIEROWNICTWO
Sprzedaz ustug - - -
Zakup ustug - - -
Naleznosci z tyt. dostaw - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw - - -
Stan na 31.12.2015
POZOSTALE
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI JEDNOSTKI JEDNOSTKI JEDNOSTKI KLUCZOWE
tys. zt ) /
(w tys. zt) WSPOLZALEZNE  STOWARZYSZONE POWIAZANE KIEROWNICTWO
Sprzedaz ustug - - -
Zakup ustug - - -
Naleznosci z tyt. dostaw - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw - - -
Powyzsze kwoty stanowig wartos¢ transakcji sprzedazy i zakupu oraz nierozliczonych sald naleznosci

i zobowigzan wobec jednostek powigzanych innych niz objetych konsolidacja metoda petng. Nie uwzglednia sie
transakcji sprzedazy i zakupu oraz nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan wobec jednostek zaleznych - zostaty
one bowiem wytgczone na etapie konsolidacji zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw
powigzanych.

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy

Na dzien 31.12.2016 r. oraz 31.12.2015 r. nie istniaty salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy jednostkami

powigzanymi.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa nie nalicza
odsetek od podmiotow powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie
zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach.
W latach 2015-2016 Grupa nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczgce kwot naleznosci
od podmiotéw powigzanych.
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Pozostate jednostki powigzane

Jako pozostate jednostki powigzane Jednostka Dominujgca uznaje miedzy innymi jednostki, nad ktdrymi osoby z
kluczowego kierownictwa Jednostki Dominujacej sprawowaty kontrole.

Kluczowe kierownictwo

Jako kluczowe kierownictwo Jednostka Dominujgca uznaje cztonkdow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej.

NOTA 53 | SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Ponizej przedstawiono swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego, tj. oséb wchodzacych w sktad organdéw
zarzadzajacych oraz nadzorujacych Jednostki dominujacej, wyptacone w poszczegdlnych okresach.

2016 2015

ZARZAD (tys. zt) 01.01-31.12 01.01-31.12

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 743 653
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji -

RAZEM 743 653

RADA NADZORCZA (tys. zt) 2016 2015

s.

ve- 2 01.01-31.12 01.01-31.12

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 14 14
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji -

RAZEM 14 14

Jednostka Dominujgca nie nabywata w okresie sprawozdawczym ustug zarzadczych oraz konsultingowych od
kluczowego personelu kierowniczego, innych niz w ramach krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych.

NOTA 54| WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok wyniosto 36 000 zt (38 000 zt za 2015).
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Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, badajgcym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe ASM GROUP S.A. jest 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W okresie sprawozdawczym 4AUDYT Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych ustug atestacyjnych lub doradczych.

W okresie sprawozdawczym 2015, 4AUDYT Sp. z o.0. $wiadczyta réwniez inne ustugi atestacyjne o wartosci
9000 zt.

NOTA 55|ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzied 31.12.2015 roku Grupa posiadata nastepujgce rodzaje zabezpieczen
ustanowionych na jej majatku:

WARTOSC ZABEZPIECZENIA NA DZIEN

RODZAJ ZABEZPIECZENIA (tys. zt)

31.12.2016 31.12.2015
Kaucje pieniezne 2221 100
Cesja wierzytelnosci - 2473
Gwarancje 252 251
Razem aktywa o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2473 2825

NOTA 56 | ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO GRUPIE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie toczyty sie istotne sprawy sporne przeciwko jednostkom z Grupy.

NOTA 57| ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)

Z wyjatkiem transakcji opisanej ponizej, do dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia majgce wptyw na dana finansowe zaprezentowane w tym sprawozdaniu.

Potaczenie spétek zaleznych TRADE S.p.A. i Promotion Intrade S.r.L

W dniu 1 stycznia 2017 roku zostato dokonane potgczenie poprzez przejecie przez TRADE S.p.A. (Spotka Przejmujaca
bezposrednio zalezna od Emitenta) spotki Promotion Intrade s.r.l. (Spotka Przejmowana). Proces potgczenia rozpoczat
sie w pazdzierniku 2016 roku poprzez ztozenie przez TRADE S.p.A. (Spotke Przejmujacg) do Industria Artigianato e
Agricoltura di Torino uzgodnionego przez oba podmioty i podpisanego wstepnego planu potfgczenia z Promotion
Intrade S.r.L (Spotka Przejmowana). Potgczenie zostato dokonane poprzez przejecie Spotki Przejmowanej przez Spotke
Przejmujgcg zgodnie z artykutem 2501-ter wtoskiego kodeksu cywilnego. TRADE S.p.A. (Spétka Przejmujaca) byta
wtascicielem udziatu stanowigcego 100% kapitatu zaktadowego w Spdétce Przejmowanej. Fuzja zostata dokonana bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujgcej. W ocenie Zarzgdu Emitenta planowane potfaczenie przyczyni
sie do uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej Emitenta i zwiekszy skutecznos¢ zarzgdzania dziatalnoscig Grupy
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ASM GROUP S.A. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2015

Kapitatowej, pozwoli takze na ograniczenie kosztéw dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta, w tym w szczegdInosci
kosztow zarzadzania oraz kosztow operacyjnych obu faczacych sie spotek, co przetozy sie na osigganie wyzszych
rentownosci realizowanych w ramach potgczonych podmiotéw.

Datg pofaczenia zostata ustalona na 1 stycznia 2017 roku, a Promotion Intrade s.r.l. (Spétka Przejmowana) zostata
wykreslona z wtoskiego rejestru spdtek bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

CZtONKOWIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Adam Stanczak — Prezes Zarzadu Marcin Skrzypiec — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Pawlak — Cztonek Zarzadu

OSOBA, KTOREJ POWIERZONO
PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
NA 31.12.2016 ROKU

Jacek Pawlak — Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku
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