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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ IZOSTAL S.A.
z oceny przedtozonych przez Zarzad:

l. Sprawozdania finansowego lzostal S.A. za rok 2017.
Il. Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok 2017.
[l Whiosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2017.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Izostal S.A. za rok 2017 zapoznajac sie
z opinig Kluczowego Biegtego Rewidenta Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp.
z 0.0. w Katowicach przedstawiong w Sprawozdaniu Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania
rocznego Sprawozdania Finansowego dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Izostal S.A.
w Kolonowskiem. Na tej podstawie Rada Nadzorcza stwierdza, iz Sprawozdanie finansowe lzostal
S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, na ktére sktadajg sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 456.261 tys. zt (stownie: czterysta pieédziesigt szes$é
milionow dwiescie sze$édziesiat jeden tysiecy ztotych),

e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce catkowite dochody ogétem w wysokosci 9.115 tys. zt (stownie: dziewieé miliondw sto
pietnascie tysiecy ztotych),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.823 tys. zt (stownie: sze$¢ miliondw
osiemset dwadziescia trzy tysigce ztotych),

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 29.478 tys. zt (stownie: dwadziescia
dziewie¢ miliondw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych),

e o0pis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci i informacje dodatkowe i objasniajgce do
sprawozdania finansowego,

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia

2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku,

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci. Sprawozdanie

finansowe zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych oraz jest zgodne, co do formy i tresci

z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i statutem jednostki.

Badanie Sprawozdania finansowego przeprowadzono stosownie do postanowien :

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania

przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 z

pdzniejszymi zmianami,

- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w

sprawie szczegdétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych

jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przedstawione sprawozdanie finansowe lzostal S.A. za rok 2017
i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2017
stwierdzajac, iz wyniki dziatalnosci gospodarczej w 2017 roku oraz sytuacja majatkowa i finansowa
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Spotki sg przedstawione prawidtowo i rzetelnie, a przedstawione fakty poparte danymi liczcbowymi
odzwierciedlajg rzeczywisty stan rzeczy. Ponadto zgodnie ze Sprawozdaniem na temat innych
wymogoéw prawa i regulacji zawartym w Sprawozdaniu Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania
rocznego Sprawozdania Finansowego dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Izostal S.A.
w Kolonowskiem, Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym,
a w sSwietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, w sprawozdaniu z dziatalnosci nie stwierdzono istotnych znieksztatcen.

Ponadto zgodnie ze Sprawozdaniem Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania rocznego
Sprawozdania Finansowego dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej lzostal S.A. w Kolonowskiem,
w zakresie oswiadczenia Spétki o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a,b,g,j,k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Rada Nadzorcza stwierdza,
ze informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h, oraz litera i Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przedstawione sprawozdanie Zarzadu lzostal S.A. za rok 2017
i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu jego zatwierdzenie.

lll. Rada Nadzorcza zapoznata sie i pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu w przedmiocie podziatu
zysku netto za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 w wysokosci 9 135 006,25 zt (stownie:

dziewie¢ miliondw sto trzydziesci piec tysiecy szes$é ztotych 25/100), ktdry zostanie przedtozony
do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, przeznaczajac zysk na:

e  kapitat zapasowy Spétki w kwocie : 6.188.046,25 zt (stownie: szes¢ miliondéw sto osiemdziesigt
osiem tysiecy czterdziesci sze$¢ ztotych 25/100);

e wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w kwocie : 2.946.960,00 zt (stownie: dwa miliony
dziewiecset czterdziesci szes$¢ tysiecy dziewieéset sze$édziesigt ztotych 00/100), co daje 0,09 zt
(stownie: dziewie¢ groszy) dywidendy na kazdg akcje.

Propozycja obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spoétke
w ilosci 32.744.000 sztuk. Ponadto Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen do proponowanego przez
Zarzad terminu ustalenia prawa do dywidendy przypadajgcego na dzien 23 lipca 2018 roku oraz
terminu wyptaty dywidendy planowanego na dzieri 09 sierpnia 2018 roku.

ZWIEZLA OCENA SYTUACII SPOEKI.

W 2017 roku Spodtka wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 563.996 tys. zt., tj. o 48,5% wiecej
w poréwnaniu do ubiegtego roku. Najwiekszy wptyw na ten fakt miata realizacja dostaw rur izolowanych na
rzecz OGP Gaz-System S.A. W ujeciu ilosSciowym w 2017 roku sprzedano 897 tys. m2 izolacji antykorozyjnych,
przy 598 tys. m2 sprzedanych w 2016 roku, co daje wzrost o 50%.

Znaczacy wzrost wykazany na sprzedazy towardw zwigzany jest gtdwnie ze sprzedazg wyrobdéw hutniczych —
tasm gorgcowalcowanych do produkcji rur, nastepnie odkupowanych gtéwnie na potrzeby kontraktéow
realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A.

W zakresie kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw nastgpit wzrost o 46,7%. Zarzad Spotki

konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztéw podlegajg
budzetowaniu na komarki organizacyjne ibiezgcej analizie wykonania. Koszty sprzedazy w 2017 roku w
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poréwnaniu do roku poprzedzajgcego wzrosty o 79,4%. Progresja jest mocno skorelowana ze wzrostem
sprzedazy rur izolowanych — 81,6% rok do roku.

W 2017 roku wypracowano zysk netto w wysokosci 9.136 tys. zt. Jest to bardzo dobry wynik, szczegdlnie
biorac pod uwage zacietg konkurencje na krajowym rynku gazowniczym.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spétki jest bardzo dobra, a osiggniete przez Spétke w 2017 roku wyniki
finansowe sg zadawalajace. Zarzad Spétki prawidtowo gospodaruje majatkiem i zarzadza zobowigzaniami.
Posiadane kapitaty zapewniajg bezpieczestwo i stabilno$é prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Rada
Nadzorcza uznaje, ze Spotka konsekwentnie realizuje przyjeta strategie i osigga zatozone przychody.

Rada Nadzorcza ocenita takze istotne czynniki ryzyka i zagrozenia z nich wynikajgce. Oceniajgc system
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki Rada Nadzorcza zwraca uwage, na :

1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie od spotek:
PGNiG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazem) oraz spétki O.G.P. Gaz-System S.A.
(operator systemu przesytowego), a takze od planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Oprocz
sprzedazy realizowanej bezposrednio na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. i PGNiG S.A. Spoétka swiadczy ustugi dla
firm bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowaé ryzyko lzostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce
(prywatne spotki gazowe) jak i za granicg. Jednym z elementow minimalizowania ryzyka jest wejscie Spotki
na rynek rur oktadzinowych i wydobywczych. Ponadto w zwigzku z uruchomieniem Centrum Badawczo-
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych oferta Spétki zostata rozszerzona o prowadzenie badan
i analiz surowcdéw, opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz
wprowadzenie nowych produktéw i ustug (powtoka DFBE) dla firm z branz: gazowniczej, budowlanej oraz
stalowej.

2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug
Odbiorcy oferowanych przez lzostal S.A. ustug i produktow to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakoSciowymi.
Jakos¢ oferowanych ustug w Spoéfce zapewniaja wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzadzania
Jakoscig wg normy ISO 9001:2008 oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do
stosowania w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne
potwierdzajgce spetnienie wymagan. Spotka posiada réowniez wdrozong norme ISO 14001:2004 oraz OHSAS
18001:2007.
Produkowane przez Spétke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i sg na biezgco
dostosowywane do nowych wymagan jakosciowych.

3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Spotki jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na osiggane wyniki
finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu
inwestycji, zmiany w poziomie inflacji, kursow walutowych, stopy bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw
osobistych ludnosci. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce
i na Swiecie lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa mogacych mieé
negatywny wptyw na funkcjonowanie Spoétki, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Szczegdlnie
negatywny wplyw na dziatalnosé lIzostal S.A. moze miec spadek naktaddéw inwestycyjnych w gospodarce,
spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost restrykcyjnosci polityki fiskalnej
i monetarnej panstwa.

Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji Zzrodet zaopatrzenia
w gaz oraz narzucone przez Unie Europejskg restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji
CO2. Potwierdzeniem nowych inwestycji w branzy gazowniczej jest przyjety przez OGP Gaz-System S.A. ,Plan
Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2018-
2027,
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4. Ryzyko zmian cen czynnikéw produkgcji

Rentowno$é swiadczonych przez Spdétke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen
czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu
i polipropylenu. Udziat tych czynnikdw, w strukturze kosztédw ksztattuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny
surowcoéw chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na swiatowych rynkach,
ktore ze wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlegac silnym wahaniom.
Wskazane powyzej czynniki kosztowe mogg wptywac na okresowe pogorszenie wynikdw finansowych Spétki
oraz poziomu osigganej rentownosci.

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikdw produkcji lzostal S.A., w swojej dziatalnosci kieruje sie
strategig dywersyfikacji ich Zrédet poprzez wspdtprace z kilkkoma podmiotami na kazdym z etapdw produkcji.
Duzy potencjat finansowy Spétki pozwala ponadto na realizowanie zakupdw materiatéw na sktad w okresach,
kiedy ich ceny sg na niskim poziomie.

5. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” w zaleznosci od warunkéw to okoto
70% wartosci. Obserwowana w ostatnich czasach duza zmiennosé cen na rynku rur stalowych ma wptyw na
osiggane przez Spotke przychody i marze. Izostal S.A., w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig
cen rur stalowych, optymalizuje stany magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegdélnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na skfad po aktualnych cenach
dla uzupetnienia asortymentu w ilosciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem.

Przy zakupie rur pod znaczace projekty Spotka negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce
na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownosc Spétki zardwno w gtéwnym segmencie izolacji
jak i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krotkim
terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos¢ poszczegdlnych kontraktéw. Niemniej
dtugoterminowo Spétce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddéw i marz), z kolei spadek cen rur
moze wptywac na spadek przychoddw i zysku na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowa i importowg Spdétka narazona jest na ryzyko zmian
kurséw walut. Walutg dominujaca (po PLN) w transakcjach handlowych jest EUR. Spotka zabezpiecza ryzyko
walutowe zawierajgc adekwatne transakcje walutowe z odroczonym terminem realizacji.

7. Ryzyko kredytu kupieckiego

Spotka realizuje sprzedaz z odroczonymi terminami ptatnosci, co naraza jg na ryzyko niewyptacalnosci swoich
klientow. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spotek dziatajgcych w branzy ogdélnobudowlanej i przy
budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spotka ubezpiecza naleznosci i realizuje sprzedaz
w granicach limitéw ustalonych przez korporacje ubezpieczeniowg. Wyjatkiem jest sprzedaz na rzez O.G.P.
Gaz-System S.A., wobec ktdrego Spdtka zdecydowata sie na wytaczenie z polisy ubezpieczeniowej. Stabilna
sytuacja tego odbiorcy gwarantuje brak ryzyka niewyptacalnosci a wytgczenie ogranicza znaczgco koszty
polisy ubezpieczeniowe;.

Zaréwno Rada Nadzorcza jak i Zarzad Spétki podejmuje starania majgce na celu ograniczenie czynnikéw
ryzyka do poziomu minimalnego oraz identyfikuje na biezgco nowe.

Rada Nadzorcza oceniajgc zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spétki i kontrole wewnetrzng stwierdza,
iz podejmowane dziatania Zarzgdu polegajgce na okresowej kontroli zasad zarzadzania ryzykiem i zgodnosci
tego procesu z przyjetymi standardami, a takze statej analizie zarzadzania ryzkiem pod katem mozliwosci
usprawnien w tym obszarze sg wfasciwe i stuzg  wypracowaniu mechanizméw eliminujgcych lub
minimalizujgcych powstate ryzyka. Zidentyfikowane gtéwne czynniki ryzyka dotyczace Spdtki sg stale
monitorowane w celu ustalenia czy ich identyfikacja i podjete srodki w celu minimalizacji poszczegdlnych
obszaréow zagrozenia przebiega prawidtowo oraz czy stosowane sg wtasciwe srodki i rozwigzania.

W oparciu o przeprowadzone analizy Rada Nadzorcza uznaje, iz proces zarzadzania ryzykiem w Spodtce
wypetniany przez Zarzad Spétki w ramach swojej dziatalnosci operacyjnej wspdlnie z kierownictwem Spétki
uczestniczgcym w procesie identyfikacji ryzyka i zapobieganiu jego skutkom wypetniany jest prawidtowo.
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Rada Nadzorcza ocenita rdwniez sprawowany przez Zarzad i kierownictwo Spétki system compliance. Zarzad,
kierownicy komdrek organizacyjnych i specjalisci majg dostep do systemu informacji prawnej Legalis oraz
specjalistycznej prasy i dostepnych opracowan branzowych skad czerpig informacje na temat zmian
w prawie, obowigzujgcych normach i zapoznajg sie z obowigzujagcymi interpretacjami prawnymi.
Na biezgco podejmowana jest wspdétpraca z biurem prawnym, a w szczegdlnych przypadkach Spétka
positkuje sie opiniami zewnetrznych, wyspecjalizowanych jednostek. Spdétka ma podpisang umowe
z Kancelarig prawng do biezgcej obstugi. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujgcy w Spotce system
compliance.

Ponadto Rada Nadzorcza dokonata takze pozytywnej oceny funkcjonowania kontroli wewnetrznej w Spétce.
W lzostal S.A. kontrola wewnetrzna wypetniana jest przez Zarzad, kierownictwo oraz pozostatych
pracownikédw w zakresie powierzonych im obowigzkéw. W Spodtce wyodrebniony zostat Dziat Relacji
Inwestorskich i Audytu Wewnetrznego. Mechanizmy kontroli wewnetrznej zapewniajg zgodnosc
prowadzonych dziatan z zasadami i procedurami opracowanymi dla poszczegdlnych obszardéw.

Majac na wzgledzie bardzo dobre wyniki finansowe uzyskane przez Spotke w 2017 roku swiadczgce o duzym
zaangazowaniu Zarzagdu w biezgce zarzadzanie, a zwtaszcza w procesy rozwojowe, wzmacniajgce pozycje
rynkowa Spoétki, Rada Nadzorcza uwaza za uzasadniony wniosek do Walnego Zgromadzenia o udzielenie
cztonkom Zarzadu lzostal S.A. absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2017.

Kolonowskie,29.03.2018r.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Jerzy Bernhard — Przewodniczacy Rady Nadzorcze] e e
Andrzej Baranek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej oo
Jan Chebda —Sekretarz Rady Nadzorczej] e
Jan Kruczak — Cztonek Rady Nadzorczej e
Lech Majchrzak — Cztonek Rady Nadzorczej e
Adam Matkowski — Cztonek Rady Nadzorcze] e e
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