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Spotka Akcyjna

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku



Podstawowe informacje o Spélce

Siedziba: ul. Marszatkowska 111, 00-102 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Jasielska 16a; 60-476 Poznan

Numer telefonu: (61) 664 80 61

Numer faksu: (61) 664 80 62

Strona www: www .arenaplsa.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

1y
2)
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7)
8)

9)

10)

dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD.64.20.7),

dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD.64.30.7),

pozostate formy udzielania kredytow (PKD.65.22.7),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD.64.99.7),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD. 66.19.7),

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyltaczeniem holdingéw finansowych
(PKD.70.10.2),

stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD.70.21.7),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD.70.22.7),

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD.74.90.7),

dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD.66.30.Z).

Miejsce rejestracji Spoétki oraz numer KRS

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisoéw Kodeksu Spdétek Handlowych, zgodnie z ktérymi
spotka akcyjna powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw KRS.

Wpis Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 8 stycznia 2008 roku pod numerem 0000296255.

Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2016 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zakladowy Spdtki wynosit 10.831.224,00 zt. i byt optacony w
catosci. Na kapitat zaktadowy sktadato si¢ 21.662.448 szt. akcji o warto§ci nominalnej 50 groszy
kazda akcja.



Organy Spolki

Zarzad

Skiad Zarzadu Spotki
* Prezes — Mariusz Obszanski do 23.02.2016
*  Prezes — Michat Kowalski od 23.02.2016 do 13.01.2017
* (Czlonek Zarzadu — Pawel Osowski od 23.02.2016 do 28.07.2016
*  Prezes — Marcin Jabtonski od 13.01.2017
* Czlonek Zarzadu — Stawomir Kubicki od 13.01.2017

Sklad Rady Nadzorczej Sp61ki na dzien sporzadzenia sprawozdania
* Stawomir Ziemski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Maria Bogajewska,
* Janusz Krasniak,
* Mariusz Sadtocha.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki obejmuje nastepujace czesci:

1.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Przewidywany rozwéj jednostki.

Wazniejsze osiggni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz wskazniki finansowe i niefinansowe.
Akcje wlasne.

Oddziaty (zaktady) jednostki.

Instrumenty finansowe.

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spétki, jakie nastapity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest nabywanie akcji i udziatéw spétek zaliczanych do
matych i $rednich przedsiebiorstw, w tym spélek znajdujacych si¢ we wczesnej fazie rozwoju
lub dopiero rozpoczynajacych dziatalno$¢. Pod koniec roku 2015 Emitent przeprowadzit emisje
akcji w wyniku, ktérej pozyskat 100% udzialéw w Arena.pl Sp z 0.0. Wobec pozyskania
Arena.pl Sp z 0.0., znaczenie pozostatych inwestycji dla Emitenta nalezy uzna¢ za marginalne.
Arena.pl Sp. z 0.0. prowadzi platform¢ handlowa pod adresem www.arena.pl. Jest to nowa
platforma zakupowa z idea wspétwlasnosci z wylacznie polskim kapitatem. Arena.pl umozliwia
uzytkownikom wygodne i bezpieczne zakupy w niskich cenach, przez komputer, tablet i telefon
z multi- koszykiem u najlepszych, najbardziej wiarygodnych i profesjonalnych sprzedawcéw,
ktérzy nie placa za wystawienie towaru a prowizja od sprzedazy jest nizsza od rynkowe;j.
Arena.pl to serwis typu ,,marketplace”, ktéry ma by¢ realng konkurencja dla lideréw rynku w
segmencie internetowych serwiséw zakupowych. Na poczatku roku 2017 w zarzadzie Emitenta
zasiadly osoby majace wieloletnie do§wiadczenie w kierowaniu projektami e-commerce.

2. Przewidywany rozwdj Spotki.

Emitent wigze swoje plany rozwojowe z segmentem e-commerce rynku, czego potwierdzeniem
jest skupienie si¢ na projekcie Arena.pl Sp. z 0.0. Pomys$lno$¢ Emitenta zalezy od sukcesu
projektu Arena.pl Sp.z 0.0..

3. Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju.

W zwiazku z prowadzong przez Spéltke dziatalno$cig, badania w zakresie rozwoju nie sg
prowadzone.



4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Ponizej przedstawiono podstawowe grupy wskaznikéw oceny sytuacji finansowej Spétki w
2016 rok.

A Rentownos$é

Rentownos$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsigbiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreSlenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobéw — tak kapitalowych jak i majatkowych, zaangazowanych
w ten proces. Analiza rentownos$ci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci
przedsigbiorstwa i szukania najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie
srodkow.

Wartos$¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2016 2015
wynik netto/kapitat wtasny bez
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego ~ wyniku finansowego biezacego -0,69% -6,91%
roku
Rentownos¢ aktywoéw wynik netto/aktywa ogétem -0,69% -6,34%

Wskazniki rentownosci w roku obrotowym wykazaty warto$§¢ ujemna, co jest zwigzane z
wystgpieniem straty Spotki.

A Plynno$¢ finansowa

Plynno$¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Zdolno$¢ ta opiera si¢ na zasobach posiadanej przez jednostke gotoéwki oraz na
pozostatych zasobach materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke
(cykl aktywow obrotowych).

Wartos¢ wskaznika

2016 2015

Wskaznik Formula obliczeniowa

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 11,11 11,36
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia

Wskaznik ptynnosci biezacej miedzyokresowe)/ zobowiazania 11,11 11,36
krétkoterminowe

Kapitat obrotowy netto (w zt.) aktywa obrotgive/;qzjoboquama 1091 1163%*

Udziaf kapitalu pracujacego w it gbrotowy/ aktywa ogdfem 10,50% 11,11%

calosci aktywow

*w tys zt.
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Wskazniki ptynnosci finansowej przyjmuja wysokie wartos$ci, co §wiadczy o wysokiej zdolnosci
Spotki do regulowania zaciaggnigtych zobowigzan.

A Finansowanie dziatalno$ci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture zrédet finansowania dziatalnos$ci gospodarczej
prowadzone] przez przedsigbiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegdlnych sktadowych
kapitaléw wlasnych i obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartos$ci pozwalaja na
utrzymanie przez przedsigbiorstwo dlugoterminowej ptynnosci finansowe;.

Wartos$¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2016 2015

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,02 0,02
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw zobowigzania wraz z rezerwami /

. 0,02 0,02
wlasnych kapitat wtasny
Stopien pokrycia aktywéw .
trwalych kapitatern wiasnym kapital wtasny/aktywa trwale 1,09 1,10
Trwafos¢ struktury kapital wlasny/pasywa ogétem 0,98 0,98

finansowania

Wskazniki zadtuzenia przyjmuja niskie wartosci, co $wiadczy o wysokiej samodzielnoSci
finansowej Spotki.

Spétka nie zatrudnia pracownikéw.
Nabycie akcji wtasnych
Spoétka nie nabywata akcji wlasnych.
Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)
Spoétka nie posiada Zadnych oddziatéw ani zaktadéw.

Instrumenty finansowe oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Podstawowy profil dziatalnosci Spétki obejmuje nabywanie akcji oraz udziatéw w innych
jednostkach z zamiarem ich zbycia lub wptywania na ich polityke finansowa oraz operacyjna.
Zgodnie z polityka rachunkowo$ci Emitenta, nabywane przez niego akcje i udziaty wyceniane
sa wedlug wartoSci godziwej, tj. w przypadku aktywéw notowanych na rynkach
zorganizowanych, (np. gietda, alternatywny system obrotu) wedtug ich ceny rynkowej na koniec
danego okresu sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywéw - wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o ew. odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ryzyko zwigzane 7 przewidywang duzq zmiennoscig wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spétki w duzej mierze beda uzaleznione od rozwoju projektu
Arena .pl. Znaczenie pozostalych inwestycji mozna uzna¢ za marginalne.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjg makroekonomiczng

Na sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa Emitenta wptyw mie¢ bedzie ogdlna sytuacja
makroekonomiczna w kraju i na $wiecie. Niekorzystne zmiany makroekonomiczne (np. wzrost
inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany kurséw walut, recesja) a takze sytuacja
polityczna na $wiecie, moga w negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez
spoiki portfelowe. Niekorzystne wyniki spétek portfelowych negatywnie wplywaja na mozliwa
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do uzyskania cen¢ wyjscia z inwestycji, co z kolei moze przetozy¢ si¢ negatywnie na wyniki
Spotki.

Ryzyko trwatej utraty wartosci spotek wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spdtki, w ktéra Emitent zainwestowat
srodki, w szczegblnoSci w przypadku braku mozliwos$ci komercjalizacji produktu lub ustugi tej
spoiki, nalezy liczy¢ si¢ z trwala utrata jej wartoSci i poniesieniem przez Emitenta straty na
inwestycji do wysokoS$ci zainwestowanych srodkéw w taka spotke.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta moze mie¢ wplyw koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczegllnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wptywem
poziomu notowan spétek portfelowych na wynik finansowy Emitenta, gorsza koniunktura na
rynku moze takze utrudnia¢ wprowadzanie nowych spétek do obrotu gietdowego, a takze
zwigksza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktére znajdg si¢ w
portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Ryzyko zaktocen przeptywow srodkow pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku Emitenta polega na niemozliwosci
uregulowania swoich obecnych i przysztych zobowigzan finansowych w terminie ich
wymagalno$ci, bez poniesienia dodatkowych kosztow. W przypadku nieterminowego sptywu
nalezno$ci moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci i regulowaniem
zobowigzan. Emitent zarzadza swoja plynnosciag poprzez biezacy monitoring poziomu
wymaganych zobowigzan, prognozowanie przeplywow pieni¢znych oraz starania Zarzadu o
wspdlprace z wiarygodnymi i rzetelnymi inwestorami.

Ryzyko kredytowe

Emitent nie finansuje dzialalnosci z kredytéw, w zwigzku z czym ryzyko kredytowe nie
wystepuje.

Z zwigzku z nieprowadzeniem dziatalnoSci w zakresie wykorzystywania instrumentéw
zabezpieczajacych emitent nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen, w tym metod zarzadzania
ryzykiem na transakcjach zabezpieczajacych instrumenty finansowe.

Marcin Jabtonski Stawomir Kubicki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 03.04.2017 r.



