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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
MPL Verbum S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego MPL Verbum S.A.
(Spoftki, Jednostki) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Szelaggowskiej 45A, za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
dnia 30 kwietnia 2017 r., na ktére sktadaja sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 30 kwietnia 2017 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 5 035 243,92 zt,

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 r. do dnia 30 kwietnia 2017 r.,
ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 291 441,64 zt,

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 r. do dnia 30 kwietnia
2017 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 169 219,44 zt,

e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 r. do dnia 30 kwietnia
2017 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 89 727,68 zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i oséb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki odpowiedzialny sg za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 ze zmianami), zwane]j dalej Ustawg o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych i innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Zarzad Spétki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzania sprawozdan
finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tejze ustawie.
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowgq i finansowa oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposodb, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztafcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajagcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowgq Jednostki na dzier 30 kwietnia 2017 r.
oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 maja 2016 r.
do dnia 30 kwietnia 2017 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (politykg) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziaftalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki. Ponadto Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane Ustawg o rachunkowosci.

4AUDYT sp.z 0.0

An International Network of
Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—

w audycie

b
think global - think tgs

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego w zakresie naszych obowigzkéw byto
rowniez:
a) zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte

uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz czy sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym, oraz

b) ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania zatgczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Marta Baranowska

u%g{i E’OLT@W@WSCW'

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 13197

dziatajgca w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
wpisana na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 13 wrzes$nia 2017 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 MAJA 2016 R. DO DNIA 30 KWIETNIA 2017 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

MPL Verbum S.A. (Spotka, Jednostka) powstata na czas nieoznaczony w wyniku przeksztatcenia
MPL Verbum spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spdétke akcyjng na podstawie uchwaty podjetej
w dniu 15 listopada 2010 r. przez Zgromadzenie Wspdlnikdw i zawartej w protokole sporzgdzonym
przed notariuszem Anng Sottysinskag—Skonieczng w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu (Repertorium A
Nr 14537/2010).

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Szelggowskiej 45A.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznann — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000372990 w dniu 15 grudnia 2010 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 7781226405 oraz symbol REGON 630922602.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

= dziatalnos¢ agencji reklamowych (73.11 Z),

= stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21 Z).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 30 kwietnia 2017 r. wynosit 244 444,40 zt i dzielit sie
na 2 444 444 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

= 1 000 000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposéb, ze na jedng
akcje przypadaja 2 gtosy,

= 1000 000 akcji zwyktych serii B,
= 444 444 akcji zwyktych serii C.

Zgodnie z nota nr 15 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
30 kwietnia 2017 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

. Liczba Wartos¢ Wartos¢
. . % posiadanych . . " .
Akcjonariusz ] posiadanych  nominalna akcji posiadanych
gtosow .. .
akgji (w zt) akcji (w tys. zt)
Marcin Katanski 50,0% 1131550 0,10 113,2
Tadeusz Zielinski 34,6% 783 000 0,10 78,3
Relationship & Marketing Investment sp. z 0.0. 2,6% 90 000 0,10 9,0
Pozostali Inwestorzy ponizej 5% 12,8% 439 894 0,10 44,0
Razem 100,0% 2444 444 - 244,4
Spotka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowe;.
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Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
Wyszczegolnienie Funkcja
Marcin Katanski Prezes Zarzadu
Bozena Zielinska Cztonek Zarzadu
Joanna Rajewska Cztonek Zarzadu
W okresie badanym oraz do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.
W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
Wyszczegolnienie Funkcja
Marlena Suwata Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Tadeusz Zielinski Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stroinski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Rektor Cztonek Rady Nadzorczej
Beata Katariska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 30 kwietnia 2016 r.,
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marte Baranowskg (numer ewidencyjny 13197), dziatajaca
w imieniu 4AUDYT sp. z o.0., firmy audytorskiej wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
(numer ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 28 pazdziernika 2016 r., ktére postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie
260 024,44 zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

= kwota 122 222,20 zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy,

= kwota 137 802,24 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 9 listopada 2016 r.
3. DANE IDENTYFIKUJACE FIRME AUDYTORSKA ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byfa biegly
rewident Marta Baranowska (nr ewidencyjny 13197).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
19 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 14 lipca 2016 r. odnosnie do wyboru
firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego.
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4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standarddéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 30 kwietnia 2017 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i préobami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

Badanie zostato przeprowadzone w terminie od 21 sierpnia 2017 r. do dnia wydania niniejszej opinii wraz
z raportem, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACIJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii wraz z raportem oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyng¢ na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegoblnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Kierownik Jednostki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy firma audytorska, kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoéfki.
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
30.04.2017 30.04.2016 Dynamika (%) 30.04.2017 30.04.2016
(tys. zt) (tys. zt) v > (struktura %)  (struktura %)
Aktywa trwate 1676,7 1802,6 -7,0% 33,3% 34,8%
.Vﬁ;tﬁi' niematerialne 619,0 717,5 13,7% 12,3% 13,8%
Rzeczowe aktywa trwate 1056,6 1065,0 -0,8% 21,0% 20,6%
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 19,0 -100,0% - 0,4%
Df_ugotermlnowe rozliczenia 11 11 0,0% 0,0% 0,0%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 3358,6 3379,7 -0,6% 66,7% 65,2%
Zapasy 311,1 4343 -28,4% 6,2% 8,4%
Naleznosci krotkoterminowe 2112,4 2 099,6 0,6% 42,0% 40,5%
Inwestycje krétkoterminowe 920,3 830,5 10,8% 18,3% 16,0%
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 14,9 15,2 2,0% 0,3% 0,3%
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat 0,0 0,0 i i i
(fundusz) podstawowy
Udziaty (Akcje) wtasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 5035,2 5182,3 -2,8% 100,0% 100,0%
30.04.2017 30.04.2016 Dynamika (%) 30.04.2017 30.04.2016
(tys. zt) (tys. z1) Y ! (struktura %)  (struktura %)
Kapitat wtasny 38723 3703,1 4,6% 76,9% 71,5%
Kapitat podstawowy 244,4 244,4 0,0% 4,9% 4,7%
Kapitat zapasowy 3336,4 3198,6 4,3% 66,3% 61,7%
Zysk (strata) netto 291,4 260,0 12,1% 5,8% 5,0%
fg:gv";’::::::: | rezerwy na 1163,0 1479,2 -21,4% 23,1% 28,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 386,7 472,9 -18,2% 7,7% 9,1%
Zobowigzania 445,7 562,8 -20,8% 8,9% 10,9%
krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 330,6 438,6 -24,6% 6,6% 8,5%
Pasywa razem 5035,2 5182,3 -2,8% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.05.2016 -  1.05.2015 - . 1.05.2016 - 1.05.2015 -
Dynamika
30.04.2017 30.04.2016 (%) 30.04.2017 30.04.2016
(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
:li’rznyichody netto ze sprzedazy i zrbwnane z 11 603,7 10 706,9 8,4% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11338,4 10522,6 7,8% 97,7% 98,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 265,3 184,3 44,0% 2,3% 1,7%
Pozostate przychody operacyjne 110,3 157,1 -29,8% 1,0% 1,5%
Pozostate koszty operacyjne 0,0 2,0 -98,7% 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 375,6 339,4 10,7% 3,2% 3,2%
Przychody finansowe 6,2 5,3 18,0% 0,1% 0,0%
Koszty finansowe 20,5 21,1 -2,8% 0,2% 0,2%
Zysk/(Strata) brutto 361,3 323,5 11,7% 3,1% 3,0%
Podatek dochodowy 69,9 63,5 10,0% 0,6% 0,6%
Zysk/(Strata) netto 2914 260,0 12,1% 2,5% 2,4%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 30.04.2017 30.04.2016
poiadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 6,8 5,2
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 7,5 6,0
zobowigzania krétkoterminowe
Pokr.yC|e'z'obO.W|azan nalezr.wsu .handlowe/ 51 238 9,1
naleznos$ciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt) aktywa obroto'w.e ~ zobowigzania - 2913 2817
biezace
Udziat kapitat j .
za ,épl alu r?racu@cego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 57,8% 54,4%
w catosci aktywow
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Rentownos¢
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 30.04.2017 30.04.2016
pozadana
k Z h
Zyskownosc sprzedazy zyskze sprzedazy/przyc ody max 2,3% 1,7%
ze sprzedazy
k tt h tt
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc .Ody netto max 3,1% 3,0%
ze sprzedazy
k h
Rentownosc sprzedazy netto Qe hrgis ‘.de netto max 2,5% 2,4%
ze sprzedazy
k kapitat wk ik
Rentownos¢ kapitatu wtasnego Zys |t1etto/ apita W gsny bez wyniku max 8,1% 7,6%
finansowego biezacego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 5,8% 5,0%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 30.04.2017 30.04.2016
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ max 2,3 2,1
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
, max 7,0 5,9
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw min 62 67
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wska.znlk rotacji zapasow (zapasy/kosz.ty o.IZ|a’raInosa min 10 15
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw min 4 9
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
. . . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 30.04.2017 30.04.2016
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,2 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania 51 33 )5
wtasnym wraz z rezerwami ! !
Stoplen pokrycia aktywow trwatych kapitat wtasny/aktywa trwate >1 2,3 2,1
kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,8 0,7
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Komentarz

Wykazana na dzien 30 kwietnia 2017 r. warto$¢ i struktura majgtku Spétki oraz zrédet jego finansowania
nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu do stanu prezentowanego na koniec poprzedniego roku
obrotowego.

Na dzien 30 kwietnia 2017 r., podobnie jak w roku ubiegtym, Spétka przestrzegata zasad petnego pokrycia
aktywow trwatych kapitatem wtasnym.

Ponadto podobnie jak w latach poprzednich w analizowanym roku Spotke charakteryzowata nadptynnosc.
Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezacej wzrosty i wyniosty na koniec kwietnia 2017 r. odpowiednio
6,8 oraz 7,5, przekraczajgc wartosci uznawane za pozgdane. Aktywa obrotowe Spoétki na dzien bilansowy
przewyzszaty poziom zobowigzan krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci
kapitatu obrotowego netto w kwocie 2 913 tys. zt (kapitat ten stanowit 57,8% majatku Spoétki). Wartosé
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy 30 kwietnia 2017 r. przekraczata istotnie sume
zobowigzan handlowych, wskazujac tym samym, iz Spdétka kredytowata swoich odbiorcow w wyzszym
stopniu niz korzystata z kredytu kupieckiego.

Osiggniety przez Jednostke zysk netto wzrést w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w poprzednim okresie
0 12,1%. Poprawa wyniku finansowego spowodowana byta gtéwnie wzrostem przychoddéw z dziatalnosci
operacyjnej o 8,4%. Rentowno$¢ sprzedazy netto utrzymata sie jednak na poziomie zblizonym
do ubiegtorocznego, osiagajac poziom 2,5%.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
30 kwietnia 2017 r., Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego MPL Verbum S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 30 kwietnia 2017 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2002 r. zarzgdzeniem Zarzgdu Spotki.

Ksiegi rachunkowe byty prowadzone ustugowo przez podmiot R&B TAX sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia.
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W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisébw w ramach ksiag
rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 30 kwietnia 2017 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne w tgcznej kwocie 619,0 tys. zt obejmowaty na dzien 30 kwietnia 2017 r.
przede wszystkim przyjete do uzywania w kwietniu 2014 r. oprogramowanie (platforme internetowg) typu
B2B, finansowane czesciowo z dotacji, ktérego zadaniem ma byé zwiekszenie efektywnosci wspdtpracy
z kontrahentami.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Prezentowane w bilansie $rodki trwate obejmowaty S$rodki trwate stanowigce wtasnos$¢ Spotki
oraz uzytkowane na podstawie uméw leasingu spetniajgcych warunki okreslone w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci.

Na dzien 30 kwietnia 2017 r. na sume s$rodkow trwatych wptywaty przede wszystkim wartos¢ netto
budynku, w ktérym miesci sie siedziba Spotki (825,7 tys. zt, tj. 77,4% analizowanej pozycji) oraz srodki
transportu w kwocie 112,1 tys. zt (10,6% analizowanej pozycji).

taczna wartosé brutto srodkow trwatych na dzien bilansowy wyniosta 1 856,7 tys. zt, a ich umorzenie
800,1 tys. zt (43,1%).
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie 2 112,4 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 42,0% aktywéw
ogétem, tworzac gtéwny sktadnik majgtku Spétki. Podstawowg pozycjg skfadajgcg sie na naleznosci
krétkoterminowe byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy w tgcznej kwocie
2 023,1 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na koniec kwietnia 2017 r. zobowigzania krétkoterminowe stanowity 8,9% sumy bilansowej Spétki, a ich
wartos¢ wyniosta 445,7 tys. zt.

Na te pozycje sktadaty sie gtéwnie:

= zobowigzania publiczno-prawne w facznej kwocie 153,8 tys. zt, obejmujgce w szczegdlnosci
zobowigzania z tytutu VAT,

® inne zobowigzania w wysokosci 115,0 tys. zt, na ktére sktadaty sie kaucje na dostawy.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Na dzien bilansowy wartos¢ rozliczerh miedzyokresowych wyniosta 330,6 tys. zt. Obejmowata ona wartos¢
otrzymanej i rozliczanej w czasie, proporcjonalnie do dokonywanych odpisow amortyzacyjnych, dotacji
w zwigzku z realizacjg umowy zawartej w dniu 5 listopada 2013 r. o dofinansowanie projektu , Wdrozenie
systemu B2B pozwalajgcego na automatyzacje proceséw biznesowych z dostawcami oraz partnerami
realizujgcymi  programy lojalnosciowe” wspdtfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach dziatania 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B 8 osi
priorytetowej Spoteczenstwo Informacyjne — zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki. W ramach projektu
wykonano i wdrozono do stosowania w Spdtce oprogramowanie B2B. W okresie badanym Jednostka
rozliczyta cze$¢ dotacji w tagcznej wysokosci 108,0 tys. zt proporcjonalnie do dokonywanych odpisow
amortyzacyjnych od platformy B2B.

PRZYCHODY | KOSZTY DZIAtALNOSCI PODSTAWOWE!)

W okresie od 1 maja 2016 r. do 30 kwietnia 2017 r. Spétka osiggneta przychody z podstawowej dziatalnosci
wyzsze niz w roku poprzednim o 1123,4 tys. zt, tj. o 10,6%. Zysk ze sprzedazy odnotowat w tym okresie
wzrost o 44,0% w porédwnaniu do pordwnywalnego okresu, co byto determinowane nizszym wzrostem
poniesionych kosztéw dziatalnosci operacyjnej (o 10,0%) niz przychodow.

Struktura kosztéw operacyjnych zmienita sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim — wzrdst udziat kosztow
zuzycia materiatow i energii w facznej strukturze kosztéw przy jednoczesnym spadku pozostatych kosztéow
rodzajowych, ustug obcych oraz wynagrodzen wraz z narzutami. Powyzsze byto spowodowane gtéwnie
zmiang struktury benefitéw otrzymywanych w programach lojalnosciowych przez uczestnikow programéw.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 30 kwietnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrdodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 30 kwietnia 2017 r.
sg3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséow prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdziliSmy istotnego, majgcego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu Spétki.

Marta Baranowska

/L‘ ' //, D ) 4
Jedl Boranonsyle
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 13197

dziatajgca w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
wpisana na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.
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4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

e. biuro@4audyt.pl
w. www.4audyt.pl

Biuro Wroctaw
al. Kasztanowa 3a
53-125 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl

t. +48 71342 30 28
f.+48 713423029

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

100 000 PLN

Biuro Poznan

ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

e. poznan@4audyt.pl
t.+48 61 816 27 81

f. +48 61 855 10 39

Biuro Katowice
ul. Kosciuszki 38 lok. 20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl

t. +48 519 351 030
t. +48 519 351 020

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Biuro Warszawa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl

t. +48 22 22 30 542
f. +48 22 22 30 542

Biuro Gdansk
al. Grunwaldzka 413
80-309 Gdansk

e. gdansk@4audyt.pl

t. +48 519 351 036
f. +48 61 85510 39

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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