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Dla Akcjonatiuszy Malborskich Zakladow Chemiczaych ,,Organika” Spétka Akcyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania Malbotskich Zakladéw Chemicznych
,,Organika” Spolka Akcyjna (Spdika) z siedziba w Malborku, ul. Boczna 10, na ktére sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzies 31 grudnia
2011 roku, rachunek zyskow i strat, restawienie zmian w kapitale (funduszu) whasnym, rachunek
przeplywdw plenieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz

dodatkowe informacje 1 objasnienia.

2 7a sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisarn.i sprawozdania finansowego Oraz
sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe otaz sprawozdanie
dziztalnosci spelnialy wymagania przewidziane W ustawic 7 dmia 29 wezesnia 1994 roku o
rachunkowosci {tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi

zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo sbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkde informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
{ finansowej oraz wyniku finansowego Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefl:

—  rozdzialu 7 Ustawy O rachunkowosci, _

—  keajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez Keajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowodci. Badanie polegato
na sprawdzenin — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentdw i zapisow ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmotwato tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spo6lki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spoiki, jak réwniez oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystasczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, zakoaczony 31 grudnia 2010 roky,
zhadali$my w roku ubieglym. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinig
2 zastrzezeniem w tresci: ,,W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotka dokonala odpisu z
tytulu trwatej utraty udzialéw w Spétkach Zaleznych: Molitan Wegey i Molitan Stowada, ktore
to spotki znajduja si¢ w stanie likwidacji. Kwota odpisu w wysokosc 3 151 tysiecy zlotych w
catoéci obciazyla wynik finansowy 2010 roku. Naszym zdaniem, biorac pod uwage sytuacje
finansows, Spdtek Zaleznych oraz podjecie dzialad zwiazanych z rozpoczeciem likwidacji w
2009 rok, koszt utworzonego odpisu powinien zosta¢ ujety w wyniku roleu 2009. Korekta
ujecia dokonanego przez Spdlke odpisu nie wplynelaby na taczna wartos¢ kapitatu wlasnego w
zbadanym sprawozdaniu finansowym, lecz zmienitaby jego strukture, w nastepstwie czego
wynik finansowy netto za rok 2010 bylby wyzszy o 3 151 tysiccy ziotych”.

5 Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktérym mowa w punkcie 4, zbadane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informadje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2011 rolw, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostato zgodnie z okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—~  jestzgodne z Wplywajacjzmi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spéiki.

6 Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

2 Na dziefi 31 grudnia 2011 roku Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje
w sp6lkach zaleznych takich jak Organika BH D.O.O. Bosnia i Hercegowina, Organika
BULGARIA EQO, Organika CZESTOCHOWA Sp. z 0.0., Organika Trans sp. z 0.0,
ktérych taczna warto§é bilansowa stanowita 54 768 tysiecy ziotych. Udziat MZCH
Organika Spétka Akeyjna w warto$ci aktywow netto (wycenionych wedtug kuzsu §redniego
NBP na dziefi bilansowy) wskazanych zagranicznych Spétek zaleznych byl nizszy niz
bilansowa wartos$¢ tych udziatéw zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym MZCH
Organika Spétka Akeyina w pozycji udzialy i akcje o taczna kwotg 23 475 gysiecy zlotych.
Ponadto, Spétka na dziet 31 grudnia 2011 roku posiadala niesplacone naleznosci od
wskazanych Spélek Zaleznych na Iaczng warto$¢ 24 777 tysigcy zlotych. Symacja finansowa
bedaca nastgpstwemn strat na dziatalnoéci operacyjnej ponoszonych przez te Spotki Zalezne
jest przestanka wskazujaca na mozliwosé utraty warto$c opisywanych sktadnikéw aktywow
finansowych. Na koniec rokn 2011 Spétka przeprowadzila testy na utrate wartosci udzialow
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w Spétkach Organika BH 1.0.0. Boénia 1 Hetcegowina, Organika BULGARIA EQO,
Organika CZESTOCHOWA Sp. z 0.0., Ozganika Trans sp. z 0.0, ktore nie wykazaly
potrzeby dokonania odpiséw aktualizujacych. Podstawowe zalozenia prayjete do
przeprowadzanych testéw zostaly przedstawione wnocie objasniajacej nr 8 do
jednostkowego sprawozdania finansowego MZCH Organika Spotka Akcyjna
sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2011 roku. Zarzad Spdtki uwaza, ze realizacja budzetow
przyjetych na potrzeby testéw na utratg wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze realizacja
zatozed budzetowych i wynikajace z nich oczekiwane przeplywy pienigzne zalezy od
przyszlych zdarzef, co do ktérych wystapienia nie ma pewnosci.

b - Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Spolka jest
Spélka Dominujaca Grupy Kapitatowej MZCH Otrganika SA i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w zwigzku z tym sytuacje majatkowa i finansows, Spotki nalezy
rozpatrywaé w powiazaniu z sytuacjs w Grupie Kapitatowej.

7 Zapoznaliémy sic ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za okres
od 1 stycznia 2011 rolwu do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosdl. Zawatte w tym sprawozdaniu
z dziatalnoéel kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.

¥y
Kludzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig, sp. k.,
Pozhas, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 30 marca 2012 roku.

© 7012 Grant Thornion Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. Wszsilie prawa zasizeZona.
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Raport uzupelniajacy opinie
7 badania sprawozdania finansowego |

za 2011 rok
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1 informacje o Spélce

Malborskie Zaktady Chemiczne ,,Organika” Spotka Akcyjna (Spotka) zostala ntworzona w dniu

29 grudnia 1997 roku z przeksztalcenia Malborskich Zaktadéw Chemiczaych ,,Organika” Sp. z o.0.
z siedziba w Malborku zgodnie z aktem notatialnym Repertoriom A 12411/1997. Spotka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spéiki znajduje sic Malbotku, ul. Boczna 10

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa;

— produkeja wyrobéw chemicznych,
— produkcja wyrobéw gumowych ofaz tworzyw sztucznych.

Spotka zostata wpisana w dniu 11 lipea 2001 roku do rejestru przedsi@biorcc’)w Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy - Gdatisk Pétnoc w Gdansku, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000026890.

Spotlka posiada numer NIP 579-00-06-820 nadany w dniu 21 czerwea 1993 roku oraz symbol
REGON 170013640 nadany w dniu 18 lipca 2000 roku. :

Kapitat zaktadowy Sp6tki na dzied koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosit
29 298 tysiccy zlotych. Kapitat whasny Spélki na ten dziefi wynosit 145 053 tysigce ztotych.

Zgodnie z nota 18 dodatkowych informacji i objaéniefi do sprawozdania finansowego na dzied
31 grudnia 2011 roku struktura wlasnoéci kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Warto$é  Udziat

Liczba Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akeji Glosdw akchi podstawowym
Macie] Nawrocki 1478 260 1478 260 1478 260 5,05%
Organika Trade Holding S.A. 23734 424 47 468 848 23734 424 81,01%
Andrzej Nawrocki 68 938 137 976 68 988 0,24%
Maria Nawrocka 86 944 173 888 86 944 0,30%
Hevelius Development Sp. z ¢.0. 3863611 7727 222 3863 611 13,19%
Norblin BTA Sp z 0.0, 55 556 55 556 55 556 0,19%
Organika SA (akcje wiasne) - 4000 4 000 0,01%
Dariusz Kwieciriski 5000 6 000 6000 0,02%
Razem 29 297 783 57 048 250 29 297 783 100%

Uprzywilejowanie zostato przyznane akcjom serii A, B, C1iD na podstawie uchwaty nr 1z dnia

3 lipca 2009 (Akt notarialny Rep. A nr 7315 /2009) z zastrzezeniem, ze akcjonariusze, ktbrym
przystugiwalo uprzywilejowanie do wskazanych akcji zobowiaza sie w terminie do 10 lipca 2009
roku w formie pisemnej do udzielenia wobec Spolki pozyczki pienieznej w wysokosc
odpowiadajacej 10% wartosci nominalnej posiadanych akdji serii A, B, CiD w terminie 30 dei od
daty doreczenia akcjonariuszowi stosowne] uchwaly podijetej przez Zarzad Spotki. Akcjonariusze
wymienieni w powyzszej tabeli, ktorym przystuguje upszywilejowanie akcji ztozyli stosowne
deklaracje. Uprzywilejowanie akcji serii A, B i C zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego.

® 2012 Grant Thormton Frackowiak Spéika z ograniczona stipowiadzialnosciy 35. &, Wszzikie prawa zastrzezone.
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Zgodnie ze stanem ksicgi akcyjnej na dziefi 30 marca 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 gradnia 2011 roku oraz po dniu bilansowyt, do dnia wydania niniejszego raportu, MZCH
Organika S.A wykupila 400 akeji whasnych od pana Michafa Seider za kwote 77,5 tys. zlotych.

Spotka jest jednostka dominujaca Grapy Kapitatowe] Malborskie Zaklady Chemiczne ,,Organika”
S.A. Jednostki powiazane ze Spétka ujawniono w nocie 11 informacjt dodatkowych i objasnien do
zbadanego przez nas sprawozdania firansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2010 rokn.

W sktad Zarzadu Spdtki na dziet 30 marca 2012 roku wchodzili:

— Dariusz IQwiecinski - Prezes Zarzadu,
— Katarzyna Skalna-Kadziela — Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 marca 2012 roku sktad Zarzadu Spolki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spoiki za ok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obsotowy) zostato zbadane przez Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0. w imieniu ktérej dzialata
biegly rewident Justyna Komer-Fabié, nr ewidencyjny 10964. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydal opinig z zastrzezeniem w tresci: ,,W zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spélka dokonala odpisu z tymubu trwalej utraty udzialéw w Spotkach Zaleznych:
Molitan Wegry i Molitan Stowacja, ktére to spétki znajduja sie w stanie likwidacji. Kwota odpisu w
wysokodci 3 151 tysiecy ztotych w catodci obciazyla wynile finansowy 2010 roku. Naszym zdaniem,
biorac pod uwage sytuacje finansows Spoiek Zaleznych oraz podjecie dzialad zwigzanych z
rozpoczeciem Hkwidacii w 2009 roku, koszt utworzonego odpisu powinien zostaé ujety w wyniku
rolu 2009, Korekta ujecia dokonanego przez Spélke odpisu nie wplynetaby na faczna wartosé
kapitalu wlasnego w zbadanym sprawozdaniu finansowym, lecz zmienitaby jego strukture, w
nastepstwie czego wynik finansowy netto za rok 2010 bylby wyzszy o 3 151 tysiecy zlotych”..

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obtotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dnin 30 czerwea 2011 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwate, Ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 1 936 tysigcy zlotych zostanie
przeznaczony na kapitat zapasowy w kwocie 1 936 tys. ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obtotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
7 dziatalnoéci Spotki zostaly zlozone w dniu 19 lipea 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(poptzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
7 lipca 2011 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

© 2012 Grant Thomien Frackowialk Spdika z ograniczong odpowledziaincscia $2. K. Wazalkis prawa zastrzaione.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnodciy sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spétki kierowal biegly rewident Jan Letldewicz, nr ewidencyjay 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybtana

w dnin 19 grudnia 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolk za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku ptzez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dain 20 grudnia 2011 roka

z Zarzagdem Spodki.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 gradnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci oraz

rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliémy
sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow 1 préb
whioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali$my téwnies w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazei 2 tytutu podatkéw, w zwiazku z
czym moga, wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzed, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowié podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotern badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadziliémy od 9 stycznia 2012 roku do 30 marca 2011 roku w tym w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiegi rachunkowe Spétki od 9 stycznia 2012 roku do 13 stycznia 2012 roku oraz od
6 lutego 2012 roku do 9 lutego 2012 roku.

@ 2012 Grant Thormton Frackowiak Spéika 2 ograniczong odpowiedzialnossia sp. k. Wezsllds prawa zastrzeZons.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczona odpowiedzialnocia sp.- k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktétej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby tczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nz 77
poz. 649 z pdiniejszymi ztnianami).

6 Dostepno$é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spoiki przekazal nam datowane na marca 30 marca 2012 roku pisemne ofwiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosc i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy
dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wpltywac
istotnie na sytuacje finansowa i majatkows Spétki i wymagalyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie
finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegl rachunkowe,
dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyiadnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczylty wystarczajacych podstaw do wyraZzenia opinil o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uZyciu systemu komputerowego System?21 wersja
3.5.2 SP4 przez Audytor Spdtka Akcyjna. Spoika posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w
art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowoséci. Naszym zdaniem,
ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki
jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnoscl. :

7 atwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych staboédi, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe 1
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

~ dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnoéci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

® 2012 Grant Thornton Fraciowiak Spdtka z ograniczons odpowisdzialnodela 3p. K. Wszeliie prawa zastizezons.
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8 Bilans
AKTYWA {w tys. z}) 31.12.2011 31.12.2010
A, AKTYWA TRWALE 210 063 181 755
1. Wartosci niemateriaine i prawne 441 479
2. Rzeczowe akiywa trwale 40 097 43 036
3, Naleznosci diugoterminowe - 0
4. Inwestycje diugoterminowe 166 399 135 957
5. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe ‘ 3126 2 283
B. AKTYWA OBROTOWE 98 768 104 407
1. Zapasy 15137 10 054
2 MNaleznosci krétkoterminowe 78 717 88 943
3. Inwestycje krotkoterminowe 4773 4159
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyckresows 141 1251
AKTYWA RAZEM: 308 831 286 162
PASYWA {w tys. z1) 31.12.2011 31.12.2010
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 145 053 135 117
B. ZOBOWIAZANIA REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 163778 151 045
1. Rezerwy na zobowigzania 5328 5073
5 Zobowiazania diugoterminowe 15749 25 413
3. Zobowiazania krétkoterminowe 142 701 120 559.
4. Rozliczenia migdzyokresowe - 4]
PASYWA RAZEM: 308 831 286 162
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. 21) : 2011 2010
1, Przychody netio z& sprzedazy 231523 204 509
2. Koszly dziatalnosch operacyjnej 225724 199 846
3. Zysk (strata} ze sprzedazy 5 800 4 663
4. Pozostate przychody pperacyjne 2656 5100
5. Pozostale koszty operacyine 4 096 1817
6. Zysk (strata) 2 dziatainosci operacyjnej 4 359 : 7 947
7. Przychedy finansowe 15012 7 628"
8. Koszty finansowe 10 425 12 704
9. Zysk (strata) dziatalnoéci gospodarczej 8 946 23871
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych Q 60
11, Zysk (strata) brutto 8946 2931
12. Podatek dochodowy -1 057 848
13. Pozostate cbowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) 0 0
14, Zysk (strata) netto 10 003 2083

® 202 Grant Thetnton Fracuowiak Bpéila 2 agraniczong sdpowiedziainsscia s5. K Wazalie prawa zasirzezons.
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10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacje aktywdw Spoiki, w tym zapasow przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowoséci. Réznice pomiedzy stanami gych aktywéw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich
stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach

rachunkowych roku 2011.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, to jest do dnia 30 marca 2012 roku Spotka
wyemitowala 35.000 obligacji serii C2 na taczna wartoéé 35 min zlotych z przeznaczeniem na splate
zapadajacych terminéw platnosct wezeénie] wyemitowanych obligacji. Termin splaty obligacji nowej

emisji przypada na 30 marca 2014 roln.

Przychody i zwiazane 7 nimi koszty zostaly ujete w ksicgach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memotiatu i wspéimiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki

finansowe za lata 2010 1 2011, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotld za lata zakoficzone 31 grudnia 2011 roku i

31 grudnia 2010 roku.

Wartosé wskaznika

Formuta

Wskaznik oblicZeniowa 2011 2010
przychody ze sprzedazy
{tys. zi) 231 523 204 5089
wynik finansowy netto
{tys. z1) 10 003 2083.
kapitaty wiasne
(tys. zf) 145 053 135117
suma aktywow §
(tys. zt} 308 831 286 162
rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma akiywow na koniec
(%) okresu 3.2% 0,7%
rentownosé kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne na poczgiek
wiasnego (ROE) (%) okrasuy 7.4% 1,6%
rentownosé sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychedy ze sprzedazy
(%) produktow i towarow 2,5% 2,3%

aktywa obrotowe ogofem™/ zobowigzania
wskaznik ptynnosgci | krétkoteminowe™ 0,7 0,6
wskaznik ptyanosci [l srodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe™ 0.0 0,0
szybkosé obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug*™* x 365 dni/
(w dniach) przychody ze sprzedazy produkiéw i towardw 122 156

& 2012 Giant Thornton Frgcikowialc Bpéika 7 ograniczong cdoowisdziainodelq sp. K. Wszaikle prawa zastizeons.
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Wartoéc¢ wskaznika

Formuta
WskaZnik ohliczeniowa 2011 2010
zohowigzania z tytuiu dostaw § ustug x 365 dni/
okres splaty zobowiazan (wartosé sprzedanych towardw i materiatéw + koszt
{w dniach) wytworzenia sprzedanych produkiéw) 124 127
zapasy X 365 dni / (wartosé sprzedanych towardw i
szybkosc obrotu zapasow materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych
{(w dniach) produktéw) 29 22
(kapitaty wiasns + rezerwy dlugoterminowe +
trwatosd struktury zobowigzania diugoterminowe + bierne RMK
finansowania dhugoterminowe) / suma pasywdw 53,5% 57,7%
cbciazenie majatku )
zobowigzaniami (%) {pasywa ogdtem — kapitaty wlagny) / pasywa ogoiem 53.1% 52,8%
Wskazniki infiaci:
Srednioroczay (%) 43 2.6
od grudnia do grudnia (%) 4.6 31

* bez naleznodci/zobowiazai z tytutu dostaw & ushug powyzej 12 miesicey
*# przed pomniejszeniem o odpisy akmualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W zalozenin kontynuowania dzialania we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego
Spélid za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci przez
Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku 1 ze nie wystepuja
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotaych okolicznodci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, Ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnodci przez co
najmniej 12 miiesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnoécl,

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skiadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii i objaéniefi, do
sprawozdania finansowego za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowodci.

14 Sprawozdanie z dziafalnosci Spélki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z diiatalnodci Spétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudaia 2011 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoscl.

® 2012 Grant Thornton Frackowialk Spdila 1 ograniczong odpowiedzialnoscla so. k. Wszslkle orawa zastizeZons.
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15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otezymanym przez nas pisemnym ofwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spotka przesirzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposob
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanic finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

5%}

Blegly Rewident nr 9530

Kluc':jzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Gra 'Et Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Pozna#, daia 30 marca 2012 roku.

© 2042 Grant Thorton Frackowiak 356ika z ograniczong odpowledziaincsels sp. k. VWazailtie praws zasirzadons,
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Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego
na dzief 31 grudnia 2011 roku
Nazwa firmy: Malborskie Zaklady Chemiczne ,ORGANIKA” S.A.
Siedziba firmy: 82-200 Malbork, ul. Boczna 10
Zarejestrowana w: Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez

Sad Rejonowy Gdansk Péinoc VIl Wydz. Gospodarczy
w Gdansku.
pod humerem: KRS-0000026890

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowy zakres dziatalnosci:

- produkcja wyroboéw chemicznych (produktdw z pianki poliuretanowej),
- pozostate posrednictwo finansowe, .
- pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

Sprawozdanie zawiera dane tgcznie z Przedstawicielstwem na Ukrainie.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., w trakcie ktorego
nie miato miejsca potaczenie spotek.

Zatozenie kontynuowania dziatania

Sprawozdanie sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w ciggu co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2010 przedstawiona zostata informacja o zagrozeniach dia
kontynuacji dziatania zwigzanych gtéwnie z zachowaniem zrodet finansowania oraz dziataniach
podjetych przez Zarzad w celu przeciwdziatania negatywnym tendencjom. Dziatania te przepro-
wadzone w latach 2010 oraz 2011 zaowocowaty pozytywnymi rezultatami.

Malborskie Zaktady Chemiczne Organika SA w 2011 roku wygenerowaly dodatnie przepiywy
z dziatalnoéci operacyjnej na kwote 7,9 min PLN. Stanowi to znaczacg poprawe
w poréwnaniu do poprzedniego, 2010 roku, kiedy to Spdtka wygenerowata ujemne przepiywy na
dziatalnogci operacyjnej na kwotg 18,3 min PLN.

Ujemne przeplywy w 2010 roku byty gtéwnie spowodowane utratg finansowania zewnetrznego
na kwote 23,5 min PLN w ciggu 2009 i 2010 roku (z powodu nieoczekiwanych decyzji bankow
DZ Bank i ING Bank). Podjete w takiej sytuacii kroki majgce na celu podtrzymanie rynku kosz-
tem marzy i kontynuacje sprzedazy pozwalajacg na przetrwanie do momentu pozyskania no-
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wych 2rédet finansowania, w znacznej mierze przyczynito sie do wygenerowania ujemnych
przeptywow na dziatalno$ci operacyjnej.

W 2010 roku wyemitowata obligacje na taczng wartos¢ 25,2 min PLN, a srodki pieniezne ktore
zasility Spotke umoziiwity rozpoczgcie odbudowy cen i wynikow, co uwidocznito sig w pozytyw-
nych wynikach poczawszy od wrzesnia 2010. Proces powrotu do zadawalajgcych wynikow byt
wolniejszy od spodziewanego ze wzgledu na trwajgce konsekwencie ogoinoswiatowego kryzysu
oraz wzrost stanowiacych ponad 80% ogdéiu kosztdw, cen surowcow (w 2010 roku ceny surow-
cow wzrosty 0 22%). _

W 2011 roku wzrost cen surowcow i w ostatnim kwartale drastyczny spadek kursu PLN do Euro,
w ktérej to walucie Spétka realizuje znaczacs czgs¢ zakupow surowcowych ztozyly sig na wzrost
kosztéw surowcow 0 6% i w dalszym ciagu niesatysfakcjonujace poziomy marzy, jednakze przy
wzroécie przychodow o 13% osiagnigty zostat nieznaczny wzrost zysku ze sprzedazy.

W 2010 roku Zarzad Spétki opracz wspomnianej emisji obligacii, powzigt zdecydowane dziatania
prowadzace do restrukturyzacji naleznosci i zadtuzenia, ktorych efektem miata by¢ poprawa
struktury bilansu. Zgodnie z przyjetym planem, w 2011 roku Spéika zredukowata naleznosci
netto o 10,2 min PLN.

Pierwsza znaczaca redukcja naleznosci od podmiotow powigzanych w przesztosci nastgpita
w wyniku skonsumowania zabezpieczenia zobowigzania od Poliolchem, udzielonego umowa
poreczenia z 21.12.2007 r. przez spotkg Food Trading S.A. W wyniku powyZzszego dziafania
naleznoéci Spotki zostaly zredukowane o 11,4 min PLN, a zadhuzenie z tytuu pozyczek wraz
z odsetkami o 20,8 min PLN. '

Nastepnym etapem redukcji naleznosci od bylych spotek powigzanych byto skonsumowanie
55% zabezpieczenia zobowigzania spdtki Polisintez udzielonego umowg porgczenia z dnia
9 kwietnia 2009r. przez spétke Alpro-Media Sp. z 0.0. W wyniku powyzszego dziatania nalezno-
sci Spokki zostaly zredukowane o 3,4 min PLN, a zadiuzenie z tytutu pozyczek o 9,0 min PLN.

W 2010 roku Zarzad przyjat plan dziatan, majgcych na celu zapewnienie Spoétce odpowiedniego
poziomu finansowania. Podjete juz w 2010 roku kroki, oraz konsekwentna realizacja wytyczone-
go planu w 2011 roku, umozliwity poprawe struktury finansowania w 2011 roku oraz juz w 2012
emisje obligacji Serii C o tacznej wartosci 36 min PLN. Srodki pozyskane z emisji obligaciji Serii
C sa wykorzystywane zgodnie z celem emisji na spiatg obligacji Serii A i B oraz poprawe efek-
tywnosci dziatalnoéci Spotki. ‘

Sprawozdanie finansowe sporzadzono na podstawie nastepujacych przyjetych zasad po-
lityki rachunkowosci:

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
W ramach roku obrotowego okresami sprawozdawczymi sg miesiace.

ZASADY WYGENY AKTYWOW | PASYWOW:

1. Wartoéci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne obejmujg koszty nabytych oprogramowan oraz prac rozwojo-
wych wediug cen nabycia.
Warto$¢ oprogramowania amortyzowana jest metoda liniowg wediug nastepujacych zasad:
a) wartoéci niemateriaine | prawne o jednostkowej cenie nabycia ponizej 3.500 zt jednora-
zowo w koszty z chwilg rozpoczecia uzytkowania,
b) wartosci niemateriaine i prawne o jednostkowej cenie nabycia przekraczajgcej 3.500 zt
przez okres jego ekonomicznej przydatnosci.
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2. S$rodki trwale

Srodki trwate ewidencjonowane sg wediug cen nabycia |ub kosztow wytworzenia1, pomnigjszo-
nych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty war-
tosci. Do srodkéw trwatych zalicza sig nabyte skiadniki majatkowe, ktorych czas uzytkowania
jest diuzszy niz rok. Sktadniki majatkowe o wartosci nie przekraczajgce] kwoty okreslonej w art.
16d ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, trakiuje sie jako materiaty i zalicza bez-
posrednio w koszty zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w ustawie o rachunkowo$ci. Powyz-
sze ustalenia nie dotycza sprzetu elektronicznego (oprocz aparatow telefonii komorkowe], ktdre
sa ewidencjonowane przez Dyr. Ds. Technicznych i Realizacji Inwestycji).

Srodki trwate amortyzowane sg wediug stawek opartych o okresy ekonomicznej uzytecznosai.
W 2011 roku zmieniono zasady wyceny | prezentacji prawa wieczystego uzytkowania nabytego
w drodze decyzji administracyjnej wyceniajac go w wartosci godziwe] wg stanu na dzien ujaw-
nienia, tj. 01.01.2002r., a skutki wyceny odniesiono na kapitat z aktualizacji. wyceny. W stosunku
do praw wieczystego uzytkowania zaprzestano amortyzaci i wycofano dotychczasowe umorze-
nie korygujac odpowiednio wynik lat ubiegfych. Zmiany zaprezentowane zostaly retrospektywnie
poprzez przeksztaicenie sprawozdania za okres poréwnywalny.

3. Srodki trwale w budowie

$rodki trwate w budowie prezentowane w bilansie wyceniane s3 w wysokosci ogotu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomnigjszonym
o odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci.

4. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w nieruchomoséci wyceniane sg wedtug cen nabycia pomnigjszonej o odpisy umorze-
niowe.

Instrumenty pochodne wycenia sig na dziefi bilansowy wediug wartosci godziwe,.

Udzialy w innych jednostkach sg wyceniane wediug cen nabycia z uwzglednieniern ewentual-
nych odpiséw spowodowanych trwatg utratg ich wartosci. Diugoterminowe papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenianie sg w skorygowanej cenie nabycia.

5. Aktywa obrotowe _
Spotka prowadzi ilo$ciowo-wartosciowa analityke kont stanu i rozchodu aktywow obrotowych na
biezaco wyrazong w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych).
" a) materiaty - pomocnicze i biurowe zwigzane bezpoérednio z prowadzong dziatalnoscia sa
w 100% odpisywane w koszty w momencie ich zakupu. Ewidencja zapaséw materiatow
w magazynie prowadzona jest wedtug rzeczywistych cen zakupu. Wydanie surowcow do
produkcji nastepuje wedtug cen $redniowazonych. Na dziefs bilansowy wycena jest do-
konywana wediug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto;
b) wyroby gotowe, produkcja w toku, pdifabrykaty - na dzier bilansowy zostaly wycernione
7 zachowaniem zasad ostroznej wyceny tj. weditug rzeczywistych kosztow wytworzenia®
nie wyzszych niz cena sprzedazy netto;
¢c) towary - ewidencja towardéw w cenach zakupu, a w przypadku importu w cenach nabycia.

!/ cena nabycia [ koszt wytworzenia srodkow trwalych, Srodkcw trwalych w budowie obejmuje ogdt ich kaszidw peniesionych przez
Jjedinostke za okres budowy, montazu, przystosowania | ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia ich do uzywania, w tym
réwniez:

nie podiegajacy odliczeniu podatek od towardw | ustug oraz podatek akcyzowy
koszty obstugi zobowigzart zaciggnigtych w celu finansowania | zwigzane z nimi réZnice kursows, pomnigjszeniu
o przychody z tego tytufu. :

2y przez koszt wytworzenia rozumie sig koszty bezposrednie produkefi wyrobow | poffabrykatow oraz koszty wydzialowe. Do kosziow
wylworzenia nie zalicza sig kosztéw ogdlnych zarzadu, kosztow niswykorzystanych zdolnosci produkeyjnych i strat produkcyj-
nych, kosztdw sprzedazy, pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych,

&
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6. Naleznosci, zobowiagzania, kredyty i pozyczki

Prezentacja w ksiegach i sprawozdaniu finansowym w kwotach wymagajgcych zaptaty
7 zachowaniem zasad ostroznosci, pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizacyjne.
Ewidencja szczegdtowa prowadzona do rozrachunkéw pozwala na:

a) wyodrgbnienie poszczegoinych grup rozrachunkow, roszczen spornych i rozliczen,

b) odzwierciedlenie przebiegu rozrachunkow i rozliczen,

c) wyodrebnienie dla potrzeb sprawozdawczosci i analizy naleznosci i zobowigzan dtugo
i krotkoterminowych,

d) wyodrebnienie dia potrzeb sprawozdawczoéci | analizy naleznosci od podmiotéw powig-
zanych kapitatowo.

Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych ewidencionowane sg zaréwno
w walucie obcej, jak i w walucie polskiej poprzez zastosowanie kursu z dnia odprawy celnej, dla
transakcji udokumentowanej dowodem SAD, lub wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wystawienia faktury dla transakcji
WNT i WDT.

W przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
i zobowigzanr po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jed-
nostka korzysta.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego skiadniki aktywow i pasywéw wyrazone
w walutach obcych (w tym naleznoéci, zobowigzania, kredyty i pozyczki oraz srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych) wycenia sig po érednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesiaca.

Roznice kursowe ksiegowane sa jako przychody (dodatnie) lub koszty finansowe {uiemne).
Roznice kursowe powstate na dzien wyceny od inwestycji diugoterminowych rozliczane sa
w wynik finansowy.

Wartosé naleznoéci Spotka aktualizuje uwzgledniajac stopieft prawdopodobiefistwa ich zapiaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

— naleznosci od diuznikéw postawionych w stan upadiosci lub w stan likwidacji — do wyso-
kosci naleznosci nie objetej gwarancja albo innym zabezpieczeniem,

— naleznoéci kwestionowanych przez diuznikéw oraz tych, z ktorych zaptata diuznik zalega
— do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— naleznosci stanowigoych  rownowartodé  kwot  podwyzszajacych naleznosci,
w stosunku, do ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych
kwot, do czasu ich otrzymania, _

— naleznosci przeterminowanych Iub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdo-
podobiefistwa niesciggalnosci — w wysokosc wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu na
naleznosci niesciggalnej.

W przypadku jednostek powigzanych odpis aktualizujgcy rozrachunki jest tworzony
w przypadku, gdy kapitat wiasny spdtki zaleznej jest ujemny oraz gdy wartoé¢ ustanowionego
zabezpieczenia jest nizsza od wartoéci wszystkich aktywow zwigzanych ze spotka zalezna.
Utrata wartoéci oceniana jest metodg DCF (Discout Cash Flow) przy uwzglednieniu wartosci
zadluzenia spotek.

7. Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych - wyrazone w walucie krajowej i obcej wy-
cenia sie wedtug wartosci nominaine].

8. Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotycza wydatkow odnoszacych sie do roku nastepnego
(prenumerata, ubezpieczenia majgtkowe, itp.) oraz rozliczanych w czasie (remonty).

&
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9. Kapitaty

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej zgodnej z dokumentami rejestrowymi.
Kapitat akeyjny zostat wptacony w catosci.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw zysku. Ponadto kapitat zapasowy zostat skorygowany
o skutki przeszacowania majatku trwatego dokonanego przed 01.01.1995, ktdry zostat zlikwido-
wany lub sprzedany w latach 1996-2005.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji majatku trwatego wynika z przeszacowan wartosci poczgtkowej
i dotychczasowego umorzenia rzeczowych sktadnikéw majagtku dokonanego na dzien
01.01.1995 r.. Kapitat ten ulega zmianom w wyniku likwidacji lub sprzedazy majatku objetego
aktualizacjg. W wyniku zmiany polityki rachunkowosci w 2011 roku w zakresie wyceny i prezen-
tacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu, na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest
réwniez warto$é godzina prawa wieczystego uzytkowania otrzymanego w drodze decyzji admi-
nistracyjne;j.

10. Fundusze specjalne
Fundusze specjalne wykazano w sprawozdaniu wedtug wartosci nominalnej. Spétka stosownie

do przyjetych zasad tworzy ZFSS.

11. Inwentaryzacja
Stwierdzone roznice inwentaryzacyine zostaly rozliczone i zaksiggowane w ksiegach roku obro-

towego.

12. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Wykazywane w poszczegdinych okresach sprawozdawczych koszty dziatalnoéci zachowuig
wspdtmiernoéé do przychodéw osigganych w tych okresach. Ewidencja i rozliczanie kosztow
podstawowej dziatalnosci odbywa sig z wykorzystaniem kont zespotu 4 { zespotu 5.

13. Przychody _
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wia-
snosci towarow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

14. Instrumenty finansowe
Wykazane w sprawozdaniu obowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sig
w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia. :

15. Zmiany metod ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym :

W 2011 roku zmieniono zasady wyceny i prezentacji prawa wieczystego uzytkowania nabytego
w drodze decyzji administracyjnej wyceniajac go w wartoéci godziwej wg stanu na dzien ujaw- -
nienia, tj. 01.01.2002r., a skutki wyceny odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. W stosunku
do praw wieczystego uzytkowania zaprzestano amortyzacji i wycofano dotychczasowe umorze-
nie korygujac odpowiednio wynik lat ubiegtych. Zmiany zaprezentowane zostaty retrospektywnie

poprzez przeksztaicenie sprawozdania za okres porownywalny.

16. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony wedtug wariantu kalkulacyjnego.

&




~Strona {7

17. Informacja o kursach przyjetych do wyceny skiadnikow majatku spotki oraz oddziatu
na Ukrainie wyrazonych w walutach obcych

Do wyceny akiywow | pasywow wyrazonych w walutach obcych zastosowano érednie kursy

NBP cbowigzujgce na dzien bilansowy. Do wyceny pozycji rachunku wynikdéw oraz rachunku

przeptywdw pienieznych zastosowano Sredni kurs NBP, obliczony jako Srednia arytmetyczna

kursow obowiazujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie.

Okres biezgcy Okres poréwnywalny
Kurs NBP ocbowigzujacy na dzien bilan- 1 UAH = 0,4255 PLN 1 UAH =0,3722 PLN
Kurs sredni arytmetyczny za caty rok 1 UAH =0,3716 PLN 1 UAH = 4,3830 PLN
Waluta

Kurs NBP obowigzujacy na dzien bilan- 1 EUR = 4,4168 PLN

Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilan- 1USD = 3,4174 PLN

Kurs NBP obowigzujacy na dzien bilan- 100 BYR = 0,0402 PLN

Kurs NBP obowiazujacy na dzien bilan- 1 GBP =5,2691 PLN

Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilan- 1CZK=0,1711 PLN

Imie { nazwisko osoby odpowiedzialnef za sporzgdzenie sprawozdania:

Pawet Chorbotowicz

Malbork, 30 marca 2012

Imie i nazwisko kierownika jednostki (czionkdw zarzadu):

PREZES ZARZADU

- Dariusz Kwiecinski

Mailbork, 30 marca 2012

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU
DYREKTOR FINANSOWY

. Umen
Fzyna Skalna-Kgdziela

- Katarzyna Skalna-Kadziela

Malbork, 30 marca 2012
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BILANS
Aktywa 31-12-2011 31-42-2010 Pasyw a 31-12-2011 31.12.2010
A. Aktywa trwale D10 062 767,42| 181 754 691,171 |A. Kapital {fundusz} wiasay 145 052 853,791 135 117 156,67

I. Wartoéci niematerialne i praw ne 441 092,04 479 248,81 I. Kapitat (fundusz) podstaw ow y 29297 783,00 29297 783,00
1. Koszty zakoficzonych prac rozw cjow ych 24 350,30 31321,04]| [IF Nale2ne w platy na kapital pedst. ()

2. Warlosc fiemy I, Udzizly (akcje} whasne () -520 000,00 -542 500,00
3. Ihne wartoici niemalteriaine | praw ne 416 731,24 447 928,77 /. Kapitat (fundusz) 2apasowy 97 333 364,11) 95 319674,80]
4, Zaliczki na w artosci ni ialne i praw ng /. Kapital {fundugz) z alktualzac)i w yceny 1607 471,81 1897 222,684

il. Rzeczow & altyw a trw ale 30007 039,17] 43 025 730,64] | IV1. Pozosiale kapitaly (fundusze) rezerw ow e 12 534 796,49| 12612296,49

1. Srodki trw ale T9 957 048,05| 42 705 932,60| | iVI. Zysk (strata) z lat ubjeglych -5 403 510,57] -5550804,33
g\ grunty (w tym praw o uzytk.wiecz. gruntu) 1 603 022,95 1803 022,95 | IVIL Zysk (strata) netto 10 002 749,15 2083 483,27
b\ budynki, lokale i chiskty inzynierii ladow &j 26 712 800,07| 26 270 286,89 | IX. Odpisy z zysku netio w_ciggu raku obrotow ego (-)
ct urzgdzenia techniczne | maszyny 42 241 234,22 14 026 467 04| | B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 163 777 854,67 151 044 991,58
o\ &rodki transportu 266 858,24 597 356,02f | |i. Rezerwy na zobow igzania 5 328 014,11 5073 180,24
&\ inne Sradki trw alg 143 032,57 216 §60,70 1. Rezerw a £ tytulu odroczonege padatku dochod. 398528395 422636005

2, Srodki trwale w budow ie 129991,12 326 738,04 2. Rezerw a na Sw iadozenia emerytaine i podobne 1 106 528,84 769 020,18

3. Zaliczki na srodi trw ale w budowis [- diugoterminow a 439 372,08 438 372,08

. Nafeznoci dlugoterminow e ,00 0.00 |- krétkoterminow a 667 154,78 329 548,11
1. 0d jadnostek pow iazanych 3. Pozostale rezerwy 238 203,32 77 800,00

{3, Cd pozostalych jednostek — dugoterminow &

. Inw estycje dugoterminow e 166 398 855,52] 135 957 075,69 - krétkoterminow e 238 203,32 77 80040
1. Nieruchomogei 40 330 970,00] 8 545 242,05 | |Il. Zobow iazania diugoterminow e 15748 15463 2541277315
2. Warlosci niemateriaine i praw ne 1. Wobec jednostek pow igzanych 3 312 600,00
3. Diugoterminow e aktyw a finansow a 126 067 585.43] 127 411 833,84 2. \Wobec pozostatych jednustek 12 438 554,83 2541277315

a\w jednostkach powiazanych 120 290 433,74] 106 131 533,13 a\ kredyty i pozyczki 12 084 508,69 30 166,17
- udzialy ub akcje 118 420 980,66| 102 844 653,42 b\ z tytulu &misjl diuznych papieréw wart. 0,00f 25057 208,14
- inna papiery w artosciow e &\ inna zobow igzenia finansow & 352 045,94 325 398,84
- udzielone pozyczki 1869 443,08 3286 878,71 diinne

- inne diugoterminow  aktyw a finansow & #l. Zobow igzania kritkoterminow & 142 700 685,93} 120 559 038,19
blw pozostalych jednostkach 5777 451,69 21 280 300,51 1. Wobec jednostek pow igzanych 170557426 2962 820,54
- udzialy lub akcje A\ 7 tyt. doslaw i usiug 0 okresie w ymagalnosci: 1705 574,28 1 435 624,24/
- inne papiery w artosciow & - do 12 miesiecy 1 705 574,26 1 435 624,24

- udzielons pozyczid 5777 451,69] 21 280 300,51 - pow yZej 12 miesigoy
- inne dugoterminow e aktyw a finansow e blinne 0,00 1526 996,301
4. Inne inw estycje diugoterminow & 2. Wobec pozastatych jednostek 140 534 490,43| 11701045541
_ Diugoterminow e rozliczenia miedzyckresowe 3125 780,69 2282 635,03 at kredyly i pozyczki 37 709796,98] 53050 226,66
Ti. Akiyw a 2 tytuks odroczonego pod. dochad. 3 128 780,69 2282 635,03 bl z tytulu emisji diuznych papierdw wart. 25916 396,56 157 950,00
|2. Inne rozliczenia migdzyokresow e &\ inne zobowiagzania finansow e 254 992,13 770 777,80
B. Aktywa obrotowe 9B 767 741,04] 104 407 457,08 d\ z tyl. dostaw i ushug o okresle wymagalinosci: 684 242720,32| 57 157 064,96

i, Zapasy 15136 526,73 10054 420,45 - do 12 miesiecy 64 242720,32| 87 157 064,96
+. Materiaty 10121 734,07 5318 994,00 - powy2ei 12 miesigey
2_ Polprodukty i produkty w toku 3034 829,15 4 069 345,67 e\ zaliczki ofrzymane na dostaw y 1083 638,16
3. Produldy gotow e 558 577,60 866 844,60 f\ zohow igzania w ekslow
4, Towary 3 071,00 245,18 g\ z tyt. podatkéw , cel, ubezp. spok. i zdrow .

5. Zaliczki na dostaw y 1417 213,81 0,00 oraz innych Swiadezan 6 871 764,51 1 535 055,00

Il. Naleznosci krbtkoterminow @ 78 717 357,24 88842 631,18 hi z tytutu wynagmdzen 576 284,26 604 556,30
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 34 340 86{8_5"' 21465 162,001 finne 3878 307,43 3734 824,69

a\ z tytulu dostaw i ustug o ckresie splaty: 34 340 861,85F 21465 162,00 3. Fundusze specjalne 460 821,24 585 962,24
- do 12 mieslgey 34 240 861,858 10 870 048,84] | V. Pozliczenia migdzyokresow a 0,00 8,00
- pow yZze| 12 miesigoy 6,001 10585 113,36 1, Uemna wartosé firmy

bl inne 2. Inne rozliczenia miedzyokresow e 0,00 0,00

2. Maleznodci od pozostatych jadnostek 44 376.495,39{ 67 477 519,18 - dlugotarminow & 0,00
al z tytuhs dostaw i uslug o okresie spialy: 40 163 814,67 63 150 095,11 - lrdtkaterminow e 0,00

401683 514,67 41968 803,80 Pasywa razem 368 830 508,46( 285 162 148,25

- do 12 migsigoy

- pow yZzej 12 miesigey 0,00 21183 231,21
by z tyt. podatiow , Gel, ubezp. spok. i zdrow .
araz innych éw iadczen 882 818,54 936 423,13
ck inng 410 241,59 425 659,51
d dochodzone na drodze sgdow ef 2919 820,58 2 966 341,43
il Inw estycie krGtkoterrinow @ 477335782 4159 421,34]
1. Krotkotermrinow e aktyw a finansow 8 4773357.82] 4158 421,34
a\w jednostiach powigzanych 403195131 3831 788,18
- udzialy jub akcje
~ Infe papiery w artasciow e
- udzielone pozyczki 4031851331 3831786.18
- inne krdtkoterminow e aktyw a finansow e
hiw pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery w artoSclow e
- udzieione pozyczki
- inne krétkaterminow e aktyw a finansow e
o\ $rodki pieniezne i inne aktyw a finansow @ 741 406,31 327 635,18
~&rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 741 408,51 327 835,16
- inne Srodki pienigzne
- inne aktyw a pienigzne
2. Inne: inw estycje rdtkoterminow
v, Krétkaterminow s rozliczenia migdzyolaesow e 140 500,25 1250 825,11
308 330 508,46] 286 162 148,25

Aktywa razem

Mathork, 30 marca 2012

Sporzgdzit

Pleczatid i padpisy 0s6b reprezent
jednostke:

Katrzyna Skalna-

DYREKTOR FIN

ﬁmkﬂna Kadziela

Kadzisla

CZELONEK ZARZADU

NSOWY
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
{wariant kalkulacyiny)
Wyszezegolnienie 31-12-2011 31-12-2010
A. Przychody nefto ze sprzeday i zrownane z nimi 231523 347,19 204 509 367,74
-w tym od jednostek powigzanych 32 178 273,11 19 639 229,75
1. Przychody neffo ze sprzedazy produktow 208 371 110,06 189 608 636,54
II. Przychody netio ze sprzedazy towaréw i materialow 23152 237,13 14 900 731,20
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 193 804 944,18 168 985 554,21
-wtym jednostkom powigzanym 25 164 669,81 16 505 631,21
. Koszl wytworzenia sprzedanych produkiow 171 887 443,23 155 644 641,65
Il Warlos ¢ sprzedanych towardw | materiatow 21917 500,85 13 040 912,56
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 37718 403,01 35 523 813,53
D. Koszty sprzedazy 11 099 245,39 10052 758,42
E. Koszty ogdlnego zarzadu 20819 563,07 20 807 969,59(
F. Zysk ze sprzedazy (G-D-E) 5799 594,55 4 663 084,52
G. Pozostale przychody operacyjne 265573553 5100 427,36
. Zysk z& zbycia niefinans swych aktywow trwahych 81275140 5 (0G0 064,67
II. Dotacie 4,00
II. Inne przychody operacyjne 184298413 100 362,69
H. Pozostale koszty operacyjne 4096 057,10 1816 683,30
[ Strata ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych 0,00
1T, Aktualizacja warto$ci akiywow niefinansowych 3163356,73 659 475,72
Il Inne koszty operacyjne 932 700,37 1157 207,58
. Zysk (strata)  dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 435927298 7 946 828,58
J. Przychody finansowe 15011 842,73 7628 100,33
I. Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym: 253247943
- od jednostek powigzanych . 253247943
H. Odsetki, w tym: 451 101,26 874 451,98
- od jednostek powigzanych 460 681,17 703 994,34
t. Zysk ze zbycia inwestycji 1676 789,93
V. Aktualizacia wartosci inwestyc)i 14 550 741,47 0,00
V. Inne 2544 378,99
K. Koszty finansowe 10 425 111,63 12703 912,51
1. Odsetki, w tym: 6767 047,58 7991 415,30
- dla jednostek powigzanych 29 282,25 116 511,19
II. Strata ze zbycia inwestygji 474233 0,00
1T, Akiualizacja wartosci inwestyji 28 245,24 3341094,82
IV. Inne 3625076,48 1371402,39
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (HJ-K) 8 946 004,08 2871016,40
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M. - W.IL.) 0,00 60 022,31
1. Zyski nadzwyczajne 60 022,31
II. Straty nadzwyczajne 0,00
N. Zysk (strata) brutto ( L +/- M) 8 846 004,08 -2931038,71
0. Podatek dochodowy -10566 745,07 847 555,44
. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku {zwiekszenia straty 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 10 002 749,15 2 083 483,27

Malbork, 30 marca 2012
Sporzgdzit:

Pieczatki | podpisy osob reprezentujacych
jednosike:
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wyszezegdnierie 3-12-2011 3t-12-2010
1. Kapital {fundusz} whasnyna poczatek okresu (BO) 133 717 481,31 31 283 B49,57
- kopekty bieddiw podstnaweh 102484841
- skulk zmian zasad (politgki) rechuniowoset 1309 675, 2€] 1 252 381,50
|.a Kapitai (fundusz) wasny na poczatak okresy {BQ), po kerektach 435 117 156,67 133 561 079,93
1, Kapitat {funckisz) podstawewy na poczatek okresu 29 2097 783,00 20 287 763.00]
11, Zmiany kapitalu (funduszu) podstawonega 0,00} 10 002.00]
2 zwiakszenie {2 iltu) 0,00] 10 009,00]
- wyetania et emisii aici} 10 000.00)
b Zrmnigiszenie (2 hiuty) 0,00] 0.00]
1.2 Kapita (fundusz) pedstawowy na koiec olresu 29 297 783,00} 20257 783,00|
2 Maleznewpatyna kapita podslawowy na peczalekolresy
2.1. Zmizma najez myeh whtat na kagital podstamiy’ 0,00 0,00]
2.2. Nalezna wplaty na kapitat podstaenay Na koniec oigesu 3,004 0,00
3. Udzigty | akeje) Wasne na poczaiekckresuy -542 500,00
ah zwighszeria
bt zmizjszenie - wwhup akoji whasoych TF 500,00 542 500,00
2,1 Udgzialy (akeja) whzsne na koniec ohesu -520000,00 ~542 500,00
4. Kapitai {funtusz) zapesowyng pOCZalek oresy 95 319674.60 B4 T36 573,16
4.1, Zroiany kapitale {funduszu) 2apasonega 2 13 683.51] 10 583 101,44
&\ mwiekszenis (7 by} 2368951 10 583 01,44
- amisii akeji powyze) wartodci nominalnaj
- z podzialy Zyski {Ustasano) 1885 189,51 10 049 634,44
- Z tynulu wykuip akeji whasmch 77 500,00; 542 500,00
b\ zrniejszenis (2 tykic) 000 0,00
|— poloycia straty 2 at Lbieghch powatats) wwriku bedu podstawowega
4.2 Stan tapitau (furduszu) Zapasowego na koniee olvesy a7 333 364,11 95 319 674,50
S, Keyital (fundusz) 7 aktualizesji vyeeny na porz gtek ok esu 1084 22342 1089 130,61
*- ‘orekty bediw podstawawych 807 000.21 803 000,21
5. Kapital (fundusz) 2 akualizac)i wyceny na poczatek ol esu pa koreksie 1897 22384 1892 130,22
5.1, Zmiasy kapitalu (funduszu) r akualizac]i wyeeny . 1024797 500342
& zwigkszente {Z hhuu} 10 24797 508342
|- vhcena (roznice kursowe) Fresdstavcielsta 10 247.97] 508342)
b\ zmeigjszasie (2 Hv) 0.00] 040}
5.7 Kepital (funcusz) 2 aktualizacii veeny na koniec oiFesu 5 907 471,64 1897 223,54|
8, Pozestate kepttaty { fundusze) rezervame na porzapek okrasy 12 612 296.49) 12504 786,49
5.1, Zmiany pazcstatyeh kapitatow (funduszy) rezenaawe =77 500,00 107 500,00
a rwiglazerie (2 tiutu) . 0,00 650 000,00}
|-Pndzia| waniku finansosego 650 000,00)]
b iej: e (Z fytutu) 77 500.00; 542 500,00}
|- 2 tytubu iy sl whasmen 77 500,00 -542 500,00
B.7. Porcstale kapitaly (fundisze) rezervone na koniec crest 12534 796,49 12612 296,49;
7. Zysk(stala) 7 1at ubieghyoh na poeZalek olresy -4.062 996,21 36865 567,51
7.1. Zyskz |2t ubbeghch na poezatek oresu 2861 037,92 10650 601,44
- kareky bieddw podstawowch 1024 848 41
- shaski zivian zasad {polityld) rachuntemodci 298 675,15] 449381,39
7.2 Zyshz lat ubiegheh na pocZatek chresu po korekiach 3507 713.07) 12 184 831,24
o\ zwiskazenie {2 HiLtu) 0.00 0,00
oh zriejazenie (2 tytuh) 1936 183,51 10880 801,44
- pociziat wymien z hat ubiagiyoh na teitet 1 93 188,51 10 890 601,49
7.3, Zyskz lat utiegiyeh na lonkec oiresu 1621 523.56 1474 220,801
7.4, Strata z lat ubieghych na poczatek ol esu 7025034,12 7 025034,13
[ rekty gt
7.5. Strata 2 lat ubieglych na poczatekclr esu po foreitach 7 025 034,13 7025 034,13
atzviesszene (Z fyiuu} 0,00 8,00]
by zmniajszerie (z hiulu) 0.0 00
7.6. Strata 7 lat ubiegiych ha koniec oiresu 7 025 034,13] 7025 034,12
7.7. Zysk(sirata} z |at ubieglych na laniec ckresu -5 403 510,57] -5 550 604,33}
8. Winik netta 10 002 748,15| 2083 483,27}
il ZyskRetto 10 002 749,15] 1936 189,51
o' zysk netto vanikajaey 2 EgO [ s S 0,50 147 203,76
b\ siraia netio
o\ odpisy 2 Zysiu
11, Kapitat {fundus2) wasnyna koniec okresti (BZ) 145 052 653,79; 12517 156,67]
I, Kapital (fundusz) whasny po uvzgl proponowanego podz. zysku (poknwia siraty 145 052 653,79 135 117 156,87
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
A. Przeplywy §rodkéw plenieznych z dziatainosci operacyjnej 21-12-2011 31-12-2010
| Zysk (strata) netto 106 002 749,15 2 083 483,27
Il Korekty razem -2 054 705,63 -20 364 598,15
1. Amortyzacia 313247517 3332 860,28
2. Zyski (straty) z tytuht réznic kursow ych 174 113,28 -307 110,04
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 7116 975,77 3892 808,76
4. Zysk (sirata) z dzialalnosel inw estycyinei .15 678 821,96 -3338 028,09
5. Zmiana stanu rezerw 416 842,48 392 499,86
6. Zriana stanu zapasow -5 082 096,28 -3382 810,74
7. Zmiana stanu naleznoscl -4 918 560,09 -20 (034 523,65
B Zrriana stanu zobow , krotkoterm z w yjatkiem pozyczek i kredytow 12325 210,76 -893 465,66
0. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 105 270,61 543 181,48
10. Inne korekty 354 884,65 -472 010,35
. Frzeplywy pieniszne nello Z dziakalnosci operacyjne; {1 +/- ) 7 948 043,52 -8 281 114,88
B.Przepiywy érodkow pienigzaych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 3 248 832,12 15 807 635,78
1. Zbycie wartosci niematerialnych i praw nych oraz rzeczow ych aktyw ow_trw alych 1383 474,51 8 091 586,18
2 Zhycle inw sstycjiw nieruchomoscl oraz w artosci niematerizine i praw ne 180 000,00 0,00
3. Z aktyw ow finansow yoh, w tym: 1685 157,61 9676 269,60
a\w jednostkach pow iazanych 1685 157,61 9675 269,60
zhycle udziaglow 0,00 6 272 539,25
spiata pozyczek krotkaterminew yoh 1289551,38 64 883,40
odsetki | dyw idendy 395 606,23 3338 846,95
phw pozostaych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne w plyw y inw eslyGyine 0,00 139 800,00
i. Wydatki -2 836 807,49 -1 666 242,07
1. Nabycle w artodcl niematerialnych | praw nych oraz rzeczow ych aktyw ow inw alych -150 891,65 -342 197,67
7. nwestycje w nieruchomosci oraz w artosci nigmaterialng i praw ne 0,00 0,00
3. Na altyw a finansow e, w iyt -2 685 915,84 -1 000 000,00
a\w jednostkach pow igzanych -7 685 915,84 -1 000 00G,00
nabycie udzialow -2 685 915,84 0,00
udzielone pozyczh irbtkoterminow e 0,00 -1 030 000,00
b\w pozostaych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne wydatki inw estycyjne 0,00 -324 045,00
Il Frzeplywy pieniezne netto z dzialainoscl w estycyingj {I- ) 411 824,63 14 241 393,72
C. Przephywy srodk6w piehiginych z dzialalnosci finansowe]
| Wolywy 19 242 830,52 37 507 196,06
1. Wolyw y netto z w ydana udzialéw (emsfi akef) | innych instrumentdw kapitalow ych
oraz dopiat do kapitau 0,00 10 000,00
2. Kredyty i pozyczid 19 242 830,52 12 302 198,06
Za. Kredyly i pozyczki - powigzane 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw w artosciowych 0,00 25 195 000,00
4. lnne wplyw y finansow e zaciggniecie leasingu 0,00 0,00
I Wydatki - -27 188 927,32 «33 344 225,47
1. Nabycie udziatow /akej wlasnych -77 500,00 -542 500,00
2. Dyw idendy i inne wyplaty na rzecz wiasciciel 0,60 0,00
3. nne, niz w yplaty na rzecz wtasciciel, w ydatki z tytuly podziaiu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw ipozyczek -17 343 948,31 -17 073 827,85
4a. Splaty kredytow | pozyczek - jednostki pow igzane -500 000,00
5. Wykup diuznych papierdw w artosciow ych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobow igzan finansow ych -2 017 491,89 0,00
7. Falnosci zobow iazan z tytuls umdw leasingu finansow ego -875 412,93 -8 636 265,07
8. Gdsetki -6 874 574,19 -7 091 632,55
9. lhne wydatki finansow & 0,00 0,00
T, Przeplywy pieniezne netto z dzialainosci finansow ej (i-1) -7 946 096,80 4162 972,59
. Przeplywy pienigzne netto razem (AR +/- Bl +- G 413 771,35 123 251,43
£ Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: 413 771,35 123 251,43
| - zmiana stanu srodkow Pienieznych Z tyluld Téznic Kursow ych
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 327 635,16 204 383,73
G, Srodki pienieZne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 741 406,51 327 635,16
322 641,29 164 146,20

[ o ograniczone] mozlw odci dysponow ania
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Nota nr 1: Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i b_rawnych
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Koszty Inne wartosci niematerialne | prawne
Lp. Tytut zakonczonych Wartosé firmy - Koncesie, Oprogramaowanie Pozostate Razem
prac patenty, licencje (licencje)
Wartosé brutfo
1 |Stan na 31.12.2010 34 801,16 0,00 666 168,03 2 425 753,95 258 324,90 3 385 048,04
2 iZwieksrenia: 0,00 6,80 41 430,00 326 562,19 0,00 367 992,19
a jzakup 9 963,07 9 963,07
b {leasing 358 029,12 358 028,12
¢ |przemieszczenia 41 430,00 -41 430,00 -.-0,00
3 |Zmniejszenia: .80 0,00 0,00 326 016,30 9,00 326 016,30
a |sprzedaz 229 496,81 229 496,91
b likwidacja 96 519,29 06 519,39
4 {Stan na 31.12.2011 34 801,16 0,00 707 598,03 < 2 426 299,84 258 324,00 3 427 023,93
Umarzenie
5 [Stan na 31,12.2010 3480,12 4,00 655 416,73 2070 591,52 476 308,86] 2905 798,23
6§ (Zwigkszenia: 6 960,24 0,00 25 863,03 . 29 666,67 17 786,56| - &80 2763&
a {amortyzacia 6 460,24 25 B63,03 23 666,67 17 788,56 80 276,50
b Jinne 0,80
7 |Zmniejszenia: - 9,00 0,00 9,00 142,84 - 0,00 L7 442,84
a |sprzedaZ : 142,84 142,84
b |likwidacja - ,00
8 iStan na 31.12.2011- - 10440,36 0,00 . 6B1279,76 "2 100 115,35 - 194 096,42 2985 931,89
Odpisy aktualizujgce
¢ [Stan na 31.12.2010 i 0,00
10 |Zwigkszenia: .- - - - 0,00 - 0,000 - 9,00 5 0,00] - 0,00
14 [Zmnifejszenia: - o 0,00 = {,00 " .-.0,00 0,00} 0,00
12 {Stan na 31.12.2011° 0,00 (0,00 0,80 0,00 =, 0,00
Wartosdé netto
13 |gtan na 31.42.20100 0 33, n4 & “ g,00] “jo 751,30] 7355 162,43 82015,04] - 470 249,81
14 [stan na 31422011 " 34 360,80 ga0| 7 ge3eaTl 326 184,40 ' 441 092,04
Nota nr 2: Zmiany w stanie Srodkéw trwalych
Grunty (W™ | B, Iokale | Urzadzenia .
Lo, Tytut prawo wteczys'tego ob‘leirtlyiniynierii kec:niczne Srodkl Inne srodkitrwvale Razem
uythowania lgdowej i wodnej i maszyny fransportu
gruntdw)
Wartesé brutto
1 [Stan na 31.12.2010 5222 673,68 35 834 350,68 33 517 469,73 2 670 137,77 B10 426,63| 78 055 067,50
o |korekta BO - pzckwalifkowani do 202087516| 5632 708,40 '
nisruchomodci inwestysyjmych
b korekta' BO -'wyrl;ena PWLUG wg 688 775,58
wartosci godziwej -
¢ |Stan na 31.12.2010 po karekc:e 1 603 022,85 30 201 651,28 33 517 489,73 2 670 137,77 810 428,63F--68 802:708,36)
.2 |Zwiekszenia: . 0,00 - 8 303,15 271 659,30 . 00,00] - 6.343,04] 289 305,48
a jzakup 141 926,88 0 343,041 :111°268,93
b |leasing 169 732,41 6973241
¢ |pozostale 8 303,15 - ::8 303,15
3" [Zmniej 000 - - :0,680]. .. 180 904,56]. ;-1 160432,98; - i 5 614,80] 1346952 A4
a rspizedaz 94 908,00 1 160 432,98 1 1°265.340,98
[ Jiikwidacia 85 379,35 TTT85 79,35
¢ |apor 617,21 5 614,60 ::5.231,81
4 [Stan na 31,12.2011 1 603 022,95 30 209 954,43] .- 33 608 738,47; .- 1509 704,79] 814 155,07| 67:745 061,71
Umorzenie
5 {Stan na 31.12.2010 1 349 365,46 4 832 598,680 19 491 002,69 2 Q77 781,75 593 556,93] 28-344 314,43
korekta BO - przekwalifikowanie do : :
3 [nieruchomosci inwestyeyjnych -804 233,21
b korekta BO - wycofanie umorzenia -1 34¢ 365,46
Stan na 31.12.2010 po korekme 0,00 3 931 365,39 19 481 002,68 2 077 781,75 503 565,93| 26 093.715.76] -
§ |Zwiekszenia: ) 0,00 ‘565 688,97 4 978 560,85 198 774,87 81 182,66] © 2824207,35
a |amaortyzacia 565 688,97 1978 560,85 108 774,87 51 182,66] -2 824 207,35
7 |Zmniejszenia: 9,80 0,00 102 573,29 £ 033 710,07 3 626,08) 1139908.45
& |sprzedat 58 515,50 1033 710,07 - 1.083.225,67
b |likwidacja 42 440,58 " 42 440,58
¢ |aport 817,21 362609 - i
8 [Stan na 31.12. 2011 0,00 4 497 054,36 21 366 990,25 1 242 846,55 671 122,506] 27 778 013,66
Qdpisy akiualizujace
9 iStan na 31.12.2010 S 9,00
10 |Zwickszenia: - 10,00 0,80 ) . 0,00 6,00 0,00 0,00
11 |Zmniejszenia: - © 0,00 0,80] - 0,00/ 8,00 0,00 = 0,00
12 [Stan na '31.12.201t 0,00 0,00 0,08 9,00 0,00 -0,00
Wartos¢ netto
13 {Stan na 31.12,2010 1 603 022,95 26 270 285,89 14 026 467,04 592 356,02 © 216 860,70 42 708 992,60
14 |Stan na 31.12.2011 1.603 022,95 25 712 900,07 12 244 234,22 266 858,24 143 032,57]. 39 95’!: 048.05
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W roku 2011 nie dokonywano odpisow aktualizujgcych.

Wykazane w bilansie wielko$ci majatku trwatego stanowig wiasnose:

al Spoki,

b/ innych podmiotéw {uzytkowanych przez Spétke na podstawie umow leasingu finansowego i operacyi-
nego {podatkowo)).

Spétka udostepnia wiasne skfadniki majatku trwatego innym jednostkom na podstawie umow dzierzawy

(amortyzacja naliczana jest przez Spdlke).

Nota nr 3: Warto$é bilansowa i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Lp. Tytut Powierzchnia w m2 Wartosé na Powierzchnia w m2| Wartosé na
na 31.12.2010 31.12.2610 na-31.12.2011 31.12.2011
1. [Maibork, ul. Tczewska 21790 25 000,00 21790 25 000,00
2. [Maibork, ul. Bocna 58803 726 443,00 58 803 726 443,001
3. |Maibork, ul. Westerplatte : 4161 263 058,00 4161 263 058,001
o RAZEM o ST 1 84754 - 1014 501,00 : B84 754 1014 501,00

*/ Spéika posiada grunty w ramach prawa wieczystego uzytkowania, ktére zostato nabyte na podstawie
decyzji administracyjnej.

Grunty te zostaly wprowadzone do ewidencji srodkéw trwatych w wartosci bedacej podstawa naliczenia
optaty rocznej z tytutu wieczystego uzytkowania. '

Grunty wieczyécie uzytkowane dla celéw podatkowych nie byty amortyzowane, natomiast dla celéw bilan-
sowych stosowano stawke 5% rocznie. '

W 2011 roku zmieniono zasady wyceny i prezentacji prawa wieczystego uzytkowania nabytego
w drodze decyzji administracyjnej wyceniajac go w wartosci godziwe] wg stanu na dzien ujawnienia,
1. 01.01.2002r., a skutki wyceny odniesiono na kapitaf z aktualizacji wyceny. W stosunku do praw wieczy-
stego uzytkowania zaprzestano amortyzacji | wycofano dotychczasowe umorzenie korygujac odpowiednic
wynik lat ubiegtych. Zmiany zasad zaprezentowane zostaly retrospektywnie.

Nota nr 4: Wartos$é nieamortyzowanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy i innych uméw

Budynki, lokale i [ Urzadzenia Srodki Inne &rodki
Lp. Tytut Grunty obiekty inzynierii| techniczne transportu troate Razem
ladowej i wodnej i maszyny P
1-|Stan na 31.12.2010 . 0000 . o o000 . o e0.00] 950 278,668 L 0 0,00] - (050 278,68
- |Floia pojazddw - dzierzawa 950 278,66 950 278,66
2 |Stan na 31.12.2011 Cpos o 0,00 L 0,00 - -0,00] 7 817 239,65} - 70,004 817 238,65
- |Fleta pojazdow - dzierzawa §17 239,65] b 817°238,65

Nota nr 5: Srodki trwate w budowie

Lp. Stan na 31.12.2010 Zwickszenia Spisanie Zmniejszenia Stan na 31.12.2011

1 326 738,04 585 831,92 38 904,58 e21483,42 | 0 129991,12

Nota nr 6: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

W 2011 r. inwestycje w niefinansowe aktywa trwate wyniosty 450.290 2t (bez $rodkéw trwatych leasingo-
wanych). Nie dokonywano inwestycji zwigzanych z ochrong érodowiska.

Na rok 2012 zapianowano inwestycie na poziomie 2.138.000 zt, w tym planowane inwestycje zwigzane
z ochrong $rodowiska 703.500 zt.

&
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Nota nr 7: Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie; w tym odsetki oraz skapitali-
zowane réznice kursowe od zobowiazan zaciagnigtych w celu ich sfinansowania

Nie dotyczy.

Nota nr 8: Zmiany w stanie inwestycji diugoterminowych

Wartosei Dtugeterminowe § | inwestycje Razem
Lp. Tytul Nigruchomosci niematerialne aktywa diugotermi inwestycje
R goterminowe A
i prawne finansowe diugoterminowe
Wartosé brutto skorygowana o umorzenie
1 |Stan na 31.12.2010 187 425,31 0,00 145 113 269,93 0,00] . 145 300 695,24
a |korekta BO przekwalifikowanie 8 357 B16,74 "8 357 816,74
b IStan na 31.12.2010 po korektach 8 545 242,05 0,00 145 113 269,83 §,00] 153 658 511,98
2 |2wiekszenia: - : R 32 198 461,69 . 0,00 15 685 658,09 0,00 - 47 584 398,93
a |Objecie udziatow 2 678 915,83 L2 678 915,83
b |Zakup udzigtow 7 000,00 7.600,00!
c Aport zorganizowane] GZgsc SR R
przedsiebiorstwa 231 252,51 231 252,51
Przewlaszczenie udziatow S
d {stanowigcych zabezpieczenie :
aktywéw firansowych 12 468 768,90 “42'468°768,90
Przewlaszczenie nieruchomesci PR,
& |stanowigee] zabezpieczenie akiywow Sl
Snansowych 32 196 461,69 32°198°461,69
f {Naliczone odsetki 299 720,85 S s
-3 |Zmniejszenia;’ o412 733,65| - 0,000 " . 31.580 347,77 .~ 0,00 31 961013,58
BC umorzenia 32 057,84 LA
a [Sprzedaz . 152 674,48 152 674,49
b Przekwaslifikowanie pozyczek na e
krotkaterminowe 265 454,84 265 454,84
Zamiana pozyczek na DR
¢ |przewtaszezone nigruchomosci |
udzialy 29 863 190,29 363:190,29
d fUmorzenie w okresie 227 991,32 227 991,32
e |Splaty 1451 702,64 1 451702,64
“4 |Stan na 31.12.2011 40 330 970,09 oo c0,00f o129 218 580,25 0,007
Qdpisy aktualizujgce
5 [Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 17 101 436,29 0,00
6. |Pwiekszeniar - - . oo ot T 0,00 TO,00] - e 0,00 o 800
a Utworzenie odpsiu akiualizujgcege
pozyczki
b [Udziaty - utworzenie odpisy
-7 [Zmniejszenia; ; Sl 4,00 20,00} - :-14 550 741,47 | 210,00
a Rozwiazanie odpisu aktualizujgecego
pozyczki 14 360 341,47 4 360 341,47
b {Udzialy - rozwigzanie odpisu 180 400,00 190-400,00
8 {Stan na 31.12.2011 . ¢,00 0,00} - .3150694,82] : oo 0,00 3.150 694,82

Wartesé netto

3545 242,08

0,00

i 127 i1 535 00 -

Jswnnastizzon

10

Stan na 31.42.2011 .

" dpaso9ro0e)

" 0,00

426067 885,43]:

Testy na utrate wartosci udziatéw - opis i zatozenia

Testy przeprowadzono dia ponizszych spotek:
1) Molitan Czechy

2) Organika Butgaria

3) Organika Czegstochowa
4) Organika Trans

5} Organika Serbia

6) Organika BiH

Whyniki testow przeprowa
otrzymang warto$¢ o wartos¢ za

scig ksiegowa udziaiow na dzien 31.12.2011r,

dzono metoda DCF (Discout Cash Flow) dia okresu 2012-2016, pomniejszajac
diuzenia spétek. Otrzymane wyniki testow poréwnano nastepnie z warto-
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Przyjeto nastepujace dane do testow:
~  dla roku 2012 zgodnie z zatwierdzonymi przez Radg Nadzorcza budzetami spotek,
~ dialat 2013-2015 zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad strategig rozwoju Grupy kapitatowej na la-
ta 2012-2015; strategia zostata zweryfikowana niezaleznie w ramach IBR przeprowadzong przez
zewnetrzng firme,
- rok 2016 — przyjeto na poziomie roku 2015.

Przyieto nastepujace stopy dyskoniowe!

Moliian Czechy 10,54%
Organika Bulgaria 14,14%
Organika Czestochowa 10,54%
Organika Trans 10,54%
Organika Serbia 10,54%
Organika BIH 14,31%

‘Mechanizm ustalenia stopy dyskonta dla spétek: Molitan Czechy, Organika Trans, Organika Czestocho-
wa, Organika Serbia: : :
(stopa wolna od ryzyka + premia za ryzyko) x wspotczynnik BETA
adzie:
~ stopa wolna od ryzyka: przyjeto 4,6 % jako sredniej rentownosc 52 tyg. bondw skarbowych
w 2011 roku.
- premia za ryzyko: przyjeto 5,99% wg oceny ryzyka rynkow na podstawie danych DOMADARAN,
— wspélczynnik Beta, okrelajacy stopien ryzyka branzy pianek poliuretanowych przyjeto na pozio-
mie 1, co oznacza ryzyko rowne ryzyku rynku. '

Dia spdiek Organika Bulgaria oraz Organika BiH do ustalenia stopy dyskonta przyjeto metode WACC tzn.
gredniego wazonego kosziu kapitatu (uwzgledniono rzeczywisty koszt kredytow bankowych dia zadiuze-
nia zewnetrznego oraz koszt udziatéw whasnych okreslony jako oprocentowanie instrumentéw finanso-
wych wolnych od ryzyka (obligacje) powigkszone o premig za ryzyko na poziomie 9 % dla obu rynkow).
Petny mechanizm wyznaczenia stopy dyskonta przedstawia ponizsza tabele:

Dyskonto do testu BiH

EURLI- MARZA KREDYT udzistw | skiadowe
BOR BANKU | PAZEM EUR PLN % WACC
Kredyt RAIFEISSEN 1,7% 8,3% 8,1% | 1935050 | B 533571 21% 1,7%
Udzialy 16,0% 40 232 791 79% 12,6%
Obligacie BIH 7,0% 14,31%
premia za ryzyko 9,0%
Dyskonto do testu Butgarii
EURLI- MARZA KREDYT ddziat w sktadowe
BOR BANKU | RAZEM EUR PLN % WACC
Kredyt 4.5% 4,0% 8,5% 380000 1675800 37% 3.2%
Udzialy 17,5% 4492 601 63% 11,0%
Obligacie - Bulgaria 8,5% 14,14%
premia za ryzyko 9,0%

W testach zalozono, ze ryzyko dla rynku Butgarskiego oraz rynku Bosniackiego jest nizsze niz ryzyko
wynikajace z opracowania DOMADARAN. W naszej opinii premia za ryzyko wykazana w opracowaniach
DOMADARAN jest zasadna przy podejmowaniu niezaleznych decyzji inwestycyjnych (budowa zaktadu;
zakup spotki itp.). W przypadku dziatania w ramach Grupy kapitatowe] to ryzyko jest znacznie nizsze, cho-
ciazby z powodu mozliwosci transferu technologii, wiedzy, szerszego port-folio produkféw, polityki global-
nych zakupow.

We wszystkich testach do wyznaczenia wartoscl rezydualnej przyjeto jako rente zdyskontowang nadwyz-
ke okreslong w ostatnim roku prognozy.

>
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Podsumowanie testow ha frwala utrate wartosei inwestyeii kapitatowych MZCH Organika S.A.

dane w PLN na 14.02.2012

warto§é wartos¢
ot | | e | ionta | O o | hemen | "R
trwalych testu
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Molitan Czechy 36 980 285 25 867 299 29 431 360 10,54%; 332125209| &7 262286 356980285 30282001
Organika Bulgaria 4492 801 2299 209 8815000 14,14% 3 826 296 6798 793 4492 801 2306192
QOrganika Czgstochowa 1724 048 776 214 776214 10,54% 179 193 387 223 1724048 -1336825
Organika Trans 5303 142 6258 751 6258 751 10,54% 2552 946 4 566 028 5303142 -737 116
Organika Serbla 3015925 3579759 - 3579759 10,54% 16 757 1441 624 3015925 -1574 301
QOrganika BIH 43 248716 36678 195 36678195 14,31%| 22363024| 44461998 43248716 1213282
Razem 94 764 718 75459 428 85539279 62250745 124917 851 94764718 30153233

=wartosé rezydualna - jeéli inna niz wartosé ksiggowa srodkow trwatych to wynika z posiadanych przez Spdtke wycen rzeczoznawey, wartoéci o charak-
terze dodatkows] informaciji (wartosci nie biorg udziatu do wyceny metodg DCF)

Ujemne wartoéci testéw otrzymano:
1) Organika Buigaria

2) Organika Czestochowa

3) Organika Trans

4) Organika Serbia

5) Organika BiH

Ad. 1) Organika Butgaria

Przeprowadzono test uwzgledniajacy istotne okolicznosci jakie wystapity w 1Q 212, W tym okresie na-
wigzano wspotprace z nowym klientem, na rynku tureckim na nowy produkt. Na podstawie deklaracji biz-
nesowych oraz pierwszych zlecer przeprowadzono test Butgaria (2) otrzymujac dodatnie wartosci testu.
Prawdopodobienstwo peinej realizacji scenariusza nr 2 oceniamy na 70%. Nowe perspektywy dla spoiki
bulgarskiej to re-sales w pierwszym etapie pianek produkowanych w Molitanie a nasiepnie uruchomienie
produkcji nowych gatunkéw w spolce budgarskie;.

Ad. 2) Organika Czestochowa
Jako spétka zalezna podlega w 100% kontroli operacyjnej przez MZCH. Kontrola ta sprowadza sig m.in.
do regulowania cen zakupu materiatéw do produkcji poprzez mechanizm cen transferowych. Struktura

zakupu w spélce: 80 % z MZCH , 10% z Molitan Czechy.

Ad. 3) Organika Trans
Jako spélka zalezna swiadczy rowniez ustugi wewngtrzne, ktdre stanowiag 50% przychoddw spdtki. Ceny

na ustugi wewnetrzne podiegaja kontroli | akceptacji przez Zarzad MZCH.

Ad. 4) Organika Serbia

Decyzja Zarzadu spdtka serbska zostanie przejeta przez Organike BiH (tzw. transakcja balkanska, szerzej
opisana w Ad. 5). Warto$¢ testu dla spétki Organika BIH ujmuje tg transakcje oraz caly efekt konsolidacii
rynku batkanskiego. Proces legalnego potaczenia podmiotow zostanie przeprowadzony po uregulowaniu
spraw zwigzanych z rejestracjg praw whasnosci do nieruchomosci nabytych w procesie prywatyzacii.

Ad. 5) Organika BiH

Przeprowadzono test uwzglgdniajgcy istotne zmiany i kluczowe decyzje jakie miaty miejsce w 1Q2012
uwzgledniajac réwniez wptyw tzw. transakcji batkariskiej na wyniki testow.

Kluczowe zmiany to m.in. przejecie obstugi rynku serbskiego przez spotke Organika BIH — projekt konso-
lidacii rynku batkanskiego, przeprowadzone zmiany organizacyjne na szczeblu Dyrektor Zakladu w obu
spotkach batkariskich, odsprzedaz przez Organika BiH do MZCH zakiadu w Tuzli. Rozliczenie transakciji
ma nastapi¢ w ramach kompensaty wzajemnych rozrachunkow a nadwyzka kwoty transakcyjnej nad war-
toscig kompensowanych rozrachunkdw ma zosta¢ zaptacona przez MZCH w drodze 36 réwnych mie-
siecznych rat poczawszy od stycznia 2013 roku. Wartos¢ transakcji zostata ustalona na 30 MPLN.

Podsumowanie
W ocenie spdtki ze wzgledu na petng konirole oraz wplyw na rentowno$é spotek Organika Czestochowa

oraz Organika Trans nie widzimy zasadrio$ci tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci udziatow.

“
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Nota nr 9: Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych - jednostki powiazane

Inne
s . Inne papiery Udzielone diugoterminowe
Lp. Tytut Udziaty i akeje wartosciows pozyczki aktywa Razem
finansowe
Wartosé brutto
1 |Stan na 31.12.2010 106 185 748,24 0,00 3 286 879,71 0,00{ 109 472 627,95
2 |Zwigkszenia: ) 15 385 937,24 0,00 2499 720,85 0,00 . .15 685 658,09
a |2wiekszenie udziatdw 15 385 937,24 0,00 0,00 0,00].. . 1538593724
- |SAN-TECH - przewfaszczenie 12 468 768,90 ’ - 12 466 768,90
- [ORGANIKA BEL Biatorus - objecie 1478 915,83 1478 915,83
- |Organika Trans Sp.z c.c. - chjecie 1 200 000,00 R
Brand Managmenti Sp. z 0.0. - Zakup 7 000,00
Brand Managment1 Sp. z 0.0. - aport 231 252,51 e
b [Naliczone odsetki 0,00 4,00 299 720,85 0,00| w0 209720,85
3 [Zmniejszenia: . i -~ 0,80 Too9,000 . A TITHST 48] 0,00] - 4 717.157,48
Przekwalifikowanie na pozyczki L e
& lrstkoterminows - powigzane 0,00 0,00 265 454,34 o,00| ;26545484
b [Spaty 0,00 0,00 1451 702,64 0,00]-. .7 1451 702,64
4 |Stan na 31.12.2011 121 571 685,48] -0 o 0,00] - 1 869 443,08 0,00] - 123 441.128,56
Qdpisy aktualizujace
5 {Stan na 31.12.2010 3 341 004,82 0,00 0,00 0,00[ 153 341.094,82
6 |Zwiekszenia; | . o L C520,00] o 0,00] 0,00 o 00,00 = 0,00
7-|{2mniejszenia: - - o1 90-400,00 0,80 oo 0,08 -.0,80] -+ o 190 400,00
a |Rozwigzanie odpisu 196 400,00 0,00 0,00 0,00] - 190 400,00
- SAN-TECH 8p. z 0.0. 190 400,00 L 190:.400,00
8 [Stan na 31.12.2011 /3450 694,82] - i =% 0,80 T ;00 = 0,00[ -3 150 694,82
Wartosc netto
@ :[Stan na 31.12.20100 - = o T A02 044 653,42] s o oo 0,00] - L3286 879,74 s 00,00 - 106131 533,13
10 |Stan na 31.12.2011 : 118 420 990,66] 20,00} 1 868 443,08 .0,00] 120 290 433,74

Nota nr 10; Zmiana stanu diugoterminowych aktywéw finansowych - pozostate jednostki

. Inne
Lp. Tytul Udzialy i akcje w:;oif’;:’: Up"fi‘s'c‘z’;f dmg‘::t;':‘v':"“’e Razem
finansowe
Wartosc brutto
1 {Stan na 31.12.2010 0,00] 0,00 35 640 641,98 0,00] - 35 640 641,98
2 |2wiekszenia: . - e Q00 T T 0] s 00 - =0;00] k0,00
3 {Zmniejszenia: 0,00 e e T 0,00F 28 863 190,29 ¢ C0,00 (29 863 190,29
Zamiana pozyczek na ;
a |przewiaszczone nigruchomosci
i udziaty 0,00 0,00 29 863 190,29 0,00 iR
. 4 |Stan ha 31.12.2011 0,000 - 0,00 .5 7T7-451,69) Lo T 0,00] 0 6 TET 451,68
Odpisy aktualizujace

5 |Stan na 31.12.2010 0,08 0,00 14 360 341,47 0,00]% 14 360 341,47
6 {Zwiekszenial . TBA0| e 000 e 0,00 S 0,00 0,08
7 {Zmniejszenia: - 0,00 T 0,00[ .- 14 360 341,47] S0 10,00

a |Rozwigzanie odpisu 14 360 341,47 i

8 [Stanna 31.12.2011 . : - =000 T 0,00 T 800 F e R

Wartoi€ netto

9 [Stan na 31.12.2010 Co0,00f T ..0,00] 21280 308,54 0w - 0,00 21280 300,51
40 [5tan na 31.12.2011 0,00 0,00] - 5777 451,69 0,00 <5 777 451,69




Nota nr 11: Udzialy i akcje
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. . % giosow
o . Wartost w-g cen Trwata utrata | WartoS€ bilansowa % udz-lalu w grganie
kp. MNazwa i siedziba Jednostki nabycia L . o w kapitale .
udziatéwiakeji wartosci udziatdwiakcji jednostid stanovuiia_tj:ym
Spagki
Stan na 31122010
1 . X 106 185 748,24 -3 150 694,82 102 844 65342 X - X :
1. |Crganika TRANS Sp zo.0. Malbork 4103 142,00 410314200 99,08 99,98
2, |CUK Crganika Intermational Sp.zo.0. Malbork 2777 350,30 2777 350,30 100,00 100,00
3. |Crganika LTD Aleksandrow Rosja 7208 910,42 720891042 85,858 85,85
4. |COrganika Biti Saraiewo 40232 790,72 40232 790,72 100,00 100,00
5. |Organika BULGARIA 4492 601,30 4 492 601,30 66,00 56,00
6. |Organika BARIC_BELGRAD Serbia 3015 925,00 301592500 100,00 160,00
7. |ORGANIKA CZESTOCHOWASp.Zo.0. 1724 048,30 1724 048,30 100,00 106,00
8. |MOLITAN S.A Czechy 36 980 285,38 36 980 288,38 100,00 100,00
. |MOLITAN SLOVAKIASp.20.0. 3100797428 -3100749742 0,00 100,00 100,00
10. |MOLITAN BUNGARIA Sp.zo.o. 49 897,40 -49 897 40 0,00 100,00 100,00
1. [SAN-TECH GDANSK 2500 400,00 -190 400,00 2 309 600,00 10,00 10,00
Stan na 31.12.2011
IR I R 121571 685,48| -3 150 694,82| 118 420 980,66 X o Ko
1. {Crganika TRANS Sp z0.0. Maibark 530314200 5303 142,00 99,99 48,99
2. |CUK Organika international Sp.zo.a. Malbork 2777 350,30 7 777 350,30 100,00 100,00
3. |Organika LTD Aleksandréw Rosja 7208 910,42 720891042 85,85 85,85
4. |Qrganika Bifl Sarajewo 40232790,72 40232790,72 100,00 100,00
5. |Organika BULGARIA 4492 601,30 4492 601,30 66,00 66,00
6. |Organika BARIC_BELGRAD Serbia 3015 925,00 301592500 100,00 100,00
7. |ORGANIKA CZESTCCHOWASp.Zo 0. 1724 048,20 1724 048,30 100,00 100,00
8. [MOLITAN S A. Czechy 36980 285,37 36 980 285,37 100,00 100,00
9. |MOLITAN SLOVAKIA Sp.zo.o. 310079742 -310079742 0,00 100,00 100,00
14. |MOLITAN HUNGARIASp.z0.0- 49 897 40 -49 897 40 0,00 100,00 100,00
11, |SAN-TECH GDANSK 14 968 768,90 14 968 768,90 65,00 65,00
12. jOrganika BEL Bislorus 1478 815,84 147861584 38,56 38,98
13. {Brand Managment] $p. zo.0., Warszawa 238 252,51 238 252,51 100,00 100,00
Nota nr 12: Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kwota roznicy przejsciowsj Kwota réznicy przejsciowej
Aktywa z tytufu Aktywa z tytutu
tp. Tytut ujemnej réznicy przejéciowej stawka podatku na stawka podatku na
stan na 31.12.2010 podatku 31.12.2010 stan na 31.12.2011 podatku 31.12.2011
odroczonege odroczonego
1. [Qdniesionygh na wynik fi WY 1201386880f - X . T 2282 634,03} . - 1645147728} X 3125 780,69
- |Nie zaptacone odsetki od zohowigzan 114 375,26 19% 2173 48 232 557,78 19%| 7+ 447185,98
- |Nie zapiacone odselki od pozyczek 31 409,21 19% 25987, 75 0,00 16%[-- -0 00,00
- |Nie zaptacone odsetki od obligach 157 950,00 19% . 30.010,50 701 238,52 19%[ . 133 235,32
- |Rezerwa na odprawy emenyialne 438 372,08 19%} 70 8348070 439 372,08 19%} - - 83 480,70
- |Rezerwa na wynagrodzenia 207 117,11 19%|~ .38352,25 386 581,00 19%]:
- |Rezerwa na niewykorzysiane uriopy 122 531,00 19%|° 2% 280,89 280 573,76 19%..
- [Wycena instrumentow finaasowysh 0,00 19%]| 100 740,00 28 245,24 19%] 0 - B 366,60
- [Pozostate rezerwy-badanie bilansu 77 800,00 19%| = - 14 782,00 115 000,00 19% 21:850.00
- {Rezerwa na odsetki od zobowigzan 976 558,81 15% 485 548,17, 1547 670,14 19%| @ - 284 057,33
- |Nie zaplacony ZUS - koszly proodawey 445 251 59 19%) =7 °84.597,80 450 016,74 19% [ - 85 603,18
- |Mie wyptacone wynagrodzenie 0,00 19%][- vl 710,80 18 116,00 19%|. -0 03 442,04
- |Leasing cperacyiny 116 756,34 18%i . -22183,70 504 540,60 19%{ . <+ 05 881,71
- |wycena bilansowa zapasow 0,00 19%] .onls 0,00 372 929,45 19%] ... 70 856,60
- |Rezerwa na rabaty dla odbiorcow 0,00 19% o G600 121 203,32 10%]. & - 2302863
. |Odpisyaktualizjgce naleznosci 2120608,77 9% 1402 915,28 4 921 083,13 19%| * - . 935 005,78
- |kosztywg szacunku 350,00 19%]| -0 BB .50 0,00 19%[ .. 0,00
- |Strata podatkewa 720378943 19% -4 368719,99 6 332 249,63 18%| .. 120312741
7 [Cdniesionych na kapitat wlasny X } I3 i Y T X T 0,00
- IKapitat z aktualizacji 19%) - . -...0,00 19% .57 0,00
- [niepodagelony wynik lat ubieglych 19%)]| 0,00 10% -7 0,00
- C U RAZEM X X 2282 635,03 - X X - ' 3125 780,69




Nota nr 13: Zapasy
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Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011

Lp. Rodzaj zapasu Wartosé . Qdpis Wartosc Wartosc | Odpis’ Wartosé

brutto Odehylenia aktualizujyace hilansowa hrutte Odchylenia aktua Ii'r.uj!;cé hilansowa
1 {Materialy 5469 363,33( -150 368,33 5318 994,00{ 10 186 469,12| -84 735,05 10 121.734,07
2 |Pélproduktyi produkty w toku | 3873 01 3,411 202 458,16 513560 408934567 277914882 267 27487 -11492,34] 3034 829,15
3 |Produkty golowe 672 191,14} 157 99361 -164 340,15 665 844,60 489 537,73| 43147698] -361437,11 559 577,60
4 |Towary 245,18 0,00 0,00 245,18 3071,00 307100
5 {Zaliczki na poczet dostaw 0,00 9,00 0,00 0,00} 144721391 1417 213,81
RAZEM 10 614 812,76] 210 092.44| 170 475,75 410 054 429,45{14 875 438,58 634 016,60 -372929,45{ 15136 525,73

Nota nr 14: Naleznosci krétkoterminowe

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2011

Lp. Ty wartosé brutto Dd*.)lss.! wartosé netto | warto$c brutto odpisy warfosé netto
aktualizujgce aktuallzujgce
1_|Od jednostek powigzanych (f23418406,18| ;11953 244,16) .21 465162'00 36076 143,53 1735 231 ss © .34 340'861,85
5 [ZYulu dostaw iuslug, a3 418 408, 16 Cv4 963 244,161 129 455152 oo| " 3s0Te 14353 . 173528168 44 340 861,85
w tym .o okresie splaty: - : e i AR PR B A D
~[do 12 miesiecy FIZEF IR TE5324776] 7087004864 3607614353 7735 J8T.68| 34 340 861,85
-~ Ipawyze] 12 miesigey 70 595 113,36 10595 113,36 0,00
b Jione 0,00 B00[ o e 0,00 8,00
2 :2:;?"5""_‘__"’ "_"“_‘S‘am"le“'“"s“’“ TrTaaders| . 426686808 67 }7;7__519,14}' 51032668,53| 665617314 ::44375'4"9_5,39
o {#Muludostaw f ushug, - - g 210 731.18| < 1 060 436,07| /63 150 095,11 )|+ 2.449'941,13] 1 40,163 61467
Jwiym o okresie sphaty: B A AR SR T S e e
- |do 12 miesiecy 23027 438,97 1060836071 . 41066 803,90] 4361355580 3449 941,13] . .-40 163 614 si"[
~ [powyzsj 12 miesiecy 21183 281,21 21183 291,21 - X
Z ytutu podatkow, dotacjl, cet, R e
b {ubezpieczen speiecznych i 1 206 460,62 27103749 1153 856,03 271037.49
zdrowotnych crazinnyoch wiadezen Sl R
¢ [irae 435 659,51 425 659,51 310 241,58 R
d |dochotizne ra drodez sadowej 5001 635,95 7635 194,52] .2 966 341,43 585501511 2035 194,64 ¥ 7570 52059
“RAZEM . ~S5762795.42] . 6220112,24] - BEOA2 681,18| -87108812,06] - *8391454,82) 78 T17357.24

Nota nr 15: Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krétkoterminowe wediug

tytutdow nateznosci
Qdpisy Cdplsy Odpisy
aktualizujace QOdpisy aktualizujgce Qdpisy aktualizujace
nalenosciz aktualizujace naleinescl z aktualizujace naleznesci
Lp. Tytut tytutu inne nale#neéci | tytutu dostaw i | inne naleinoscl dochodzone ha Razem
dostaw fustugod; od jednostek usiug od od jednostek | drodze sadowsj
jednostek powiazanych pozostalych pozostaiych od jednastek
powiazanych jednostek pozostatych
1:{Stan na 31.12.2010 "1 953 244,16 S -0,00 1060 636,071 7271 037,48] - 2 935194,52] -6 220 112,24
2 [Zwiekszenia i . To0,00) 0,00 .- 2790 427,28]. %o 0,00 o000k - 2 790 427,28
a |utworzenis odpisow aktl.laila.uqca,ch 2790 427,28 279042728
3 ‘| Zmniejszenia’ - 217 96248|° - - 0,00) 7 401.122,22 008 s, 0,00 T
a |rozwigzanie odpisow 34 312,14 401 122,22 o 435 434,36
b |wykorzystanie odpisow 183 650,34 -2 183.650,34
4 |Stan na 31122011 -1 736 281,68 .. 0,00 3449 941,13].0 V0271 037,49 2935 194,52} - 8 391 454,82
Nota nr 16: Krétkoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
ip. Tytut Stan na 31.12.2090 Stan na 31.12.2011
"1 |Krétkoterminowe rozliczenia migd;ybkre_sow_e'kpsztéw B 1 250 925 1 140 500,25
- |Optacone zgéry ubezpieczenia majgthows | psobowe 41 736 06 80 445.90
T {Kosaly podiegaigee refakiurawaniu 0,00 47 000,00
- [|Pozostate 49 053,62 10472,10
T |koszty inwestycjl 1167 553,18 0,00
oprogramowanie spofek zaleznych 1157 553,18 0,00
= [koszy prac razwcjowych - adpady pianki 258225 258225




Nota nr 17: Dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego
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ip. Ro dz:jeari:acl;r;::csiﬁa{éw) Liczba akcji {udziatéw) W;:;iz:f;:ﬁz:ﬂ :}rg Sposdb pokrycia kapitatu
1 |EmisjatSeria A nr 1- 3.000.000 3000 000 3000 000,00 Udz‘a;"p"[_ﬁk;;fzfc"“ej
2a |Emisja il Serta 8 nr 3.000.001 - 9.000.000 5000000 §000000,00 Srodki pieniene
2b |Emisja ll Seria 8 nr 9.872.501 - 13.000.000 3127 500 3127 504,00 Srodki pienigme
3a |Emisaj Il Seria C nr 13.000.001 - 15.787.503 2787 803 2787 503,00 Srodki pieniezne
3b |Emisaj Il Seria C nr 17.105,481 - 30.000.000 12 894 520 12 894 £20,00 Srodki pienigme
4 {Emisja Il Seria D nr 30.000.001 - 31.478.260 1478260 1473 260,00 Sradki pieniene
Emisja IV Seria E nr 3.478.261 - 31.488.260 10 000 10 300,00 Sradki pienieme
Kapitai razem ' ) ) 29 297 783,00 | 129297783,00 X

Akt notarialny 8962/2005 i 291/2006 — umorzenie 2.190, 477 akgji wlasnych MZCH ”Organfka
Seria Bod 9.000.007 do 9.872.500
Seria C od 15.787.504 do 17.105.480

Nota nr 18: Struktura wiasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji na 31.12.2011

Akcjonariusz llo&é akeji Wartosé akeji Udziat % losé glosow Udziat %
Maciej Nawrocki 1478 280 1478 260 5,05% 1478260 2,59%
Maria Nawrocka 86 944 86 044 0.36% 173 888 0,30%
Andize] Nawrocki 68 988 65 9838 0.23% 137 978 0,24%
NORBLIN-BTA Spzo.0. 55 556 55 556 0,18% 55556 0,10%
HEVELIUS DEVELOPMENT Sp2c.0. 3863611 3863611 13,19% 7727222 13,55%
ORGANIKA TRADE HOLDING SA 23734 424 23734424 8101% 47 468 848 83,21%
Dariusz Kwiecinski 6000 6 00C 0,02% 6 000 0,01%
MZCH Organika SA 4000 4000 0,01% :
ST R Razem T © 20 207 783 29297 783]. 7 100,00% - 57647 750] " 100,0%
W 2011 roku Spotka odkupita 500 szt. akcji wtasnych od Michata Seidera.
Nota nr 19: Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Lp Tytui Wartosé
I |Zysk I strata netto lat poprzednich s Gl R 2. -5403 510,57
1 |MZCH "Organika” - skutek zmiany polityki rachunkowosm i b%qd podstawowyw roku 2011 596 675,15
2 |MZCH "Crganika” - skutek zmian polltykl rachunkowoécs i bts;dy podstawowe sprzed roku 201 1 -6 000 185,72
.1 {2Zysk I strata netto 2011.. ; . : ) RS T 110 00274915
1 |MZCH "Crganika" 10 016 088,75
2 |Przadstawicielstwo -13337.60
Il | Podziat zyskd { pokrycie straty . “0002.749,158
1 |FunduszZapasowy 4599 238,58
2 |Pokrycie staty zlat ubiegiych (powstalej w wymku zmian polatykl rachunkowosai i b%edow podstawowych) 5403 510,57
fil . {Nie podzielony zysk / nie pokryta strata R : e 0,00
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Nota nr 20: Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
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Kwota réZnicy przejSciowe]j Rezerwa z tytufu Hwota rdznicy przejsciowej Rezerwa z tytutu
Lp. Tyt dodatnie] réznicy praejsciowsl | ianna 31122010 :;aﬂ;ﬁ g:ﬁg&;’: stan na 31.12.2011 s:::tl:; ';‘;"f;";{,;‘:‘
odroczonego odroczonago
1 |Cdniesionych na-wynik finansowy 21254 498,26 X - 4038 354,86} 19 985 677,65 X - 3797 278,76
1 |Naliczone na dzen bilansowy odsetki od 9210703 19| 1750034 92 107,03 19%| . 1750034
naleznosci (nfezaplacone) - - .
5 |Naliczone odsetii od pozzek 5845 879,90 wwn| 1orzriras 3621432580 19%[ - esg 07219
(niszaplacene) - ;
3. |Zasadzone niezaptacone koszly sgdowe 5 636,50 19% . -1070,94 563650 19% 4 070,94
4. |Wycena obligaciji wg SCN 137 79186 19% 26 180,45 0,00 199%]|. . 0,00
5. f;f;;ﬁ;i‘:dzyammcﬁ bilansowa 16373 08397 19%| . 2820885,95 1568547102 19%] 298023949
6 |Leasing operacyiny 0,00 19% 0,00 581030,50 19% 110.395,80
2 {Odniesicnych na kapitatwlasny - - 989 501,00 X < 188 005,19 989 501,00 X - 188 005,19
- |Kapitai z aktualizacji 89 501,00 19% .~188 005,19 889 501,00 19% 188 005,1¢
- N|epodaelonywyn|k Iatubleglych 0,00 19% 0,00 0,00 19% -.0,00
© T RAZEM - 2224400026] X | - 4226360,05 20975178,85) - X7 | ‘398528395
Nota nr 21: Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego
Lp. Tytul Wartosc
1 |Stanna 31.12.2010 4 226 360,05
2 -|Utworzenie rezerw (tytuly). -~ ©198 768,20
a |w korespondencji z wynikiem finansowym 168 768,20
- [niezaplacone cdsetki od pozyczek 30018,88
- [romica miedzy amortryzacjg bilansowg § podatikowg 58 353,54
~ |leasing operacyjiny 110 395,80
b [w korespondencji z kapitaiem z aktualizacji Q,00
¢ |w korespondencji z mepodzelonym wymk(em 0,00
3 {Rozwiazania rezerw {tytuly} - -~ 26 180,45
a |wkarespondencii zwynikiem ﬁnansowym 26 180,45
- |wycena obligacji wg SCN 26 180,45
b |w korespondencii z kapitatem z aktuatizacji 0,00
¢ |w korespondendii zmepodzelonym wynlklem 0,00
4 |Wykorzystanie rezerw . DR e 414.663,85
a |w korespondencii zwymklem ﬁnansow:.m 414 663,85
- |niezaptacone odsetki od pozyczek 414 663,85
b |w korespondencii z kapitatem z aktuaiizagji 0,00
¢ |w korespondencii 2 niepodzelonym wymklem 0,00
‘5 |Stan'na 31.12.2011 3 985 283,95
Nota nr 22: Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Lp. Tytul diugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 [Stanna 31.12.2010 439 372,08 329 648,11| s 769 020,19
2 {Utwarzenie rezerw (tytuly) - 0,00 - CBET 154,76 68T 154,76
- {rezerwa na wynagrodzenia 386 551,00] .. 386,581,080
- {rezerwa na wynagrodzenia urlopowe 280 573,76] - 280 '573 76
-3 |Rozwigzania rezerw (tytuly} ~0,00] - 000 T 0,00
-4.|Wykorzystanie rezerw 0,00] 329 648,14 il .._329 648,11
- rezerwa na wynagrodzenia 207 117,11 = o 207 17,1
- |rezerwa na wynagrodzenia utlopowe 122 531,00] - ;122 531,00
5 {Stan na 31.12.2011 B 439 372,08| T BBT154,76| 1106 526,84
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Nota nr 23: Zmiany w stanie pozostatych rezerw

Lp. Tytul dlugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 [Stanna 31.12.2010 4,00 77 800,00 77 800,00
2 |Utworzenie rezerw 0,00 : 236 203,32 236 203,32
a |rezerwa na badanie sprawozdania 115 000,00 115 000,00
b {rezerwa na rabaty dla odbiorcéw 121203,32 121 203,32
3 |Rozwiazanie rezerw 0,00] - : 0,08 ' 0,00
4 |Wykorzystanie rezerw 0,00 © . 77800,00] . 77 860,00
a |rezerwa na badanie sprawozdania 77 800,00 77 800,00
5 |Stan na 31.12.2011 ) 0,00 - 236 203,32 236 203,32

Nota nr 24: Zobowigzania diugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty
Lp.l Tytut wedtug pozycii hitansu f 2rok -3 lata | 4-5iat | powyzej 5 lat 1 Razem
Stanna 31.12.2010
1 |Wobet jednostek powiazanych g,00) . . mi0,00f o o8] - . 0,00
2 [Wobec pozostatych jednostek . - - ° 25 412773,45) v o 000 0,00 25412 773,15
a |kredyly | podyczki 30 166,17 . .. 30 166,17
b |ztyiu emisji dluznych papierow warlodciowych 25 057 208,14 25 57 208,14
¢ |inne zobowigzanla finansowe 325 398,84 e 325 398,84
d [inne : Cien,00
B sl e RAZEM S 2541277348 0 00 e e e 0,00 .25 412 773,15
) Stan na 31.12.2011
1 [wobee jednostek powigzanych - T 3312600,00] - oo 00 e D 0,00] 0 3 312 600,00
a |kredyty i pozyczki 3312 600,00 s 03 312.600,00
2 [Wobec pozostalych jednostek’ - " 6 603 515,40 5833 039,23] SR C0,00f -2 436'554,63
a tkredyty | pozyezki 6285911,59 5798 597,1C 2012 084 508,69
b {inne zobowigzania finansowe 317 603,81 34 442,13 . 352 045,94
¢ inne s 00,00
RAZEM - 9916 11540 - . 5833 039,23 . 7. - 186 749 15463

Nota nr 25: Wykaz zobowiazar zabezpieczonych na majatku Spélki

Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spétki oraz rodzaje zabezpieczen:

Zobowigzania wfasne!

Lp

Bank . .-} -Rodzaj kredytu .

L.~ Zahezpieczenie |

Bank Gospodarki Zyw nosciow gj

Oddziafw Maiborku na finansow ani

Kredytgugoterminowy L oo onuzelowa  HYMA  700(nr  inw. 2835) o wart380.000zi, inia

biezacej dziatalnodci

hipoteka kauc. fgezna do kwoly 8 min zt na nieruch. Fogalew ie Wielkim KW nr
WRIL/O0027244/8 (dziatka 187) | KW nr WR1 L/O0035728/4 {dziaka 143/2, 143/3, 144/11
t144/12)+ cesja umowy ubezp., hip. kauc.do kwoty 1,2 min na nieruch. w Mku przy ol
Westerplatte 36/38 KW 6513+cesja praw z polisy ubezp; Zastaw rejestr. na sedrw .
Viking Max Foam (nr inw . 951) w art4.100,000z}, maszyna model IS/Mnir inw 503-03371
o wart. 270.000z), Linia techn.YMA {rebond)(nr inw , 2869) wart.1 ,600,000z4, krajarka
do pianké ISM(nr inw . 2977) wart.380.000z}, NovaFlex(nr inw. 2891) wart.1.850.000z4,

techn.HYMA{rebond)(nr inw. 2070) o war.420.000zi, krajarka HFS-I{nr inw. 2766)
wart.180.000z}, krajarka model IS-L{nr inw  2187) wart. 145.000z5, maszyna do
below ania planki(or inw  1468) w art.96.000z4, finia techn.HYMA(rebond}(nr inw 286%)
w art.142.000z4, krajarka konturow a F-52(nr inw 2843} w art,950.000zt linia do rpodukcii
pianek CMHR(nr inw 3024) warl.250.000zf - ér. trw . owart. ubezp. {geznej nie nizszel
niz 10.783.000zt+cesja praw z polisy ubezp.;przew taszczenie sprzetu elekironicznrego
owart, ubezp. faczne] nie nizszej niz 900.000zk+cesja praw z polisy ubezp, porgczenie
wg praw a cyw iinego przez Pana Macieja Naw rockiego

Bank Gospodarki Zyw noSciow &

. , Fagtoring
Oddziatw Gdansku

cesja wierzytelnosci handlow ych, w eksel in biance

kredytow ym

3 |BRE Facloring S.A. Warszawa  {Factoring cesja wierzytelnosci handlow yciz, w ekset in blance
4 PKO 8P Factoring S.A Factoring cesja wierzytelnodc! handlow yeh, w eksel in blanco
Warszaw a
Kredytw rachunku Hpoleka do w ysokosci 27.200.000 zt ra nieruchomasci w Malborku przy ul. Bocznej 10
5 |Getin Noble Bank S.A. KW GDAM00018575/9, zastw rejestrowy na zapasach o wart, 10.387.15572 z¥

znajdujacych sie w mag. pianki i mag. surow cdw w Malborku i Fogalew ie
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Lp Bank

Rodzaj zohowiazania

Zabezpieczenie

Umow vy leasingu

zéstaw rejesirow y na lfinii produkeying] do Ksjenia materacy marki LAMIT o w rtosci

-

Bankow y Leasing

finansow ego

298.300 z} wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniow e]

Nota nr 26: Zobowiazania wobec budZetu paristwa oraz jednostek samorzadu terytorial-
nego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzar wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzgdu terytorial-
nego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkédw i budowli.

Nota nr 27: Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i porgczenia

Rodzaj Podmiot za Kedry Udzielone
Lp. Banik/Arma . | . 1 Kwota zohowiazania przyjeto Termin waznodci zabezpie-
zobowigzania : " !
zobowigzanie */ czenie
1. |Raiffeisen Bank d.d. kredyt 950 268 EUR Organika BiH 30.08.2013 gwarancja
2. |BRE Bank kredyt 1000 GO0 PLN]  Crganika TRANS 03.08.2012 pareczenie
3. |Ceskoslovenska obchodni banka a.s. kredyt 85 000 000 CZK] MOLITAN Czechy rok 2012 porgczenie
4. |Ceskosiovenska obchodni banka a.s. kredyt 10 500 000 CZK| MOLITAN Czechy 31.03.2014 poreczenie
* spdiki zalezne
Nota nr 28: Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Lp. ) Tytut Stan na 31.12.2010 Zwickszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2011
1 [Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 % S 070,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,60 0,00 0,00} © 0,00
a |diugoterminowe 0,00 0,00 0,00} 20,00
b krotkotermlnowe 0,00 0,00 0,00} 0,00
' - RAZEM Cen0,00] -0 70,00 < 0,00 £4.0,00

Nota nr 29: Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (struktura

rzeczowa)
Lp. PRZYCHODY - iytul 1. 01 2010 31 12 2010 01.01.2011 - 31.12.2011
- [Przychody netto ze sprzedazy produkiow. - - -° i T R e
1 luslug (struktura rzeczowa rodzaje ,:_-189 808 636 | . 208 371.116,06
- ldztatalnosel) : e s
a |sprzedaz produktéw 188 472 000,33 206 022 007 44
b |sprzedaz ustug 1129 836,21 2 349 102,62
G |sprzedaz ustug Przedstawicielstwo 0 00 D 00
- [Przychody netto ze sprzedazy towarow s ‘ f o :
2 |i materiatow (struktura rzeczowa rodza;e i 14 900 731 20 23 152 237 13
‘[dziatalnosci): - '
2 [sprzedaz fowarcw 2 353 859,61 870 547,95
b |sprzedaz matenatow 12 546 871,59 22 281 689,18
RAZEM 204 509 367,74 . 231 523 347,19
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Nota nr 30: Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow (struktura

terytorialna)

Lp. PRZYCHODY - fytut

Przychody netto ze sprzedazy pr_oduktc_iw

! i ustug {struktura terytoriaina)

01.01,2010 - 31.12.2010
~ ' -189 608 636,54

01.01.2011 - 31.12.2011

'208 371 110,06

a lkraj

178 173 670,38

196 932 137,07

o

eksport

10 434 966,16

11 422 250,99

[}

eksport - Przedstawicielstwe

0,00

16 722,00

Przychody netto ze sprzedazy fowaréw

23 152 237,13|

2 i materiatéw (strukiura terytorialna) - 14.900 731,20/

a |kraj 1341 278,28 870 547,95

b [eksport 13 559 452,92 22 281 689,18
- RAZEM 204 509 367,74 ‘231 523 347,19

Nota nr 31: Koszty wedtug rodzaju

Lp. Tytut 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2011 -34.12.2011
- . |Koszty wediug rodzaju P - 189 047 926,10 -202 261 531,97
1 amortyzacia 3 564 567 87 313247517
2 zycie materialow 149218 182,77 162 106 444,08
3 2uzycie energli 638 129,77 654 800,87
4 ustugi transportowe 11 455 640,57 11 601 704,47
5 ustugi remoniowe 360 325,93 215 890,88
& pomstate ustugi 5 580 527,07 5 021 959,80
7 wynagrodzenia 13161 507,23 13 745 598,77
8 ubezpieczenia spofeczne [ inne swiadczenia 283931570 2 867 550,72
9  |podatki i optaty 1391 416,67 1546 555,82
10 pozostate koszy rodzajowe 838 302,52 1364 551,41

Nota nr 32: Zyski | straty nadzwyczajne z podziatem na losowe i pozostale

Lp Zyski nadzwyczajne 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2011 - 31.12.2011
1 Losowe 59 164,03 0,00
ofrzymane odszkodowania 59 164,03 0,00
2 Pozostale 858,28 0,00
e . Razem zyski - w60 022,31 S ;e 0,00

Lp Straty nadzwyczajne 81.01.2016 -31.12.201¢ 01.01.2011-31.12.2011
1 Losowe 0,00 0,00
2 Pozostate 0,00 0,00

P .- Razem straty. = 0,00 . RN B
RAZEM - L 60.022,31
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Nota nr 33: Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeplywoéw pienigznych

Lp. Tytut Wartosc

AllL1  |Amortyzacja 313247517
- amortyzacja w kosztach rodzajowych 2904 483,85
- amortyzacia nieruchomosei inwestycyinel 227 991,32
AllZ  |[Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych : 174 113,28
- Réznice kursowe z wyceny pazyczek udzielonych {34 681,63)
M Roznice kursowe z wyceny pozyczek ofrzymanych 161 624,81
- Romice kursowe z ytuly sprzedazy aktywow niefinansowych 47 170,00
A3 |Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy} 7115 975,77
- Cdsetki i prowizie od kredytow 1832 104,85
- Cdsetk | optaty factoringowe 253191285
- Odsetki i opiaty ieasingowe 62 449,36
- Odsteki | prowizie od obligacjl 3122 007,97
- Odsetki od poZyczek udzeionych 28 181,81
- Odsetki od pozyczek orzymanych (460 681,17)
All4 . |Zyskistrata z dziatalnosci inwestycyjnej - {15 678 821,26)
- Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwalych (812 751,40}
- Vhiaczenie kosztow spisanych inwestyii prezentowanych w RM (348 316,66)
- Strata ze zbycia inwestycji 474233
- Rozwigzanie cdpisu ha pozyczki (14 360 341,47)
- Rozwigzanie odpisu na udzaty (190 400,00)
- Wycena trans akcji tarminowych 2824524
‘AN7  [Zmiana stanunaleznosci (4 918 560,09)
- Zmiana bilansowa stanu naleznosa 10225 323,94

- Konwersja naleznosci na uddaly i niewruchomoss (14 804 040,30}
- Splata pozyczek otrgymanych przez kempensate naieznosci (415 334,79)
- Aponi naleznosci do spotki raleznej (213 249.,00)
- Zmiana stanu nalemoéci inwestycyjrych 299 571,26

- Kompensata zobowiazah inwesiycynych z naleznoscimi handiowymi -10 831,20(
- ALB . |Zmiana stanu Zobowigzafi krotkoterminowych (bez kredytow}: 12325 210,76
- Zmiana bRansowa slanu zobowigzan krdtkoterminowych 15764 116,40
- Zmiana stanu zobowiazan finansowych 489 138,57
- Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligaci -701 238,52
- Zmiana stanu pozyczek od jednostek pawigzanych (2914611,85)
- Apori zobawigzan do spotki zalezne (18 015,00}
- ZTmiana stanu Zobowiazan inwes yoyjnych -296 178,84
All:10 ' |Ihne korekty T W 354 884,65
- Przadstawicielstwo - wycena 10 247,98
- Qdsprzedaz naktadow prezentowana w dziatanosci operacyne] 317 153,08
- Podatek U Zodia potracony od wplywow z ylutl odsetek 27 476,68
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Nota nr 34: Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty} brutto

Lp. Tytuk Wartosé
1 " |Zysk brutto B 046 004,08
2 Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 6097 908,27
- karne ndsetki na rzecz budzelu 266 625,97
- ronice kursowe 651,18
- darowizny 5576,73
- PFRON 240 906,00
- koszy Rady Nadzorczej 28370644
- koszty dotyczace spolek zalenych 80 600,00
- sktadki niechowigzkowe 11 000,00
- spisane nalemnosci 583,51
- kary, mandaty, oplaty 170,40
- pozostale koszty rodzajowe 21143,32
- reprezentacia 258 93449
b oplaty egzekucyjne 26 320,80
- nie zaptacone odsetid od zobowigzan 53307750
- nie zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek i obiigacii 701 238,52
- nie zaptacony ZUS pracodawcy 450 016,74
- nie wyptacone wynagrodzenia 18 116,00
- ubezpieczenia medycme | OC 24 738,58
- rezerwa na wynagrodzenia 386 581,00
- rezerwa na badanie bilansu 115 ©00,00
- rezerwa na odprawy emerytaine i niewykorzys tane urlopy 280 573,76
- odplsy aktualizujgce nalemasci 279042728
- odpisyaktualizujgce wartoS¢ zapasow 202 453,69
wycena kredyiu wg SCN 39 802,40
wycena transakeji terminowych 28 245,24
- pozstate koszy 287 682,43
- spisanie zaniechanych inwestycji 483 860,64
- rabat na zakup surowca dot. 2011 roku (88 728,92)
- r6znica miedzy amortyzacia bilansowa a podatkowg (1351 405,23)
3| Koszty podatkowe nie stanowigce kosziow ksiegowych 985 862,44
- zaplacony odpis ZFSS zBO 50 714,40
- zaptacony ZUS zBO 445 251,59
- zaptagone odsetki od zobowiazar ZBO 6 734,02
- zaptacone odsetki od kradyidw | poarzek zBO 31409,21
- wykorzystanie rezerwy na badanie bilansu 77 800,00
- wykorzytsanie rezerwy na wynagodzenia 207 117,11
- kaszty roku 2011 ujete w ksiggach roku 201 43 505,11
- wykorzystanie rezenwy urlopowej 122 531,00
-4 .| Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od opodatkowania 15113969,97
- niezaptacone cdsetki cd podyczek 157 993,09
- rémice kursowe 770,15
- rabat na zakup surowca dot. 2011 roku 88725892
- rozwiazanie odpisu akiualizujgcego pozyczi 14 360 341,47
- rozwiazanie odpis i akiualizujacego na udzaty 19¢ 400,00
rezerwa na rabaty {121 203,32)
- roawiazanie adpisu aktualialjgcego naleznoscl 435 434,36
- pozostate 1504,40
‘5 Przychody podatkowe mig bgdace przychodami ksiggowymi 2 385 520,12
- zaptacone odsetki od pozyczek 2 385520,12
6 |Dochod do opodatkowania (142-3-4+5) © " . 1330 400,06
7 Odliczenia oddachedy = ool 1 330 400,06
- strata zlat ubiegfych 1330 400,08
] Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (6-7-1h) 0,00




Strona |27

Nota nr 35: Informacje o przecigtnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

01.01.2011 - 31.12,2011

Lp Wyszczegolnienie 01.61.2010 - 31.12.2010

1 Pracownicy produkcyjni 183 180

2 Pracownicy nieprodukcyjni 85 82
’ Razem 268 262

Nota nr 36: Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaco-
nych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajgcych i nadzoruja-
cych spotek handlowych

Lp Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 31.12.2011
1 Qrgany zarzadzajgce 1 802 955,09
QOrgany nadzorujgce 49 000,20
S v Razem : 1 851 955,29
w tym:
1 wyplacone w hiezacym okresis 1 832 422 55
2 do wyplaty w nasiepnym okresie 19 532,74

W 2011 r. wynagrodzenie Zarzadu za 2010 r. zostato wypiacone w wysokosci 11.185,24 zt,

Nota nr 37: Informacje o pozyczkach I $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielo-
nych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spotek

handiowych

Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2011

T4 Pozyerki o oL T e w5 545 098,26 -5 388 353,33
- udzielone czlonkom organdw zarzadzajgcych 3,00 0,00
- udzielone cztonkom organdw nadzorujgcych 5 545 099,26 5 888 353,33

5 |Inne Swiadczenia o podobnym chargkierze 7 g w0 ), 00 e 0,00
- udzielone czionkom organdw zarzgdzajacych 0,00 0,00
- udzielene cztonkom arganaw nadzorujgcych 0,06 0,00
3 . |Razem udzielone - T e e S 0 5.545 099,26 vt 1iii 5 888 353,33

Nota nr 38: Informacja o wynagrodzeniu audytora wyptaconym lub naleznym za rok obro-

towy
Lp Wyszczegdlnienie Wartosé
1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawczdania 38 100,00
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania skonsolidowanego wraz z weryfikacja
2. L . 56 700,00
sprawozdan spdiek zzaleznych
3. Ustugi doradztwa podatkowego
4, nne ustugi podwiadczajgce
5. Pozostate ustugi
8. RAZEM - - .94 800,00

Nota nr 39: Informacja o wycenie instrumentow finansowych

Na dzier bilansowy Spélka wycenia obligacje oraz kredyty diugoterminowe w wysokosci skorygowane]
ceny nabycia. Instrumenty pochodne wycenia sig w wiarygodnie ustalonej wartosc godziwej.




.
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Nota nr 40: Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 08.02.2012 roku zmnigjszeniu ulegly pozyczki udzielone wzglgdem podmiotow powigzanych po-
przez przejecie akcji Spotki Organika Trade BIH S.A. Na dzien sptaty warto$¢ pozyczki wraz z odsetkami
wynosita 4.035,791,80 21, Wartosé tej pozycl na dzien bilansowy wynosi 4.018.910,25 2t | prezentowana

jest w krotkoterminowych aktywach finansowych.
W marcu 2012 roku Spotka wyemitowata obligacje serii C o nominainej wartosci 36.000.000,00 zt (z tego
35.000.000,00 z dwuistnim okresem wykupu) oraz wykupita obligacije serii A 0 wartosei 19.930.000,00 z.

Nota nr 41: Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym

Nie dotyczy.

Nota nr 42: informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Lp. | - S ‘Nazwa jednostii .. U] Nateznosed brutio } Zabow'iq_z_ah_ié i Przychedy. il Zakupy S
1. |Organika TRANS Malbork 1945 284,10 430 199,85 5220 478,81
7. |CUK Organika International Malbork 302 273,06 235 557,26 0,00
3. {Organika CZESTOCHOWA 1230092,09 4 591,25 4 459 525,53 3 814,00
4. |MOLITAN Czechy 0,00 167923349 5 535 945,65 1474 117,28
5. |Organika L. TD Aleksandrow Rosja 3993,05 2254 497,15 314150

6. |Organika KUZNIECK Rosja 316247 2182045

7. |Grganika BH Bosnia i Hercegowina 17 323 056,04 5397 200,14
8. |[Organika BULGARIA 1142 638,67 32 736,70| 10 831,20

8. |Organika SRL Rumunia 5419,37 506938

10. |Organika BARIC-BELGRAD Serbia 10721 110,87 173 36147
11. |Organika BEL Biatorus 4 816 390,92 21712,74 16 138 465,16 21 347,09
i s 2 RAZEM - e T 37 493420,84] - - 1705 637,48 - 54 88447272 .. - B8733729,88

ztego przypada na pozosiate przychody ceracyjne 2 506 199,61

Transakcie finansowe - POZYCZKE , ODSETKI, DYWIDENDY, SPRZEDAZ UDZALOW

bp. | EA T Naawa jednostic T “Naleznosct - | Zobowigzania [ '’ -Przychody iZakupy
1 Organika BARIC-BELGRAD Serbia 1 966,35
2. [MOLITAN Gzechy 2033,51

3. |Organika BEL Biaiorus 114 460,77
4. |Organika LTD Aleksandrow Rosja 3312 600,00 27 248,65
T T e RAZEM T 000 3512800,00] T 144 46077 e 31-248,81

Nota nr 43: Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapit podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajnych.

Nota nr 44: Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umow nieuwzglednio-
nych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, fi-
nansowg i wynik finansowy jednostki

Nie dotyczy.
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Nota nr 45: Istotne transakcje {wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumie sie jednostki po-
wigzane oraz (a) osobe, ki6éra jest czlonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub
administrujacego jednostki lub jednostki z nia powigzanej (b} osobeg, ktora jest matzon-
kiem lub osoba faktycznie pozostajacg we wspolnym pozyciu, krewnym lub powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwiazang 2 tytutu
opieki lub kurateli w stosunku do ktorejkolwiek z oséb bedacych czlonkami organu za-
rzadzajacego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki lub jednostki z nia powigza-
nej {c) jednostke kontrolowana, wspotkontrolowana lub inng jednostke, na kiéra znacza-
cy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilos¢ glosow, bezposrednio albo posred-
nio osoba, o ktérej mowa w lit. aib.

Zdaniem jednostki sprawozdawczej wszystkie transakcje z ww. podmiotami zawarte sg na warunkach
rynkowych. '

Nota nr 46: Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego bledu oraz
kwocie korekty

W 2011 roku zmieniono zasady wyceny i prezentacji prawa wieczystego uzytkowania nabytego w drodze
decyzji administracyinej wyceniajac go w wartosci godziwej wg stanu na dzien ujawnienia, 1. 01.01.2002r,,
a skutki wyceny odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. W stosunku do praw wieczystego uzytkowa-
nia zaprzestano amortyzagji i wycofano dotychczasowe umorzenie korygujgc odpowiednio wynik lat ubie-
gtych. Dokonano réwniez przekwalifikowania hieruchomosci dotychczas prezentowanej w srodkach trwa-
lych do nieruchomosci inwestycyjne] wraz z nakladami na tg nieruchomosé w trakcie realizacji. Kwoty
wynikajgce z ww. zmian odniesione zostaly na wynik lat ubiegtych w wysokosci 449.381,39 zt jako korekta
wyniku sprzed 01.01.2011 oraz 147.293,76 zt jako zmiana wyniku roku 2011.

Nota nr 47: Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnoéé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

W roku obrotowym Spétka dokonata zmian zasad wyceny i prezentacji prawa wieczystego uZzytkowania
oraz przekwalifikowata nieruchomosci dotychczas prezentowanej w srodkach trwatych do nieruchomosci
inwestycyjne] wraz z nakladami na tg nieruchomosé w trakcie realizacji. Zmieniono réwniez prezentacije
rezerw na koszty operacyjne z rozliczen migdzyokresowych na rezerwy. Zmiany zasad zaprezentowane
zostaly retrospektywnie. W zwigzku z tym dane w sprawozdaniu za rok ubiegty zostaly skorygowane
o skutki ww. zmian, co zapewnito ze oba prezentowane okresy $3 porownywalne bez dodatkowych infor-

macii.
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Skutki przeksztalcenia sprawozdania za 2010
: - ' Sprawozdanieza | Sprawozdanie za . ’
Lp. |Pozycja sprawozdania za 2010 rok 2010 rok 2M0rok  Powdd korekty
zatwierdzoane skorygowane
BILANS
zmiana wyceny PWUG, przekwalifikowanie do
1 Aktywa AM.1.a} grunty 3873308,23 1603 022,95 nlenichomosai inwesiyeyinyeh
Aktywa All.1.b) budynki, lokale | oblekty inzynierii przekwalifikowanie do nieruchomoeéci
2. |ladows; 31001761,08 26 270 285,89 inwes heyinych
. . i przekwallflkowanie do nieruchomasci
5. Aktywa AllL2, Srodki twate w budowie 103220443 326 738,04 inwestycyjnych
. o reklasyfikacja nieruchomeéci wraz
4 Aktywa AHL1. Nieruchomosc 187 425,31 8545 242,08 znakiadami inwestycyinymi
5. |[Pasywa AV. Kapitat zaktuaiizacji wyceny 1094 223,43 1 897 223,64 |mmiana wyceny PWUG
5. [Pasywa AMIL Zysk (strat) zlat ubiegiych -6000 185,72 _5 550 804,33|zmiana wyceny PWUG
7. |Pasywa AMI. Zysk (strat) netto 1936 188,51 2 083 483,27 | zmiana wyceny PWUG
— {Pasywa B..1. Rezerwa z fytuiu odroczenego .
: 4 mi eny PWUG
8. Jnodatiu doctiodowego 4038 354,86 4 226 360,05|zmiana wyceny
Pasywa B.1.2. Rezerwa na Swiadczenia . .
ta
9, lemenytalne - ktartkoterminowa 0,00 329 648,11 Zmiana prezemacy rezenw
0 E;fkyz:ri'i‘nii:m state rezenwy - 0,00 77 800,00| Zmiana prezentac)i rezeny
Pasywa B.iV.2. Inne roZliczenia migdzyokresowe - zmiana wyceny PWLG, zmiana prezeniacii
11. |diugoterminowe 85567679 0.0¢ rezerw
Pasywa B.IV.2. Inne rodiczenia migdzyokresowe - zmiana wyceny PWUG, zmiana prezentacji
12. |krotkoterminowe 488 861,99 0.00 razarw
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
zmiana wyceny PWUG, przesunigcie amortyzacii
1, |E, Koszty zarzgdu 21 264 985,49 20 807 969,59| 4 nieruchomosdi inwestycyine]
2. {G.ilE Inne przychody operacyjne 184 776,52 100 362,69|2miana wyceny PWUG
[ przesunigcie amortyzagji ad nieruchomosei
3. |HJ0 Inne koszty operacyjne 951 859,27 1157 207,58 inwestyeyngj
Zmiana wyceny PYWU G, wycofanie amortyzagji
4. |R. Zysk (strata) neito 1936 189,51 2083 483,27 |gruntow

Nota nr 48: Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) ra-
chunkowoséci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania fi-
nansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego
oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

W roku obrotowym Spélka dokonata zmian zasad wyceny | prezentacji prawa wieczystego uzytkowania.
Zmiana to spowodowata wzrost kapitatus z aktualizacji wyceny o kwote 803.000,21 zt, wzrost wyniku finan-
sowego o kwote 147.293,76 zt {kwota wycofane] amortyzacji PWUG za 2011 rok), wzrost wyniku z lat
ubieglych o kwote 596.675,15 zt (kwota wycofane amortyzacji za lata poprzednie).

Ponadto Spoka przekwalifikowata nieruchomos¢ dotychczas prezentowang w $rodkach trwatych do nie-
ruchomosci inwestycyjnej wraz z nakfadami na te nieruchomoéé w trakcie realizacji. Zmieniono réwniez
prezentacje rezerw na koszty operacyjne z rozliczen miedzyokresowych na rezerwy.

Nota nr 49: Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Nie wystapity.

Nota nr 50 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka jako podmiot dominujacy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Nota nr 51: W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnoséci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje,
oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja
powinna zawieraé réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzia-
tanh majacych na celu eliminacje niepewnosci

Komentarz dotyczacy mozliwosci kontynuowania dziatainosci zostat umieszczony we wprowadzeniu do
sprawozdania.

Nota nr 52: W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednost-
ki, nalezy ujawnié¢ te informacje.

Nie wystapily.

Imie i nazwisko osaby odpowiedzialnej za sparzadzenie sprawozdania:

Pawei Chorbotowicz
"Vv’icamre’f}ffé Zarzadu

Malbork, 30 marca 2012

Imie | nazwisko kierownika jednostki (czionkow zarzadu}:

PREZES ZARZADU
Dariusz Kwiecinski

Malbork, 30 marca 2012

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU

DYREKTOR FINANSOWY
Katarzyna Skalna-Kadziela . Py

Katafzyna Skalna-Kadziela
Malbork, 30 marca 2012 /f}/y ........ I adze” '
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A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa

Malborskie Zakiady Chemiczne ,Organika” Spétka Akcyjna.
Siedziba

82-200 Malbork, ul. Boczna 10

Oddzialy | przedstawicielstwa

Oddziat - Pogalewo, 56-120 Brzeg Dolny
Przedstawicielstwo - 79000 Lwow, Rejon Zaliznycznyj, ul. Zaliznyczna 8, m.14 Ukraina

Utworzenie Spotki

Malborskie Zaktady Chemiczne ,Organika” - przedsigbiorstwo pafistwowe zostaly sprzedane w oparciu
o przepisy Ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw pafistwowych - Akt
notarialny ( Repertorium A 5539/ 1991 r. z dnia 21 pazdziemika 1991 r. ).

Forma prawna
Spdika Akeyjna.

Rejestracia Spolki

Spotka uzyskala sadowy wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Elblagu Wydziat
Gospodarczy w dniu 17 wrzesnia 1991 roku pod numerem RHB 526. W dniu 11 lipca 2001 r. zostat
dokonany wpis do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Gdansku Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000026890

Przeksztatcenie Spotki

Malborskie Zakiady Chemiczne ,Organika” Spétka z o.0. w Malborku postanowieniem Sadu
Rejonowego V Wydz. Gospodarczy w Elblagu w dniu 31 grudnia 1997 roku ulegta przeksztatceniu w
Spolke Akcyjna ( Sygn. akt Ns Rejestr Handlowy 526/97 ).

Przedmiot dziatainosci Spélki:

1. produkcja pianki poliuretanowej i jej przetwdrstwo, :

2. produkeja styropianu, surowcow i komponentéw (pdtfabrykatow) do jego produkgii,

3. produkcja wicknin, '

4. produkeja wyrobdw z tworzyw sztucznych, metali, drewna, gumy i styropianu,

5. przetworstwo rolno-spozywcze | napojow gazowanych,

6. swiadczenie ushug transporiowych, budowlanych, konsultingowych, w zakresie informatyki,
elektroniki, automatyki, oprogramowania i przetwarzania danych,

7. handel w zakresie wtasnej produkcji | wlasnych ustug,

8. hande! paliwami i akcesoriami samochodowymi,

9. import, eksport w zakresie dziatalnosci spotki,

10.pozostata dziatalnosc zwigzana z prowadzeniem interesow.

Stan zatrudnienia

Nz dzieft 31 grudnia 2011 r. Spétka zatrudniata 254 osoby.

SPRAVWOZDANIE ZARZADU SPOKI Z DZIALALNOSCI ZA 2011 ROK g %




Wiadze Spétki

1. Walne Zgromadzenie
2. Rada Nadzorcza.
3. Zarzad Spokki.

B. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI

Na dzief 31 grudnia 2010 roku kapitat zakiadowy Spolki przedstawiat sig nastepujgco:

: * Akcjonariusz “iloé akc]t i struktufé kapitatt -
= ' . szluki T (R
23.734.424 23734 424 81,01

Holding S.A. z
siedzibg Krakowie

2 | Norblin BTA Sp. z 0.0. 55556 55.556 0,19

3 | Maciej Nawrocki 1.478.260 1.478.260 5,05

4 |Maria Nawrocka 86.944 - 86.944 0,30

5 ] Andrzej Nawrocki 68.988 68.988 0,24

6 | Hevelius Development 3.863.611 3.863.611 13,19
-spbkazo.o. z :
siedzibg w Krakowie

7 | Dariusz Kwiecinski 6.000 6.000 0,02

8 | Michat Seider 500 500 0,002

9 | Malborskie Zakfady 4,000 4,000 0,01
Chemiczne Organika '
SA
Razem 29.297.763 29 207 783 100,00

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKT Z DZIALALNOSCI ZA 2011 ROK
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Na dziehi sporzadzenia sprawozdania Zarzadu za rok 2011 kapital zaktadowy Spotki przedstawiat sie

nasiepujaco:
. iloéé.akcji | Wﬁ'rtoéc’: akeji struktura
Lp. . Akcjonariusz o kapitatu
' S| sz | wiotych %
Organika Trade Holding S.A. z
1 siedziba Krakowie 23734424 23.734.424 81,01
2 Norblin BTA Sp. z 0.0. 55.556 - 55.556 0,19
3 Macigj Nawrocki 1.478.260 1.478.260 5,05
4 Maria Nawrocka 86.944 86.944 0,30
5 Andrzej Nawrocki £68.988 68.988 0,24
Hevelius Development — spotka z
8 0.0. 7 siedziba w Krakowie 3.863.611 3.863.611 13,19
7 Dariusz Kwiecinski 6.000 6.000 0,02
Malborskie Zaktady Chemiczne
8 Organika S.A 4.000 3.500 0,01
___________ A 29297783 29207783 100,00

MZCH ,Organika” S.A. nabyta w 2004 roku 2 190 476 akcji wiasnych, co stanowi w strukturze kapitalu
Spéiki 7,30 % po cenie zakupy 2,10 z.

Akcje zostaty nabyte w celach menedzerskich i marketingowych w zwiazku z przygotowaniem Spotki do
wejscia na gietde. .

20 grudnia 2005 roku Zarzad podjat uchwale o umorzeniu tychze akcji w trybie art. 363 § 5 w zwigzku z
§ 3 k.s.h. (Akt Notarialny Rep. A. numer 8692/2005 sprostowanie A.N. 291/2006 sporzadzony przez
Notariusz Anne Sargun).

2 sierpnia 2007 roku Pan Maciej Nawrocki nabywa w drodze umow darowizny 118.056 akcji od
akcjonariusza Pani Marii Nawrockiej oraz 56.667 akeji od akcjonariusza Pana Andrzeja Nawrockiego.

7 sierpnia 2007 roku Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Norblin BTA z siedzibg w Warszawie w
drodze umowy sprzedazy akcji imiennych nabywa od Pana Macieja Nawrockiego 55.556 akeji.

8 sierpnia 2007 roku Pan Jerzy Wiemnik w drodze umowy sprzedazy akgji imiennych nabywa od Pana
Macigja Nawrockiego 63.611 akejl.

95 Iutego 2008 roku podpisano umowe przewtaszczenia akeji posiadanych przez Macieja Nawrockiego
na rzecz Hevelius Development sp. Z 0.0.
97 czerwea 2008 roku podwyzszenie kapitatu w MZCh ,ORGANIKA" S.A. przez Macieja Nawrockiego.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOEKI Z DZIALALNOSCT ZA 2011 ROK é
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08 kwietnia 2009 roku Hevelius Development Sp. z 0.0. przenosi na Hevelius Development S.A.
(aktualna nazwa Organika Trade Holding) 27.535.079 akcii.

29 kwietnia 2009 roku Jerzy Wiemik przenosi na Hevelius Development Sp. z 0.0.

08 lipca 2009 roku Walnego Zgromadzenie podejmuje uchwale w sprawie uprzywilejowania akcji
posiadanych przez akcjonariuszy: Organika Trade Holding S.A., Hevelius Development Sp. z ¢.0,
Marie Nawrocka | Andrzeja Nawrockiego, w ten sposéb, ze na kazdg posiadang przez fych
Akcjonariuszy przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

10 marca 2010 roku na podstawie porozumienia pomiedzy Hevelius Development Sp z 0.0. 2 Organika
Trade Holding S.A. nastepuje uniewaznienie przeniesienia w zakresie' 3.800.000 akcji dokonanego
umowa z 8 kwietnia 2009 roku z uwagi na ograniczenie dysponowania akcjami obcigzonymi wezesnie]
prawem zastawu na rzecz Polkomtel S.A.

18 marca 2010 roku na podstawie umowy sprzedazy Organika Trade Holding przenosi na Andrzeja
Nawrockiego 655 akcil.

23 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje 10.000 akeji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1 zi kazda.

W dniu odpowiednio 29 kwietnia 2010 Pan Dariusz Kwieciniski dokonuje wptaty na akcje w wysokosc
6.000 zt obejmujac odpowiednio 6.000 akcji serii E.

W dniu odpowiednio 4 maja 2010 Pan Michat Seider dokonuje wplaty na akcje w wysokosci 4.000 zt
obejmujac odpowiednio 4.000 akcji serii E.

Na mocy porozumienia z dnia 11 sierpnia 2010 roku MZCH Organika nabyly od Pana Michala Seider
4.000 akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1,- zt kazda, tacznie stanowiacych 0,01 % kapitatu
zaktadowego za cene wynoszacs 155,- 7t za kazda akejg, 1. za taczng cene 620.000

C. ZARZADZANIE | ORGANIZAGJA SPOLKI

C.1. WALNE ZGROMADZENIE

W roku sprawozdawczym 2011 odbylo sig¢ 8 Walnych Zgromadzen.

Akcjonariusze Spotki podieli na Walnym Zgromadzeniu nastepujace uchwaty:

= 30.06.2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwaty w nastepujgcych sprawach:
- zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2010
- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010

- zatwierdzenie finansowego  sprawozdania  skonsolidowanego  Grupy
Kapitatowej Organika S.A. za 2010 rok- wyraZzenie zgody Zarzadowy Spofki
na zbycie udzialu w nieruchomosci potozonej w Swarzedzu

- wyrazenie zgody Zarzadowi Spotki na utworzenie lub przystapienie do spdiki
na terytorium Federacji Rosyjskiej

.
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»  20.07.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwaty w nastepujacych sprawach:
- wyrazenie zgody Zarzadowi na obcigzenie majgtku Spoiki w zwigzku z
zawarciem umowy kredytowe;

24.08.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly w nastgpujacych sprawach:
- zmiana freéci Statutu Spotki poprzez dodanie punkiu 56 w par. 6
- przyjecie tekstu jednolitego Statutu

= 27.09.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo nastepujaca uchwalg :
- wyrazenie zgody na  zbycie przez Spotke wszystkich skladnikow
majatkowych, w tym rzeczy ruchomych, budowli i budynkéw oraz zwiazanych
z nimi praw polozonych na nieruchomosci w Bibree (Ukraina).

= 21.10.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:

- wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke istniejacych udziatow w spdice pod
firma; Brand Management 1 Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie '

- wyrazenie zgody na nabycie przez Spétke nowych udziatow w spdice pod
firma; Brand Management 1 Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- wyrazenie zgody na zbycie przez Spotke na warunkach wg uznania Zarzadu
Spotki  zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa Malborskich Zaktadow
Chemicznych Organika S.A. w postaci oddzialu Spétki w Pogalewie Wielkim
poprzez wniesienie fego oddzialu do spétki pod firma Brand Management 1
Spditka z 0.0. z siedzibg w Warszawie

21.11.2011 Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w nastepujacej sprawie:

- rozpoczecie programu emisji obligacji zwyklych na okaziciela o facznej
wartoéci nominalnej oraz réwnej im cenie emisyjnej do wysokoéci 50 min zt
(ustalenie wartoci | warunkdw emisji oraz udzielenie upowaznien Zarzadowi
Spotki do podejmowania dziatath w tym zakresie);

- okredlenie liczby majacych by¢ wyemitowanych obligacji, udzielenie
upowaznienia Zarzadowi Spoki do wykonania wszekich czynnosci
faktycznych | prawnych potrzebnych do przeprowadzenia emisji obligacii
zwyklych na okaziciela serii C, i,

- wyrazenie zgody na ustanowienie przez Zarzad Spotki ograniczonych praw
rzeczowych celem zabezpieczenia emisji obligacji dokonywanej w ramach
Programu.
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- dokonanie zmiany Statutu Spotki - zmiana brzmienia par. 18. ust.3; zmiana
brzmienia par. 19, ust.1 lith

- przyjecie tekstu jednolitego Statutu Spdtki

= 20,12.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo nastepujaca uchwaly w nastepujgcych
sprawach:
- wyrazenie zgody na rozporzadzanie akcjami Spolki, przystugujacymi Hevelius
Development Sp. Z 0.0.

= 22.12.2011 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwaly w nastepujacych sprawach:
- wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke udziatow w spdice Bel Organtka
1000 z siedziba w Lunincu w Republice Biatorusi, na warunkach wg uznania
Zarzadu Spokki,
- wyraZenie zgody na nabycie przez Spotke udziaidw w spolce OO0 Organika-
Kuznieck w Kuzniecku w Federacji Rosyjskigj, na warunkach wg uznania
Zarzadu Spotki.

Zgodnie z wymogami kodeksu spdlek handlowych Walne Zgromadzenia odbyly si¢ w obecnosci
Notariusza.

Dokumenty Walnego Zgromadzenia Malborskich Zakladéw Chemicznych Organika S.A. przechowuje
Biuro Zarzadu Spotki.

C.2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spofki. Czlonkowie Rady Nadzorczej
wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza skiada sie od 5 do 9 czlonkdw wybieranych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

W okresie sprawozdawczym w 2011 roku Rada Nadzorcza skladata sig z 6 czionkow:

Pan Krzysztof Wegrzyn - Przewodniczacy Rady
Pan Maciej Nawrocki - Cztonek Rady
Pan Piotr Mroczkowski - Czlonek Rady
Pani Maria Nawrocka - Czionek Rady
Pan Tadeusz Wilusz - Czlonek Rady
Pan Michat Seider - Cztonek Rady

£
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W 2011 roku Rada Nadzorcza odbyla 4 protokolowane posiedzenia oraz podejmowata uchwaly w trybie
obiegowym. Szczeg6lowe zestawienie termindw posiedzen wraz z podjgtymi na nich uchwatami
przedstawiono ponize;:

L.p. data  numer s Uchwé%a_fRady Nadzorczej
: uchwaly W sprawie

1 | 29 stycznia 2011 na posiedzeniu nie podjeto uchwat

2 | 23maja2011 na posiedzeniu nie podjeto Uchwat

3 5 pazdziemika 1/3.10/2011 | dziatar majacych na celu pozyskanie finansowania Spofki

2011
1/19.12/2011 + wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania
' jednostkowego Spokki oraz skonsolidowanego
9119.12/2011 sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2011 rok.
4 19 grudnia 2011 3 !19'12 12011 zatwierdzenie planu inwestycji Grupy Kapitatowej MZCh
' Organika SA na 2012 rok

e zatwierdzenia planu ekonomiczno-finansowego Grupy
MZCh Organika SA na 2012 rok.

_ listopad 2011/ 1/11/2011 e przyznania premii recznej Prezesowi Zarzadu Spoti
5 obieg 2/11/2011
' e oddelegowania czionkow RN do samodzielnega petnienia

okreslonych czynnoéci nadzorczych

Dokumenty z posiedzen Rady Nadzorczej przechowuje Biuro Zarzadu Spoiki.

s
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C.3. ZARZAD SPOLKI

Zarzad Spatki statutowo skiada sig z jednej lub wigkszej ficzby osob powofywanych i odwolywanych
przez Radg Nadzorczg zwyklg wigkszoscig glosow. Zarzad kieruje bezposrednio biezaca dziatalnoscia
Spétki.

W 2011 roku do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowaznionych bylo dwéch czionkéw
Zarzadu facznie lub jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku przedstawiaf sig nastepujaco:

Pan Dariusz Kwiecirski - Prezes Zarzadu
Pani Katarzyna Skalna-Kadziela- Czonek Zarzadu

D. SYTUACJA KADROWA

D.1. ZATRUDNIENIE

i L ilo¢ zatrudnionych
- ‘Wyszczegolnienie ~ - SRR S Y
o S| 31422008k | 31.12.2009r, _ .| 3142.2011r
2 2 2 2
Pracownicy umysfowi 81 81 80 74
Pracownicy fizyczni 218 205 181 178
Razem o301 | 288 263 | 254

Srednia fluktuacja w roku 2011 wyniosta 1,82%.

Spadek poziomu zatrudnienia w grupie pracownikéw umyslowych wynika z decyzji odnosnie
outsourcingu funkeji ksiggowej i placowej wskutek czego rozwigzano umowy o prace z 6 pracownikami
(5 0s6b z ksiegowosci i 1 osoba z plac).

D.2. PLACE

W 2011 roku na wynagrodzenia osobowe oraz bezosobowe Malborskie Zakfady Chemiczne Organika
S.A. wydatkowaty tacznie 13 372 029,21 2t zlotych.
Struktura wynagrodzen przedstawiala sie nastepujaco:
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Wyszczegé.[nién.i'e | Wypiacoho Struktura %
wynagrodzenia osobowe 11.875.632,59 zt 89%
wynagrodzenia bezosobowe {bez Zarzadu) 1.496.396,62 zt 11%
Razem | nawosaa | 1o

Srednie miesigczne wynagrodzenie brutto na 1 zatrudnionego wynosito: 3.777,24 71

E. SYTUACJA GOSPODARCZA | FINANSOWA SPOLKI

E.1. Zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialaino$¢ jednostki

W 2011 roku Spdtka MZCh Organika S.A. kontynuowata umacnianie swojego potencjatu, jako drugiego
najwiekszego producenta pianki poliuretanowej w Polsce.

Udzial MZCh Organika 8.A. w polskim rynku

Pozostali
24,8%

W Furofoam
Zachem F 23’5%

13,3%

19,1%

Klienci Spolki to odbiorcy motoryzacyjnej, budowlanej, ale przede wszystkim producenci mebli, w tym
ogrodowych | materacy.
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W 2011 roku zanotowano pozytywng dynamike wolumenu produkcji we wszystkich grupach fowarowych
mebli, co jest sytuacjg niepowtarzalng od 2007 roku. W przypadku mebli przeksztatcalnych w miejsca
do spania wolumen produkeji wynidst 2 min 66 tys. sziuk, o ok. 22% wiecej niz w 2010 roku (dane
Ogdinopolskiej 1zby Gospodarczej Producentow Mebli {OIGPM); Eurostat. Pracownia Badan Rynkow
Zagranicznych). Przytoczone informacje wskazujg na wzrost potencjaty rynku nabywcow produktow
oferowanych przez Organike, co ma fundamentalne znaczenie dla Spétki, jej sytuacii ekonomicznej, jak
i dla jej pfandw rozwoju i wzrostu w kolejnych latach.

Do czynnikdw nadal ograniczajacych rozwdj Spditki nalezy zaliczy¢:

a) ograniczony dostep do zewnetrznych Zrodet finansowania (zmniejszenie podazy pienigdza ze
strony bankow na rynkuy,

b} wysokie koszty finansowania zewnetrznego,

c) wystepujace okresowo zatory platnicze.

Pomimo znacznie zaostrzonych kryteridw oceny ryzyka kredytowego funkcjonujgcych obecnie na rynku
bankowym, Spdice udato sie w 2011 roku dokonaé istotniej poprawy struktury finansowania, zastepujac
14 milionéw wielofunkcyjnej krotkoterminowej finii kredytowej w rachunku hiezacym, 16 milionami
kredytu sptacanego w miesiecznych ratach w ciagu 3 lat, przez co Spotka znacznie zmnigjszyta ryzyko
zwigzane z krotkoterminowymi zrodtami finansowania.

Jednym z istotniejszych aspekitow funkcjonowania Spotki w 2011 bylo przeprowadzenie restrukturyzacji
akiywow, poprzez uzyskanie praw majatkowych w zamian za trudno rotujace naleznoéci. Efektem tego
dziatania bylo zmniejszenie kwoty udzielonych przez Spotke pozyczek o 16,9 miliona PLN oraz redukcja
naleznosci handlowych o 23,2 miliona PLN.

Kontynuujgc w procesie ciaglego doskonalenia poprawe swojej efektywnosci ekonomicznej oraz
konkurencyjno$ci, Spotka prowadzi dziatania w zakresie:
a) obnizania odpadowosci produkeii pianki i optymalizacji geometrii blokow,
b) sukcesywnego obnizania poziomu reklamagj,
podnoszenia efektywnosci pracy,
racjonalizacji asortymentu oferowanych pianek,
rozwoju produkcji wyrobdw z Redonda, bedacego jednoczesnie przejawem realizacji jednego z
najistoiniejszych aspekiow dziatalnosci przyjaznej dla Srodowiska firmy: wykorzystania
powstajacych w toku produkcji resztek,
f) oplymalizacji zatrudnienia,
g) optymalizacji struktury organizacyjnej i
h) podniesienia efektywnosci proceséw administracyjnych ~ miedzy innymi poprzez wdroZenie |
stabilizacje procesow zwigzanych z cutsourcingiem ksiegowos$ci.

="z
— — e

L)

Wsrdd dziatan majgcych na celu poprawe warunkdw funkcjonowania firmy i zwiekszenie atrakcyjnosci
jej oferty, nalezy rdwniez wspomnie¢ istotne zmniejszenie koncentracii, czyli potencjalnego uzaleznienia
sie od dostawcow. W ciggu 2011 roku Spétka pozyskata kolejnych dostawcow, w ten sposch
zwiekszajgc do 6 liczbe dostawcdw, ktorych udziat w kosztach przekracza 10% ogdtu zakupbw
SUrOWCOW.
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W 2011 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 13% od przychoddw odnotowanych w
2010 roku i zbiezne z planami finansowymi przyjetymi dla Spdtki na 2011 rok. Plan w zakresie zysku
netto natomiast zostat nie tylko zrealizowany, ale i znacznie przekroczony.

Przychody ze sprzedazy
{dane w tys. pin)

260 000

240000
230 804

220000

200000

180 000

160 000

140 000

120 000

100 000

2009 2010 2011

Przychody ze sprzedaiy produktow
{dane w tys. pin)

215000
208 354

210000

205 000

200000

195 000

189 609

190 000 TR S0

185 000

180000

175000

2008 2010 2011
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Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
(dane w tys. pin)

72008

62 008 59282

52008

42008

32008

22008

12008

2008

2009 2010 2011

Nalezy zwrdcié uwage na fakt, ze ponad czterdziestomilionowy spadek przychodéw ze sprzedazy w
2010 roku w poréwnaniu z przychodami zrealizowanymi w 2009 byt w znacznym stopniu spowodowany
redukcja sprzedazy towarow i ustug, ktora byta realizowana gtéwnie do podmiotdw z Grupy Organika. W
2011 roku natomiast wzrost przychodow ze sprzedazy w przewazajacej mierze zostat osiggniety dzieki
wzrostowi sprzedazy produktow.

E.2. Przewidywany rozwoj jednostki

W kolejnych latach Spdtka bedzie kontynuowata i realizowata strategie utrzymania pozycji jednego z
wiodacych producentéw piany poliuretanowej w Polsce oraz pozycji lidera na rynku Europy Cenfralnegj i
Wschodniej tacznie ze Spdtkami wehodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej Organika, organicznego
wzrostu przy ciagtej poprawie efektywnosci we wszystkich obszarach dziatania i przede wszystkim
wzrostu konkurencyjnosci przy zachowaniu rosnacej rentownosci.

E.3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka prowadzi dzialania majace na celu rozwdj nowych produktow, jak réwniez w zakresie
doskonalenia wiadciwosci produkiow juz znajdujacych sie w ofercie Spdtki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem parametrow odpowiedzialnych za komfort uzytkowania oraz przyjaznosci dla
Srodowiska na wszystkich etapach wytwarzania.
W 2011 roku Organika otrzymata nagrode za zajecie 21 miejsca w konkursie tygodnika ,\Wprost" na
najbardziej innowacyjng firme o polskim kapitale.
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E.4. Przewidywana sytuacja finansowa

Ponizsza tabela przedstawia prognozowany rachunek wynikéw spétki na rok 2012,

.________ _ Dane w tysigcach PLN
| ._Wy;s._iﬁzfegélnienie ' _3:1.1_2:._2012
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 248 679,97
sortedaty godukion 24 859,37
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarbw | materiatow 24 120,59
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 229 647,04
. Amortyzacja 297843
Il. Zuzycie materiatdw i energii 176 955,99
I1i. Ustugi obce 22 250,60
IV. Podatki i optaty: 11,58
V. Wynagrodzenia § 339,91
V1. Ubezpieczenia spo{eczhe i inne $wiadczenia 1 997,62
VII. Pozostale koszty rodzajowe 25031
VIIi. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 14 609,81
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B} 19 032,92
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 19 032,92
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 867499
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - JIL) 0,00
K. Zysk (strata) brutto { | +/- J) 8674,99
L. Podatek dochodowy 1661,32
M. Zysk (strata) netto (K-L-M) 7 013,67

W zwigzku z zaktadang emisjq obligacji serii C, prognozy na 2012 rok zaktadajg nie tylko wzrost
przychodbw, ktory ma nastepowaé w tempie raczej organicznym niz dynamicznym, ale przede
wszystkim wzrost efektywnos$ci finansowej, ktdry nastapi w wyniku redukcji sprzedazy realizowane] z
wykorzystaniem faktoringu oraz poprzez obnizke kosztow surowcow, ktora bedzie moZliiwa dzieki
zaangazowaniu Srodkdéw z emisji obligacj w polepszenie pozycji negocjacyjne] Spotki wobec
dostawcow.
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PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

. Formuls . ' | wartost wskatmila
: ‘ohiiczeniowa o 010 - 1 2011
Wakainiki renfownoscr
teriowncEs melgku (ROAY (%) wyrk fnansowy nedo [ suma skiywdw na koriec clresy 07% 3,25
reniownceL kapzE iasego wayrik fransowy nets f kapiely vizsne ns poczaiek clresy 1,6% 7.4%
(RCE) [%)
rerownoit sprzedaly wyrik ze spredszy / przychody 2s sprzedaty produkiSw | pwsrw 23% 25%
Wskainiki phrnnodct
WekaZnik plynnodd t aklywa chrotowe cgdiem f zohowipzenia krékeferminowe 05 0,7
wizkaimik pynnedc srodid planieine / zotowiazanis krékoerminows G tH
!
Wakainiki efeitywnoséei |
gzybkoit ebrofu nalerroét naieZnodel z iyt dostew 1 uziug® X 365 dni / praychedy ze spreedady n |
. s . 158 122 |
{w dniach} produkitw i lowarcw
i
_ zobowiazatia z tyliu dosiaw | ustig X 365 dini/ (keszly dzislaincéei |
i 5 * s ) s . ;
oxres s?rbé'ﬂ;a:;qu_n cperacyine] +-zriana siany produlites/- koszt wyhworzenia produlii na 127 124 |
viasne peirzeby ~amoryzacia - wynagrodzenis-ubezpietzania 2pclecans)
szybkosE ebrotu zapaséw zapasy x 365 dni [ ( kesZy dasiaincéd eperacyjng] +/- Zmiana siany 2 25 !
(w drisch) produkti +- koeRt wyiworzeniz produkiSy na wiasne porzeby) -

* bez naleznoscilzobowizzah z tytulu dostaw | usiug powyzef 12 miesiecy
E.5. Dziatalno§¢ inwestycyjna spéiki
W roku 2011 spétka MZCh Organika S.A. nie prowadzita znaczacych inwestycii. Spdtka nie dokonata

rowniez Zadnych nowych akwizyci, aktywacji nowych jednostek czy emisji akeji.

E.6. Zasady tadu korporacyjnego

Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spélke w roku 2010 nie sa notowane na Zadnym z rynkow
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Wspomniane obligacje notowane sg na rynku
Catalyst w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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E.7. Instrumenty finansowe

Spotka nie podejmuje dziafar w ramach operacji asekuracyjnych, ktére miatyby na celu zmnigjszenie
ewentualnych strat zwigzanych z ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut. Spotka dokonuje znacznej
czesci zakupow surowcdw w walucie, stad wahania kursu walut majg znaczenie dla wynikow Spdtki. Ze
wzgledu jednak na to, ze sprzedaz Spétki jest realizowana na podstawie biezacych zaméwien, a nie w
oparciu o diugoterminowe kontrakty, to;

* po pierwsze zawarcie walutowych transakcji terminowych nie niweluje ryzyka walutowego
{poniewa? cena, jaka placi Klient, nie zostaje ustalona w oparciu o koszty wyliczone na
podstawie zakontraktowanego kursu wymiany),

¢ po drugie za$ Spotka ma mozliwos¢ z niewielkim opdznieniem, przeniesienia konsekwencii
wzrostu kursu walut na swoich odbiorcow; wiekszos¢ klientow Spotki to eksporterzy mebli, co
sprawia, ze wchlonigcie przez nich dodatkowych kosztow wynikajacych z wzrostu kursow jest
fatwe do przyjecia, poniewaz realizowana przez nich sprzedaz jest takze w walucie | generuje
dodatkowe nadwyzki wraz z wzrostem kursu.

Spotka nie realizuje transakefi, dla ktorych stosowana jest rachunkowosé zabezpisczen.
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