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I LIST ZARZADU BALTICON S.A. DO AKCJONARIUSZY

Gdansk, dnia 31 maja 2019 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Przedstawiamy Panstwu Raport Roczny Spdtki za rok 2018. Jego celem jest opis
podstawowych elementéw srodowiska, w ktérym dziata Spoétka, wynikéw Spétki na tle rynku,
jej osiggnieé, plandw rozwojowych, ale tez scharakteryzowanie ryzyk co pozwoli inwestorom
na podjecie racjonalnych decyzji inwestycyjnych.

Rok 2018 charakteryzowat sie wcigz niegasnacg dynamika wzrostu przetadunkéw w morskich
terminalach kontenerowych. Przyjmujac jako wskaznik obroty najwiekszego w Polsce
terminala, wyrazone w TEU:

- w roku 2016 terminal DCT odnotowat wzrost obrotow o 19%,

- w roku 2017 0 22%,

- w roku 2018 az 0 23%.

Alianse armatorskie i przejecia ulegty pewnemu spowolnieniu, cho¢ nadal notuje sie przejecia
matych lokalnych armatoréw przez armatordw globalnych.

Na razie nic nie wskazuje na spadek dynamiki rynku, choé nalezy pamieta¢, ze tak potezna nie
bedzie trwata w nieskoriczonos¢.

Pojawia sie pytanie, jak na tle rynku radzi sobie Spétka?

Stosujgc najprostszy wskaznik jakim sg obroty, wzrosty w Spoétce r/r 0 28%.

Za tym wzrostem idzie tez polepszenie wynikow.

Zysk netto wzrést o0 66%.

EBITDA wzrosta o 24%.

Wynika z tego jasno, ze Spodtka wykorzystuje szanse, rozwijajgc sie szybciej niz rynek,
zwiekszajgc tym samym swadj udziat w rynku. Dynamiczny wzrost rynku zacheca do rozwoju i
inwestowania, co w duzej mierze definiuje kierunki rozwoju Spotki.

Podsumowujgc rok 2018 nalezy wymienié¢ najwazniejsze zdarzenia i procesy zachodzgace w
Spotce.

Najwazniejszy a zarazem ciggly proces, ktéry jest i bedzie kontynuowany to postepujgca
cyfryzacja firmy. Poczynajagc od ksiegowosci, poprzez finanse, obieg dokumentéw, proces
raportowania i technicznego zarzadzania dziatalnoscia az do aplikacji codziennie
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wykorzystywanych przez pracownikéw operacyjnych (na przyktad kierowcéw), kazdy z tych
elementdw jest konsekwentnie rozwijany poprzez zakup, lub rozwdj wtasnych systemow.

Nie jest to proces tatwy i wymaga niemal ciggtego zarzgdzania zmiang. Wprowadzanie nowych
systemow, po poczatkowym trudnym okresie utatwia prace zatogi, podnosi efektywnos¢, a co
najwazniejsze, daje firmie elastycznos¢ i tatwosc dalszego rozwoju zwtaszcza w okresie coraz
trudniejszego rynku pracy, trudnosci ze znalezieniem nowych pracownikéw i szybko rosnacych
wynagrodzen.

Bardzo istotnym zdarzeniem, ktére bedzie miato dtugofalowy wptyw na dziatalno$é Spoétki jest
podjecie decyzji o inwestycji w nowy terminal intermodalny na zapleczu DCT. Cato$¢ inwestycji
wyniesie ponad 20 min zt. Na ten cel Spdtka otrzymata dofinansowanie UE w wysokosci
11.261.700 zt. Pierwszy etap inwestycji bedzie realizowany w roku 2019, zakonczenie catosci
planowo w 2021 roku. Realizacja tej inwestycji:

- znaczgco zwiekszy potencjat ustugowy Balticon depot w Gdansku,

- pozwoli rozpocza¢ przetadunki konteneréw petnych w relacjach plac / droga / kolej,

- umozliwi rozpoczecie nowych dziatalnosci jak na przyktad formowanie kontenerdéw.
Podkreslamy, ze warunki dzierzawy placow Balticonu w Gdansku (dzierzawa 30-letnia) dajg
Spotce solidne podstawy do bezpiecznego inwestowania w najbardziej dynamicznie
rozwijajgcym sie obszarze Portu Gdansk.

Najwiekszym obszarem rozwoju Spétki jest rozbudowa transportu drogowego. Obroty
najwiekszego dziatu Balticonu — Dziatu Transportu wzrosty w roku 2018 o 37%. Ten wzrost nie
jest wynikiem prostego dokupywania taboru transportowego i zatrudnianiem kierowcéw.
Zostat osiggniety w dos¢ niestandardowy, aczkolwiek efektywny sposéb.

W?zrost obrotéw osiggnieto dzieki:

- gtebokiej cyfryzacji procesdw zarzadzania flotg i komunikacji z klientami,

- konsekwentnej kontynuacji programu , Kierowca Partner” rozwijajgcej grupe przewoznikow
stale wspodtpracujacych z Balticonem,

- ostatnie, cho¢ najwazniejsze — dzieki profesjonalnej Zatodze dziatu transportu, oraz jej
wytezonej pracy. Dos¢ powiedzieé, ze pomimo wahan ilosci kurséw na rynku, regularnie
Srednia ilos¢ kurséw obstugiwanych przez Balticon przekracza 200 kurséw dziennie. Jak od
poczgtku dziatalnosci transportu, Balticon specjalizuje sie w przewozie konteneréw
chtodniczych.

Pozostate zdarzenia istotne w dziatalnosci Spotki:

- budowa hali remontowo — produkcyjne;j,

- certyfikacja i dopuszczenie do transportu morskiego adaptacji konteneréw typu Open Top i
Bulk,

- opracowanie i budowa prototypdéw kontenera adaptowanego do jednostki mieszkalnej
(kontener Smart House).
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Oczywiste jest, ze inwestujgc intensywnie Spétka stara sie przewidzie¢ wszystkie mozliwe
ryzyka mogace przeszkodzi¢, lub opdznic realizacje plandw.

Trudno nam zidentyfikowaé ryzyka wynikajagce z nagtego i niespodziewanego rozwoju
konkurencji. Tak lokalnej, jak zagranicznej. Naszym zdaniem dziatalno$¢ Balticonu jest
dostatecznie zdywersyfikowana. W kazdej z dziatalnosci Balticon jest silnym i znaczgacym
elementem rynku, a udziat w rynku regularnie rosnie.

Istniejg ryzyka zupetnie niezalezne od Spotki.

Wymienitbym dwa z nich:

- Ryzyko polityczne zwigzane z perturbacjami Polski w Unii Europejskiej. Jesli bedzie ono
skutkowato wstrzymaniem przydzielonych juz dofinansowan, wptynie to zaréwno na catg
wymiane handlowg Polski, jak tez bezposrednio na Spodtke. Pomimo dynamicznych i
nastepujacych czesto zmian podejscia rzadu do uczestnictwa Polski w strukturach Unii,
ryzyko to wydaje sie mato prawdopodobne.

- Ryzyko wystgpienia kryzysu globalnego, spowalniajgcego wymiane towarowa, ktéry z wielu
powoddw moze by¢ w Polsce bardziej bolesny, niz w krajach sgsiednich. Tu z kolei
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jest bliskie 100%, lecz nikt nie jest w stanie
przewidzie¢ kiedy i z jaka sitg nastagpi.

Istotne jest to, ze Spétka na biezgco stara sie identyfikowaé potencjalne ryzyka i opracowac
plany zaradcze zanim wystgpig.

Zarzad firmy ma nadzieje, ze powyzsza charakterystyka dostatecznie przyblizy Panstwu
gtowne zagadnienia zwigzane z dziatalnoscig Spotki i pozwoli Panstwu podja¢ dobrg decyzje o
zakupie, lub wyprzedazy akcji.

Z wyrazami szacunku,
w imieniu Zarzadu —
Tomasz Szmid

Prezes Zarzadu
BALTICON S.A.
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Na dzied 31 maja 2019 roku, wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariat

przedstawiat sie nastepujgco:

liczbie gtoséw na WZA)

BLT ASSETS Sp. z 0.0. 1.614.600 52,00% 52,00%
Ipon Invest Marczynski, Uhlenberg, 1.339.991 43,16% 43,16%
Kaminski S.J.

Pozostali (ponizej 5% w ogdlnej 150.409 4.84% 4,84%
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lll.  OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na koniec 2018 roku, Spotka tworzy grupe kapitatowg i jest podmiotem dominujgcym
wzgledem nastepujgcych podmiotéw:

o . .
i Nazwa Siedziba % posiadanych Data rozpoczecia

udziatow powigzania
1 | Balticon Contenedores S.L. Walencja, Hiszpania 100% | 2015-06-01
2 | Balticon Transport Sp. z 0.0. | Gdansk 100% | 2017-01-16
3 | Eco Produkcja Sp. z 0.0. Gdynia 100% | 2017-02-10
4 | Depot Serwis Sp. z 0.0. Gdansk 100% | 2018-10-15

Emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacja ww. jednostek zaleznych na
podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnos¢ danych jednostki
zaleznej dla rzetelnego jasnego przedstawiania sytuacji finansowej Spoétki. W zwigzku z tym
przedstawione zostaty wybrane dane finansowe spoétek zaleznych emitenta.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzadu BALTICON S.A.
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IV. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE

ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(PRZELICZONE NA EUR)

Jednostkowy skrécony Rachunek Zyskéw i Strat -
Balticon S.A.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksz. straty)

Zysk (strata) netto (K-L-M)
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PLN

01.01.2018-
31.12.2018

156 525 572
124 789 440
0

0
31736132
151275789
7215510
9467313
105471159
514 368
2988912
978 131
939754
23700 641
5249783
4571185
803 977

63 894

93 454
3609 859
5214796

0

293 282
4921514
4606 172
122 959

0

77 239

18 296

0

27 424
1414101
701 200

0

0

712901
3315030
696 250

0

2618780

PLN

01.01.2017-
31.12.2017

121 908 457
99 148 634
0

0

22759 823
118 929 967
6210277
8923234
83471526
327084
2533272
791616
861411

15 811 545
2978 490
5445 080
269 317
63 894
73757
5038111
6 556 144
0

308 660

6 247 484
1867 427
961 840

0

61165

0

0

900 675
546 189
538 854

0

0

7336
2283078
703 012

0

1580 066

EUR

01.01.2018-
31.12.2018

36 683 675
29 245926
0

0
7437749
35453324
1691043
2218780
24718 451
120548
700 488
229237
220243
5554534
1230351
1071313
188 422
14974
21902
846 015
1222151
0

68 734
1153417
1079513
28 817

0

18 102
4288

0

6 427
331412
164 335

0

0

167 077
776 918
163 175

0

613 743

EUR

01.01.2017-
31.12.2017

28 720 159
23358219
0

0
5361939
28 018 462
1463 066
2102 206
19 664 882
77 057
596 808
186 495
202938
3725009
701 696
1282795
63 448
15053

17 376
1186918
1544 548
0

72716
1471832
439943
226 598

0

14 410

0

0

212188
128 676
126 947

0

0

1728

537 865
165 621

0

372244
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A. | Aktywa trwate 48 451 593 44 340 706 11 267 812 10 630 968
. Wartosci niematerialne i prawne 11 455 644 12 422 251 2664103 2978 314
1. Rzeczowe aktywa trwate 36181313 31495821 8414 259 7 551 325
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 605 274 331608 140 761 79 505
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 209 362 91 026 48 689 21824

Aktywa obrotowe 40 406 130 34 401 398 9396 774 8247 955
I Zapasy 10 031 832 9141987 2332984 2191 850
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 27 612 805 24197 245 6421 583 5 801 445
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 2473619 822 851 575 260 197 284
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 287 873 239 315 66 947 57377

Aktywa razem 88 857 723 78742 104 20 664 587 18 878 924
A. | Kapitat wtasny 40 113 777 37444107 9328 785 8977 465
. Kapitat (fundusz) podstawowy 31 050 000 31 050 000 7220930 7 444 436
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 6394 107 4814041 1487 002 1154197
Ill. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 50 889 0 11 835 0
VI. | Zysk (strata) netto 2618780 1580 066 609 019 378 831
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 743 946 41 297 997 11335801 9901 459
. Rezerwy na zobowigzania 24 698 78 296 5744 18 772
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 15182 533 11 009 418 3530822 2639579
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 33377 699 29938 642 7 762 256 7177 981
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 159 016 271641 36 980 65128

Pasywa razem 88857 723 78 742 104 20 664 587 18 878 924
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(pokrycia straty)

A | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I | Zysk (strata) netto 2618 780 1580 066 613 743 372244
Il | Korekty razem 5427 272 4286 542 1271947 1009 857
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 11) 8 046 053 5866 607 1885 690 1382102
B | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I | Wptywy 1313108 1277785 307 743 301031
Il | Wydatki 3192315 1973 856 748 158 465 017
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 879 206 -696 071 -440 415 -163 986
C | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I | Wptywy 1573198 146 229 368 698 34450
Il | Wydatki 6177 476 5350989 1447767 1260628
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -4 604 278 -5204 760 -1079 069 -1226 179
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III = B.III  CllI) 1562 568 -34 223 366 207 -8 063
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1562 568 -34 223 366 207 -8 063
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 38354 72577 8989 17 098
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 1600922 38354 375196 9036
I. | Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 37 444 107 35 864 041 8707 932 8598 634
Il. | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 40 113 777 37 444 107 9328 785 8977 465
. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 40113 777 37 444 107 9328 785 8977 465
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V. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (PRZELICZONE NA EUR)

- Wybrane dane finansowe Balticon Contenedores S.L.

Jednostkowy skrécony Rachunek Zyskow i Strat - PLN
Balticon Contenedores S.L. 031 101122;01 188
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2209 137
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 381
I Zmiana stanu produktow
Ill. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2201756
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 2128 247
. Amortyzacja
I Zuzycie materiatéw i energii 1455
Ill. | Ustugi obce 617 752
IV. | Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1509 040
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 80 889
D. | Pozostate przychody operacyjne 31731
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0
1. Dotacje 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
IV. | Inne przychody operacyjne 31731
E. Pozostate koszty operacyjne 0
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0
1. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0
Ill. | Inne koszty operacyjne 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 112 620
G. | Przychody finansowe 18
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0
1. Odsetki
IIl. | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0
Inne 18
Koszty finansowe 1]
. Odsetki 0
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0
IV. | Inne 0
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 112 638
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PLN

01.01.2017-
31.12.2017

744 299
31881

712 418
754793

146 898

792
100 434
506 668
-10 494

0

-10 494
0

-10 494

EUR

01.01.2018-
31.12.2018

517 738
1730

0

0

516 008
498 781
0

341
144778
0

0

0

0

353 662
18 957
7436

26 394

©O O 0o/ ©o d O O O O | >

26 398

EUR

01.01.2017-
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BALTICON S.A. = RAPORT OKRESOWY ROCZNY
baltico
J. Podatek dochodowy 0 0 0
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0 0 0 0
L. Zysk (strata) netto (K-L-M) 112 638 -10 494 26 398 -2472

A. | Aktywa trwate 0 0 0 0
. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
B. | Aktywa obrotowe 468 449 388 204 108 942 93 074
. Zapasy 152 610 270 656 35491 64 891
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 112939 72587 26 265 17 403
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 202 900 44 961 47 186 10 780
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

Aktywa razem 468 449 388 204 108 942 93074
A. | Kapitat wtasny 152 236 95 162 35404 22 816
I Kapitat (fundusz) podstawowy 229 620 236242 53400 56 640
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 0 0 0 0
Ill. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -935 -962 -217 -231
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -189 088 -129 624 -43 974 -31078
VI. | Zysk (strata) netto 112 638 -10 494 26 195 -2516
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 316 213 293 041 73538 70 259
. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 316 213 293 041 73538 70259
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

Pasywa razem 468 449 388 204 108 942 93 074
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BALTICON S.A.
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IR A

Wybrane dane finansowe Balticon Transport Sp. z 0.0

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2018 ROK

A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 8 745 061 2958 447 2049 512 696 974
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8425 700 2958 447 1974 665 696 974
Il. | Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Ill. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 319361 0 74 846 0
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 081 886 3292 642 2128451 775 707
. Amortyzacja 9759 19 462 2287 4585
I Zuzycie materiatéw i energii 4156 659 1201371 974 164 283 028
IIl. | Ustugi obce 2 665 705 1237525 624 740 291 546
IV. | Podatki i optaty 7326 17 274 1717 4070
V. | Wynagrodzenia 1535907 590 900 359959 139209
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 194 575 68 910 45 601 16 234
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 511954 157 201 119983 37035
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0 0
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -336 825 -334 196 -78 939 -78 732
D. | Pozostate przychody operacyjne 21820 2362 5114 557
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
1. Dotacje 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
IV. | Inne przychody operacyjne 21820 2362 5114 557
E. Pozostate koszty operacyjne 62 662 17 934 14 686 4225
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Ill. | Inne koszty operacyjne 62 662 17 934 14 686 4225
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -377 666 -349 767 -88 511 -82 401
G. | Przychody finansowe 0 0 0 0
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
1. Odsetki 0 0 0 0
Il. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
H. | Koszty finansowe 2616 0 613 0
. Odsetki 2525 0 592 0
1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0 0 0
IV. | Inne 91 0 21 0
I 2Zysk (strata) brutto (F+G-H) -380 283 -349 768 -89 124 -82 401
J. Podatek dochodowy 0 0 0 0
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0 0 0 0
L. | Zysk (strata) netto (K-L-M) -380 283 -349 768 -89124 -82 401
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BALTICON S.A. RAPORT OKRESOWY ROCZNY

ZA 2018 ROK

A. Aktywa trwate 75529 47 688 17 565 11434
. Wartosci niematerialne i prawne 12 058 0 2 804 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 63471 47 688 14761 11434
1. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

Aktywa obrotowe 763 557 1505 877 177 571 361044
I Zapasy 114 364 136 603 26 596 32751
1. Naleznosci krétkoterminowe 292 141 1195651 67 940 286 665
Il Inwestycje krétkoterminowe 27 172 3144 6319 754
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 329 880 170478 76 716 40 873

Aktywa razem 839 086 1553 565 195 136 372477
A. | Kapitat wtasny -680 051 -299 768 -158 151 71871
. Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000 50 000 11628 11988
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 0 0 0 0
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -349 768 0 -81341 0
VI. | Zysk (strata) netto -380 283 -349 768 -88 438 -83 859
VIl. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1519138 1853332 353 288 444 348
. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
1. Zobowigzania krotkoterminowe 1519138 1853332 353288 444 348
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

Pasywa razem 839 086 1553 565 195 136 372477
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- Wybrane dane finansowe Eco Produkcja Sp. z 0.0.

| lednostkowyskrdcony Rachunekzyskéw iSrat- PN

IR A

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2018 ROK

A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1627 365 137 594 381393 32415
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1581795 137594 370713 32415
Il. | Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Ill. | Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 45570 0 10 680 0
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1947 684 174 767 456 464 41173
. Amortyzacja 19 272 3360 4517 792
1. Zuzycie materiatéw i energii 819 854 192 143 0
Ill. | Ustugi obce 560 165 66 290 131282 15617
IV. | Podatki i optaty 319 490 75 115
V. Wynagrodzenia 405 223 84120 94 969 19 818
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 111 822 19 349 26 207 4559
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 7 629 1158 1788 273
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 23 400 0 5484 0
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -320319 -37174 -75 071 -8 758
D. | Pozostate przychody operacyjne 8 800 0 2062 0
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
1. Dotacje 0 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
IV. | Inne przychody operacyjne 8 800 0 2062 0
E. | Pozostate koszty operacyjne 15 606 0 3657 0
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Ill. | Inne koszty operacyjne 15 606 0 3657 0

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -327 126 -37174 -76 666 -8 758
G. | Przychody finansowe 0 0 0 0
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
I Odsetki 0 0 0 0
. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0 0 0

Inne 0 0 0 0

Koszty finansowe 3120 0 731 0
I Odsetki 877 0 205 0
1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0 0
IV. | Inne 2243 0 526 0
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -330 245 -37174 -77 397 -8 758
J. Podatek dochodowy 0 0 0 0
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0 0 0 0
L. Zysk (strata) netto (K-L-M) -330 245 -37174 -77 397 -8 758
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BALTICON S.A. RAPORT OKRESOWY ROCZNY

ZA 2018 ROK

A. | Aktywa trwate 70136 16 465 16 311 3948
. Wartosci niematerialne i prawne 4900 0 1140 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 65 236 16 631 15171 3987
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 -167 0 -40

Aktywa obrotowe 185769 31248 43 202 7 492
. Zapasy 125103 0 29 094 0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 27 961 16 893 6503 4050
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 5507 14 355 1281 3442
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 198 0 6325 0

Aktywa razem 255 906 47 713 59513 11439
A. | Kapitat wtasny -334 238 -57 037 -77 730 -13 675
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5000 5000 1163 1199
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 43 677 0 10 157 0
Ill. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -52 670 -24 863 -12 249 -5961
VI. | Zysk (strata) netto -330 245 -37174 -76 801 -8913
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 590 144 104 749 137 243 25114
. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 60 000 0 14 385
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 590 144 44749 137 243 10729
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

Pasywa razem 255 906 47713 59513 11439
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- Wybrane dane finansowe Depot Serwis Sp. z 0.0.

| lecnostlowysirécony RachunekZyskéwistat- PN AN R ER

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 799 240 0 187 312 0
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 799 240 0 187 312 0
Il Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0 0 0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 924614 0 216 694 0
. Amortyzacja 0 0 0 0
1. Zuzycie materiatéw i energii 6351 0 1488 0
. Ustugi obce 56 659 0 13279 0
V. Podatki i optaty 939 0 220 0
V. Wynagrodzenia 657 869 0 154 180 0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 201741 0 47 281 0
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 1054 0 247 0
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -125374 0 -29 383 0
D. Pozostate przychody operacyjne 1645 0 386 0
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
1. Dotacje 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
V. Inne przychody operacyjne 1645 0 386 0
E. Pozostate koszty operacyjne 17 239 0 4040 0
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0 0 0 0
. Inne koszty operacyjne 17 239 0 4040 0

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -140 967 0 -33 037 0
G. Przychody finansowe 0 0 0 0
. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
I Odsetki 0 0 0 0
. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0 0 0

Inne 0 0 0 0

Koszty finansowe 0 0 0 0
I Odsetki 0 0 0 0
1. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -140 967 0 -33 037 1]
J. Podatek dochodowy 1165 0 273 0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0 0 0 0
L. Zysk (strata) netto (K-L-M) -142 132 0 -33310 0
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BALTICON S.A. RAPORT OKRESOWY ROCZNY

ZA 2018 ROK

A. | Aktywa trwate 0 0 0 0
. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 545 804 0 126 931 0
. Zapasy 0 0 0 0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 538775 0 125 297 0
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 338 0 79 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 690 0 1556 0
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 5000 0 1163 0
D. | Udziaty (akcje) wtasne 0 0 0
Aktywa razem 550 804 0 128 094 0
A. | Kapitat wtasny -137 132 0 -31891 0
. Kapitat (fundusz) podstawowy 5000 0 1163 0
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0 0 0 0
Ill. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
VI. | Zysk (strata) netto -142 132 0 -33 054 0
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 687 936 0 159 985 0
. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 687 936 0 159 985 0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Pasywa razem 550 804 0 128 094 0
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Komentarz do wynikow historycznych i biezacej sytuacji

W 2018 rok Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 156,5 min zt. Byly one
wyzsze o okoto 28% w porédwnaniu z osiggnietymi w roku 2017 (121,9 min zt). W ocenie
Zarzadu wynik ten jest dobry, a jego tempo jest utrzymywane od kilku lat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie w tym okresie w mniejszym stopniu niz przychody
ze sprzedazy, co takze miato pozytywny wptyw na wyniki finansowe i rentownos¢ dziatalnosci.

Z grupy kosztéw rodzajowych na uwage zastuguje w szczegdlnosci amortyzacja. Mimo, ze
miniony rok byt kolejnym okresem znacznych wydatkéw inwestycyjnych, zgodnie z realizowana
strategig Spotki. %. Efekt jest pochodng przede wszystkim wydtuzenia okresu amortyzacji
konteneréw chtodniczych, gdzie roczna stopa amortyzacji zostata zmieniona z 18% rocznie do
10% rocznie. Aktualnie stopa amortyzacji jest na poziomie adekwatnym do rzeczywistego
okresu utraty wartos$ci aktywéw oraz analogicznym do podmiotéw zajmujgcych sie réwniez
dzierzawg konteneréw chtodniczych. O zmianach informowalismy szerzej w poprzednich
raportach.

Obszar finansowy rachunku zyskéw i strat nadal jest tym, ktory wptynat istotnie w negatywny
sposéb na efektywnosc spétki w 2018 roku. Przyczyna tej sytuacji wynika przede wszystkim z
réznic kursowych — gtéwnie niegotéwkowych, z tytutu wycen bilansowych. Wraz z wzrostem
wolumenu dtugu rosnie réwniez koszt jego obstugi. Koszt odsetek spétki w roku zamyka sie na
poziomie 701tys. zt.

Podsumowujgc - wyniki spotki w 2018 roku na poziomie zysku netto to 2.619 tys. zt (w
porownaniu z zyskiem netto 1.580 tys. zt w 2017 roku). Z kolei wynik EBITDA wynidst 11.231tys.
zt, czyli 0 24% wiecej r/r.

Majatek Spotki wzrdst o 13% r/r dzieki inwestycjom w aktywa trwate i obrotowe. W 2018 roku
zwiekszyt sie znacznie poziom inwestycji krétkoterminowych (+201% r/r), co wynika z
wdrozenia rozwigzania Split Payment. Spdtka wykorzystuje mechanizm w celu szybszego
otrzymywania zwrotéw VAT na rachunek vatowski.

W 2018 roku udziat kapitatéw wtasnych w pasywach wynidst 48%, przy kapitatach wtasnych w
wysokosci 40.114 tys. zt. Spétka finansuje rowniez swojg dziatalnos$¢ kapitatem dtuznym. Poziom
dtugu w relacji do EBITDA jest jednak utrzymywany na poziomach powszechnie uznawanych za
bezpieczne, a ewentualne wzrosty EURIBOR oraz WIBOR nie powinny wptyngé¢ znaczgco na
osiggane przez spotke wyniki finansowe.

Na koniec roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 8,04 min zt.
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Z dziatalnosci inwestycyjnej spotka odnotowata ujemne przeptywy w wysokosci — 1.879tys. zi.
Natomiast na dziatalnosci finansowej przeptywy spotki wyniosty — 4.604tys zt.

Adrian Kiedrowski

Wiceprezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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VI. KURSY PRZYJETE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

Pozycje bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym przeliczono wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego Euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw Euro ustalonych przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca roku obrotowego.

Okres 01.01.2018- 31.12.2018 01.01.2017- 31.12.2017
Sredni kurs w okresie 4,2669 4,2447
Kurs na ostatni dzien okresu 4,3000 4,1709
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Vil. INFORMACJA DOTYCZACA WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA
AUTORYZOWANEGO DORADCY

taczna wartosé wynagrodzenia Autoryzowany Doradca otrzymanego od Emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec Emitenta ustug w roku 2018 wyniosta 88.244zt netto. Natomiast nalezy

zauwazy¢, ze Autoryzowany Doradca $wiadczy dla Balticon S.A. réwniez biezgcy obstuge
prawng, ktora zawiera sie w tej kwocie.
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VIIl. INFORMACIJA O STOSOWANYCH ZASADACH tADU KORPORACYINEGO,

O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT (2010)”

Dziatajgc na podstawie §5 pkt6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,, Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect" Zarzad podaje nastepujgce informacje na temat stosowania przez
BALTICON Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdyni zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect (2010)"

Spoétka przestrzegata wszystkie zasady ,, Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect"
z wyfaczeniem:

1)

2)

3)

4)

Czesciowo Zasady nr 1 w postaci braku obstugi technicznej transmisji i rejestracji posiedzen
walnego zgromadzenia przy wykorzystywaniu sieci Internet.

Spétka prowadzi przejrzystag polityke informacyjng podajagc w raportach biezgcych i
okresowych informacje niezbedne dla zrozumienia sytuacji finansowej Spotki oraz
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Dodatkowo informacje opublikowane w raportach
umieszcza sie na stronie internetowej. Ze wzgledu na znaczne koszty Spoétka nie rejestruje
ani nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia. W ocenie Zarzgdu ponoszone w zwigzku
z tym koszty bylyby niewspdétmierne wobec prawdopodobnej skali zainteresowania
inwestorow tego rodzaju udogodnieniem. Spdtka nie bedzie stosowata powyzszej zasady w
sposob trwaty we wskazanym zakresie. Akcjonariusze mogg zapoznac sie z przebiegiem
walnego zgromadzenia z raportu opublikowanego po zakoriczeniu zgromadzenia na stronie
internetowej oraz w raporcie biezgcym. Zasada ta naraza Spotke na znaczne koszty oraz
moze powodowac¢ narazenie dobra osobistego 0s6b uczestniczagcych w  Walnym
Zgromadzeniu tj. prawa do ochrony wizerunku.

Czesciowo Zasady nr 3 w postaci braku umieszczenia na stronie internetowej: rocznego
sprawozdania Rady Nadzorczej, zarysow plandéw strategicznych i prognoz finansowych,
oraz poprzez niezamieszczenie dat spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych. Spoétka nie publikuje i nie planuje w najblizszym czasie publikowaé prognoz
wynikéw finansowych. Spdtka uwaza, iz publikacja raportéw okresowych i miesiecznych
pozwoli inwestorom na rzetelng ocene jej sytuacji finansowej i wartosci wyemitowanych
przez nig instrumentéw finansowych. Spétka nie publikowata réwniez dokumentu
informacyjnego w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

Zasady nr 5 poprzez niekorzystanie ze swojej sekcji relacji inwestorskich na
www.gpwinfostrefa.pl. Spétka uznaje zamieszczanie istotnych zdarzen z dziatalnosci spotki
na stronie internetowej obecnie za wystarczajgce, jednakze z uwagi na rozwadj dziatalnosci
Spotki, Spotka rozwaza mozliwosé wprowadzenia takiej procedury w przysztosci.

Czesciowo Zasady nr 9 poprzez niepodawanie informacji na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zdaniem Spétki publikacja
takiej informacji nie jest konieczna w celu zapewnienia Inwestorom efektywnego dostepu
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw Spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania. Spotka prowadzi przejrzysta polityke informacyjng podajgc w raportach
biezacych i okresowych informacje niezbedne dla zrozumienia sytuacji finansowej Spofki
oraz prowadzonej przez nig dziatalnosci. Nadto Spdtka zobowigzana jest do zachowania
informacji na temat wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w
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poufnosci, zawartych w umowach z osobami wchodzajcymi w sktad ww. organdéw Spétki.

Zasady nr 11 poprzez organizowanie co roku co najmniej 2 spotkan publicznie dostepne
spotkan z inwestorami, analitykami i mediami. Emitent na stronie internetowej udostepnia
informacje na temat numeréw telefondéw do biura prasowego odpowiedzialnego za relacje
inwestorskie, co umozliwia zainteresowanym inwestorom bezposredni kontakt.

Ponizej przedstawiono szczegétowe zestawienie dotyczgce stosowania przez BALTICON
Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect (2010)"

Nr ZASADA TAK/ Komentarz Zarzadu
NIE
1. Spétka powinna prowadzié¢ przejrzystg i TAK Spétka prowadzi przejrzysta

efektywna polityke informacyjng,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spotka korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwiajgc
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

polityke informacyjng podajgc
w raportach biezacych i
okresowych informacje
niezbedne dla zrozumienia
sytuacji  finansowej Spofki
oraz prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Dodatkowo
informacje opublikowane w
raportach umieszcza sie na
stronie internetowe;j.

Ze wzgledu na znaczne koszty
Spotka nie rejestruje ani nie
transmituje obrad Walnego
Zgromadzenia. W  ocenie
Zarzadu ponoszone w zwigzku

z tym koszty bytyby
niewspotmierne wobec
prawdopodobnej skali
zainteresowania inwestorow

tego rodzaju udogodnieniem.
Spotka nie bedzie stosowata
powyzszej zasady w sposob
trwaty we wskazanym
zakresie. Akcjonariusze mogg
zapoznaé sie z przebiegiem
walnego zgromadzenia z
raportu opublikowanego po
zakonczeniu zgromadzenia na
stronie internetowej oraz w
raporcie biezgcym. Zasada ta
naraza Spotke na znaczne
koszty oraz moze powodowac
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narazenie dobra osobistego
0s6b  uczestniczacych  w
Walnym Zgromadzeniu t;j.
prawa do ochrony wizerunku.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny TAK
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK
internetowg i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze TAK
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktdrej
emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata TAK
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw TAK
organow spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spofki,
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3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandéw strategicznych spotki, NIE Spotka nie zamieszcza na
stronie internetowej zarysu
planédw strategicznych i nie
planuje stosowac¢ powyzszej
zasady w sposéb trwaty we
wskazanym zakresie.
3.8. opublikowane prognozy wynikéw NIE Spoétka nie publikuje i nie planuje
finansowych na biezacy rok obrotowy, w najblizszym czasie publikowac
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz prognoz wynikéw finansowych
. Spotka uwaza, iz publikacja
korektami do tych prognoz (w przypadku , .
d ) bliku raportéw okresowych pozwoli
gdy emitent publikuje prognozy), inwestorom na rzetelng ocene jej
sytuacji finansowej i wartosci
wyemitowanych przez nig
instrumentow finansowych.
3.9. strukture akcjonariatu emitenta ze TAK
wskazaniem gtédwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra TAK
jest odpowiedzialna w spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezgce i TAK
okresowe,
3.13. kalendarz zaplanowanych dat TAK Spotka przestrzega niniejszej
publikacji finansowych raportow zasady z wytgczeniem
okresowych, dat walnych zgromadzen, a publikacji na stronie

takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych,

internetowej dat spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych.
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3.14. informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych  zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony),

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce TAK
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddw TAK
odwofania  walnego  zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z TAK
ktorym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug  Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, TAK
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,
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3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

NIE

Spoétka nie zamieszcza na

korporacyjnej stronie
internetowej dokumentu
informacyjnego, poniewaz w
ciggu ostatnich 12 miesiecy
Spotka nie publikowata

dokumentu informacyjnego.

3.22 (skreslony)

3.23.
internetowej powinny by¢ zamieszczane

Informacje zawarte na stronie

w sposdb umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych
dokonywad

informacji. Emitent powinien

aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych

informacji lub wystgpienia

istotnej zmiany informacji

umieszczanych na stronie internetowej,
zostac

aktualizacja powinna

przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej, co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
zgodnie z

nastepuje ich publikacja

przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka
informacyjna ze

polityke
szczegblnym

powinna prowadzi¢

uwzglednieniem potrzeb inwestoréow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej
relacji  inwestorskich

spotki  sekcje

znajdujaca na stronie

www.gpwinfostrefa.pl.

NIE

Spotka uznaje zamieszczanie
istotnych zdarzen z
dziatalnos$ci spotki na stronie
internetowej za
wystarczajace, jednakze
Spotka

wprowadzenia

rozwaza mozliwosc
takiej

procedury w przysztosci.
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Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami

Autoryzowanego Doradcy, celem

umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw
Spotka

wyznaczy¢é osobe odpowiedzialng za

wobec emitenta. powinna

kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spodice nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
swoich

Autoryzowanego Doradce

obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej

wysokosci  wynagrodzen  wszystkich

cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Spotka nie publikuje danych
ze wzgledu na obowigzek

zachowania ich poufnosci.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
obradach
sktadzie

udzielenie

powinni  uczestniczy¢ w

walnego zgromadzenia w
umozliwiajgcym
merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK
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11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Emitent na stronie
wspofpracy Autoryzowanego Doradcy, internetowe;j udostepnia
powinien organizowac publicznie informacje na temat
dostepne spotkanie z inwestorami, numerow telefonéw do biura
analitykami i mediami. prasowego odpowiedzialnego
za relacje inwestorskie, co
umozliwia zainteresowanym
inwestorom bezposredni
kontakt.
12. Uchwata walnego zgromadzenia w TAK
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.
13. | Uchwaty walnego zgromadzenia powinny TAK
zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi  okre$lone  zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane s3  prawa  akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.
13a.| W przypadku otrzymania przez zarzad TAK

emitenta od akcjonariusza posiadajgcego

co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtoséw w spdtce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego  zgromadzenia w  trybie
okre$Slonym w art. 399 §3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego

zgromadzenia. Zasada ta ma
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zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez s3ad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wypfaty dywidendy powinny byc¢
tak wustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac, co
najmniej:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji celdow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym

TAK
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raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw, w  szczegdlnosci  daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych  walnych  zgromadzen,
otwarcia subskrypcji,  spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje  biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect")
emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wifasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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IX. OSWIADCZENIA ZARZADU

Gdansk, dnia 31 maja 2019 roku
Balticon S.A.

Ul. Prof. Andruszkiewicza 5

80-601 Gdansk

OSWIADCZENIE ZARZADU

My, nizej podpisani, cztonkowie Zarzadu Balticon Spétka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy, ze
wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowg Balticon S.A. oraz wynik finansowy osiggniety przez Balticon S.A.

Oswiadczamy ponadto, ze wynik finansowy, oraz sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Balticon S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad:
Tomasz Szmid — Prezes Zarzadu

Michat Magdziarz — Wiceprezes Zarzadu

Adrian Kiedrowski — Wiceprezes Zarzadu
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Gdansk, dnia 31 maja 2019 roku
Balticon S.A.

Ul. Prof. Andruszkiewicza 5

80-601 Gdansk

OSWIADCZENIE ZARZADU

My, nizej podpisani, cztonkowie Zarzadu Balticon Spdétka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej.

Ponadto oswiadczamy, ze wyzej wskazany podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad:
Tomasz Szmid — Prezes Zarzadu

Michat Magdziarz — Wiceprezes Zarzadu

Adrian Kiedrowski — Wiceprezes Zarzgdu
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X. STANOWISKO ZARZADU LUB OSOBY ZARZADZAJACEJ WRAZ Z OPINIA
RADY NADZORCZEJ LUB OSOBY NADZORUJACEJ EMITENTA
ODNOSZACE SIE DO WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA W
SPRAWOZDANIU Z BADANIA OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII
NEGATYWNEJ ALBO DO ODMOWY WYRAZENIA OPINII O
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2018 rok nie
zawiera ani zastrzezen, ani opinii negatywnej, ani firma audytorska nie odméwita wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym Emitenta. W zwigzku z powyzszym raport roczny Emitenta
za 2018 rok nie zawiera stanowiska Zarzadu lub osoby Zarzadzajgcej wraz z opinig Rady
Nadzorczej lub osoby nadzorujgcej Emitenta w tym zakresie.
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Xl.  ZAtACZNIKI

Zatgcznik nr 1- ,Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
Balticon S.A. sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami”

»Sprawozdanie Finansowe Balticon S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31
grudnia 2018 r.”

»Sprawozdanie Zarzgdu Balticon S.A. z dziatalnosci spétki w 2018 r.”
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