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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w
Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Fundusz”), na ktoére skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie Ilokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
oraz rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady WNadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzgd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
pbézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie =zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
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Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny
obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogoinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowe;j i
Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczgcy sie tego dnia  zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu;
oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Funduszu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie cbejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalno$ci Funduszu uwzglednia informacje, o ktérych mowa w rozporzgdzeniu i sg one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, w $wietle wiedzy o
Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilisSmy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalno$ci Funduszu, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5
punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:.

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® 53 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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