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Lartiqg Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Lartig Medycyny i
Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 1 stycznia 2019 .
do 30 czerwca 2019 r.
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1. Opis dziatalnosci Funduszu w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku

Lartig Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”)
jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t,j. Dz.U.z 2019 r. poz. 730 z pézn. zm.). Zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 1244 dnia 16 listopada 2015 roku.
Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasny rachunek. Przedmiotem
dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow w okreslone w Statucie Funduszu
aktywa w okreslony w Statucie Funduszu sposdb. Fundusz wyemitowat certyfikaty
inwestycje serii 001 oraz 002. Certyfikaty inwestycje serii 001 oraz 002 do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego znajduja sie w obrocie gietdowym na
rynku podstawowym GPW.

W pierwszym poétroczu 2019 roku Fundusz dokonywat alokacji srodkoéw zgodnie
z polityka inwestycyjng zapisang w statucie Funduszu. Dobor instrumentéw
nastapit poprzez wyselekcjonowanie strukturalnych trendéw wzrostowych na
Swiecie, ktore s3 w mniejszym stopniu zwigzane z cyklicznym zachowaniem sie
globalnej makroekonomii. Nastepnie zidentyfikowano atrakcyjne
dtugoterminowe potencjaty spotek dziatajacych wewnatrz tych trendow. Do
portfela dobrano instrumenty podmiotéw, ktorych produkty i ustugi sa liderami
na swoich rynkach, zwiekszajace udziat w rynku i posiadajace przewagi
konkurencyjne oraz wyzsze bariery wejscia. Nacisk kfadziono na analize
efektywnosci biznesu mierzong zwrotem za zainwestowanym kapitale ROIC,
dodatnimi przeptywami pienieznymi generowanymi przez spoétke, ktére powinny
zapewni¢ samofinansowanie ekspansji i rozwoju spotki bez koniecznosci
pozyskiwania zewnetrznego finansowania. W dalszym procesie uwzgledniono
kwestie wyceny biorgc pod uwage relacje do konkurentow, wskazniki z transakcji
M&A (jesli wystapity) oraz perspektywy rozwoju.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, w wyniku realizacji polityki inwestycyjnej oraz
emisji i umorzen certyfikatow inwestycyjnych, wartos¢ aktywow netto Funduszu
wyniosta 6.442 tys. zt, a warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
wyniosta 108,51 zt. Oznacza to wzrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego w
okresie sprawozdawczym o 6,26%. W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku przychody z lokat Emitenta wyniosty 33 tys. z, podczas gdy
wynik z operacji wynidst 395 tys. zt.
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku kluczowe wskazniki
finansowe ksztattowaty sie nastepujaco:

e wartos¢ aktywow netto: 6.442 tys. zt

e wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny: 108,51 zt

e liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych: 59.373

e przychody z lokat: 33 tys. zt

e wynik z operacji: 395 tys. zt

e kapitat Funduszu: 5021 tys. zt

Zarzad Towarzystwa w okresie sprawozdawczym do dnia 3 marca 2019 r. dziatat w
nastepujacym sktadzie:

1) Ryszard Czerwinski — Cztonek Zarzadu

2) Marcin Morel — Cztonek Zarzadu

3) Jakub Rajchman — Cztonek Zarzadu

4) Piotr Bien — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Towarzystwa w okresie sprawozdawczym od dnia 4 marca 2019 r. do dnia 15
maja 2019 r. dziatat w nastepujacym sktadzie:

1) Ryszard Czerwinski — Cztonek Zarzadu
2) Marcin Morel — Cztonek Zarzadu
3) Jakub Rajchman — Cztonek Zarzadu

Zarzad Towarzystwa w okresie sprawozdawczym od dnia 16 maja 2019 r. dziata w
nastepujacym sktadzie:

1) Ryszard Czerwinski — Cztonek Zarzadu
2) Marcin Morel — Cztonek Zarzadu

3) Jakub Rajchman — Cztonek Zarzadu

4) Pawet Jackowski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:
(1) Wojciech Patkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2) Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
(3) Mariusz Sadtocha - Cztonek Rady Nadzorczej,
(4) Przemystaw Kotodziej — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Zasady sporzadzania poéirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu
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Potroczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci (t. j. Dz. U. 22019 r. poz. 351.(,Ustawa") oraz aktami wykonawczymi, w
tym zwiaszcza Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

nr 249 poz. 1859)

Szczegdtowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych i polityka rachunkowosci
Funduszu zostaty ujete w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego

Funduszu.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi
miesiacami roku obrotowego

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza:

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu: ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna
Funduszu (ryzyko alokacji aktywow Funduszu), ryzyko
ekonomiczne, ryzyko miedzynarodowe, ryzyko walutowe, ryzyko
inwestycji w specyficzne sektory, ryzyko stopy procentowe),
ryzyko utraty wartosc realnej, ryzyko ptynnosci, Ryzyko zwigzane
z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, w
tym  Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ryzyko ptynnosci na rynku pierwotnym, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko nietrafnych decyzji,
ryzyko rozliczenia, ryzyko zwigzane z przechowywaniem
Aktywow;

. Ryzyka zwigzane z charakterem Funduszu i emitowanych

certyfikatow __inwestycyjnych:  ryzyko  zmiany  polityki
inwestycyjnej, ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego, ryzyko
wyceny, ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z zawarciem
okreslonych uméw, ryzyko kontrpartneréw, ryzyko operacyjne,
ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora,
ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem, ryzyko
wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi
kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem, ryzyko zwigzane
z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyko zmiany Statutu, ryzyko firmy/emitenta
(lokaty inwestycyjnej), ryzyko ceny danego instrumentu
finansowego w dniu rozpoczecia notowan, ryzyko zwigzane z
czasem trwania Funduszu, ryzyko prawne, ryzyko podatkowe,
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ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery

wartosciowe oraz ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow

Inwestycyjnych, ryzyko odwotania, odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty lub zawieszenia Oferty, ryzyko
niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych, ryzyko
przedtuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatow
Oferowanych, ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem
Certyfikatow Oferowanych do obrotu regulowanego, ryzyko
wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami,
zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow
z obrotu na rynku regulowanym, ryzyko wstrzymania
wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow,
zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, ryzyko naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z Oferta, ryzyko ograniczonej
ptynnosci  Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zwigzane z
wykupieniem Certyfikatow Inwestycyjnych;

iii. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim fundusz
prowadzi dziatalnos¢: ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Funduszu, ryzyko prawnopodatkowe, ryzyko
makroekonomiczne.

Szczegdtowy opis powyzszych ryzyk znajduje sie w prospekcie emisyjnym

Funduszu.

Instrumenty finansowe w_zakresie ryzyk: zmiany cen, kredytowego, istotnych

zaktdcen przeptywodw Srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na

jakie narazony jest Fundusz:

Ryzyko zmiany cen: w zwigzku z inwestowaniem aktywow w akcje
spotek publicznych Fundusz ponosit przede wszystkim ryzyko
zmiany rynkowej cen akcji. W celu ograniczenia tego ryzyka
zarzadzajacy funduszem na biezagco monitorujg  sytuacje
ekonomiczng, prawng, polityke fiskalng i monetarng bankow itp.
Zwigzane z tym jest takze monitorowanie i analizowanie
sprawozdan finansowych emitentéw pod katem ich atrakcyjnosci
inwestycyjnej. Zarzadzajacy funduszem dostosowujg strukture i
sktad portfela do oczekiwanego poziomu ryzyka rynkowego. W celu
ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz zawierat walutowe
transakcje zabezpieczajace;

Ryzyko kredytowe: w zwigzku z faktem, ze Fundusz nie inwestuje w
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dtuzne instrumenty finansowe, ryzyko kredytowe
Funduszu jest nieistotne;
iii. Ryzyko istotnych zakitocen przeptywow Srodkow

pienieznych: Fundusz nie posiada instrumentéw finansowych
narazonych na ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw
pienieznych;

iv. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej: Fundusz jest narazony na

ryzyko utraty ptynnosci finansowej — jednakze ryzyko to jest
kontrolowane i niskie, ze wzgledu na lokowanie aktywow przede
wszystkim w ptynne instrumenty udziatowe notowane na rynkach
zagranicznych, o wysokiej ptynnosci. W celu ograniczenia tego
ryzyka zarzadzajacy funduszem na biezagco wykonuje:

1.

analize profilu ptynnosci i struktury portfela inwestycyjnego
Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu;
analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej
aktywow Funduszu na ptynnos¢ Funduszuy;

zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do
Funduszu i wyptywow z Funduszu srodkéw pienigeznych, w
tym uwzglednienie w analizie profilu bazy uczestnikow
Funduszu, w tym rodzaju uczestnikdéw, wzglednej wielkosci
inwestycji  oraz  warunkow  wykupu  certyfikatow
inwestycyjnych;

analize skrajnych warunkow rynkowych i ich wptywu na
pozycje ptynnosci Funduszu;

monitorowanie istotnych wierzytelnosci i zobowigzan,
warunkowych lub innych, ktére Fundusz moze posiada¢ w
odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych;

pomiar i monitoring ptynnosci dla poszczegdlnych aktywéw,
uwzgledniajagc minimalny udziat pojedynczych sktadnikow
aktywow, ktore moga miec istotny wptyw na ptynnos¢ i
zapewnienie zgodnosci Funduszu z systemem wewnetrznych
limitow ryzyka ptynnosci.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitent:

Na dzien ostatniej oficjalnej wyceny w dniu 28 czerwca 2019 roku wartosc¢ certyfikatu

inwestycyjnego funduszu Medycyny i Innowacji FIZ (,Fundusz”) osiaggneta poziom

108,54 zt, co oznacza wzrost w ujeciu catego pierwszego potrocza biezgcego roku o

+6,29 % oraz +8,54% od poczatku trwania funduszu po uwzglednieniu wszystkich
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Pierwsze potrocze 2019 byto okresem duzej zmiennosci —

zarowno dla Funduszu, jak i szerokiego rynku akgji.
Pomimo to poéirocze to okazato sie udanym okresem dla Funduszu. Lepsze
zachowanie portfela akcji spotek Funduszu byto pochodna pojawiajacych sie
oczekiwan na obnizke stop procentowych w Stanach Zjednoczonych oraz powrotem
pozytywnego sentymentu w odniesieniu do bardziej ryzykownych klas aktywow.
Dodatkowym pozytywnym czynnikiem okazat sie trafny dobdr lokat sktadnikow
portfela funduszu. Wiele akcji spdtek z portfela funduszu ma w naszej ocenie
atrakcyjne produkty dajace solidne podstawy do wzrostu w najblizszych latach.
Pozytywne nastawienie inwestorow do sektora innowacyjnych spotek
biotechnologicznych przejawiato sie réwniez w powrocie naptywow do funduszy
typu ETF inwestujacych w ten sektor. Kontynuujemy ostrozng polityke inwestycyjna
i z optymizmem patrzymy na caty 2019 rok. W naszej ocenie, w portfelu Funduszu
znajduje sie wiele akgji spotek, ktore maja przed soba dobre perspektywy rozwoju.
Rosnaca zachorowalnos¢ na choroby cywilizacyjne, korzystne dla tego sektora
zmiany demograficzne oraz jego wysoka innowacyjnos¢, czyli liczne nowe
technologie medyczne pojawiajace sie niemal w kazdym kwartale powinny w
dtuzszym okresie sprzyjac¢ rosnacym przychodom i zyskom spétek z tego sektora.
W ostatnim okresie koncentrowalismy sie na budowie struktury portfela funduszu,
ktora uwzglednia takze akcje spdtek technologicznych, ktérych produkty maja
zastosowanie w obszarze ochrony zdrowia z punktu widzenia nie tylko leczenia ale
takze prewencji. Nowoczesne technologie takie jak sztuczna inteligencja, analiza
duzych baz danych zaczynajag mie¢ coraz wieksze zastosowanie takze w medycynie.

liczba przydzielonych liczba wykupionych Certyfikatow

31.01.2019 2.861
28.02.2019 1.530
29.03.2019 150
30.04.2019 630
31.05.2019 400
28.06.2019 652
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5. wskazanie czynnikéow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
skréocone sprawozdanie
Finansowe

Nie dotyczy.

6. opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli

nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka

dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma
obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych

sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Nie dotyczy.

7. stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych;

Nie dotyczy.

8. wskazanie uczestnikdw posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnejliczby glosow na radzie
inwestorow funduszu na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby

certyfikatow posiadanych przez te podmioty, ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glosow na posiedzeniu rady inwestorow oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow certyfikatow w okresie
od przekazania poprzedniego sprawozdania poétrocznego

Na dzien przekazania pétrocznego sprawozdania finansowego, rada inwestorow nie
rozpoczeta dziatalnosci.
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9. zestawienie stanu posiadania certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz
na dzien przekazania sprawozdania pétrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Na dzien przekazania sprawozdania potrocznego zadna z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Fundusz nie posiada certyfikatow inwestycyjnych Funduszu .

10. wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiagzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,

ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego

postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym, z wytaczeniem postepowan rejestrowych, nie toczyty
sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe badz postepowania przed organami
administracji publicznej, ktorych stronag bytby Fundusz .

11. informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,

jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje

dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje

na temat poszczegodlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa

i wynik finansowy Funduszu

Nie dotyczy.

12. informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
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lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢

istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca
Nie dotyczy.
13. inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku przychody z lokat
Emitenta wyniosty 33 tys. zt, podczas gdy wynik z operacji wyniost 395 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ aktywow netto funduszu wyniosta 6.442 tys.
zt. Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

wyniosta 108,51 zt.

Stopa zwrotu z funduszu wyniosta w | potroczu +6,26%.
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30.06.2019 31.12.2018
A [aricsciie Procentowy A aricsciie Procentowy
Wartos¢ wg wyceny na L Wartos¢ wg wyceny na L
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien (R HE ceny nabycia dzien R HEL
w tys. bilansowy w akty’wach w tys. bilansowy w akty'w ach
tys. ogétem tys. ogbtem
Akcje 5382 6432 94,78% 3802 4180 57,11%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne - - -0,01% - -7 -0,09%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 5382 6432 94,77% 3802 4173 57,02%
14. wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na

osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na przyszta sytuacje Funduszu oraz standing finansowy Funduszu znaczny wptyw
bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na zagranicznych rynkach kapitatowych w
nastepstwie nadrzednych makro trendé4w w gospodarce globalnej. Przedmiotem
inwestycji sg akcje spotek o wysokim stopniu zaawansowania technologicznego,
posiadajace unikalne kompetencje wyrdzniajace je wsréd konkurentow, bedace
liderami w swoich niszach badZz majace szanse na zostanie takimi liderami. Ich
zdolnos¢ operacyjna do realizacji swoich zatozen biznesowych bedzie
odzwierciedlana w wartosci rynkowej i jednoczesnie bedzie podstawowym zrodtem
zmiennosci tej wartosci. Powyzsze trendy beda rzutowaty na kluczowe instrumenty
finansowe, w ktére Fundusz lokuje swoje aktywa.

Na dziatalnos¢ Funduszu wptyw moga mie¢ znaczne zmiany zachodzace na rynkach,
na ktorych inwestuje Fundusz, majace wptyw na ceny instrumentow, w ktére Fundusz
inwestuje, lub bezposrednio na sam Fundusz, wsrdd ktorych mozna wymienic:

a) zmiany kondycji Swiatowej oraz krajowej gospodarki, w tym sytuacji
makroekonomicznej, monetarnej, pienieznej oraz sytuacji na rynkach
towarowych,

b) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepiséw dotyczacych
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regulacji podatkowych,
€) zmiany sytuacji poszczegdlnych przedsiebiorstw, w
ktorych instrumenty Fundusz inwestuje swoje aktywa.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2019 roku:
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