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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r. (w tys. zt) EHEE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zaokres 9  Zaokres 3 Za okres 9 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2022 30 wrzesnia 2022
Nota 2023 2023 przeksztatcone* przeksztatlcone*
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 32 941 092 11 002 068 22 761 958 8 031 526
Podatek akcyzowy (60 128) (19 974) (39 415) (12 910)
Przychody ze sprzedazy netto 32 880 964 10 982 094 22 722 543 8018 616
Rekompensaty 7 3010 233 895 293 - -
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 11 591 3818 9 344 2210
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 35902 788 11 881 205 22 731 887 8 020 826
Pozostate przychody operacyjne 249 807 116 749 170934 82 018
Zmiana rezerwy dotyczacej umow rodzacych obcigzenia 18 12 223 (171 925) (1 410 888) (854 846)
Amortyzacja (1 225 501) (425 241) (1 181 685) (410 005)
Koszty Swiadczen pracowniczych (2 250 703) (775 556) (1 821 487) (682 210)
ﬁ)t\];g%\elvmaterla%ow i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych (11 097 180) (3 589 102) (6 680 293) (2 470 185)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (15 131 886) (4 985 905) (9 113 971) (3112 272)
Ustugi przesytowe (500 885) (165 399) (354 660) (98 391)
Inne ustugi obce (883 212) (340 408) (751 033) (272 798)
Podatki i optaty 28 (2579 916) (743 635) (403 120) (144 175)
Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw (65 423) (Bats) (29 678) (4972)
(dels)/odwrocenle oqplsu z tytutu utraty wartosci (788 084) 4925 (2 754) a7
niefinansowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne (237 034) (95 880) (263 729) (85 035)
Zysk operacyjny 1426 271 702 644 889 523 (32 222)
Koszty finansowe (377 841) (110 856) (222 680) (80 041)
Przychody finansowe 148 536 71629 156 953 69 656
(Straty)/zyskl z pochodnych mstrumeptgw walut_owych (423 127) 234 473 291 033 78 375
niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen
Przychody z tytutu dywidend 93 = 1163 -
Odpisy aktualizujgce aktyvya finansowe wyceniane 21 _ N (10 962) (3 829)
w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych
i wspéikontrolowanych 11 5901 1187 65 196 13 299
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach

. . (4 321) = - -
stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych
Zysk przed opodatkowaniem 775512 899 077 1100 226 45 238
Podatek dochodowy 8 (113 202) (182 618) (193 429) 231
Zysk netto okresu sprawozdawczego 662 310 716 459 906 797 45 469
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (148 828) (53 337) 166 137 (32 603)
- podatek dochodowy 8 28 276 10 133 (31561) 6 195
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- przeszacowanie programu okreslonych swiadczen (84 708) = 156 217 -
- podatek dochodowy 8 16 095 5 (29 681) -
Inne catkowite dochody netto (189 165) (43 204) 261112 (26 408)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 473 145 673 255 1167 909 19 061
Z tego zysk netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 558 438 702 690 788 787 49 732
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 103 872 13769 118 010 (4 263)
Z tego catkowity dochéd:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 370 156 659 486 1 046 947 23324
przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 102 989 13 769 120 962 (4 263)
Zysk_ne_tto p_rzypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 558 438 702 690 788 787 49 732
Dominujacej
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 529 731093 529 731 093 491 893 158 529 731 093
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki 1,05 1,33 1,60 0,09

Dominujacej na akcje (w zt na jedng akcje)
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedng akcje) 1,05 1,33 1,60 0,09
*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 5 niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi
integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r. (w tys. zt) Eﬂeﬂ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
Nota = srCE —— 31 grudnia 2022
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 20 205 411 20 154 134
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow 824 766 827 430
Wartosci niematerialne 10 449 702 351 922
Nieruchomosci inwestycyjne 28 361 18 042
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane 11 170 181 163 317
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 2 348 345 1315108
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 60 228 161 391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9043 12 213
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 10 071 8 970
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 976 1168
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalr 157 429 147 925
Aktywa trwate razem 24 264 513 23161 620

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO, 58 911 4093 130
Zapasy 12 1915077 1979 850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5918 571 5260 383
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 176 11 006
Aktywa z tytutu umow z klientami 14 633 474 623 900
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1264 1304
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 328 315513
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 255103 382 546
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21 i 42 004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 5214 099 1563 716
Aktywa obrotowe razem 14 017 003 14 273 352
Aktywa razem 38 281 516 37 434 972

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng
czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r. (w tys. zt) Eﬂeﬂ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
30 wrzesnia 2023

Nota (niebadane) 31 grudnia 2022

PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Kapitat zaktadowy 676 306 676 306
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 3348 670 3348 670
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentoéw zabezpieczajgcych 65 192 185 744
Zyski zatrzymane 11 154 658 10 663 950
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej razem 15 244 826 14 874 670
Udziaty niekontrolujgce 1 343 047 1271 441
Kapitat wtasny razem 16 587 873 16 146 111

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 17 3371736 4 087 307
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 862 32 265
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 14 24 700 15 822
Zobowigzania z tytutu leasingu 614 906 625 120
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia drogowego 19 571 973 493 904
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 547 378 536 255
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1095 584 962 783
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 20 125 250 249
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 18 963 640 946 088
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7 338 029 7699 793

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 17 2434 782 750 273
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3278727 5165 576
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 14 547 019 348 590
Zobowigzania z tytutu leasingu 33 028 31338
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oSwietlenia drogowego 19 23 293 20 381
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 245 738 12 706
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 739 305 577 479
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji 281 281
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j 20 682 649 494 596
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 18 6 370 792 6 187 848
Zobowigzania krétkoterminowe razem 14 355 614 13 589 068
Zobowigzania razem 21 693 643 21 288 861
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 38 281 516 37 434 972

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng
czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(a) Il kwartat 2023 (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy na akc'onariusz jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z _ Kapitat Kapitat z ngdvyyiki ceny Kapital rezerwowy ‘ : Kapitat
zaktadowy przeszacowania zaktadowy emisyjnej nad z wyceny Zyski Udziatly wiasny
(wartosé oraz z rozliczenia —— wartoscia nominalng instrumentow zatrzymane  niekontrolujace —-
nominalna) polaczenia akcji zabezpieczajacych
Stan na 1 stycznia 2023 529 731 146 575 676 306 3348 670 185 744 10 663 950 1271441 16 146 111
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - - - - 558 438 103 872 662 310
Inne catkowite dochody netto - - - - (120 552) (67 730) (883) (189 165)
Calkom_te dochody netto rozpoznane ) ) ) ) (120 552) 490 708 102 989 473 145
w okresie
Dywidendy (31 387) (31 387)
Inne = = = = = = 4 4
Stan na 30 wrzesnia 2023 529 731 146 575 676 306 3 348 670 65 192 11 154 658 1343047 16587873

(b) 1l kwartat 2022 (niebadane)

Kapitat wlasn przpada'c na akc'onariusz 'ednostki dominu'ce'

Kapitat LI Kapitat rezerwow
P przeszacowania Kapitat Kapitat z nadwyzki ceny P y n . Kapitat
zakladoy\{y orazz zakladowy emisyjnej nad wartoscia _ Zwyceny AL - Ud2|aty' wiasny
(wqrtosc T — I—— nominalng akcji mstr_umen_tow zatrzymane niekontrolujace .-
nominalna) polaczenia zabezpieczajacych
Stan na 1 stycznia 2022 441 443 146 575 588 018 2692 784 108 917 10 620 839 1167450 15178008
Korekta wynikajgca ze zmian w MSR 16 - - - - - 15 766 8 126 23 892
Stan na 1 stycznia 2022 po korekcie 441 443 146 575 588 018 2692 784 108 917 10 636 605 1175576 15201 900
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - - - - 788 787 118 010 906 797
Inne catkowite dochody netto - - - - 134 576 123 584 2952 261112
Calkowlte dochody nefto rozpoznane . . . . 134576 912 371 120962 1167 909
Dywidendy - - - - - - (30 129) (30 129)
Emisja akcji zwyktych 88 288 - 88 288 662 164 - - - 750 452
Koszty emisji akcji zwyklych - - - (6 278) - - - (6 278)
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych ) ) )
w spoétkach zaleznych ) ) (25 675) 52516 26 841
Inne - - - - (27) - - (27)
Stan na 30 wrzesnia 2022 529 731 146 575 676 306 3348 670 243 466 11 523 301 1318925 17 110 668

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2023 r. (w tys. zt) EHEE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022

Nota

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego 662 310 906 797
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 8 113 202 193 429
Amortyzacja 1225501 1181 685
Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz prawa
. - . 44 146 29678
do korzystania ze sktadnika aktywow
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych 788 084 2754
Zysk na sprzedazy aktywow finansowych (1 409) (15 542)
Przychody z tytutu odsetek (68 886) (83 086)
Przychody z tytutu dywidend (93) (1163)
Koszty z tytutu odsetek 245 678 187 342
Strata/(zysk) z wyceny instrumentéw finansowych 389 181 (185 260)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie = 10 962
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (5901) (65 196)
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 4321 _
i wspotkontrolowanych
Inne korekty (70 877) (24 205)
Korekty razem 2 662 947 1231398
Podatek dochodowy zaptacony (595 466) (320 937)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO, 4034 219 2564 279
Zapasy 65 524 (177 369)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (689 250) (1 964 644)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (1 629 543) (720 896)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 211 223 17 847
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia 78 192 63 460
drogowego
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 210 647 2601 445
Zmiany kapitatu obrotowego razem 2281012 2384 122
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5010 803 4 201 380
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych (1 962 109) (1832 933)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 26 823 1379
Nabycie aktywow finansowych = (250 265)
Whptyw ze zbycia aktywdw finansowych 37 383 279 149
Nabycie jednostek zaleznych (89 602) -
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (1 000) (1 009)
Zbycie jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych 394 1000
Dywidendy otrzymane 93 1163
Wyptywy z tytutu gromadzenia $srodkdw pienigznych na rachunku bankowym
Funduszu Likwidacji Kopaln ©E) (226)
JI KOp:
Odsetki otrzymane 66 064 19 047
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 11 004 477
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 920 454) (1782 218)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 3901 164 1875
Sptata kredytow i pozyczek (2 879 185) (144 701)
Wykup obligacji (156 110) (1955 111)
Dywidendy wyptacone (31 387) (30 129)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu (34 447) (35 796)
Whptyw z tytutu emisji akc;ji i 750 452
Odsetki zaptacone (239 741) (125 086)
Wydatki z tytutu emisji akgji = (6 278)
Inne (wydatki)/wptywy z dziatalno$ci finansowe;j (260) 24 604
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 560 034 (1520 170)
Przeplywy pieniezne netto razem 3650 383 898 992
Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1563 716 4 153 553
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 5214 099 5 052 545
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1345 233 380 411

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi
integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje ogoéine

1. Informacje ogodlne o jednostce dominujacej

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj rejestraciji:
Siedziba:
Adres:

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

KRS:
Numer telefonu:

Numer faksu:

ENEA Spétka Akcyjna

spotka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Poznan, Rzeczpospolita Polska
ul. Pastelowa 8, 60-198 Poznan
Rzeczpospolita Polska
0000012483

(+48 61) 884 55 44

(+48 61) 884 59 59

E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (zwana dalej ,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”,
,Grupa Kapitatowa”).

Na 30 wrzesnia 2023 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Skarb Panstwa Pozostali
Rzeczypospolitej Polski akcjonariusze
Stan na 30 wrzesnia 2023 52,29% 47,71%

Razem

100,00%

Na 30 wrzesnia 2023 r. podmiotem kontrolujgcym Jednostke Dominujgcg byt Skarb Panstwa bedacy strong kontrolujaca
najwyzszego szczebla.

Na 30 wrzesnia 2023 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 529 731 tys. zt (676 306 tys. zt
po przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 529 731 093 akcje.

Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.

Dziatalnos¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznawanych Jednostce Dominujgcej
i poszczegolnym jednostkom wchodzgcym w skifad Grupy Kapitatowe;.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres dziewigciu miesiecy zakonczony
30 wrzednia 2023 r. i zawiera dane poréwnawcze za okres dziewieciu miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2022 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2022 r.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Na 30 wrzeénia 2023 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A., 34 spotek zaleznych, w tym
9 spotek posrednio zaleznych, 1 spétki wspétkontrolowanej oraz 4 spoétek stowarzyszonych.
Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

— produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A.,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o0.0.,
ENEA Ciepto Sp. z 0.0., ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0.);

— obrét energig elektryczng (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);
— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator Sp. z 0.0.);

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
9


http://www.enea.pl/

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

“Enea

— dystrybucja ciepta (Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna
Pita Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0.);

— gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego (Grupa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.).

Nazwa spotki

SPOLKI ZALEZNE

Przedmiot
dziatalnosci

Siedziba

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej
liczbie gloséw
na
30 wrzesnia 2023

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej
liczbie gloséw
na
31 grudnia 2022

ENEA Operator Sp. z 0.0.
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.
ENEA Elektrownia
Potaniec S.A.
ENEA Oswietlenie Sp. z o0.0.
ENEA Trading Sp. z 0.0.
ENEA Serwis Sp. z 0.0.
ENEA Centrum Sp. z 0.0.
ENEA Pomiary Sp. z 0.0.
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
w likwidacji
10. ENEA Innowacje Sp. z 0.0.
Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A.
12. ENEA Ciepto Sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z o.0.
Miejska Energetyka Cieplna Pita
Sp.zo.0.
15. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0.
16. ENEA ELKOGAZ Sp.zo.0.
ENEA Power&Gas
Trading Sp. z 0.0.
18. EN101 Sp.zo.o.
19. ENI102 Sp.zo.o.
20. EN103 Sp.zo.0.
21. EN201 Sp.zo.o.
22. EN202 Sp.zo.o0.
23. EN203 Sp.zo.0.
24. PRO-WIND Sp. z o.0.
25. PV Tykocin Sp. z 0.0.
26. PAD RES Genowefa Sp. z 0.0.
SPOLKI POSREDNIO ZALEZNE
27. ENEA Logistyka Sp.z o.0.
28. ENEA Bioenergia Sp.z 0.0.
ENEA Potaniec Serwis

© ©N A O NRE

29.

Sp.zo.0.

EkoTRANS Bogdanka
30.

Sp.zo.0.

31. RG Bogdanka Sp. zo.0.

32. MR Bogdanka Sp.zo.0.
teczynska Energetyka
Sp.zo.0.

34. ENEBIOGAZ 1 Sp.zo.0.

35. ENEBIOGAZ 2 Sp.zo.0.
Farma Wiatrowa Bejsce
Sp.zo.0.

SPOLKI WSPOLKONTROLOWANE

dystrybucja
wytwarzanie

wytwarzanie

pozostata dziatalnos¢
obrot
dystrybucja
pozostata dziatalnos¢
dystrybucja
pozostata dziatalnosé
pozostata dziatalno$¢
wydobycie
wytwarzanie

wytwarzanie

wytwarzanie

wytwarzanie
wytwarzanie

obroét

wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie
wytwarzanie

dystrybucja
wytwarzanie

wytwarzanie

wydobycie

wydobycie
wydobycie

wydobycie

wytwarzanie
wytwarzanie

wytwarzanie

Poznan
Swierze Gérne
Potfaniec

Szczecin
Swierze Gérne
Lipno
Poznan
Poznan

Poznan
Warszawa
Bogdanka

Biatystok

Oborniki

Pita

Radom
Warszawa

Warszawa

Poznan
Poznan
Poznan
Poznan
Poznan
Poznan
Kielce
Kielce
Warszawa

Poznan
Potfaniec

Potaniec

Bogdanka

Bogdanka
Bogdanka

Bogdanka

Radom
Radom

Warszawa

100%
100%

100%

100%
10092
100%
100%
100%

5

100%%°

64,57%

99,94%
99,93%*

71,11%

100%%
100%?°

100%"

100%7,13,26
1009%"42°
100952
1009%162°
100%7,17,26
100%18,26
100%21,26
100%21,26
100%?°

100%?
100%*

6

64,57%°

64,57%
64,57%

57,27%

100%4,22,26
100%4,22,26

100%4,24,26

100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%

100%°
100%
64,57%
99,94%
99,93%

71,11%
100%
100%

100%

100%
100%
100%

100%

100%*
100%*

100%*

64,57%

64,57%
64,57%

57,27%

100%*
100%"*

Elektrownia Ostroteka
Sp.zo.0.

SPOLKI STOWARZYSZONE

37.

38. Polimex — Mostostal S.A.
Elektrownia Wiatrowa Baltica-4
Sp.zo.0.

Elektrownia Wiatrowa Baltica-5
Sp.zo.0.
Elektrownia Wiatrowa Baltica-6
Sp.zo.0.

Ostroteka 50%*"* 50%

Warszawa 16,19%° 16,26%
Warszawa 33,81% 33,81%
Warszawa 33,81% 33,81%
Warszawa 33,76% 33,76%

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach

sprawozdania finansowego

9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2023 r. (w tys. z}) EHEE

1 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.
2 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
3 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Operator Sp. z 0.0.

4— spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétlce ENEA Nowa Energia Sp. z o.0.

5 — 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki
po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. Uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do Krajowego Rejestru Sgadowego o wykreslenie spdtki. 24 maja 2023 r. spotka zostata
wykreslona z KRS.

6 3 stycznia 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ENEA Potaniec Serwis Sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana), ktére podjeto uchwate o potaczeniu ze spotkg ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (spétka przejmujgca)
w trybie uproszczonym to jest zgodnie z art. 516 ksh. Potgczenie zostato zarejestrowane w KRS 16 stycznia 2023 r.

" — w styczniu 2023 r. zawigzane zostaty spétki EN101 Sp. z 0.0. i EN202 Sp. z o0.0.

8 — 15 marca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow ENEA ELKOGAZ Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. o kwote 10 000 tys. zt, to jest
z kwoty 19 000 tys. zt do kwoty 29 000 tys. zt, poprzez utworzenie 100 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym ENEA ELKOGAZ
Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wkladem pienigznym. 3 kwietnia 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS. 27 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikbw ENEA ELKOGAZ Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. o kwote 10 000
tys. zt, to jest z kwoty 29 000 tys. zt do kwoty 39 000 tys. zt, poprzez utworzenie 100 000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. pokrywajgc je w catosci wktadem pienieznym. 27 wrzesnia 2023 r. podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS.

9— 30 stycznia 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000
tys. zt, tj. z kwoty 479 738 tys. zt do kwoty 480 738 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W marcu 2023 r. ENEA S.A. sprzedata 187 500 akcji zmniejszajac dotychczasowy
udziat z 16,23% w kapitale zaktadowym spotki do 16,15%. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2023 r. ENEA
S.A. Zlozyta zgdanie wykonania realizacji opcji call 8, 9i 10. 30 marca 2023 r. Spotka dokonata przelewu za obejmowane
187 500 akcji Polimex — Mostostal S.A (opcja call 8). 14 kwietnia 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego
spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 500 tys. zi, tj. z kwoty 480 738 tys. zt do kwoty 482 238 tys. zt dopuszczajgc do
obrotu 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda i zmniejszajac dotychczasowy udziat
ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spotki z 16,15% do 16,10%. 28 kwietnia 2023 r. w wyniku realizacji opcji call 8 udziat
ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétki zwigkszyt sie¢ z 16,10% do 16,17%. 29 czerwca 2023 r. Spotka dokonata
przelewu za obejmowane 125 000 akcji Polimex — Mostostal S.A (opcja call 9). 12 lipca 2023 r. zarejestrowano
zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000 tys. zi, tj. z kwoty 482 238 tys. zt do kwoty
483 238 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.
Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spoétki zmniejszyt sie z 16,17% do 16,14%. 14 lipca 2023 r. w wyniku realizacji
opciji call 9 udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétki zwiekszyt sie z 16,14% do 16,19%. 28 wrzes$nia 2023 r. Spotka
dokonata przelewu za obejmowane 187 500 akcji Polimex — Mostostal S.A (opcja call 10). 5 pazdziernika 2023 r.
zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 500 tys. zt, tj. z kwoty 483 238
tys. zt do kwoty 484 738 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej
2,00 zt kazda. Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym tej Spotki zmniejszyt sig¢ z 16,19% do 16,14%. Od 13 pazdziernika
2023 r. w wyniku realizacji opciji call 10 udziat ENEA S.A. w kapitale zakladowym spétki wynosi 16,22%.

10_ 3 kwietnia 2023 r. zgodnie z Planem Podziatu spotki ENEA Trading Sp. z 0.0. z 29 lipca 2022 r. nastgpit podziat przez
wydzielenie i przeniesienie czesci majgtku (aktywow i pasywow) spétki ENEA Trading Sp. z 0.0., w postaci Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa, na spotke ENEA Power&Gas Trading Sp. z o.0.

11 _ 27 kwietnia 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 100 zt, to jest z kwoty 912 482 100,00 zt do kwoty
912 482 200,00 zt, poprzez utworzenie 2 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i cenie emisyjnej 1 udziatu
wynoszgcej 202 657 tys. zt. ENEA S.A. objeta 1 nowo utworzony udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 28 kwietnia 2023 r. zostata zawarta pomiedzy ENEA S.A. a Elektrownia Ostroleka
Sp. z 0.0. umowa potrgcenia wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci ENEA S.A. wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z tytutu
udzielonej pozyczki w ramach umowy pozyczki zawartej w grudniu 2019 r. o wartosci 170 000 tys. zt (z pozniejszymi
zmianami) powiekszonej o nalezne odsetki o tacznej wartosci wierzytelnosci wynoszgcej 202 657 tys. zt oraz
wierzytelnosci Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wobec ENEA S.A. z tytutu zaciggnietego zobowigzania do pokrycia
1 udziatu wktadem pienieznym w wysokosci 202 657 tys. zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdétki. Zgodnie
Z powyzszg umowg potrgcenia, ww. wierzytelnosci umorzyly sie wzajemnie w catosci.

12 _ 28 czerwca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow ENEA Trading Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEA Trading Sp. z 0.0. o kwote 1 tys. z, to jest z kwoty 61 205 tys. zt
do kwoty 61 206 tys. zt, poprzez utworzenie 1 nowego udziatu o wartosci nominalnej 1 tys. zt. ENEA S.A. objeta nowo
utworzony udziat w podwyzszonym kapitale zaktadowym ENEA Trading Sp. z 0.0. pokrywajgc go w catosci wktadem
pienieznym. 12 lipca 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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13 — 5 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow EN101 Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EN101 Sp. z 0.0. o kwote 3 430 tys. zt, to jest z kwoty 70 tys. zt do kwoty
3 500 tys. zt, poprzez utworzenie 4 900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 700,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta nowo
utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN101 Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.
10 listopada 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

14 — 5 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow EN102 Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EN102 Sp. z 0.0. o kwote 3 531 tys. zt to jest z kwoty 70 tys. zt do kwoty
3 601 tys. zt, poprzez utworzenie 5 044 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 700,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta nowo
utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN102 Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.
27 wrzesnia 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

15 _ 5 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow EN103 Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EN103 Sp. z 0.0. o kwote 148 tys. zt to jest z kwoty 70 tys. zt do kwoty 218 tys. zi,
poprzez utworzenie 211 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 700,00 zt kazdy. ENEA S.A. objgta nowo utworzone
udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN103 Sp. z o.0. pokrywajgc je w catosci wkladem pienieznym.
27 wrzesnia 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

16 _ 5 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw EN201 Sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EN201 Sp. z o0.0. o kwote 2 509 tys. zt to jest z kwoty 70 tys. zt do kwoty
2 579 tys. zt., poprzez utworzenie 3 584 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 700,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta nowo
utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN201 Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.
25 pazdziernika 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

17 — 5 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow EN202 Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EN202 Sp. z o0.0. o kwote 3 223 tys. zt to jest z kwoty 70 tys. zt do kwoty
3293 tys. zt, poprzez utworzenie 4 604 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 700,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta nowo
utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN202 Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.
2 listopada 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

18 _ 5 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow EN203 Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EN203 Sp. z 0.0. o kwote 535 tys. zt to jest z kwoty 70 tys. zt do kwoty 605 tys. zt,
poprzez utworzenie 764 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 700,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta nowo utworzone
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym EN203 Sp. z o.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.
25 pazdziernika 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

19_6 lipca 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. o kwotg
6 000 tys. zt, to jest z kwoty 6 583 tys. zt do kwoty 12 583 tys. zt, poprzez utworzenie 12 000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta 11 992 nowo utworzone udziaty o fgcznej wartosci nominalnej 5 996 tys. zt
pokrywajac je w catos$ci wktadem pienieznym. 10 listopada 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

20 _ 2 sierpnia 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego ENEA Innowacje Sp. z 0.0. o kwote 12 000 tys. z, to jest z kwoty
38 710 tys. zt do kwoty 50 710 tys. zt, poprzez utworzenie 120 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazdy. ENEA S.A. objefa nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ENEA Innowacje Sp. z 0.0.
pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym. 28 sierpnia 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

21 _ 23 sierpnia 2023 r. ENEA S.A. zawarta umowe nabycia 73 300 udziatow spotki PRO-WIND Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 7 330 tys. zt stanowigcych 100% udziatu w jej kapitale
zaktadowym za tgczng cene 25 029 tys. zt. 23 sierpnia 2023 r. ENEA S.A. zawarta réwniez umowe nabycia 50 udziatéw
spotki PV Tykocin Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt stanowigcych
100% udziatu w jej kapitale zaktadowym za taczng ceng 3 119 tys. zt.

22_ 25 sierpnia 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspodlnikéw ENEBIOGAZ 1 Sp. z o.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEBIOGAZ 1 Sp. z 0.0. o kwote 25 tys. zl, to jest z kwoty 5 tys. zt
do kwoty 30 tys. zl, poprzez utworzenie 500 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
ENEBIOGAZ 1 Sp. z o0.0. pokrywajac je w catosci wkladem pienigznym. 25 sierpnia 2023 r. na Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw ENEBIOGAZ 2 Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ENEBIOGAZ 2 Sp. z 0.0. 0 kwote 25 tys. zt, to jest z kwoty 5 tys. zt do kwoty 30 tys. zt, poprzez utworzenie 500 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym ENEBIOGAZ 2 Sp. z 0.0. pokrywajgc je w catosci wktadem pienieznym.

23— 1 wrzesnia 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. o kwote 118 500 tys. z, to jest z kwoty
52 648 tys. zt do kwoty 171 148 tys. zi, poprzez utworzenie 2 370 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy. ENEA S.A. objeta nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0.
pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym. 13 pazdziernika 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS.

24— 7 wrzesnia 2023 r. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. zawarta umowe nabycia 200 udziatow spétki Farma Wiatrowa
Bejsce Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 10 tys. zt stanowigcych 100% udziatu
w jej kapitale zaktadowym. 7 wrzesnia 2023 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Farma Wiatrowa

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Bejsce Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Farma Wiatrowa Bejsce Sp. z o.0.
o kwote 7 733 tys. zi, to jest z kwoty 10 tys. zt do kwoty 7 743 tys. zt, poprzez utworzenie 154 652 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. objeta nowo utworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Farma Wiatrowa Bejsce Sp. z 0.0. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.

25_ 20 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. zawarta umowe nabycia 50 udziatow spotki PAD RES Genowefa Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt stanowigcych 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym
za tgczng cene 10 204 tys. EUR.

26— z uwagi na nieistotno$¢ spotka nie zostata uwzgledniona w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j

Zarzad
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Prezes Zarzadu Pawet Majewski Pawet Majewski
Czionek Zarzadu ds. Finansowych Rafat Mucha Rafat Mucha
Czionek Zarzadu ds. Handlowych Jakub Kowaleczko -
Czionek Zarzadu ds. Korporacyjnych Dariusz Szymczak Dariusz Szymczak
Czionek Zarzadu ds. Operacyjnych Marcin Pawlicki Marcin Pawlicki
Czlonek Zarzgdu ds. Strategii i Rozwoju Lech Zak Lech Zak

6 lipca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Jakuba Kowaleczko
z dniem 17 lipca 2023 r. na stanowisko Czlonka Zarzgdu ENEA S.A. ds. Handlowych na wspdlng kadencje, rozpoczetg
z dniem nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za 2021 r.

21 listopada 2023 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie odwotania z dniem 30 listopada 2023 r. Czionka
Zarzadu ds. Finansowych - Pana Rafata Mucheg ze sktadu Zarzagdu ENEA S.A.

Rada Nadzorcza

Stan na Stan na
Zakonczenie
30 wrzesnia 2023 Powotanie 31 grudnia 2022 kadencji/
rezygnacja
Przewodmgzacy Rady tukasz Ciotko Rafat Wtodarski 4 stycznia 2023 r.
Nadzorczej
\’ilvellc&izrriezzvevjodnlczacy Rady Roman Stryjski Roman Stryjski
Sekretarz Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka Mariusz Pliszka
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Damasiewicz tukasz Ciotko
Cztonek Rady Nadzorczej Aneta Kordowska Mariusz Damasiewicz
Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Lis Aneta Kordowska
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet £ gcki Tomasz Lis
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk Pawet Lgcki
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Zborowski 4 lipca 2023 r.

4 stycznia 2023 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Rafata Wtodarskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., w tym z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 4 stycznia 2023 r.

13 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjgto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w skfad Rady Nadzorczej ENEA S.A. XI kadencji powotana zostata Pani Aleksandra Agatowska.

13 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dokonato wyboru na Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej ENEA S.A. Pana tukasza Ciotko.

4 lipca 2023 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Zborowskiego z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., ze skutkiem na dzien 4 lipca 2023 r.

31 lipca 2023 r. do Spdtki wptyneta rezygnacja Pani Aleksandry Agatowskiej z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., ze skutkiem na dzien 31 lipca 2023 r.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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zatwierdzonego przez Unie Europejskg i zostato zatwierdzone przez Zarzagd ENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standarddw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozyciji skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie z MSSF UE na 30 wrzesnia 2023 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannos$ci. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Zasady rachunkowosci stosowane byty
w sposob spojny we wszystkich prezentowanych okresach, za wyjatkiem, jaki wskazano w nocie 5 na temat zmiany
prezentacyjnej danych poréwnawczych.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Na 30 wrzesnia 2023 r. zobowigzania krotkoterminowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
przekraczajg wartos¢ aktywéw obrotowych. Wynika to przede wszystkim z przeklasyfikowania 2 000 000 tys. zt obligaciji
(Umowa Programu Emisji Obligacji zawarta z PKO BP S.A., Bankiem Pekao S.A. oraz mBankiem S.A.) z zobowigzan
dtugoterminowych do krétkoterminowych (termin wykupu przypada w czerwcu 2024 r.). W zakresie zarzadzania ryzykiem
utraty ptynnosci finansowej Grupa Kapitatowa ENEA dazy do zapewnienia dostgpnosci $rodkéw pienieznych
na stabilnym poziomie, pozwalajgcym na terminowe regulowanie zobowigzan ptatniczych. Realizacja dziatan z zakresu
przyjetej Polityki zarzgdzania ptynno$cig oraz ryzykiem ptynnosci w Grupie ENEA zaktada takze zabezpieczenie
zdolnosci do skutecznego reagowania na tzw. kryzysy ptynnosci, tj. okresy zwiekszonego zapotrzebowania na srodki
pieniezne. Zgodnie z zatozeniem podejmowane dziatania winny umozliwi¢ kontynuacje prowadzenia dziatalnosci
w przypadku wystgpienia kryzysu ptynnosci przez okres niezbedny do uruchomienia awaryjnego planu finansowania.
Ponadto 27 stycznia 2023 r. ENEA S.A. podpisata umowe finansowania z konsorcjum bankéw, w skiad ktérego weszly:
Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Alior Bank
S.A. oraz Bank of China (Europe) S.A. spdtka akcyjna oddziat w Polsce. Spodtka, na podstawie tej umowy pozyskata
finansowanie w tgcznej kwocie do 2 500 000 tys. z, w tym kredyt terminowy do kwoty 1 500 000 tys. zt (,Kredyt A”)
oraz rewolwingowy kredyt odnawialny do kwoty 1 000 000 tys. zt (,Kredyt B”). Szczegdtowo zostato to opisane w nocie
nr17.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci i wazne oszacowania i zatozenia

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spojnych z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

Sporzgdzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen idokonania szacunkdéw, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach objasniajgcych do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych i przyszlych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢
od przewidywanych. Szacunki przyjete do sporzadzenia niniejszego skréconego $roédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane w poprzednich latach obrotowych nie wywierajg
istotnego wptywu na biezacy okres srodroczny.

Zmiana prezentacji pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. Grupa dokonata zmiany w zakresie prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyceny
i realizacji walutowych transakcji forward, ktére nie sg wykorzystane w rachunkowosci zabezpieczen. Wyniki z tytutu
wyceny i realizacji tych transakcji, prezentowane do tej pory jako przychody lub koszty operacyjne, zostaty
zaprezentowane poza dziatalno$cig operacyjna.

W zwigzku z powyzszym, Grupa w niniejszym skréconym sroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przeksztatcita dane porownawcze. Wplyw tej zmiany przedstawia ponizsza tabela.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Przychody ze sprzedazy

Dane

zatwierdzone

22 761 958

Wptyw zmiany
prezentacji wyceny
transakcji forward

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022

Dane
przeksztatcone

22 761 958

Za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022

Dane
zatwierdzone

8 031 526

Wptyw zmiany
prezentacji wyceny
transakcji forward

Dane
przeksztatcone

8 031 526

Podatek akcyzowy (39 415) - (39 415) (12 910) - (12 910)
Przychody ze sprzedazy netto 22 722 543 - 22 722 543 8018 616 - 8 018 616
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 9 344 - 9 344 2210 - 2210
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 22 731 887 - 22 731 887 8 020 826 - 8 020 826
Pozostate przychody operacyjne 221 891 (50 957) 170934 93 810 (11 792) 82018
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych towaréw (6 510 217) (170 076) (6 680 293) (2 403 602) (66 583) (2 470 185)
Pozostate pozycje (15 333 005) - (15 333 005) (5 664 881) - (5 664 881)
Zysk operacyjny 1110 556 (221 033) 889 523 46 153 (78 375) (32 222)
Zyski z pochodnych instrumentéw walutowych ) )

niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen 221033 221033 78375 78375
Pozostate pozycje (10 330) - (10 330) (915) - (915)
Zysk przed opodatkowaniem 1100 226 - 1100 226 45 238 - 45 238
Podatek dochodowy (193 429) - (193 429) 231 - 231
Zysk netto okresu sprawozdawczego 906 797 - 906 797 45 469 - 45 469
Inne catkowite dochody netto 261 112 - 261 112 (26 408) - (26 408)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 1167 909 - 1167 909 19 061 - 19 061
Z tego zysk netto:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 788 787 - 788 787 49 732 - 49 732
przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 118 010 - 118 010 (4 263) - (4 263)
Z tego catkowity dochéd:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 1046 947 - 1 046 947 23324 - 23324
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 120 962 - 120 962 (4 263) - (4 263)

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czg$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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6. Waluta funkcjonalnai waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalne;j).

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej. Pozycje sprawozdania
prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysiecy ztotych (tys. zt), o ile nie wskazano inaczej.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Segmenty
operacyjne odpowiadajg segmentom sprawozdawczym i nie podlegajg agregacji. Zarzgdzanie dziatalno$cig Grupy
dokonywane jest w podziale na segmenty operacyjne, ktére wyodrebnione sg ze wzglgdu na rodzaj oferowanych
produktéw i ustug. W Grupie Kapitatowej ENEA wyodrebnia sie cztery segmenty dziatalnosci oraz pozostatg dziatalnose,
przedstawione ponize;j.

‘ OBROT Zakup i sprzedaz energii elektryczne;j.
O

DYSTRYBUCJA Ustugi dy.strybucp oraz przesytania energii
elektryczne;j.
Wytwarzanie energii  elektrycznej ze  zrodet

WYTWARZANIE konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie
ciepta.

WYDOBYCIE Prgdukqe'zll sprzgdaz wegla, spotki wspierajgce
dziatalnos¢ kopalni.

ORAZ
Konserwacja i modernizacja urzadzen os$wietlenia

POZOSTALA DZIALALNOSC drogowego, ustugi transportowe, ustugi remontowe
i budowlane.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu. Koszty segmentu sg kosztami
skfadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakc;ji realizowanych z innymi segmentami
w ramach Grupy, ktore wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé
do tego segmentu. W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe zapewniajgce poszczegdlinym
jednostkom uzyskanie marzy wtasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej zwraca przede wszystkim
uwage na wynik EBITDA. Jest ona definiowana jako wynik operacyjny (obliczony jako wynik przed opodatkowaniem
skorygowany o udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych, odpisy aktualizujgce aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach
wspotkontrolowanych, (straty)/zyski z pochodnych instrumentéw walutowych niewykorzystywanych w rachunkowosci
zabezpieczen, przychody finansowe, przychody z tytutu dywidend oraz koszty finansowe) powiekszony o amortyzacje
oraz odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

Zasady stosowane do ustalenia wynikéw segmentéw oraz aktywow i zobowigzan segmentéw sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku ze zmiang
prezentacyjng danych poréwnawczych zaprezentowang w nocie 5 niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa dokonata przeksztatcenia prezentacyjnego segmentéw za okres
poréwnawczy.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

Wyniki segmentow:

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Q

T B O

5 POZOSTALA
OBROT DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE WYDOBYCIE DZIALALNOSG WYLACZENIA RAZEM

Przychody ze sprzedazy netto 12 446 889 3628 028 16 381 969 311 034 113 044 = 32 880 964
Sprzedaz miedzy segmentami 3210 692 37 587 2 899 236 2369 714 372 407 (8 889 636) i
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 15 657 581 3665 615 19 281 205 2680 748 485 451 (8 889 636) 32 880 964
Rekompensaty 2 688 185 322 048 = = = = 3010 233
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego = = 733 8 127 2 955 (224) 11591
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 18 345 766 3987 663 19 281 938 2 688 875 488 406 (8 889 860) 35902 788
Koszty ogétem (18 414 600) (3226 101) (17 893 579) (3 089 706) (428 572) 8 678 875 (34 373 683)
Wynik segmentu (68 834) 761 562 1388 359 (400 831) 59 834 (210 985) 1529 105
Amortyzacja (1594) (547 567) (352 724) (285 908) (55 183)
Odwrdcenie odpisu/(odpis) z tytutu utraty wartosci _ _ _
niefinansowych aktywéw trwatych s (st 221
Wynik segmentu - EBITDA (67 240) 1309 129 1739 949 674 295 115 017
% przychodow ze sprzedazy oraz innych dochodéw (0,4%) 32,8% 9,0% 25,1% 23,5%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (102 834)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1426271
Koszty finansowe (377 841)
Przychody finansowe 148 536
Straty z pochodnych instrumentéw walutowych

. o . . (423 127)
niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen
Przychody z tytutu dywidend 93
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych 5901
i wspotkontrolowanych
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach

! ! (4 321)

stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych
Zysk brutto 775512
Podatek dochodowy (113 202)
Zysk netto 662 310
Udziatl w zysku udziatowcéw niekontrolujacych 103 872

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

Wyniki segmentow:

Za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2023 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Q

1 B O

5 POZOSTALA
OBROT DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE WYDOBYCIE DZIALALNOSG WYLACZENIA RAZEM
Przychody ze sprzedazy netto 4 232 152 1203 362 5412 513 95 974 38093 = 10 982 094
Sprzedaz migdzy segmentami 509 833 9412 1144 446 765 054 127 891 (2 556 636) =
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 4741 985 1212774 6 556 959 861 028 165 984 (2 556 636) 10 982 094
Rekompensaty 795 852 99 441 = = = = 895 293
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego = = 248 2 800 845 (75) 3818
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 5537 837 1312215 6 557 207 863 828 166 829 (2 556 711) 11 881 205
Koszty ogétem (5676 674) (1 050 629) (6 005 607) (811 010) (149 629) 2 555 683 (11 137 866)
Wynik segmentu (138 837) 261 586 551 600 52 818 17 200 (1 028) 743 339
Amortyzacja (519) (188 145) (120 991) (102 640) (18 542)
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych 422
. = = = 5 -

aktywow trwatych
Wynik segmentu - EBITDA (138 318) 449 731 672 591 151 233 35742
% przychodow ze sprzedazy oraz innych dochodéw (2,5%) 34,3% 10,3% 17,5% 21,4%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (40 695)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 702 644
Koszty finansowe (110 856)
Przychody finansowe 71629
Zyski z pochodnych instrumentéw walutowych 5

: o . . 34 473
niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych
) . 1187
i wspotkontrolowanych
Zysk brutto 899 077
Podatek dochodowy (182 618)
Zysk netto 716 459
Udziatl w zysku udziatowcéw niekontrolujacych 13 769

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

Wyniki segmentow:

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Q

1 B O

< POZOSTALA
OBROT DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE WYDOBYCIE DZIALALNOSG WYLACZENIA RAZEM

Przychody ze sprzedazy netto 8986 011 2 654 137 10 408 810 577 196 96 389 - 22 722 543
Sprzedaz migdzy segmentami 1120 228 22 713 951 089 1447 021 346 492 (3887 543) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 10 106 239 2 676 850 11 359 899 2024 217 442 881 (3887 543) 22 722 543
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 697 5867 2 859 (79) 9 344
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 10 106 239 2676 850 11 360 596 2 030 084 445 740 (3887 622) 22 731 887
Koszty ogétem (10 036 183) (2 227 845) (11 410 195) (1 633 140) (386 817) 3920 623 (21 773 557)
Wynik segmentu 70 056 449 005 (49 599) 396 944 58 923 33001 958 330
Amortyzacja (2014) (532 768) (332 673) (274 361) (55 974)
deyrocenle odplsu/(oqpls) z tytutu utraty wartosci _ _ 1737 (4 491) _
niefinansowych aktywow trwatych
Wynik segmentu - EBITDA 72 070 981 773 281 337 675 796 114 897
% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw 0,7% 36,7% 2,5% 33,3% 25,8%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (68 807)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 889 523
Koszty finansowe (222 680)
Przychody finansowe 156 953
Zyski z pochodnych instrumentéw walutowych

: o . . 221 033
niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen
Przychody z tytutu dywidend 1163
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe wyceniane

. (10 962)

w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych
) . 65 196
i wspotkontrolowanych
Zysk brutto 1100 226
Podatek dochodowy (193 429)
Zysk netto 906 797
Udzial w zysku udziatowcéw niekontrolujacych 118 010

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt) Ei

Wyniki segmentow:

Za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2022 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

O Y 4 B0

5 POZOSTALA
OBROT DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE WYDOBYCIE DZIALALNOSG WYLACZENIA RAZEM

Przychody ze sprzedazy netto 3261942 879 522 3696 952 148 218 31982 - 8 018 616
Sprzedaz miedzy segmentami 244 310 6 929 262 879 417 594 140 701 (1072 413) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 3506 252 886 451 3959831 565 812 172 683 (1072 413) 8018 616
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 260 1941 59 (50) 2210
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 3506 252 886 451 3960 091 567 753 172 742 (1072 463) 8 020 826
Koszty ogétem (3 258 603) (723 779) (4 463 056) (598 302) (137 601) 1153 821 (8 027 520)
Wynik segmentu 247 649 162 672 (502 965) (30 549) 35141 81 358 (6 694)
Amortyzacja (670) (185 219) (111 543) (99 879) (19 083)
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - - (177) -
Wynik segmentu - EBITDA 248 319 347 891 (391 422) 69 507 54 224
% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw 7,1% 39,2% (9,9%) 12,2% 31,4%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (25 528)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (32 222)
Koszty finansowe (80 041)
Przychody finansowe 69 656
Zyski z pochodnych instrumentéw walutowych

: . . , 78 375
niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe wyceniane (3 829)
w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych
) . 13 299
i wspotkontrolowanych
Zysk brutto 45 238
Podatek dochodowy 231
Zysk netto 45 469
Udziatl w zysku udziatowcéw niekontrolujacych (4 263)

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt) Ei

Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2023 r. oraz za okres 9 miesiecy konczacy sie tego dnia przedstawiajg sie nastepujgco:

O Y 1 B U

Pozostata

Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 14 337 11 713 086 5987 015 2 750 565 360 886 (645 817) 20 180 072
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3956 206 618 971 4518 981 472 854 224 969 (3 873 006) 5918 975
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 22 247 = = = = = 22 247
Aktywa z tytutu umow z klientami 357 088 288 636 2181 - 1602 (16 033) 633 474
Razem 4349 878 12 620 693 10508 177 3223419 587 457 (4 534 856) 26 754 768
AKTYWA wytgczone z segmentaciji 11526 748
- w tym rzeczowe aktywa trwate 25 339
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 639
naleznosci
AKTYWA RAZEM 38 281 516
fgggv‘(‘,’i';;::i': Z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate 1038 988 735 566 1513 907 399 913 128 368 (651 604) 3165 138
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 3313215 494 315 1010 594 20 (3237 435) 571719
Razem 4 352 203 1229 881 1514 917 400 507 128 388 (3889 039) 3736 857
Kapitat wtasny i zobowigzania wytgczone z segmentaciji 34 544 659
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 136 451

zobowigzania
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 38 281 516

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2023
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne 6 1162 480 398 214 550 927 59 651 (72 913) 2 098 365
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci i
niematerialne wytagczone z segmentaciji

Amortyzacja 1594 547 567 352 724 285 908 55183 (19 453) 1223523
Amortyzacja wytgczona z segmentacji 1978
Utwor_zeqm/(rozwnazz_an|e’/vyykorzystan|e) odpisow 8 350 2180 (380) (975) (215) _ 8 960
aktualizujgcych naleznosci

(Rozwigzanie)/utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci _ _ (1 134) 789 218 _ _ 788 084

niefinansowych aktywow trwatych

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt)

Pozostate informacje dotyczace segmentdw na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2022 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Q

R U, o

Pozostata

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 14 662 11 060 021 5970 151 3325252 364 887 (592 243) 20 142 730
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3698 292 387 543 1716 479 211 920 215 888 (959 712) 5270410
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 19 976 - - - - - 19 976
Aktywa z tytutu umow z klientami 331 002 313 195 1443 - 8 833 (30 573) 623 900
Razem 4063 932 11 760 759 7688 073 3537172 589 608 (1582 528) 26 057 016
AKTYWA wytgczone z segmentaciji 11 377 956
- w tym rzeczowe aktywa trwate 11 404
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2186
naleznosci
AKTYWA RAZEM 37 434 972
fgggv"\‘,’i';z::i': Z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate 561 770 577 575 2190 098 301 712 367 427 (541 621) 3 456 961
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 494 199 316 700 797 392 988 (448 664) 364 412
Razem 1 055 969 894 275 2190 895 302 104 368 415 (990 285) 3821373
Kapitat wtasny i zobowigzania wytgczone z segmentaciji 33613 599
- wtym .zobowlqzanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1740 880
zobowigzania
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 37 434 972
za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2022
:Z'r‘:gfgr:gm‘ftycyme na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 218 990 031 275 908 408 270 30 843 (32 696) 1672574
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci _
niematerialne wytgczone z segmentaciji
Amortyzacja 2014 532 768 332673 274 361 55974 (18 414) 1179 376
Amortyzacja wytgczona z segmentacji 2309
Utwor_zen_|e/(rOZW|aza_m|e’/vs_/ykorzystan|e) odpisow (6 671) (1532) (808) 118 (160) _ (9 053)
aktualizujgcych naleznosci
(Rozwigzanie)/utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci _ _ (1737) 4 491 _ _ 2 754

niefinansowych aktywéw trwatych

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. (w tys. zt) Eﬂeﬂ

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 27551 879 18 086 887
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 3452 317 2 465 565
Przychody z tytutu optat przytagczeniowych 102 689 62 038
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 137 856 155 555
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 129 859 156 489
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 14 987 438
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 406 675 326 912
Przychody ze sprzedazy wegla 278 802 538 834
Przychody ze sprzedazy gazu 92 131 253 827
Przychody z tytutu Rynku Mocy 713 769 675 998
Razem przychody ze sprzedazy netto 32 880 964 22 722 543

Grupa dzieli przychody przede wszystkim w oparciu o typ produktéw/ustug. Gtéwne grupy przychoddw to przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej (segment Obrét oraz Wytwarzanie), przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych
(segment Dystrybucja), przychody z tytutu Rynku Mocy (segment Wytwarzanie), przychody ze sprzedazy wegla (segment
Wydobycie), przychody ze sprzedazy energii cieplnej (segment Wytwarzanie) oraz przychody ze sprzedazy gazu
(segment Obrét). Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug obejmujg przede wszystkim przychody dotyczace
konserwacji i modernizacji urzgdzen oswietlenia drogowego.

Sprzedaz energii elektrycznej: Grupa ujmuje przychody na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, ktory wynika
z umow sprzedazy, wedtug ilosci energii elektrycznej dostarczonej do klienta w danym okresie rozliczeniowym. Grupa
ujmuje przychody w okresie czasu i korzysta z uproszczenia dotyczgcego ujmowania przychodéw zgodnie
z fakturowaniem, poniewaz odzwierciedla ono stopien wykonania zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzien
sprawozdawczy. Do gtéwnych grup umoéw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy
kompleksowe) klientom indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga $wiadczona
jest w sposéb ciagty, wysoko$¢ przychodu uzalezniona jest od zuzycia. Wystepuje takze sprzedaz dla Izby Rozliczeniowej
Gield Towarowych S.A. oraz na Towarowej Gietdzie Energii.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych energii elektrycznej w ENEA S.A. wynosi 14 dni od daty wystawienia
faktury VAT. W przypadku biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlega¢ negocjac;ji.

Termin pfatnosci faktur sprzedazowych dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej do IRGIT to 1-3 dni od dostarczenia
energii i wystawienia faktury. W przypadku sprzedazy na TGE terminy ptatnosci wynikajg z Regulaminu Gietdy.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych: W przypadku sprzedazy ustug dystrybucji, ENEA Operator nalicza optate zawierajgca
odrebne skfadniki: sktadnik zmienny stawki sieciowej, stawka optaty jakosciowej, sktadnik staty stawki sieciowej, stawka
optaty abonamentowej, stawka optaty przejSciowej, optaty mocowej oraz optata OZE.

W przypadku optaty jako$ciowej, przejsciowej, mocowej oraz OZE, ENEA Operator petni, co do zasady, role jednostki
pobierajgcej optaty i przekazujgcej sSwiadczenie innym uczestnikom rynku, np. na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. (PSE). Optaty (tj. optata jakosciowa, przejsciowa, mocowa i OZE) maja charakter quasi-
podatkéw pobieranych na rzecz innych podmiotéw. ENEA Operator wystepuje w roli posrednika pobierajgcego optaty
na rzecz innych uczestnikdw rynku energii, w tym PSE. W konsekwenc;ji, przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji sg
pomniejszone o wartos¢ pobieranej optaty OZE, opfaty jakosciowej, optaty mocowej oraz optaty przejsciowe;.
Jednoczesnie korekcie ulegajg koszty zwigzane z nabyciem ustug przesylowych a takze koszty zwigzane z otrzymanymi
fakturami z tytutu wsparcia OZE oraz wsparcia wytworcéw. Wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybuciji energii
elektrycznej wynika z udokumentowanej sprzedazy, powiekszonej o dokonane doszacowanie niezafakturowanej w danym
okresie sprzedazy ustug dystrybucji energii elekirycznej oraz pomniejszone o wartos¢ doszacowania
tej sprzedazy z poprzedniego okresu. Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane na koniec kazdego miesigca. Przychod
z tytutu ustugi dystrybucyjnej rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, na podstawie wskazan uktadow
pomiarowo-rozliczeniowych, z uwzglednieniem doszacowania zuzycia.

Przychody z tytutu Rynku Mocy stanowig przychody z tytutu realizacji umoéw (obowigzkéw) mocowych zawartych w wyniku
Aukcji 2021. Rynek Mocy jest mechanizmem rynkowym, ktdry ma na celu zapewnienie stabilnych dostawy energii
elektrycznej do gospodarstw domowych oraz przemystu w horyzoncie dtugoterminowym. Po zakonczeniu kazdego
miesigca spoétkom Grupy przystuguje od PSE S.A. wynagrodzenie za wykonanie obowigzku mocowego. W zwigzku z tym
obowigzkiem, spotki Grupy, bedgce dostawcami mocy na rzecz PSE S.A., kazdego miesigca ujmujg przychody z transakcji

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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dotyczgcych Rynku Mocy.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodoéw ze sprzedazy na kategorie, kidre odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych.

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2023 30 wrzesnia 2022
Przychody $wiadczone w sposaéb ciggty 32216771 21 809 189
Przychody $wiadczone w okreslonym momencie 664 193 913 354
Razem 32 880 964 22 722 543
Rekompensaty

Zgodnie z zapisami ustawy z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii
elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o Srodkach
nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow
w 2023 r. podmiotowi uprawnionemu przystuguja rekompensaty.

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw rozpoznata w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2023 r. przychody z tytutu rekompensat w wysokosci 3 010 233 tys. zi.

ENEA S.A. w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2023 r. rozpoznata przychody z tytutu rekompensat w tgcznej
wysokosci 2 688 185 tys. zt, z czego:
e 1652 173 tys. zt z tytulu stosowania rozliczen z odbiorcami uprawnionymi zgodnie z zapisami ustawy
z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegolnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcow energii elektrycznej
w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej;
e 1036 012 tys. zt tytutem stosowania ceny maksymalnej zgodnie z zapisami ustawy z 27 pazdziernika 2022 r.
o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
niektorych odbiorcow w 2023 r.
Kwota rekompensaty finansowej stanowi przychdd Spotki i zostata ujeta w odrebnej pozycji Rekompensaty.

Spoétka w okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrzesnia 2023 r., zgodnie z terminami wynikajgcymi z wyzej wymienionych
ustaw zlozyla do Zarzadcy Rozliczen S.A. stosowne wnioski o wyptate rekompensat za okres do sierpnia 2023 r. Wnioski
za wrzesien 2023 r. zostaty ztozone 20 i 25 pazdziernika 2023 r. — kwota rekompensaty za wrzesien 2023 r. zostata ujeta
w przychodach Spétki na podstawie danych szacunkowych i nie odbiegata istotnie od wnioskowanej. Dodatkowo Spétka
ujeta w przychodach z tytutu rekompensat szacunek w wysokosci 30 384 tys. zt w zwigzku z podwyzszeniem ustawowych
limitéw uprawniajacych do zastosowania w rozliczeniach z odbiorcami ceny zamrozonej na poziome cen z roku 2022,

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. otrzymata 1 766 975 tys. zt z 2 688 185 tys. zt
Rekompensat rozpoznanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Pozostata kwota w wysokosci 921 210 tys. zt
na 30 wrzesnia 2023 r. byla nalezna Spoétce. Ponadto zgodnie z zapisami art. 14 ustawy z 7 pazdziernika 2022 r.
0 szczegoblnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku
energii elektrycznej oraz zapisami art. 9 ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 r. Spotka otrzymata zaliczki
za miesigce grudzien 2022 r., styczen i luty 2023 r. w tgcznej wysokosci 1 001 162 tys. zt. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostata ujeta réznica miedzy
otrzymanymi zaliczkami a naleznymi Rekompensatami w wysokosci 79 952 tys. zt.

Na mocy ustawy z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow energii
elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej ENEA Operator Sp. z 0.0. otrzymata
rekompensaty z tytutu stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi cen energii elektrycznej, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 1 ustawy. Rekompensate stanowi réznica miedzy wysokoscig optat naliczonych za ustugi dystrybucji energii
elektrycznej wynikajacych ze stawek optat taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej na 2023 r. a wysokoscig optat
naliczonych za ustugi dystrybucji energii elektrycznej wynikajgcych ze stawek optat taryfy dla ustug dystrybuciji energii
elektrycznej na 2022 r., do maksymalnego limitu, o ktérym mowa w ustawie. W okresie 9 miesigcy zakonczonym
30 wrzesnia 2023 r. ENEA Operator Sp. z 0.0. otrzymata 310 136 tys. zt z 322 048 tys. zt Rekompensat rozpoznanych
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (wartos¢ Rekompensat od Zarzgdcy Rozliczen 363 428 tys. zt pomniejszona
0 opfaty przenoszone w wysokosci 41 380 tys. zt). Pozostata kwota w wysokos$ci 53 292 tys. zt na 30 wrzesnia 2023 r.
byta nalezna spétce. Ponadto zgodnie z zapisami art. 14 ustawy z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach
stuzgcych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej r. spétka
otrzymata zaliczki za miesigce styczen i luty 2023 r. w tgcznej wysokosci 113 318 tys. zt. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostata ujeta réznica miedzy
otrzymanymi zaliczkami a naleznymi Rekompensatami w wysokos$ci 60 026 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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8. Opodatkowanie

Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow
i rezerwy) przedstawiajg sie w sposdb nastepujacy:

Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

778 853 921 483
okresu w tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1315108 1400 872
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 536 255 479 389
(Obcigzenie)/Uznanie wyniku finansowego 977 743 (122 832)
(Obcigzenie)/Uznanie w innych catkowitych dochodach 44 371 (19 798)
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1 800 967 778 853
okresu, w tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2 348 345 1315108
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 547 378 536 255

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zwiekszenia aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 977 743 tys. zt (w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zwiekszenia aktywa netto
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 482 943 tys. zt).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

9. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
na faczng kwote 1 957 657 tys. zt (w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. odpowiednio: 1 655 203
tys. zt). Kwoty te dotyczg przede wszystkim segmentéw wytwarzania (265 932 tys. zt), wydobycia (550 247 tys. zt) oraz
dystrybucji (1 103 081 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. Grupa dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych w fgcznej wartosci ksiegowej netto 64 226 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r.
odpowiednio: 42 811 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. odpisy aktualizujgce wartos¢ ksieggowa rzeczowych aktywow
trwatych zwiekszyly sie netto o kwote 781 456 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. odpisy
aktualizujgce wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyly sie netto o kwote 2 091 tys. zi).

Na 30 wrzesnia 2023 r. tgczny odpis aktualizujgcy warto$¢ ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych wynidst
5697 696 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 r. byto to odpowiednio: 4 916 240 tys. zt).

Przyszte umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych zaciggniete na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujgte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynoszg 1 671 883 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2023 r. (1 517 043 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 r.).

Grupa dokonata oszacowania wartosci godziwej CGU Wydobycie (spotka LWB). Grupa ujeta w niniejszym skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpis aktualizujgcy wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych
w segmencie Wydobycia w wysokosci 748 815 tys. zt. Skorygowano réwniez amortyzacje o 12 662 tys. zt (zmniejszenie
amortyzacji). Szczegdty zostaty opisane w nocie nr 29.

10. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. Grupa dokonata nabycia wartosci niematerialnych na tgczng
kwote 140 708 tys. zt (w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. Grupa dokonata nabycia wartosci
niematerialnych na fgczng kwote 17 371 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzedazy i likwidacji wartosci
niematerialnych (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. Grupa rowniez nie dokonata istotnych sprzedazy
i likwidacji warto$ci niematerialnych).

Przyszte umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem wartoSci niematerialnych zaciggniete na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynoszg 345 180 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2023 r. (76 517 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 r.).

Nabycie spotki PAD RES Genowefa Sp. z o.0.

20 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. zawarta umowe nabycia 50 udziatow spétki PAD RES Genowefa Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy i tgcznej warto$ci nominalnej 5 tys. zt stanowigcych 100% udziatu w jej kapitale zakladowym
za tgczng cene 10 204 tys. EUR. W niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa dokonata poczatkowego rozliczenia ustalonego wstepnie. Nadwyzka ceny nabycia wynoszacej 47 835 tys. zt
nad wartoscig aktywow netto nabywanej spétki (10 936) tys. zt czyli kwota 58 771 tys. zt zostata ujeta jako wartos¢ firmy
w wartosciach niematerialnych. Rezultaty ostatecznego rozliczenia nabycia spotki i procesu alokacji ceny nabycia zostang
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2023r.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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11. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoétkontrolowane

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe dotyczgce jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych konsolidowanych metodg praw wtasnosci:

Elektrownia Elektrownia Elektrownia

Elektrownia Polimex - Wiatrowa Wiatrowa Wiatrowa
Stan na 30 wrzesnia 2023 Ostroteka Mostostal . . .
Baltica-4 Baltica-5 Baltica-6
Sp. zo.0. S.A.
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Udziat w wiasnosci 50,00% 16,19% 33,81% 33,81% 33,76%
Aktywa obrotowe 26724 1600477 95 125 152 1627573
Aktywa trwate 76 102 723 048 = 9 344 = 808 494
Aktywa razem 102 826 2 323 525 95 9 469 152 2 436 067
Zobowigzania krotkoterminowe 25818 1074 097 1292 10 662 66 1111935
Zobowigzania dtugoterminowe - 263 383 = = = 263 383
Zobowiagzania razem 25818 1337 480 1292 10 662 66 1375 318
Aktywa netto 77 008 986 045 (1197) (1193) 86 1 060 749
Udziat w aktywach netto - 159 641 - - 29 159 670
Wartos¢ firmy 7 080 15 954 = - 216 23 250
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy (7 080) - = s = (7 080)
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (5 659) = > = (5 659)
Wartos¢ ksiegowa inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci ) 169 936 } ) 245 170 181

na 30 wrzesnia 2023

Grupa dokonata korekty konsolidacyjnej dotyczacej marz ze sprzedazy na transakcjach pomiedzy Grupg a spoétka Polimex — Mostostal S.A. o wartosci 5 659 tys. zt.

Grupa, pomimo dodatniej warto$ci udziatu w aktywach netto spotki Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0., zgodnie z zasadg ostroznej wyceny ujefa udziaty w tej spotce w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci zerowe;.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Elektrownia Polimex - Elektrownia Elektrownia Elektrownia
Stan na 31 grudnia 2022 Ostroteka Mostostal Wiatrowa Baltica- Wiatrowa Baltica- Wiatrowa Baltica- Razem
Sp. zo.0. S.A. 4 Sp.zo.0. 5Sp.zo.o0. 6 Sp.zo0.0.

Udziat w wiasnosci 50,00% 16,26% 33,81% 33,81% 33,76%
Aktywa obrotowe 115613 2149231 355 430 512 2266 141
Aktywa trwate 77 440 675 478 - - - 752 918
Aktywa razem 193053 2824709 355 430 512 3019 059
Zobowigzania krétkoterminowe 521412 1620793 1201 1214 81 2144 701
Zobowigzania dtugoterminowe - 262 044 - - - 262 044
Zobowigzania razem 521412 1882837 1201 1214 81 2 406 745
Aktywa netto (328 359) 941 872 (846) (784) 431 612 314
Udzial w aktywach netto - 153 148 (286) (265) 146 152 743
Wartos¢ firmy 7 080 15954 302 268 216 23820
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy (7 080) - - - - (7 080)
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (6 166) - - - (6 166)
Wartos¢ ksiggowa inwestycji wycenianych metoda
praw wiasnosci na 31 grudnia 2022 - 162 936 16 3 362 163 317

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspoétkontrolowane
Stan na

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Stan na poczatek okresu 163 317 137 881
Udziat w zmianie stanu aktywéw netto 5901 24 970
Nabycie inwestycji 1357 1123
Zbycie inwestycji (394) (657)
Stan na dzien sprawozdawczy 170 181 163 317

Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. posiadata 9 124 821 udziatéw w Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 50,00 zt jeden udziat i o fgcznej wartosci nominalnej 456 241 tys. zt.

23 grudnia 2022 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spoétkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Aneks nr 6 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. oraz Aneks nr 11 do umowy pozyczki w kwocie
do 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 6 termin jednorazowej sptaty przez spotke
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. wraz z naleznymi odsetkami zostat
prolongowany do 28 lutego 2023 r., przy czym strony zatozyty, ze 11 stycznia 2023 r. dokonana zostanie czesciowa sptata
kapitatu z umowy pozyczki na rzecz kazdego z pozyczkodawcow. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 11 termin
jednorazowej sptaty przez spétke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki do 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r. wraz
z naleznymi odsetkami zostat prolongowany do 11 stycznia 2023 r.

28 lutego 2023 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spétkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Aneks nr 7 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 7 termin jednorazowej
sptaty przez spoétke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostat prolongowany
do 28 kwietnia 2023 r.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 27 kwietnia 2023 r. postanowito
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o 100 zt do kwoty 912 482 200 zt poprzez utworzenie 2 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i cenie emisyjnej jednego udziatu wynoszacej 202 657 tys. zt. Dotychczasowi udziatowcy
ti. ENEA S.A. oraz ENERGA S.A. objeli po 1 nowym udziale o wartosci nominalnej 50 z, przy czym
ENEA S.A. 27 kwietnia 2023 r. objeta 1 nowy udziat pokrywajgc go wkltadem pienieznym w wysokosci 202 657 tys. zt.
Nastepnie ze skutkiem na dzien 28 kwietnia 2023 r. zostata zawarta pomiedzy ENEA S.A. a Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. umowa potrgcenia wierzytelnosci, tj. wierzytelnosci ENEA S.A. wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z tytutu
udzielonej pozyczki w ramach umowy pozyczki zawartej w grudniu 2019 r. o wartosci 170 000 tys. zt (z pdzniejszymi
zmianami) powiekszonej o nalezne odsetki o fgcznej wartosci wierzytelno$ci wynoszacej 202 657 tys. zt oraz
wierzytelnosci Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wobec ENEA S.A. z tytutu zaciggnietego zobowigzania do pokrycia
1 udziatu wktadem pienieznym w wysokosci 202 657 tys. zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki. Zgodnie
Z powyzszg umowg potrgcenia, ww. wierzytelnosci umorzyty sie wzajemnie w catosci, a tym samym umowa pozyczki
z 23 grudnia 2019 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami) wygasta z dniem 28 kwietnia 2023 r. W sprawozdaniu z catkowitych
dochodow dotychczasowe odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonej pozyczki zostaty znettowane z odpisem aktualizujgcym
nowo objety udziat spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

12. Zapasy
Zapasy
Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Materiaty 1730 009 1829 702
Potprodukty i produkty w toku 4103 798
Produkty gotowe 11 789 10 948
Swiadectwa pochodzenia energii 182 104 157 443
Towary 21 207 22933
Wartos¢ brutto zapaséw 1949 212 2021824
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow (34 135) (41 974)
Wartos¢ netto zapaséw 1915077 1979 850

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzeénia 2023 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ ksiegowg zapaséw zmniejszyt sie
0 7 839 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2022 r. odpis aktualizujgcy zwiekszyt sie 0 1 195 tys. zt).
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13. Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii

Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Wartos¢ netto na poczatek okresu 147 910 416 137
Wytworzenie we wtasnym zakresie 275 371 337 899
Nabycie 47 568 217 519
Umorzenie (290 036) (819 740)
Sprzedaz (8 034) -
Zmiana odpisu aktualizujgcego 7 758 (3 905)
Wartos¢ netto na dzien sprawozdawczy 180 537 147 910

14. Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Aktywa z tytutu umoéow Zobowiazania z tytutu umow

z klientami z klientami

Stan na 1 stycznia 2022 412 908 460 336
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 211112 -
Przychéd rozpoznany w okresie, ktéry byt uwzgledniony - (98 199)
w bilansie otwarcia zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Zwigkszenie z tytutu przedptat otrzymanych - 2434
od klientow
Zobowigzania wynikajace z korekt sprzedazy - (159)
Odpis aktualizujgcy (120) -
Stan na 31 grudnia 2022 623 900 364 412
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 9585 -
Przychdéd rozpoznany w okresie, ktéry byt uwzgledniony

e : A . . . = (2 040)
w bilansie otwarcia zobowigzan z tytutu umoéw z klientami
ZW|eI'(sze'n|e z tytutu przedptat otrzymanych ) 179 091
od klientow
Zobowigzania wynikajgce z korekt sprzedazy = 30 256
Odpis aktualizujgcy (11) -
Stan na 30 wrzesnia 2023 633 474 571719

Saldo aktywow z tytutu umow z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowang sprzedaz energii elektrycznej,
natomiast saldo zobowigzan z tytulu umoéw z klientami obejmuje przede wszystkim otrzymane zaliczki na optaty
przytaczeniowe.

15. Srodki pienigezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w Grupie wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2023 r. 1 345 233
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 r. 511 540 tys. zt). Byty to przede wszystkim $rodki pieniezne na depozyty transakcyjne
energii elektrycznej i praw do emisji CO, (gtéwnie $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT), $rodki
pieniezne na rachunku VAT (split payment), wadia i kaucje wptacone przez dostawcow oraz blokady srodkéw pienieznych
na zabezpieczenie nalezytego wykonania robét.

16. Podziat zysku

12 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., zgodnie z ktérg przeznaczono 2 448 024
tys. zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

24 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zgodnie z ktorg przeznaczono 442 110 tys.
zt na zwigkszenie kapitatu rezerwowego oraz 18 299 tys. zt na zmniejszenie ujemnej wartosci pozostatych kapitatow.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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17. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Kredyty bankowe 2 727 885 1279 820
Pozyczki 16 677 25 015
Obligacje 627 174 2782472
Diugoterminowe 3371736 4087 307
Kredyty bankowe 223 301 555 614
Pozyczki 10 808 12 820
Obligacje 2200673 181 839
Krétkoterminowe 2 434 782 750 273
Razem 5806 518 4 837 580

W okresie 9 miesigcy zakofnczonym 30 wrzesnia 2023 r. warto$¢ ksiggowa kredytéw, pozyczek i diuznych papierow
wartosciowych wzrosta netto o kwote 968 938 tys. zt (w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 r. wartos¢
ksiegowa kredytow i pozyczek spadta o 2 037 169 tys. z).

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania, ENEA S.A., w celu zapewnienia finansowania biezgcej dziatalnosci
oraz potrzeb inwestycyjnych spotek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ENEA, zawiera z zewnetrznymi instytucjami
finansowymi umowy dotyczgce programéw emisji obligaciji i/lub umowy kredytowe. W dalszych dziataniach ENEA S.A.
bedzie koncentrowa¢ sie¢ na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestyc;ji
zaplanowanych w "Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2030 roku z perspektywg 2040 roku", ze szczegdinym
uwzglednieniem segmentu Dystrybucji i OZE. Jednoczes$nie, majgc na uwadze bardzo ograniczone mozliwosci
pozyskania finansowania na dziatalno$¢ spotek wytworczych, GK ENEA bedzie podejmowac dziatania majgce na celu
wydzielenie ze swoich struktur aktywoéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych
jednostkach weglowych.

Kredyty i pozyczki
Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek w Grupie:
Wartos¢ Wartos¢

Paslnias D — taczna zadtuzenia zadtuzenia Termin

Spoétka L kwota na 30 na 31 Oproce_nto—
udzielajacy umowy wanie

obowigzywa-
umowy wrzesnia grudnia nia umowy
2023 2022

18 pazdziernika Stata stopa

procentowa
1. ENEASA. EBI 2012 (A) 1425 000 692 283 762 717 lub 17 czerwea
oraz 19 czerwca WIBOR 6M 2030r.
2013 . (B) ;
+marza
Stata stopa
procentowa 15 wrzesnia
2. ENEA S.A. EBI 29 maja 2015r. (C) 946 000 658 667 722 500 lub 2032 1
WIBOR 6M ’
+marza
Bank Pekao S.A,,
Alior Bank S.A.,
Bank of China 27 stycznia _ WIBOR 27 stycznia
3. ENEA SA. SA, 2023r. 2500 000 1 e 6M+marza 2028 r.
PKO BP S.A,,
BGK
28 stycznia
2014r., .
4, ENEASA. PKO BP S.A. Aneks nr 3 500 000 - 243636 /IBORIM 31 grudnia
X +marza 2024r.
z 28 grudnia
2022 r.
28 stycznia
5. ENEASA. Pekao S.A. 2014 ., Aneks 150 000 ; 92920 WIBORIM 81 grudnia
nr 3 z 28 grudnia +marza 2024 r.
2022 r.
3 pazdziernika WIBOR 1M
20221 +marza dla
) PLN lub 31 grudnia
6. ENEA S.A. PKO BP S.A. Aér;eks nr2z 500 000 e - EURIBOR 2023
czerwea 1M+marza
2023r. dia EUR
21 pazdziernika EURIBOR 21 pazdziernika
7. ENEA S.A. Pekao S.A. 2029 1. 750 000 o - 1M+marza 2023

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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. ) WIBOR 3M, .
g. ENEA Cieplo NFOSIGW 22 grudnia 60 075 22531 28036 nie mnigjniz 20 9rudnia
Sp. zo.0. 2015r. 2% 2026 r.
WIBOR 3M
. +marza
Konsorcjum ) 31 pazdziernika
bankéw: BNP 87619 (kredyt 2023
Pad Res Paribas.Bank terminowy) i
9. Genowefa Polska i 26 maja 2022 . 133928 WIBOR 1M
Sp-z 0.0. Santander Bank - +marza
Polska S.A. ) (kredyt 26 maja 2024 r.
obrotowy
VAT
10. Pozostate - - - 4954 9869
RAZEM 6 965 003 2 968 525 1859 678
Koszty transakcyjne
oraz efekt wyceny‘ 10 146 13 501
wedtug efektywnej
stopy procentowej
RAZEM 6 965 003 2978 671 1873269

Ponizej znajduje sie krétka charakterystyka istotnych umoéw kredytowych i pozyczek w Grupie Kapitatowej ENEA:

ENEA S.A.

27 stycznia 2023 r. ENEA S.A. podpisata umowe finansowania z konsorcjum bankéw, w sktad ktérego weszly: Polska
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Alior Bank S.A.
oraz Bank of China (Europe) S.A. spétka akcyjna oddziat w Polsce. Spoétka, na podstawie tej umowy pozyskata
finansowanie w facznej kwocie do 2 500 000 tys. zt, w tym kredyt terminowy do kwoty 1 500 000 tys. zt (,Kredyt A”)
oraz rewolwingowy kredyt odnawialny do kwoty 1 000 000 tys. zt (,Kredyt B”). Okres wymagalnosci wynosi 5 lat,
z mozliwoscia prolongaty o kolejne 2 lata. Jest to umowa finansowania powigzana ze zréwnowazonym rozwojem. Zgodnie
z zapisami umowy Spdtka moze przeznacza¢ srodki udostepnione w ramach Kredytu A na finansowanie i refinansowanie
naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej ENEA poniesionych w zwigzku z budowa, rozbudowg, modernizacjg
lub utrzymaniem sieci dystrybucyjnej oraz nabyciem, rozwojem, rozbudowsg, finansowaniem, budowg, modernizacja,
konserwacja lub oddaniem do uzytku jakichkolwiek odnawialnych zrédet energii. Natomiast $rodki z Kredytu B mogg
zosta¢ wykorzystane przez Spoétke na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej
ENEA z wylgczeniem: finansowania budowy, nabycia oraz rozbudowy elektrowni opalanych weglem kamiennym, a takze
innej dziatalnosci zwigzanej z weglem kamiennym, w tym: wydobyciem wegla kamiennego, obrotem weglem kamiennym
i refinansowaniem jakiegokolwiek zadtuzenia finansowego lub wydatkoéw, kitdre zostaty poniesione w takim celu.
Po spetnieniu przez Spotke wszystkich warunkéw zawieszajacych Kredyt A oraz Kredyt B zostaty wyptacone 3 lutego
2023 r. Oprocentowanie finansowania oparte jest o zmienng stope procentowa, powiekszong o marze (uwarunkowang
poziomem wskaznika diugu netto/EBITDA). Dodatkowo oprocentowanie dla Kredytu A jest uzaleznione od wskaznikéw
zréwnowazonego rozwoju, tj. wskaznika redukcji emisji CO, oraz wskaznika zwigkszenia udziatu odnawialnych zrédet
energii w strukturze wytworczej Grupy Kapitatowej ENEA.

ENEA Ciepto Sp. z o.0.

Pozyczka z NFOSIGW — umowe z 22 grudnia 2015 r. zawarto na okres od 1 kwietnia 2016 r. do 20 grudnia 2026 r.
z limitem 60 075 tys. zt. Kwota wykorzystanej pozyczki oprocentowana jest w skali roku w oparciu o WIBOR 3M,
nie mniej niz 2 %. Pozyczka ta zostata 30 listopada 2018 r. przeniesiona (wraz ze zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa) z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do ENEA Ciepto Sp. z o.0.

taczne zadtuzenie ENEA Ciepto Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki na 30 wrzesnia 2023 r. wyniosto 22 531 tys. zt (na 31 grudnia
2022 r. 28 036 tys. zt).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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Programy emisji obligacji
Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez ENEA S.A.

Wartosé Wartos¢
Data wyemitowanych wyemitowanych
Nazwa programu . Kwota . . ; . . .
zawarcia niewykupionych niewykupionych Oprocentowanie  Termin wykupu
Programu S I
obligacji obligacji
na 30 wrzesnia 2023 na 31 grudnia 2022

emisji obligacji

Programu

Umowa Programu Wykup w ratach,

Emisji Obligacji . .

1. zawartazBankiem oM 1,000 000 480 000 se0000  /IBORGM ostatnia rata

2014r. +marza ptatna w grudniu
Gospodarstwa
. 2026 r.

Krajowego
Umowa Programu
zE:\j\I/?rltgkz)lgligl BP 30 czerwca WIBOR 6M Wykup

2. . 5000 000 2 000 000 2 000 000 . W czerwcu
S.A., Bankiem 2014r. +marza 2024 1

Pekao S.A. oraz
mBankiem S.A.

Umowa Programu Wykup w ratach,

Emisji Obligacji . .
3. zawartazBankiem  °JUdn@a 700 000 304 448 3gossg  WIBORGM ostatnia rata
2015r. +marza ptatna we
Gospodarstwa o
. wrzesniu 2027 r.
Krajowego
Razem 6 700 000 2784 448 2940 558
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug 43 399 23753
efektywnej stopy
procentowej
Razem 6 700 000 2827 847 2964 311

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r., ENEA S.A. nie zawierata nowych uméw programowych
dotyczgcych emisji obligaciji.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko stopy procentowej (IRS). Laczna warto$¢ ekspozycji dotyczaca obligacji i kredytéw zabezpieczona transakcjami
IRS na 30 wrzesnia 2023 r. wyniosta 2 971 647 tys. zt. Ponadto ENEA S.A. posiada kredyty zaciggniete na statej stopie
procentowej o fgcznym wolumenie 392 547 tys. zt. Zawarte transakcje wplywajg w istotny sposéb na przewidywalnosc
strumieni wydatkow i kosztéw finansowych. Spoétka prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji: Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne sg traktowane, jako zabezpieczenie przeptywdw, w zwigzku
z czym sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem zasad dotyczgcych rachunkowos$ci zabezpieczen.

Na 30 wrzesnia 2023 r. aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 110 801 tys.
zt (na 31 grudnia 2022 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 252 902 tys.
zh).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2023 r. Spotka nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe (FX FORWARD). Wycena FX FORWARD na 30 wrze$nia 2023 r. wyniosta 0 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r.
0 tys. zt).

ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. zawarta 1 transakcje
zabezpieczajgcg ryzyko walutowe (FX Forward) na kwote 6 242 tys. EUR. Wycena instrumentéw na 30 wrzesnia 2023 r.
wyniosta 747 tys. zt. (na 31 grudnia 2022 r. (160) tys. zt.).

ENEA Centrum Sp. z 0.0. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. zawarta 4 transakcje FX Forward
0 fgcznej wartosci 127 tys. EUR. Wycena instrumentéw na 30 wrze$nia 2023 r. wyniosta (44) tys. zt (na 31 grudnia
2022 . (249) tys. z4).

ENEA Trading Sp. z o.0. zawarta w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. fgcznie 285 transakciji
FX Forward kupna/sprzedazy na warto$¢ 1 558 193 tys. EUR. Wycena ksiegowa instrumentéw na 30 wrzesnia 2023 r.
wynosita 671 022 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 278 818 tys. zl).

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$¢ spetnienia przez ENEA S.A. i Grupe Kapitalowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikow finansowych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2023 r. Grupa Kapitatowa ENEA odnotowata przekroczenie wskaznika
zadtuzenia podmiotéw zaleznych wynikajgcego z umoéw kredytowych zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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w zwigzku z czym Spotka wystapita do banku z prosba o wyrazenie zgody na czasowe ztagodzenie warunkdéw kowenantu
i zgode taka uzyskata (tzw. waiver) w horyzoncie do czerwca 2024 r.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. nie byla zobowigzana do wczesniejszej sptaty jakiegokolwiek zadtuzenia
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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18. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyty sig netto o 200 496 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoniczonym
30 wrzesnia 2022 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyly sig¢ o 2 554 317 tys. zt).

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obciazenia za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2023 r.

Rezerwa na n Rezerwa na A . Rezerwa
Rezerwa nainne Rezerwa na - Rezerwa na Likwidacja
bezumowne : sSwiadectwa na umowy
. zgtoszone rekultywacje : zakup praw do zaktadu Pozostate
korzystanie " ; pochodzenia o I P rodzace
5 roszczenia skiadowiska N emisji CO, gorniczego S
z gruntéw energii obcigzenia
Stan na 1 stycznia 2023 193 353 134 044 53 309 206 155 5 499 532 146 963 664 818 235 762 7 133 936
Odwrdcenie dysko_nta i zmiana ) : 1270 : : 7164 ) : 8 434
stopy dyskontowej
Zwigkszenie istniejgcych rezerw 39143 20 051 2061 183 102 5718 297 - 263 998 15 243 6 241 895
Wykorzystanie rezerw (214) (19 466) - (178 252) (5548 634) - (276 221) (13484) (6036 271)
2‘;‘?@23”'9 niewykorzystanej (285) (297) ; (3 413) (41) (9 446) - ©0)  (13562)
Stan na 30 wrzesnia 2023 231 997 134 332 56 640 207 592 5669 154 144 681 652 595 237 441 7 334 432
Dtugoterminowe 963 640
Krotkoterminowe 6 370 792

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Rezerwa

na umowy
rodzace Pozostate

Rezerwa na
sSwiadectwa
pochodzenia

Rezerwa na
bezumowne
korzystanie z

Rezerwa na
rekultywacje
sktadowiska

Rezerwa nainne Rezerwa na zakup Likwidacja
praw do emisji zakladu

CO; gorniczego

zgtoszone
roszczenia

gruntéw

energii

obciazenia

Stan na 1 stycznia 2022 213578 299 654 62 860 377 643 2 859 300 120 810 250103 324422 4508 370
Odwrdcenie dyskonta i zmiana (22 039) ) (7 861) } } 4470 ) ) (25 430)
stopy dyskontowej

Zwiekszenie istniejacych rezerw 4166 23 666 505 184 077 5562 046 21 683 1594 199 32524 7422866
Wykorzystanie rezerw (2 280) (187 410) - (355 532) (2 918 999) - (1179 484) (70411) (4714 116)
f{ezzm?yza”'e niewykorzystane (72) (1 866) (2 195) (33) (2 815) - . (50773 (57 754)
Stan na 31 grudnia 2022 193 353 134 044 53 309 206 155 5 499 532 146 963 664 818 235762 7133936
Dtugoterminowe 946 088
Krotkoterminowe 6 187 848
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Opis istotnych roszczen oraz zobowigzan warunkowych zostat przedstawiony w nocie 25.
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

17 grudnia 2022 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit taryfe dla energii elektrycznej dla zespotu
grup taryfowych G na okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. (Taryfa). Prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy
energii elektrycznej dla odbiorcéw w grupach taryfowych G dla ENEA S.A., na poziomie $rednio 1 050,58 zt za MWh,
po uprzedniej korekcie in minus wysokosci Taryfy okreslonej w pierwszym ztozonym przez Spétke wniosku w tej sprawie.
Wysokos¢ Taryfy nie pokrywa w petni szacowanych przez Spétke, na podstawie juz zawartych kontraktow oraz wyceny
otwartej pozyciji, uzasadnionych kosztéw zakupu energii elektrycznej. Majgc powyzsze na uwadze oraz dziatajgc zgodnie
z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, Spoétka zidentyfikowata konieczno$é utworzenia
w 2022 r. rezerwy na umowy rodzace obcigzenia dla odbiorcéw z grup taryfowych G w wysokos$ci 368 295 tys. zt.
W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. ENEA S.A. wykorzystata rezerwe na poziomie 276 221 tys. zt.

9 wrzesnia 2023 r. weszlo w Zycie rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
sposobu ksztattowania i kalkulacji taryf oraz sposobu rozliczen w obrocie energig elektryczng. Rozporzgdzenie wprowadza
mechanizm obnizenia naleznosci od gospodarstw domowych wobec przedsiebiorstw energetycznych wykonujgcych
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng za 2023 r. Majgc powyzsze na uwadze oraz dziatajgc
zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, Spoétka zidentyfikowata koniecznosé
utworzenia na 30 wrzesnia 2023 r. rezerwy w wysokosci 263 998 tys. zt na umowy rodzgce obcigzenia dla kazdego punktu
poboru energii elektrycznej w gospodarstwie domowym, ktérego rozliczenie obejmie rok 2023 przy zatozeniu, ze zostanie
spetniony jeden z warunkéw okreslonych w rozporzgdzeniu.

Pozostale rezerwy dotyczg gtéwnie:

— potencjalnych zobowigzan zwigzanych z majgtkiem sieciowym wynikajgcych z réznic w interpretacjach
przepiséw 204 851 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 r. 196 136 tys. zt), czas realizacji tej rezerwy jest trudny
do okreslenia, jednak w sprawozdaniu przyjeto, ze nie zrealizuje sie ona w okresie krotszym niz 12 miesigcy.

19. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego

Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022

Diugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotaciji 443 497 375 376
R'oz!lczen.le migdzyokresowe przychodow z tytutu ustug modernizaciji 128 476 118 528
oswietlenia drogowego

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw razem 571 973 493 904

Krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 16 763 14 478
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow z tytutu ustug modernizaciji

- . 6 530 5903
oswietlenia drogowego
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 23293 20 381
Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodow
Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Do jednego roku 23 293 20 381
Od jednego do pieciu lat 88 754 79 536
Powyzej pieciu lat 483 219 414 368
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw razem 595 266 514 285

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. warto$¢ ksiegowa rozliczen dochodu z tytutu dotacji oraz ustug
modernizacji o$wietlenia drogowego zwigkszyta sie o kwote netto 80 981 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakohczonym
30 wrzesnia 2022 r. wartos¢ ksiegowa rozliczen dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oSwietlenia drogowego
zwigkszyla sie o kwote netto 65 192 tys. zt).

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu dotacji” Grupa ujmuje przede wszystkim dotacje unijne
i z NFOSIGW na rozwdj infrastruktury energetycznej i cieptowniczej. Dotacje dotyczg gtéwnie inwestycji oraz prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych. Kazda dotacja przyznawana jest na podstawie odrebnej umowy, z ktérej wynika szereg
obowigzkéw. Wykonawcy muszg by¢ wytonieni na podstawie przejrzystych procedur, ktére podlegajg badaniom przez
instytucje finansujgce. Wydatki, na podstawie ktérych przyznawana jest dotacja musza spetniac kryteria kwalifikowalnosci,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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ktore sg bardzo szczegodtowe i roznig sie w zaleznosci od typu realizowanego projektu (inwestycyjny/B+R). W wigkszosci
przypadkow dotacje przyznawane sg w formie refundacji poniesionych wydatkéw kwalifikowalnych. Sporadycznie
wystepujag zaliczki. Kazda umowa zawiera tez obowiagzki informacyjne a takze obowigzek utrzymania rezultatéw w tak
zwanym okresie trwatosci, ktory w przypadku duzych przedsigbiorstw wynosi 5 lat.

Grupa zawiera umowy na $wiadczenie ustug oswietleniowych na rzecz Gmin, na ktorych cigzy obowigzek zapewnienia
os$wietlenia miejsc publicznych. Ustuga oswietleniowa swiadczona przez Grupe obejmuje eksploatacje oswietlenia
drogowego, jednoczesnie Grupa $wiadczy takze obowigzki w zakresie dostaw energii. Ustuga oswietleniowa $wiadczona
jest w sposob ciggty. Grupa $wiadczy ustugi o$wietleniowe przy uzyciu posiadanego majgtku oswietleniowego (sieci
oswietlenia drogowego). Ponadto Grupa swiadczy ustuge poprawy jakosci i efektywnos$ci oswietlenia drogowego. Ustuga
obejmuje modernizacje lub rozbudowe majatku oswietleniowego ze $rodkéw Grupy. Dzigki temu Gminy kupujg ustuge
oswietleniowg o podwyzszonym standardzie. Grupa otrzymuje réwniez majatek oswietleniowy od Gmin lub innych
podmiotow. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Grupy, zawarte umowy dotyczace poprawy jakosci i efektywnosci
oswietlenia drogowego, otrzymania infrastruktury oswietleniowej oraz jej eksploatacji nalezy traktowac tacznie.
W rezultacie, Grupa dokonuje rozliczenia przychodéw z tytutu poprawy jakosci i efektywnosci oswietlenia drogowego
i przychoddéw z tytutu nieodptatnie otrzymanego majatku oswietleniowego proporcjonalnie do okresu ekonomicznej
uzytecznosci powstatych srodkow trwatych.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 9 - 50 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
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Instrumenty finansowe

20. Instrumenty finansowe i wartos¢ godziwa

Stan na 30 wrzesnia 2023

Stan na 31 grudnia 2022

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ ksiegowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ ksiegowa

Wartos¢ godziwa

Dtugoterminowe 224 877 60 228 312915 161 391
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 60 228 60 228 161 391 161 391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 244 * 2431 *)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 976 *) 1168 ®*)
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 157 429 * 147 925 *)
Kroétkoterminowe 10874518 255103 6 402 022 382 546
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 255103 255103 382 546 382 546
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - * 42 004 *)
Aktywa z tytutu umow z klientami 633 474 * 623 900 ™*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4770578 * 3788552 *)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1264 *) 1304 *)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5214 099 * 1563 716 *)
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 11 099 395 315331 6 714 937 543 937
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Dtugoterminowe 4134 754 3451714 4744 941 4014 107
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 3371736 3326 464 4087 307 4013 858
Zobowigzania z tytutu leasingu 614 906 *) 625 120 ®*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 862 @) 32 265 ™*)
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 125 250 125 250 249 249
Krotkoterminowe 5667 745 3117 431 6 165 741 1244 869
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 2434782 2434782 750 273 750 273
Zobowigzania z tytutu leasingu 33028 *) 31338 *)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 440 496 @) 4843 204 ™*)
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 76 790 *) 46 330 ®*)
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 682 649 682 649 494 596 494 596
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 9 802 499 6 569 145 10910 682 5258 976

(*) Wartosc ksiegowa jest zblizona do ich wartosci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.
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Wycena instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej wedtug poziomoéw hierarchii.

Stan na 30 wrzesnia 2023

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 21113 275 309 18 909 Eills S5l
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m.in. zabezpieczajace transakcje swap - 110 801 - 110 801

na stope procentowg)

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe;j

h . - - 12 587 12 587
przez inne catkowite dochody
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) 15 087 ) 15 087
finansowy)
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej ) 149 421 ) 149 421
przez wynik finansowy
Akcje i udzialy wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 21113 } 6322 27 435
finansowy
Razem 21113 275 309 18 909 315 331
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci ) (807 899) ) (807 899)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej ) (807 899) ) (807 899)
przez wynik finansowy
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (5 761 246) - (5761 246)
Razem - (6 569 145) - (6 569 145)
Stan na 31 grudnia 2022
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 21 305 503 772 18 860 543 937
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce transakcje swap na - 252 902 - 252 902
stope procentowg)
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej ) ) 12 587 12 587
przez inne catkowite dochody
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) 17 844 ) 17 844
finansowy)
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ) 233026 . 233026
Akcje i udziaty wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 21305 ) 6273 27578
finansowy
Razem 21 305 503 772 18 860 543 937
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci ) (494 845) ) (494 845)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej ) (494 845) ) (494 845)
przez wynik finansowy
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (4 764 131) - (4 764 131)
Razem - (5 258 976) - (5 258 976)

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej to migdzy innymi:

udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%; w pozycji
na 30 wrzesnia 2023 r. prezentowane sg udziaty w spoétce ElectroMobility Poland S.A., dla ktérych nie istnieje
cena rynkowa notowana na aktywnym rynku, Grupa po analizie standardu MSSF 9, podjeta decyzje
o zakwalifikowaniu tych udziatéw do instrumentéw finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody (ICD);
w przypadku, gdy udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sg na Gieldzie Papierow
Wartosciowych, ich warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe;

opcje kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A.;

instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych
(Interest Rate Swap); warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie warto$ci
biezacej netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci, tj. krzywg do ustalenia czynnikow dyskonta
oraz krzywa stuzacg do estymaciji przysztych stawek zmiennych stop referencyjnych;

kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej i gazu oraz dotyczgce praw majgtkowych.

Dtugoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone pozyczki
o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Krotkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku. W pozycji inne
inwestycje krétkoterminowe znajdujg sie lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy.

Warto$¢ godziwa kredytéw bankowych, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych wyliczana jest dla instrumentow
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezgcego WIBOR-u.
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Powyzsza tabela przedstawia analize instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach.

Poziom 2 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentow istniejgcych na rynku).

Poziom 3 — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie r6znych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. nie byto zadnych przesunie¢ pomiedzy poziomami hierarchii.

Na 30 wrzesnia 2023 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej Spotka prezentuje migdzy innymi opcje
kupna akcji spétki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A. z 18 stycznia
2017 r. z pozniejszymi zmianami ENEA S.A. posiadata 23 opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z o.0.
(TFS) na zakup 6 937 500 akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Umowny dzien przydziatu akcji przypada na koniec
kazdego kwartatu kalendarzowego od wrze$nia 2021 r. do grudnia 2026 r. W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia
2023 r. ENEA S.A. zlozyta zadanie wykonania realizacji opcji call 8, 9 i 10 oraz dokonata przelewu za obejmowane 187 500
(opcja call 8), 125 000 (opcja call 9) i 187 500 (opcja call 10) akcji Polimex — Mostostal S.A. 30 stycznia 2023 r.
zarejestrowano zwigkszenie kapitatu zakltadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000 tys. zi, tj. z kwoty 479 738
tys. zt do kwoty 480 738 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej
2 zt kazda. W marcu 2023 r. ENEA S.A. sprzedata 187 500 akcji zmniejszajgc dotychczasowy udziat z 16,23% w kapitale
zaktadowym spotki do 16,15%. 14 kwietnia 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex
Mostostal S.A. o kwote 1 500 tys. zt, tj. z kwoty 480 738 tys. zt do kwoty 482 238 tys. zI dopuszczajac do obrotu 750 000
akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda i zmniejszajgc dotychczasowy udziat ENEA S.A.
w kapitale zakltadowym spétki z 16,15% do 16,10%. 28 kwietnia 2023 r. w wyniku realizacji opcji call 8 udziat ENEA S.A.
w kapitale zaktadowym sp&tki zwigkszyt sie z 16,10% do 16,17%. 12 lipca 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu
zaktadowego spotki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 000 tys. zt, tj. z kwoty 482 238 tys. zt do kwoty 483 238 tys. zt
dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Udziat ENEA S.A.
w kapitale zaktadowym spétki zmniejszyt sie z 16,17% do 16,14%. Od 14 lipca 2023 r. w wyniku realizacji opciji call 9 udziat
ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spotki wynosit 16,19%. 5 pazdziernika 2023 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu
zakfadowego spétki Polimex Mostostal S.A. o kwote 1 500 tys. z, tj. z kwoty 483 238 tys. zt do kwoty 484 738 tys. zt
dopuszczajgc do obrotu 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Udziat ENEA
S.A. w kapitale zaktadowym tej Spétki zmniejszyt sie z 16,19% do 16,14%. 13 pazdziernika 2023 r. w wyniku realizacji
opciji call 10 (nabycie akcji) udziat ENEA S.A. w kapitale zakladowym zwigkszyt sie z 16,14% do 16,22%. Na 30 wrzesnia
2023 r. ENEA S.A. posiada 16,19% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Polimex — Mostostal S.A. Wycena opciji call
do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ ksiegowa opcji
na 30 wrzesnia 2023 r. wynosita 15 087 tys. zt (warto$¢ ksiegowa opcji na 31 grudnia 2022 r. wynosita 17 844 tys. z}).

Ponadto w aktywach finansowych o wartosci 149 421 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. wartos¢ 233 026 tys. zt)
i zobowigzaniach finansowych o wartosci 807 899 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. wartos¢ 494 845 tys. z) wycenianych
w wartosci godziwej, Grupa wykazuje m.in. wycene kontraktéw terminowych na zakup energii elektrycznej i gazu oraz
dotyczacych praw majatkowych, niewykorzystywanych na wiasne potrzeby Grupy. Warto$¢ nominalna kontraktéw
zawartych na zakup i sprzedaz energii elektrycznej, gazu i praw majatkowych z terminem zapadalnosci 2023-2024,
prezentowanych jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej, wynosi 535 352 tys. zt
(1 197 tys. zt dotyczy kontraktéw zakupu, a 534 155 tys. zt kontraktow sprzedazy).

21. Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na

30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Udzielone pozyczki - 42 004
Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie razem
Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Udzielone pozyczkKi - -
Diugoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie razem

RAZEM = 42 004

- 42 004

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (dotyczgce udzielonych pozyczek wraz
z odsetkami) na 30 wrzesnia 2023 r. wynosity O tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. 198 336 tys. z).
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22. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Stan na
30 wrzesnia 2023 31 grudnia 2022
Odpis aktualizujacy warto$¢ na poczatek okresu 111 273 128 534
Utworzony 19 320 10614
Rozwigzany (2 626) (5 485)
Wykorzystany (7 734) (22 390)
Odpis aktualizujacy wartos¢ na dzien sprawozdawczy 120 233 111 273

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2023 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ ksiegowg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie o 8 960 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2022 r. odpis aktualizujgcy zmniejszyt sie 0 9 053 tys. zt).

Odpisy sa tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych. Odpisy od pozostatych naleznosci sg nieistotne. Do szacowania
odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe Grupa stosuje model oczekiwanych strat kredytowych. W celu okreslenia
oczekiwanych strat kredytowych Grupa stosuje uproszczone podejscie przewidziane w MSSF 9, ktére polega na tworzeniu
odpis6w na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich naleznosci handlowych.
Dla krétkoterminowych naleznosci handlowych kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych odbywa sie w oparciu o dane
historyczne w sposob opisany w Zasadach tworzenia i ewidencji odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug oraz innych pozycji finansowych w Spétkach Grupy ENEA. Dla 2023 r. utrate wartosci naleznosci ustala
sie w oparciu o wskazniki, ktérych podstawg wyliczen sg dane pochodzgce z 2022 r. Oszacowana na 30 wrze$nia 2023
r. wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego dla naleznosci krétkoterminowych uwzglednia zatem obiektywne przestanki utraty
wartosci wynikajgce ze zmieniajacej sie sytuacji polityczno-gospodarczej i zaistniatych w zwigzku z tym regulaciji.

23. Analiza struktury wiekowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, stanowiacych instrumenty
finansowe:

Stan na 30 wrzesnia 2023

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujacy Wartos¢ ksiggowa

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Biezace 4 489 005 (7 926) 4 481 079
Przeterminowane 408 050 (112 307) 295 743
0-30 dni 170 352 (856) 169 496
31-90 dni 47 978 (6 541) 41 437
91-180 dni 26 246 (5561) 20 685
ponad 180 dni 163 474 (99 349) 64 125
Razem 4897 055 (120 233) 4776 822
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 633 762 (288) 633 474

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” wykazywane sg réwniez kwoty nie bedgce instrumentami finansowymi w kwocie 1 150 792 tys. zt.
Sa to przede wszystkim naleznosci z tytutu podatkéw oraz zaliczki.

Stan na 31 grudnia 2022

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujacy Wartos¢ ksiegowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Biezace 3569 297 (5074) 3564 223
Przeterminowane 332 959 (106 199) 226 760
0-30 dni 130 310 (421) 129 889
31-90 dni 35931 (2 403) 33528
91-180 dni 11 351 (4 022) 7329
ponad 180 dni 155 367 (99 353) 56 014
Razem 3902 256 (111 273) 3790983
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 624 177 277) 623 900

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznos$ci” wykazywane sg rowniez kwoty nie bedgce instrumentami finansowymi w kwocie 1481613 tys. zh.
Sa to przede wszystkim naleznosci z tytutu podatkéw oraz zaliczki.
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Pozostate noty objasniajace

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
— transakcje ze spétkami wchodzgcymi w skitad Grupy Kapitatowej — transakcje te sg eliminowane na etapie
konsolidacji,
— transakcje zawarte pomiedzy Grupg a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
— wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
— wynikajgce z innych umoéw o charakterze cywilno-prawnym,
— transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy

Za okres 9 miesiecy zakonczony
Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spoétki

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2023 2022 2023 2022

Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menadzerskich
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych
RAZEM 6 723 5428 553 546
* Wynagrodzenie obejmuje odprawe i zakaz konkurencji dla bytego Cztonka Zarzadu w wysokosci 495 tys. zt oraz premie
za 2022 r. w wysoko$ci 3 525 tys. zt.
** Wynagrodzenie obejmuje premie za 2021 r. dla obecnych i bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 2 136 tys. zt oraz odprawe
i zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzgdu w wysokosci 257 tys. zt.

6 723* 5 428** = -

= - 553 546

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesénia 2023 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(O tys. zt za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.).

Inne transakcje, wynikajace z umoéw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a Cztonkami Wiadz
Jednostki Dominujgcej dotyczg przede wszystkim wykorzystania przez Czionkéw Zarzagdu ENEA S.A. samochodow
stuzbowych dla celéw prywatnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Grupa zawiera rowniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzgdowej oraz podmiotami
bedacymi wiasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Przedmiotem tych transakcji sg gtownie:

— zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowe;j
i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotéw zaleznych od Skarbu Panstwa,

— sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytgczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym optat
oraz wegla, ktérg Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzadowej (sprzedaz
odbiorcom koncowym) jak i spotek zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna —
odbiorcom koncowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie warto$ci wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Dodatkowo Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa o charakterze
finansowym, tj. z bankami, ktére sg gwarantami w programach emisji obligacji. W$réd tych podmiotéow znajdujg sie:
PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczegdtowe informacje dotyczace programow emis;ji
obligacji zostaty zaprezentowane w nocie 17.

25. Zobowigzania warunkowe, postepowania sadowe oraz sprawy toczgce sie przed organem administracji
publicznej

W tej czesci not objasniajgcych zaprezentowano zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczgce sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
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25.1. Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 30 wrzesnia 2023 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy
zawartej przez ENEA S.A. z BGK do wysokosci limitu okreslonego w umowie.

Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 30 wrzesnia 2023 r.

Kwota udzielonej

Data udzielenia Data obowigzywania Podmiot na rzecz ktérego Bank - warancii
gwarancji gwarancji udzielono gwarancji wystawca g )
w tys. zt
1 kwietnia 2023 r. 30 kwietnia 2024 r. Telewizja Polska S.A. BGK 2442
16 lipca 2023 r. 16 lipca 2025 r. Vastint Poland sp. z 0.0. BGK 1229
1 sierpnia 2023 . 10 listopada 2023 . Zaktad Wodociagow BGK 1000
i Kanalizacji Sp. z o.0.
Suma udzielonych gwarancji bankowych 4671

Wartos$¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez Grupe na 30 wrzesnia 2023 r. wynosi 4 339 tys. zt.

25.2. Postepowania toczgce sie przed sagdami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Grupy

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0. dotyczg
dochodzenia naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci
z innych tytutldbw — nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych
(tzw. sprawy za nie energie).

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powddztwa ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg przede
wszystkim odszkodowan oraz kar umownych od kontrahentéw spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. przed sadami powszechnymi toczyto sie tgcznie 25 047 spraw z powddztwa Grupy
na fgczng kwote 136 550 tys. zt (na 31 grudnia 2022 r. toczyto sie 21 839 spraw o fgcznej wartosci 148 677 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobor
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istotne Grupa uznaje powoddztwa dotyczgce bezumownego korzystania
z nieruchomosci niebedgcych wtasnoscig Grupy.

Wystepujg réwniez roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na zakup praw majgtkowych (nota 25.5).
Postepowania sgdowe przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg m.in. odszkodowan oraz zaptaty kar umownych.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sig tgcznie 2 041 spraw przeciwko Grupie na faczna
kwote 1 233 385 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2022 r. toczyto sie 2 338 spraw o fgcznej wartosci 968 992 tys. zt).
Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 18.

25.3. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez
Grupe

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez Grupe wynika z faktu,
ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytut prawny do korzystania z gruntéw, na ktérych sg usytuowane sieci
przesytowe oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przyszto$ci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu
zado$céuczynienia za przeszte bezumowne korzystanie z nieruchomosci.

Rozstrzygniecia zapadajgce w tych sprawach sg o tyle istotne, ze w znaczgcy sposob wptywajg zaréwno na ksztattowanie
postepowania Grupy wobec osob zgtaszajgcych roszczenia przedsgdowe w zwigzku z urzgdzeniami zlokalizowanymi
na ich nieruchomosciach w przesztosci, jak i na sposob regulowania stanu prawnego tych urzadzen w przypadku nowych
inwestycji.

Mozliwosé utraty majatku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchomosci
pod urzadzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utraty przez Grupe majgtku, a jedynie powoduje zagrozenie
powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z zgdaniami wyptaty odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu,
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czynszu dzierzawnego, kosztéw ustanowienia stuzebnosci przesytu lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach
z zgdaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego). Grupa tworzy
adekwatne rezerwy.

Rezerwa dotyczy réwniez odszkodowan za bezumowne korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktorych
posadowiony jest majatek sieciowy Grupy (linie elektroenergetyczne), w zwigzku z okreslaniem tzw. korytarzy
przesytowych oraz ustanawianiem stuzebnosci przesytu na rzecz Grupy. Gtéwnym parametrem przyjetym do wyliczenia
jest dtugosci linii, a co za tym idzie przeliczenie powierzchni zajecia gruntu przez linie przez warto$¢ zt/m?, z odpowiednim
uwzglednieniem innych parametréw takich jak: lokalizacja, rodzaj linii, rodzaj gruntu.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Grupa ujefa rezerwe na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow
w wysokosci 231 997 tys. zt.

25.4. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania
w tys. z}

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 1826
Razem 27 594

Przedmiotem zawezwan byty roszczenia o zaptate za energig elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku bilansujgcym
w 2012 r. Zawezwane spotki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok 2012
bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majgtkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, ENEA S.A. wystgpita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

—  TAURON Polska Energia S.A. — pozew z 10 grudnia 2015 r.,

—  TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. — pozew z 10 grudnia 2015 r.,

—  PKP Energetyka S.A. (obecnie PGE Energetyka Kolejowa S.A.) — pozew z 28 grudnia 2015 r.,

—  PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — pozew z 29 grudnia 2015 r.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko Tauron Polska Energia S.A. i inni (sygn. akt: XIll GC 600/15/AM), 23 marca 2021 r. Sad
Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo w catosci i zasgdzit koszty postepowania na rzecz
pozwanego oraz podmiotow przypozwanych. 20 maja 2021 r. zostat doreczony wyrok z pisemnym uzasadnieniem.
10 czerwca 2021 r. ENEA S.A. wniosta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (sygn. akt: X GC 546/15), Sad Okregowy w Gliwicach
21 grudnia 2021 r. wydat wyrok oddalajgcy powddztwo w catosci i zasgdzit koszty postepowania na rzecz pozwanego.
3 marca 2022 r. sad dorgczyt wyrok z pisemnym uzasadnieniem. 17 marca 2022 r. ENEA S.A. wniosta apelacje do Sadu
Apelacyjnego w Katowicach.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko PKP Energetyka S.A. (sygn. akt XX GC 1166) Sad Okregowy w Warszawie nadal
rozpoznaje spor w | instanciji.

W sprawie przeciwko PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (sygn. akt XVI GC 525/20, poprzednia sygnatura XX GC
1163/15) - postanowieniem z 7 stycznia 2021 r. sad zawiesit postgpowanie na zgodny wniosek stron. Postanowieniem
z 19 listopada 2021 r. sad podjat uprzednio zawieszone postepowanie. Postanowieniem z 1 marca 2022 r. sad zawiesit
postepowanie na zgodny wniosek stron. Wnioskiem z 28 sierpnia 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wnidst o podjecie
postepowania. 2 pazdziernika 2022 r. sgd podjgt postepowanie. 28 pazdziernika 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wniost
0 zawieszenie postepowania. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu
ktorego 11 lipca 2023 r. na wyznaczonym przez sgd posiedzeniu, zawarly ugode sgdowg konczgcg sprawe.
Postanowieniem z 11 lipca 2023 r. sagd umorzyt postepowanie. Postanowienie jest prawomocne.

25.5. Spor dotyczacy cen na swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy na zakup praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet

ENEA S.A. jest strong 4 postepowan sadowych dotyczacych uméw na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet, na ktére sktadajg sie:

® 3 postepowania o zaptate, w ktérych przeciwko ENEA S.A. dochodzone sg roszczenia tytutem wynagrodzenia,
kar umownych bgdz odszkodowania, przy czym w jednym postepowaniu doszto do czesciowego rozstrzygniecia
co do roszczen, a w drugim postepowaniu doszto do wstepnego i czesciowego rozstrzygniecia co do roszczen
oraz do uznania bezskutecznosci wypowiedzenia umowy, rozstrzygniecia te sg prawomocne;
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® 1 postgpowanie o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia przez ENEA S.A umoéw sprzedazy praw
majatkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r.

ENEA S.A. dokonata potracenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujacych kontrahentom wobec ENEA S.A. z tytutu
zaptaty ceny za sprzedane prawa majatkowe z wierzytelnoscig odszkodowawczg ENEA S.A. wobec wytwércéw OZE.
Szkoda wyrzgdzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktow dtugoterminowych na sprzedaz praw majgtkowych zgodnie
z obowigzujgcg strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta oswiadczenia, w zaleznosci od umowy, o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dtugoterminowych uméw na zakup przez Spotke praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) (Umowy).

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych nalezg instalacje wytworcze
energii elektrycznej z odnawialnych zroédet (Kontrahenci):

® Farma Wiatrowa Krzgcin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

® Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

® PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Befchatowie (obecnie PGE Energia Ciepta S.A.);
® PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

® PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg
w Warszawie);

® "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

e in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k.
z siedzibg w Katowicach);

®  Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowy w wyniku wypowiedzen ztozonych przez ENEA S.A. ulegty rozwigzaniu, zgodnie z oceng ENEA S.A., zasadniczo
z koncem listopada 2016 r. Umowna data rozwigzania poszczegélinych Umoéw wynikata z postanowien kontraktowych.
Przyczyna wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegdlnych Umow przez Spétke byt brak przystgpienia do renegocjacji
w drodze klauzul adaptacyjnych poszczegdélnych uméw, ktére uzasadniaty dostosowanie umoéw celem przywrécenia
rébwnowagi kontraktowej oraz ekwiwalentnosci Swiadczen stron, powstatych na skutek zmian w prawie.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Umow, tj. w szczegélnosci:

® rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegotowego zakresu obowigzkow
uzyskania i przedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczgcych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);

® ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg ustawg
kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa, tj. w szczegoélnosci:
— ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz niektérych innych
ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
—  projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii, ktére ma zostaé wydane na podstawie upowaznienia
wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrodtach
energii oraz niektérych innych ustaw;
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujgcych ksztattowanie sie cen
zielonych certyfikatow.

Celem rozwigzania Umoéw jest uniknigcie przez Spotke straty stanowigcej réznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowg zielonych certyfikatow. Ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegolnosci wynikajgce z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrodtach energii, szacowana
warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bylaby znaczaco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 min zt szacowanej na moment wypowiedzenia Umoéw. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania opfaty zastepczej, ktdéra zgodnie z trescig czesci Umow stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowg. ENEA S.A. utworzyta rezerwe na spory sgdowe, w tym zwigzane
z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej z OZE, w kwocie 83 349 tys. zt, ktéra w gtéwnej mierze dotyczy sporéw z obszaru PM OZE i pokrywa catos$¢
roszczen pienieznych z tego tytutu na 30 wrzesnia 2023 r. Rezerwa jest prezentowana w nocie 18.

21 lutego 2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu wydat wyrok ustalajgc, ze oswiadczenie ztozone przez ENEA S.A.
w Poznaniu w pismie z 28 pazdziernika 2016 r. o rozwigzaniu w catosci umowy sprzedazy nie wywotato skutku prawnego
i umowa ta pozostaje w mocy w catosci, oddalajac apelacje Golice Wind Farm Sp. z 0.0. w pozostatym zakresie i oddalajac
apelacje ENEA S.A., a takze zasgdzajgc na rzecz Golice Wind Farm Sp. z 0.0. od ENEA S.A. koszty postepowania
apelacyjnego, wskutek czego doszlo do uprawomocnienia sie wyroku czesciowego i wstepnego Sadu Okregowego
w Poznaniu z 14 sierpnia 2020 r., ktérym sad uznat za zasadne roszczenie o zaptate wynagrodzenia za prawa majgtkowe
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i zasgdzit od ENEA S.A. kwote 6 042 tys. zt wraz z odsetkami, a w pozostalym zakresie uznat roszczenie o zaptate
za usprawiedliwione co do zasady. 25 lipca 2022 r. ENEA S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Poznaniu, wnoszgc jednoczesnie o wstrzymanie wykonalnosci ww. orzeczeh. Postanowieniem z 3 pazdziernika
2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu oddalit wniosek o wstrzymanie wykonalnosci orzeczen. Skarga kasacyjna trafita
do Sgdu Najwyzszego, nie zakreslono terminu rozpoznania.

W sprawach toczgcych sie z powddztwa spotek z Grupy Kapitatowej PGE, tj.:

® PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1064/17) postanowieniem z 17 lutego
2022 r. sad podjat uprzednio zawieszone postepowanie, ktore nastepnie moca postanowienia z 25 marca
2022 r. zostato ponownie zawieszone na zgodny wniosek stron; Pismem z 22 wrzesnia 2022 r. petnomocnik
ENEA S.A. wnidst o podjecie i zawieszenie postepowania. Jednocze$nie pismem z 22 wrzesnia 2022 r.
petnomocnik PGE Energia Odnawialna S.A. wnidst o podjecie postepowania. Postanowieniem z 28 wrzesnia
2022 r. sad zdecydowat o podjeciu zawieszonego postepowania. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie
majace na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym przez Sad
posiedzeniu zawarty ugode sgdowg konczaca sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r. Sad umorzyt
postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.

® PGE Energia Ciepta S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 555/16) — postanowieniem z 5 stycznia
2022 r. sad zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron. Wnioskiem z 28 czerwca 2022 r. petnomocnik PGE
Energia Ciepta S.A. wniost o podjecie i zawieszenie postepowania na zgodny wniosek stron. Z analogicznym
wnioskiem do sgdu wystgpit 6 lipca 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. Postanowieniem z 8 lipca 2022 r. sad podjat
zawieszone postepowania i zobowigzat petnomocnika ENEA S.A. do wskazania czy przychyla sie do wniosku
PGE Energia Ciepta S.A. o zawieszenie postepowania pod rygorem uznania, ze petnomocnik ENEA S.A.
przychyla sie do wniosku PGE Energia Ciepta S.A. 22 lipca 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. przestat do sadu
pismo ponownie wskazujgc, ze przychyla sie do wniosku o zawieszenie postepowania. Z Portalu Informacyjnego
Saddéw Powszechnych wynika, ze sgd 18 sierpnia 2022 r. zawiesit postepowanie, co zostato potwierdzone
doreczonym petnomocnikowi ENEA S.A. 24 sierpnia 2022 r. postanowieniem sadu o zawieszeniu postepowania
na podstawie art. 178 k.p.c. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu,
w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym przez Sad posiedzeniu, po odwieszeniu przez Sad
zawieszonego postepowania, zawarty ugode sgdowg konczgcg sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r.
Sad umorzyt postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.

® PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1011/17) — 7 marca 2022 r. powdd
ztozyt pismo procesowe, w ktérym podtrzymat dotychczasowe stanowisko oraz wnidst o zawieszenie
postepowania przychylajac sie do ewentualnego wniosku Spotki w tym zakresie. 13 maja 2022 r. Sad Okregowy
w Poznaniu wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania na zgodny wniosek stron. Pismem
z 13 pazdziernika 2022 r. petnomocnik PGE Energia Odnawialna S.A. wnidst o podjecie zawieszonego
postepowania i wyznaczenie terminu rozprawy w grudniu 2022 r. w celu jej ugodowego zakonczenia. Z Portalu
Informacyjnego Sadéw Powszechnych wynika, ze sad postanowieniem z 18 pazdziernika 2022 r. zdecydowat
0 podjeciu zawieszonego postepowania i wyznaczeniu terminu rozprawy na 9 grudnia 2022 r. Rozprawa
9 grudnia 2022 r. nie odbyta sig - termin rozprawy, na wniosek stron, ulegt zmianie. Strony postanowity zawrze¢
porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym
przez Sad posiedzeniu, zawarty ugode sgdowg konczacg sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r. Sgd
umorzyt postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.
Nierozliczone zobowigzania z tytutu zawartych ugdd sadowych na 31 grudnia 2022 r. ujete byty w pozycji Zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Z koncem kwietnia 2023 r. ENEA S.A. zrealizowata pozostate
zobowigzania wynikajgce z zawartych ugod sgdowych.

W sprawie z powodztwa ENEA S.A. przeciwko PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (sygn. akt X GC 608/20)
— 25 stycznia 2022 r. Sad Okregowy wyznaczyt termin rozprawy na 27 maja 2022 r. Pismem z 4 kwietnia 2022 r.
PGE Energia Ciepta S.A. wniosta o zniesienie terminu rozprawy zaplanowanej na 27 maja 2022 r. Z takim samym
wnioskiem zwrécit sie do sgdu petnomocnik ENEA S.A. 25 maja 2022 r. Sad Okregowy wystat petnomocnikom stron
wiadomos$¢ e-mail z informacjg o zarzadzeniu sadu o odwotaniu rozprawy zaplanowanej na 27 maja 2022 r. i zawieszeniu
postepowania na zgodny wniosek stron, co potwierdzit postanowieniem o zawieszeniu postepowania z 24 maja 2022 r.
Pismem z dnia 24 listopada 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wniost o odwieszenie i wznowienie postepowania. Strony
postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego petnomocnicy stron ztozyli
wnioski 0 wyznaczenie terminu posiedzenia celem zawarcia ugody. Sad wyznaczyt termin posiedzenia na 30 stycznia
2023 r. W wykonaniu zawartego 22 grudnia 2022 r. porozumienia, 30 stycznia 2023 r. na wyznaczonym przez Sad
posiedzeniu, Strony zawarty ugode sadowg konczaca sprawe. Postanowieniem z 30 stycznia 2023 r. Sad umorzyt
postepowanie. Postanowienie jest prawomocne.

W sprawie z powoddztwa Hamburg Commercial Bank AG przeciwko ENEA S.A., Sad Okregowy w Poznaniu
postanowieniem z 18 marca 2022 r. oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia powoda. 25 maja 2022 r. Spétce
doreczona zostata interwencja uboczna w sprawie o sygn. IX GC 552/17, na mocy ktérej Hamburg Commercial Bank AG
przystapito do postepowania w roli interwenienta ubocznego w sprawie z powddztwa in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo
Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Katowicach) o ustalenie
bezskutecznosci wypowiedzenia. 28 wrzesnia 2022 r. odbyta sie rozprawa, 26 pazdziernika 2022 r. wyrokiem Sadu
Apelacyjnego w Poznaniu oddalono apelacje Spotki od wyroku czesciowego Sadu Okregowego w Poznaniu z 25 lutego
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2021 r. Spoétka wykonata prawomocny wyrok. Postanowieniem z 30 listopada 2022 r. Sgd Okregowy w Poznaniu oddalit
opozycje Spotki wobec wstgpienia Hamburg Commercial Bank AG do postepowania w roli interwenienta ubocznego.
Spotka 10 marca 2023 r. wniosta zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego w Poznaniu z 30 listopada 2022 r.
0 oddaleniu opozycji. Postanowieniem z 27 lipca 2023 r. Sgd Okregowy w Poznaniu oddalit zazalenie na postanowienie
Sadu Okregowego w Poznaniu z 30 listopada 2022 r. o oddaleniu opozycji. 7 lutego 2023 r. zostata ztozona skarga
kasacyjna do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego z 26 pazdziernika 2022 r. Skarga kasacyjna trafita
do Sgdu Najwyzszego, nie zakreslono terminu rozpoznania.

W sprawie z powodztwa PSW Sp. z 0.0. Sad Okregowy w Poznaniu po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym
31 stycznia 2023 r. postanowit zamkna¢ rozprawe oraz wydat wyrok zasgdzajgcy od ENEA S.A. na rzecz PSW Sp. z 0.0.
kwote 4 488 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, oddalajgc czesciowo powddztwo w zakresie roszczen
odsetkowych oraz zasgdzit od Spétki kwote 115 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw postgpowania. Petnomocnik Spétki 25 lipca
2023 r. wniost apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Poznaniu z 31 stycznia 2023 r. w czesci zasgdzajgcej wyroku.
Wyrok w tym zakresie nie jest prawomocny, w pozostatym zakresie wyrok uprawomocnit sie. Sprawa toczy sie przed
Sadem Apelacyjnym w Poznaniu, | Wydziat Cywilny i Wtasnosci Intelektualnej pod sygn. akt | AGa 278/23. W sprawie nie
wyznaczono terminu rozprawy.

26. Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego

1 marca 2022 r. Rada Ministréw przyjeta dokument pn. ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce.
Wydzielenie aktywdw weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panstwa" (,Program transformacji”). Dokument powstat
w celu dostosowania grup energetycznych do wyzwan transformacji spéjnie z kierunkami wskazanymi w ,Polityce
Energetycznej Polski do 2040 r.” (PEP2040). Program transformacji przedstawia koncepcje wydzielenia z grup
kapitatowych poszczegélnych spétek energetycznych aktywoéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej
w konwencjonalnych jednostkach weglowych (,aktywa weglowe”). Zatozenia Programu transformacji przewidujg
m.in. integracje aktywéw weglowych w ramach jednego podmiotu, tj. PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(,PGE GIEK") — spotki zaleznej PGE S.A., ktéra bedzie docelowo dziatata pod firmg Narodowej Agencji Bezpieczenstwa
Energetycznego (,NABE”). Rolg NABE bedzie zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego poprzez stabilne dostawy
energii wytwarzanej z wegla. Wydzielenie aktywoéw weglowych pozwoli grupom energetycznym skupi¢ sie
na przyspieszeniu inwestycji w nisko- i zeroemisyjne zrodta energii oraz infrastrukturg przesytowa.

Grupa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2023 r. kontynuowata realizacje zadan zwigzanych z wydzieleniem
aktywow weglowych na rzecz Skarbu Panstwa zgodnie ze zaktualizowanym harmonogramem utworzenia NABE.

Grupa realizowata prace zwigzane z wewnetrznymi zmianami wtasnosciowymi oraz reorganizacyjnymi. Jednym z takich
dziatan byt podziat spétki ENEA Trading Sp. z 0.0. (na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) kodeksu spoétek handlowych), wskutek
czego, zgodnie z Planem Podziatu spétki ENEA Trading Sp. z 0.0. z 29 lipca 2022 r. nastgpit podziat przez wydzielenie
i przeniesienie czesci majatku (aktywow i pasywow) spotki ENEA Trading Sp. z 0.0., w postaci Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa, na spotke ENEA Power&Gas Trading Sp. z 0.0. Podziat nastgpit 3 kwietnia 2023 r.

W celu zapewnienia kontynuacji dziatalnosci spotek wydzielanych po wigczeniu ich w struktury NABE, prowadzono
negocjacje z instytucjami finansowymi w tym obszarze.

W Il kwartale 2023 r. zakoriczono wyceny spotek wytworczych wydzielanych do NABE.

14 lipca 2023 r. Spoétka otrzymata od Skarbu Panstwa propozycje niewigzacych dokumentéw podsumowujgcych warunki
transakcji nabycia przez Skarb Panstwa, posiadanych przez Spoétke udziatdbw ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.
oraz akcji ENEA Elektrownia Potaniec S.A. wraz z ich podmiotami zaleznymi. Dalsze dziatania obejmowaty negocjacje
z Kupujgcym, celem uzgodnienia i podpisania dokumentéw pomiedzy Skarbem Panstwa a Spotka.

10 sierpnia 2023 r. Zarzgd ENEA S.A. oraz Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Aktywéw Panstwowych,
podpisali dokumenty podsumowujgce warunki transakcji nabycia przez Skarb Panstwa wszystkich posiadanych przez
ENEA S.A. udziatébw ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz akcji ENEA Elektrownia Potaniec S.A. wraz z ich podmiotami
zaleznymi, celem utworzenia NABE. Uchwata dotyczgca wyrazenia zgody na podpisanie powyzszych dokumentéw
zostata podjeta przez Zarzad ENEA S.A. tego samego dnia rano.

Podpisane dokumenty nie stanowig oferty ani zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy, sg podstawg do ztozenia
przez Ministra Aktywéw Panstwowych do Prezesa Rady Ministrow wniosku o nabycie wszystkich udziatéow ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz akcji ENEA Elektrownia Pofaniec S.A.

W zwigzku z podpisaniem powyzszych dokumentow, przy zatozeniu wartosci transakciji z oferty, na moment obecny Grupa
nie identyfikuje ewentualnej straty na poziomie skonsolidowanym na sprzedazy aktywow weglowych do NABE
i, co za tym idzie, nie widzi koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.

17 sierpnia 2023 r. Sejm uchwalit ustawe o gwarancjach finansowych dla zobowigzan NABE, do ktérej Senat wnidst
poprawki, ktére z uwagi na kalendarz prac parlamentu nie zostaty jeszcze rozpatrzone przez Sejm.

27. Zdarzenie jednorazowe w LWB

W lutym 2023 roku w LWB, po wykonaniu w $cianie 3/VII/385 nowej przecinki Scianowej i ponownym zazbrojeniu $ciany
w kompleks $cianowy przystgpiono do rozruchu prébnego. W trakcie rozruchu prébnego doszto jednak do zdarzenia,
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polegajgcego na nagtym i niespodziewanym wylewie wod podziemnych do wyrobisk dotowych, w wyniku czego konieczne
byto wstrzymanie prac wydobywczych na tej Scianie. LWB podjeta szereg dziatan w celu doktadnego zbadania przyczyn
oraz okreslenia ryzyka dotyczgcego tego zdarzenia. W szczegodlnosci zlecono wykonanie zaawansowanych analiz
i ekspertyz hydrogeologicznych i geomechanicznych w celu wypracowania najlepszego wariantu dziatania oraz okreslenia
ryzyk zwigzanych z dalszymi pracami gorniczymi i technicznymi w tym obszarze.

Doktadna skala powyzszego zdarzenia oraz jego wptyw na wyniki operacyjne i finansowe spotki nadal nie sg znane,
niemniej jednak nalezy sie liczy¢ z tym, ze cze$¢ maszyn i urzgdzen znajdujacych sie w scianie 3/VII/385 mogta zostac
utracona, w zwigzku z czym mogto dojs¢ do utraty ich wartosci. Dlatego tez majgc na uwadze ostrozne podejscie
oraz che¢ odpowiedniego odzwierciedlenia tego zdarzenia w wyniku finansowym 2023 roku w LWB utworzono odpis
aktualizujgcy (ujety w catosci w trakcie pierwszego potrocza 2023 roku) w fgcznej wysokosci 48,5 min ziotych
(w odniesieniu do maszyn i urzgdzen oraz czesci chodnikoéw przyscianowych, zlokalizowanych w rejonie zdarzenia).

28. Odpisy na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny

Spotki Grupy sa objete obowigzkiem przekazywania odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na mocy art. 21 ustawy
z 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku (Dz. U. z 2022 r. poz. 2243) — jako wytwodrcy energii elektrycznej
oraz jako przedsiebiorstwa energetyczne wykonujace dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng.

Zgodnie z art. 24 i art. 39 ww. ustawy odpisy przekazywac nalezy za kazdy miesigc kalendarzowy w odniesieniu do okresu
od dnia 1 grudnia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. spotki GK ENEA ujety z tego tytutu w kosztach nastepujace kwoty:
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. w zakresie obrotu energig elektryczng w kwocie 12 766 tys. zt i w zakresie wytwarzania
279 035 tys. zt, ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zakresie obrotu 73 542 tys. zt i w zakresie wytwarzania 1 685 904 tys. zt,
ENEA Ciepto Sp. z 0.0. w zakresie obrotu 6 819 tys. zt i w zakresie wytwarzania 6 452 tys. zt, ENEA Nowa Energia
Sp. z 0.0. w zakresie wytwarzania 138 096 tys. zt oraz ENEA Trading Sp. z 0.0. w zakresie obrotu 17 tys. zi. Kwoty
te zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Podatki i optaty”. Grupa uznaje
te odpisy jako optaty w rozumieniu MSR 37. Sg one naliczane w miesiacu, w ktérym powstaje obowigzek.

29. Oferta nabycia akcji spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

W zwigzku z utrzymujacy sig rynkowg kapitalizacjg spotki Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. ("LWB") ponizej aktywéw
netto, otrzymang ofertg zakupu akcji LWB przez Skarb Panstwa ponizej aktywdéw netto oraz w zwigzku z otrzymaniem
raportu z wyceny, Zarzad ENEA S.A. zidentyfikowat na 30 czerwca 2023 r. przestanki na utrate wartosci CGU Wydobycie
(LWB).

W zwigzku z raportem biezgcym nr 36/2023 z 21 sierpnia 2023 r. w sprawie otrzymania oferty nabycia akcji spotki Lubelski
Wegiel "Bogdanka" S.A. ("LWB") od Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra Aktywow Panstwowych
oraz podpisanym 18 czerwca 2022 r. listem intencyjnym dotyczgcym potencjalnego nabycia przez Skarb Panstwa
21.962.189 akcji w LWB, Zarzad ENEA S.A. poinformowat, ze trwajg analizy dotyczace ztozonej oferty. Wynikajgca
z uzyskanej oferty cenowej wartos¢ aktywdéw netto CGU Wydobycie (LWB) jest ponizej wartosci ksiegowej oraz jest
ponizej szacowanej przez Zarzad wartosci godziwej CGU Wydobycie, i w konsekwenc;ji nie jest satysfakcjonujgca i nie
zostata zaakceptowana.

Akcje LWB sag notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Pomimo, ze kurs notowan gietdowych
oscylowat wokét 33 zt za akcje, jeszcze w styczniu br. warto$¢ ta przekraczata 50 zi. Zdaniem Zarzadu powyzsza
okolicznos$¢ oraz czynniki podane ponizej powoduja, iz uzycie aktualnej kapitalizacji gieldowej jako wyznacznika wartos$ci
godziwej LWB nie jest zasadne. W zwigzku z powyzszym dla potrzeb sporzadzenia skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2023 r. Zarzad dokonal oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej CGU Wydobycie na poziomie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Biorgc pod uwage
przeprowadzone analizy oraz uzyskany raport z oszacowania warto$ci rynkowej akcji LWB (przygotowany z datg
11 wrzesnia 2023 r. przez Pekao Investment Banking), Zarzad uznat za zasadng wycene na poziomie co najmniej 72,28
zt za akcje i w ramach negocjacji bedzie dgzyt do sprzedazy akcji na poziomie uwzgledniajgcym te wycene. Wycena na
poziomie 72,28 zt za akcje stanowita podstawe do oszacowania wysokos$ci odpiséw aktywéw CGU Wydobycie
i skutkowata odpisem aktualizujgcym w wysokosci 748 815 tys. zt.

Grupa dokonata oszacowania wartosci godziwej CGU Wydobycie (spétka LWB). Znaczenie takiej analizy jest tym bardziej
istotne w sytuacji, kiedy firmy funkcjonuja w zmiennych, zupetnie niestandardowych i zazwyczaj niespotykanych
warunkach. Dokonujgc takiej oceny na potrzeby sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 r. Grupa, na podstawie analizy aktualnej sytuacji ekonomiczno-rynkowe;j,
zauwazyta, ze warto$¢ kapitalizacji rynkowej LWB nadal utrzymywata sie na poziomie nizszym od wartosci bilansowej
aktywow netto. W ocenie Grupy taka sytuacja wynikata przede wszystkim z czynnikdw od niej niezaleznych, takich jak
czynniki polityczne oraz polityka klimatyczna UE, ograniczone zaufanie do spétek z sektora gérniczego oraz po czesci
takze niska ptynnos¢ akgji i niski poziom akcji w wolnym obrocie (ang. ,free float”). Réwniez trwajgca wojna na Ukrainie
i ograniczenie podazy surowcéw na $wiecie powoduje dynamiczne zmiany w zapotrzebowaniu na wegiel, w tym wegiel
z LWB. Dlatego tez LWB podejmuje dziatania w celu wykorzystania obecnych zdolnosci produkcyjnych i przygotowania
wydobycia w celu osiggniecia zatozen wynikajgcych ze strategii GK LWB. Zdaniem Zarzadu stan gotowki w spétce LWB
oraz mozliwosci generowania wysokich dodatnich przeptywéw pienieznych w kolejnych okresach pozwalajg postawié¢
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teze, ze warto$¢ pakietu posiadanych akcji jest wyzsza od wartosci wynikajgcej z biezgcego kursu akcji LWB i z oferty
nabycia ztozonej przez Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Aktywow Panstwowych.

Zgodnie z najlepsza praktyka rynkowg, oszacowanie wartosci w wycenie zostato przygotowane w kilku scenariuszach
przy zastosowaniu nastepujgcych metod:

- podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

- podejscie rynkowe z zastosowaniem mnoznikéw dla poréwnywalnych producentéw wegla notowanych na gietdach
papieréw wartosciowych

Metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych zostata wybrana jako metoda wiodaca dla potrzeb oszacowania
wartosci. Wybdr tej metody zostat podyktowany dostepnoscig wiarygodnych projekcji finansowych dla LWB w dtugim
horyzoncie czasu 2023-2049, co umozliwito oszacowanie przysztych wolnych przeptywow pienieznych determinujacych
wartos$é przedsiebiorstwa. Metoda mnoznikéw spétek poréwnywalnych zostata wybrana jako metoda komplementarna
dla podejscia dochodowego, jednak jej wyniki nie zostaty uwzglednione dla potrzeb oszacowania wartosci. Zastosowanie
tej metody byto mozliwe dzigki zidentyfikowaniu kilkunastu spétek poréwnywalnych oraz dostepnosci szacunkéw
przysztych wynikéw finansowych tych spétek. Dodatkowo skorzystano z wycen wynikajgcych z konsensusu rynkowego
oraz biezgcej kapitalizacji powigkszonej o premie za kontrole.

Uzyskane wyniki charakteryzujg sie szerokg rozpietoscig, ktdra wynika z istotnie réznych wizji na kluczowe zatozenia
co do prognoz uczestnikdéw rynku oraz LWB. W takich sytuacjach w praktyce czesto spotykane jest stosowanie
tzw. podejécia mieszanego opierajgcego sie na usrednianiu wynikdw z réznych metod wyceny oraz istniejgcych
benchmarkéw rynkowych (w tym biezacej kapitalizacji powiekszonej o premie za kontrole, jak tez aktualnego konsensusu
rynkowego powiekszonego o premie za kontrole), co pozwala na uwzglednienie szerokiego spojrzenia rynkowego
na warto$¢ aktywa. Przy tak zastosowanym podejsciu (z wylgczeniem metod mnoznikowych) oszacowano $rednig
z wycen wskazujgcg na warto$¢ akcji LWB na poziomie 72,28 zt za akcje.

Dokonana wycena do wartosci godziwej klasyfikowana jest do Poziomu 3 w hierarchii wartosci godziwej. Uwzgledniajgc
powyzsze informacje oraz w efekcie oszacowania wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy na 30 czerwca
2023 r. nastgpita koniecznos$¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow w segmencie Wydobycia w kwocie 748 815
tys. zh.
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