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GRUPA KAPITALOWA

1. Otoczenie rynkowe
1.1. Ogélna sytuacja makroekonomiczna

W opinii Zarzadu Spotki Dominujgcej nastepujace czynniki i tendencje rynkowe w istotnym stopniu wptywajg
na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal (,Grupa”, ,GK PxM”) w omawianym okresie
lub przewiduje sie, ze bedg one znaczgco wptywac na jej przysztosc:

e rozwdj pandemii wirusa SARS-CoV-2;
e sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski;
e poziom naktaddw inwestycyjnych na rynku polskim i innych paistw Unii Europejskiej;
e otoczenie regulacyjne;
e zmiany kurséw walut;
e sezonowosé;
e udziat w realizacji wielkich projektow inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym;
e wartos$¢ posiadanego portfela zaméwien;
e prowadzone dziatania dezinwestycyjne;
e dziatalnos¢ produkcyjna.
Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Grupa prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie w Polsce, gdzie wiekszo$¢ przychoddw osiagga z kontraktow budowlanych oraz
z dziatalnosci w segmencie energetycznym i produkcyjnym. W zwigzku z tym, ze aktywnos$¢ w poszczegdlnych
sektorach, w ktérych dziata Grupa, jest istotnie skorelowana z cyklem koniunkturalnym, kluczowym czynnikiem
wptywajgcym na dziatalnos$¢ Grupy jest sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a w szczegdlnosci:

e wzrost realnego PKB, stanowigcy miare wielkosci gospodarki, odzwierciedlajgcy poziom aktywnosci
gospodarczej i cyklicznos¢ koniunktury;

e wielko$¢ i dynamika produkcji przemystowej, obrazujgca stan koniunktury gospodarczej po stronie
producentow;

e zdolnos¢ przedsiebiorstw z branzy energetycznej, chemicznej i paliwowej do generowania gotowki oraz
prowadzenia inwestycji,

e stopa bezrobocia, obrazujaca kondycje rynku pracy, co bezposrednio przektada sie na trendy w popycie
konsumpcyjnym;

e poziom ptac realnych, stanowigcy miare sity nabywczej gospodarstw domowych;

e poziom stép procentowych, decydujacy o koszcie pienigdza oraz wptywajacy na poziom i dynamike cen
produktéw i ustug;

e kondycja gospodarek panstw UE (gtdwnych importeréw ustug oferowanych przez Spétke) oraz stopien
absorbcji Srodkdw unijnych;

e zmiana cen rynkowych surowcow i materiatéw.

Wedtug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto (PKB) w Il kwartale 2020
roku byt nizszy o 8,2% w poréwnaniu z Il kwartatem 2019 roku.

Stopa bezrobocia na koniec czerwca 2020 roku wyniosta 6,1%. W analogicznym miesigcu 2019 roku wskaznik ten
wynosit 5,3%. Znaczgcym czynnikiem, ktory miat wptyw na wzrost bezrobocia w Polsce i na $wiecie jest stan epidemii
spowodowanej wirusem SARS-CoV-2.

Wedtug wstepnych danych w czerwcu 2020 r. ceny produkcji sprzedanej przemystu spadty o 0,8% w pordwnaniu
z czerwcem 2019 r. Natomiast wzrost cen odnotowano w produkcji budowlano-montazowej o 2,6% w poréwnaniu
z analogicznym miesigcem poprzedniego roku.

Perspektywy rozwoju rynkéw na ktorych dziata Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal skoncentrowata swoje dziatania w tych sektorach gospodarki, ktére wymagajg
znaczacych naktaddéw inwestycyjnych a jednoczesnie naktady inwestycyjne w tych obszarach sg wspierane przez
fundusze Unii Europejskiej. W zwigzku z tym celem strategicznym Grupy PxM jest budowanie wartosci poprzez
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intensywny rozwdj w tych rozwijajacych sie obszarach takich jak: energetyka, nafta, chemia, gaz, budownictwo
przemystowe, produkcja wyrobéw metalowych jak réwniez obszar budownictwa infrastrukturalnego.

Grupa dazy do utrzymania pozycji wiodgcej, polskiej firmy budownictwa przemystowego. Gtdwnym czynnikiem
wpierajgcym osiaggniecie wyzej wymienionych celéw s3 potrzeby inwestycyjne najwazniejszych podmiotéw
dziatajgcych w sektorze energetycznym oraz paliwowo-gazowym jak réwniez inwestycje wspoétfinansowane ze
srodkéw z budzetu Unii Europejskiej, a takze wspétpraca z klientami zagranicznymi na rynkach europejskich.

Jednym z podstawowych wyzwan rozwojowych Polski na najblizsze lata jest zapewnienie stabilnych dostaw energii.

Polimex Mostostal monitoruje strategie Rzagdu RP w zakresie budowy w Polsce elektrowni jagdrowych i bedac
najwiekszym budowniczym energetyki przemystowej w Polsce jest przekonany, ze w przypadku rozpoczecia budowy
blokéw jadrowych w Polsce jego doswiadczone sity i zasoby produkcyjne beda wykorzystane w petni do realizacji
takiej inwestycji.

Jednoczesnie perspektywy rozwoju rynku budowlanego w obszarze energetyki ksztattujg sie na przewidywalnym
i stabilnym poziomie, cho¢ nalezy wzig¢ pod uwage zmiane charakteru planowanych inwestycji, poniewaz nie beda
juz powstawaty nowe duze bloki weglowe, a na znaczeniu zyska rynek mniejszych mocy wytwdrczych, w tym blokéw
opartych na paliwie gazowym. Grupa Polimex Mostostal bedzie umacnia¢ swojg pozycje lidera projektéw EPC
na rynku duzej energetyki konwencjonalnej oraz gazowej, wytwarzania ciepta, kogeneracji oraz paliwowo-
chemicznym, a takze planuje wejs¢ w nowe obszary, w tym rynek mniejszych mocy wytwérczych opartych na
odnawialnych zrddtach energii.

Grupa Polimex Mostostal zamierza pozyskiwaé projekty w ramach inwestycji, remontéw i modernizacji
oraz montazu konstrukcji stalowych ze szczegdlnym uwzglednieniem rozwoju potencjatu na rynkach zagranicznych.
Planuje realizowaé kolejne projekty budowy blokéw gazowo-parowych (w kontekscie planow czotowych grup
energetycznych w Polsce) oraz zwiekszy¢ aktywnos$¢ w zakresie prac serwisowych.

Bogate referencje jak réwniez doswiadczona i wysoko wykwalifikowana kadra inzynierska oraz menadzerska,
pozwalajg Grupie Polimex Mostostal na udziat w przetargach zaréwno w zakresie dostosowywania jednostek
do wymogoéw BAT, jak réwniez zaangazowanie w realizacje innowacyjnych rozwigzan technologicznych.

Referencje te s3 oparte na doswiadczeniach zdobytych przy realizacji strategicznych inwestycji w krajowe;j
energetyce, w tym m.in. budowie nowoczesnego bloku energetycznego nr 11 w Elektrowni Kozienice, budowie
blokéw energetycznych 5 i 6 w Elektrowni Opole, tj. najwiekszej inwestycji infrastrukturalnej w Polsce po zmianie
ustrojowej w 1989 r., a takze budowie bloku gazowo-parowego dla Elektrocieptowni Zeran.

Bezpieczenstwo energetyczne wymaga miedzy innymi dywersyfikacji Zrédet energii elektrycznej, a nowe inwestycje
energetyczne m.in. w Elektrocieptowni Bydgoszcz czy Elektrocieptowni Czechnica w Siechnicach k. Wroctawia
stwarzajg szanse do dynamicznego rozwoju oraz pozyskania nowych kontraktéw dla GK PxM.

Realizowany obecnie kontrakt w Putawach obejmuje kompletny blok weglowy zawierajgcy wszelkie urzadzenia
i instalacje technologiczne niezbedne dla kogeneracyjnego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta. Jednoczesnie
pozwoli na spetnienie norm emisyjnych wymaganych w zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 16 sierpnia 2021 r.
konkluzji BAT zgodnych z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady UE, co oznacza istotng redukcje emisyjnosci
wzgledem obecnie funkcjonujgcych blokéw weglowych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Wygrany duzy kontrakt w Elektrowni Dolna Odra utwierdza silng i stabilng pozycje GK PxM jako czotowego lidera
w branzy energetycznej. Nowe bloki gazowo-parowe podniosg bezpieczenstwo energetyczne Polski. Bloki, te beda
spetniaty rygorystyczne normy Srodowiskowe dotyczgce emisyjnosci. Obecnie Srednia emisyjno$¢ wytwarzania
energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym wynosi koto 0,8 tony CO2/MWh. W nowych blokach bedzie ona
ponizej 0,35 tony CO2/MWh. Uruchomienie nowych blokéw pozwoli wiec na ograniczenie emisji o ok. 2-3 miIn ton
CO2 rocznie.

Z powodu znacznego stopnia eksploatacji oraz niskiej sprawnosci jednostek wytwdrczych zdecydowana wiekszos¢
krajowych blokéw energetycznych jest lub powinna zosta¢ w najblizszych latach zmodernizowana lub zastgpiona
nowymi zrédtami wytwdrczymi.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze jednostki wytwadrcze o mocy okoto 200 MW lub mniejszej beda sukcesywnie wytgczane
z eksploatacji lub bedg wymagaty kosztownego dostosowania do zaostrzonych wymagan srodowiskowych. Rynek
budowlany w sektorze energetyki bedzie stymulowany m.in. poprzez wprowadzenie rynku mocy. Grupa Polimex
Mostostal chce bra¢ aktywny udziat w dokonujacej sie transformacji energetycznej — w naszym portfelu zaméwien
pojawiajg sie projekty z zakresu odnawialnych zrédet energii. Uczestniczymy w budowie lagdowych farm wiatrowych,
interesujg nas takze duze projekty fotowoltaiczne oraz morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Battyku.
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W najblizszych latach Grupa Polimex Mostostal zaktada budowe silnej pozycji takze w sektorze gazowym, paliwowym
i chemicznym, jak rowniez utrzymanie znaczacej pozycji za granicg w sektorze paliwowo-chemicznym. Mocng strong
spotki Naftoremont-Naftobudowa, realizujgcej w Grupie kontrakty w segmencie nafta, gaz, chemia sg witasne
zdolnosci produkcyjne m.in. rurociggdw, piecéw rafineryjnych i przemystowych rézinego typu oraz zbiornikéw
magazynowych paliw ciektych, co pozwala odpowiedzie¢ na potrzeby klientéw jak réwniez realizowac strategie
w zakresie realizacji projektéw w system Generalnego Wykonawstwa. Kompetencje Spoétki pozwalajg sprostaé
znaczacemu potencjatowi rynku. Strategia przyjeta m.in przez Gaz System, LOTOS oraz PKN Orlen przewiduje
znaczace nakfady na rozwdj infrastruktury gazowej w tym tfoczni gazu i sieci przesytlowych. Zaplanowane jest
wybudowanie okoto 2000 km gazociggdéw.

Grupa Polimex Mostostal jest jednym z najwiekszych w kraju producentéw konstrukcji stalowych, w tym krat
pomostowych i w tym zakresie posiada ugruntowang pozycje zaréwno w Polsce, jak i za granica. Celem strategicznym
segmentu produkcji jest: wzrost efektywnosci, zwiekszenie sprzedazy krajowej izagranicznej, dywersyfikacja
portfela o produkty wysokomarzowe. Gtéwnymi odbiorcami konstrukcji stalowych, jak i krat pomostowych, sg
branze energetyki, przemystu i budownictwa oraz branza petrochemiczna.

Grupa Polimex Mostostal planuje sukcesywny wzrost portfela projektéw zagranicznych. W chwili obecnej realizuje
projekty m.in. w Belgii, Holandii, Niemczech, Wielkiej Brytanii i Finlandii. Planowane zwiekszenie portfela projektéw
zagranicznych obywac sie bedzie w szczegdlnosci w oparciu o istniejgcg wspodtprace z miedzynarodowymi
koncernami paliwowymi i chemicznymi w ramach realizowanych projektdw oraz montaz konstrukcji stalowych.
Jednym z elementdw strategii GK PXM w rozwoju obecnosci na rynkach zagranicznych sg powotane w Niemczech
i Holandii spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Polimex Mostostal GmbH oraz Polimex Mostostal B.V.

W zatozeniu spoétki te majg w znaczacy sposob zwiekszy¢ obecnosé GK PxM na rynkach Niemiec i Beneluxu, wzmocnié
efektywnos¢ realizacji oraz nadzorowac realizacje kontraktéw w tym zgodnos¢ z prawami i regutami lokalnych
rynkow.

W perspektywie najblizszych lat istotnym z punktu widzenia ptynnosci jest skuteczne pozyskiwanie kontraktéw,
ktorych docelowa skala powinna zastgpic¢ obecnie realizowane kontrakty strategiczne.

W tym tez celu Grupa PxM wraca na rynek budowy drég. Spotka Polimex Mostostal S.A. (jako lider konsorcjum)
oraz spotka zalezna Polimex Infrastruktura sp. z 0.0.( jako partner konsorcjum) podpisaty umowe na wykonanie,
najwiekszej od kilku lat inwestycji drogowej realizowanej przez Grupe ,,Budowy potgczenia ul. |. Paderewskiego z ul.
Wyzwolenia w Koninie w zwigzku z modernizacja linii kolejowej E-20”.

Uzupetnianie biezacego portfela kontraktéw wraz z postepem zaawansowania realizacji kontraktow strategicznych
jest jednym z gtéwnych priorytetéw Zarzadu Spotki ispdtek segmentowych. Jakkolwiek wptyw kontraktow
strategicznych na wynik Spétki i Grupy jest obecnie dominujacy to dodatkowe kontrakty pozyskiwane obecnie
i planowane do pozyskania w najblizszych latach powinny mie¢ rosngcy udziat w wynikach Grupy zapewniajac
dodatkowe przeptywy dla Spétki i Spotek Segmentowych.

2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | potrocza 2020 roku
2.1. Najwazniejsze kontrakty realizowane przez Grupe Polimex Mostostal

W 2020 roku Grupa realizowata nastepujace kontrakty strategiczne w segmencie energetyki:

 kontrakt na budowe nowego bloku w Elektrocieptowni Zeran,
¢ kontrakt na budowe nowego bloku w Zaktadach Azotowych Putawy,
¢ kontrakt na budowe dwdéch nowych blokdw energetycznych w Elektrowni Dolna Odra.

Elektrocieptownia Zeran

Od czerwca 2017 roku Polimex Mostostal S.A. w konsorcjum z Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH
realizuje dostawe i montaz bloku gazowo-parowego o mocy elektrycznej na poziomie 497 MW i mocy cieplnej na
poziomie 326 MW wraz z instalacjami i obiektami pomocniczymi w Elektrocieptowni Zerarh w Warszawie. taczna
wartos¢ kontraktu na dzien podpisania wyniosta ok. 982,28 min zt oraz 111,93 min euro z czego na Spodtke przypada
ok. 26%. W ciggu roku obrotowego 2018 wystgpita koniecznosci utworzenia dodatkowej rezerwy na koszty w kwocie
ok. 57,6 min PLN. W dniu 17 kwietnia 2020 r. zawarta zostata Ugoda z inwestorem dotyczgca waloryzacji ceny.
W wyniku Ugody Cena Kontraktu zostata podwyiszona o kwote (przypadajacg na PXM) 19,6 miliona zi.
Zaawansowanie kosztowe (PoC) kontraktu na 30.06.2020 r. to 59%. Wraz z postepem w realizacji kontraktu rezerwa
na strate jest sukcesywnie wykorzystywana. Na 30.06.2020 wynosi ona 20,2 mIn PLN. Catkowita oczekiwana strata
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na realizacji tego kontraktu ulegta zmniejszeniu i wynosi, po uwzglednieniu powyzszej ugody i wydtuzenia prac, 49,1
min PLN.

Elektrocieptownia Putawy

W dniu 25 wrzesnia 2019 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A.
a konsorcjum, w sktad ktérego wchodza: Polimex Mostostal S.A. (jako lider konsorcjum), Polimex Energetyka Sp.
z 0.0. oraz SBB ENERGY S.A. Przedmiotem Umowy jest budowa kompletnego Bloku energetycznego cieptowniczo-
kondensacyjnego w oparciu o paliwo weglowe, z zamknietym uktadem chtodzenia z chtodniami wentylatorowymi
mokrymi, o mocy elektrycznej brutto w zakresie 90-100 MWe, o mocy cieplnej dostarczanej z paliwem do paleniska
kotta Bloku nizszej niz 300 MWt, mocy cieplnej w parze technologicznej co najmniej 250MW?t, pracujgcego na
parametrach pary. Wynagrodzenie za wykonanie Zadania jest zryczattowane i wynosi 1 159 900 tys. zt netto, z czego
na Grupe przypada ok. 99%. Na podstawie umowy wykonawca zobowigzat sie przekaza¢ zamawiajgcemu blok
energetyczny do uzytkowania w terminie trzydziestu szesciu miesiecy od dnia wyznaczonego przez zamawiajgcego
jako dzien rozpoczecia prac. W dniu 16 grudnia 2019 roku zawarto umowe z Fabryka Kottéw SEFAKO S.A., ktdrej
przedmiotem jest wykonanie przez SEFAKO projektu podstawowego oraz dokumentacji wykonawczej, prefabrykacja
i dostawa kompletnego kotta wraz z wyposazeniem i zabezpieczeniami. Warto$¢ tego zamodwienia
podwykonawczego wyniosta 179 900 tys. zt netto. W dniu 20 grudnia 2019 roku zawarto umowe z Siemens AG, ktorej
przedmiotem jest wykonanie i dostawa przez Siemens zestawu generatora turbiny parowej, podgrzewaczy wody
zasilajgcej oraz czesci zamiennych. Wynagrodzenie zostato ustalone na kwote 17 457 tys. euro netto. W dniu 31
grudnia 2019 roku doszto do zawarcia (i) pomiedzy Polimex Mostostal S.A. a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,,BOS
Bank”) umowy gwarancyjnej w przedmiocie wystawienia gwarancji nalezytego wykonania kontraktu, na potrzeby
zabezpieczenia wykonania kontraktu na kwote 59 650 tys. zt z okresem obowigzywania nie dtuzej niz do dnia 22
listopada 2022 r. (ii) pomiedzy Polimex Mostostal S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,BGK”) Aneks nr 3 do
Umowy kredytowej w sprawie linii gwarancyjnych i zwigzanych z nimi kredytéw odnawialnych i nieodnawialnych
zdnia 31 maja 2017 r. z pdin. zm., w przedmiocie uzgodnienia warunkdéw wystawienia gwarancji nalezytego
wykonania Kontraktu Putawy na kwote 46 340 tys. zt. W zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw zawieszajgcych,
w dniu 31 stycznia 2020 roku BOS Bank oraz BGK wystawili na zlecenie Grupy gwarancje dobrego wykonania
na przedstawione powyzej kwoty. Zaawansowanie kosztowe (PoC) kontraktu na 30.06.2020 r. wynosi 5%.

W trakcie 2020 roku oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania Grupa podpisata szereg nowych kontraktéw.
Najwazniejsze z nich dotycza:

e Elektrownia Dolna Odra. W dniu 30 stycznia 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. a konsorcjum w sktad ktérego wchodza: General Electric Global Services
GmbH (jako lider konsorcjum), General Electric International Inc. oraz Polimex Mostostal S.A. Przedmiotem
Umowy jest budowa w formule ,pod klucz” dwéch blokéw gazowo-parowych (nr 9 i nr 10, kompletnych
zespotdéw urzadzen wytwérczych i ich instalacji pomocniczych, a takze wszelkich pozostatych instalacji
technologicznych, mechanicznych, elektrycznych, automatyki, wraz z przynaleznymi im obiektami
budowalnymi) w PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Zesp6t Elektrowni Dolna Odra,
obejmujaca catos¢ robdt, dostaw i ustug, w tym opracowanie dokumentacji projektowej. Na podstawie
Umowy Wykonawca zobowigzat sie do rozpoczecia realizacji Umowy niezwtocznie po jej zawarciu oraz do
wykonania Zadania w terminie do dnia 11 grudnia 2023 roku. Wynagrodzenie za wykonanie Zadania jest
state i wynosi w zakresie przypadajgcym na Grupe 1.515.097 tys. zt netto. Na mocy postanowien umowy,
wykonawca udzieli na przedmiot umowy gwarancji jakosci podstawowej, obejmujgcej okres 24 miesiecy
oraz gwarancji przedtuzonej na roboty budowlane, wynoszacej 60 miesiecy. W dniu 28 lutego 2020 roku
Polimex Mostostal S.A. zawart z PKO BP umowe, ktérej przedmiotem jest wystawienie na zlecenie Polimex
Mostostal gwarancji bankowej zwrotu zaliczki. Zgodnie z warunkami umowy, PKO BP wystawit gwarancje
na kwote 47 360 tys. zt wazng do dnia 31 marca 2023 roku. Kontrakt jest we wczesnej fazie realizacji
i zaawansowanie kosztowe (PoC) kontraktu na 30.06.2020 r. wynosi 1%.

e PKN ORLEN Visbreaking. Dnia 27 marca 2020 roku Spétka Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. podpisata
umowe z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. na wykonanie robét dotyczacych rurociggéw
miedzyobiektowych oraz infrastruktury w ramach zadania inwestycyjnego ,Instalacja Visbreakingu
w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku”. Wynagrodzenie okreslone w umowie wynosi 106.800 tys. zt. Kontrakt
rozpoczat sie w maju 2020 roku i jest we wczesnej fazie realizacji.

e Budowa systemu akumulacji ciepta - Veolia. W dniu 13 lutego 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy
Veolia Energia Poznan S.A., a konsorcjum w sktad ktérego wchodzg: Polimex Energetyka Sp. z 0.0. , Polimex
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Mostostal S.A. oraz Energomontaz-Pétnoc Betchatéow Sp. z o0.0. Przedmiotem Umowy jest wykonanie
inwestycji pod nazwa ,,Budowa systemu akumulacji ciepta w EC Karolin”. Wynagrodzenie za wykonanie
zadania wynosi 35.978 tys. zt.

e  Park Wiatrowy Janikowo. W dniu 10 lipca 2020 roku zostata zawarta umowa pomiedzy E&W Sp. z 0.0. sp.k.,
a Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.k. Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie budowy farmy
wiatrowej m.in. fundamentéw, drég dojazdowych i placow manewrowych, wzmocnienie drég gminnych
oraz wykonanie zasilania, podtgczenie do sieci i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie Parku Wiatrowego
Janikowo k/Inowroctawia, w sktad ktérego wchodzi 30 turbin o tgcznej mocy 60MW najwiekszego na
Swiecie producenta turbin wiatrowych, firmy Vestas. Wartos¢ umowy wynosi 35.000 tys. zt netto
(43.050.000 zt brutto). Uzyskanie pozwolenia na uzytkowa planowane jest na grudzier 2021 roku.

Tabela ponizej podsumowuje nowe istotne kontrakty, ktérych podpisanie przypadto na okres od 1 stycznia 2020:

Wartosc¢ kontraktu

Lp. Nazwa Opis w tys. zt (zakres
Grupy Kapitatowej)

Elektrownia Dolna Budowa dwadch blokéw gazowo-parowych
1 w Elektrowni Dolna Odra (Zespot Elektrowni Dolna Odra). Kontrakt 1515097

Odra 2 bloki realizowany dla spétki PGE ZEDO

Wykonanie robot dotyczacych rurociggdw miedzy obiektowych oraz
2 Visebreaking OSBL infrastruktury w ramach zadania inwestycyjnego ,,Instalacja Visbreakingu 106 800
w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku”

3 Veolia — EC Karolin Budowa systemu akumulacji ciepta w EC Karolin 35978

Wykonanie budowy farmy wiatrowej m. in. fundamentéw, drég
dojazdowych i placéw manewrowych, wzmocnienie drég gminnych oraz

3 Janikowo . o . S . . 35000
wykonanie zasilania, podtgczenie do sieci i uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie Parku Wiatrowego Janikowo

4 Jarocin E’rzebudowa ciqgu uI|c’: Kasztanpwa, Do Z‘drOjU, Wrzqsqwa, Maratonska, 19 900
Sw. Ducha oraz Poznanska i Wojska Polskiego w Jarocinie

Razem 1712775

Aktualny portfel zamdwien Grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantéw wynosi ok. 3.840 min zt
i w catosci dotyczy kontraktow zawartych. Aktualny portfel zamdéwien w poszczegdlnych latach ksztattuje sie
nastepujgco: 2020 rok 832 min zt, 2021 rok 1.216 min zt, 2022 rok 1.060 min zt oraz lata nastepne 732 min zi.

2.2. Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych zaréwno z sytuacja
makroekonomiczng, jak i zjawiskami wewnetrznymi.

Zarzadzanie ryzykami istotnymi z punktu widzenia strategii jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Grupy.

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne:

— ryzyka opodziniajgce rozwdj branz, w ktérych Grupa dziata, zaréwno poprzez wstrzymywanie procesu
inwestycyjnego, jak i braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji lub zmiany
programéw inwestycyjnych uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez
wiekszo$¢ bankow dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych osrodkdéw
decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju poszczegdlnych branz i sektorow
oraz poszczegolnych podmiotéw gospodarczych,

— ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikéw zwiekszajgcych ryzyko
prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak stabilnosci systemu prawnego — czeste jego
zmiany, jak réwniez sprzeczne przepisy prawne lub wprowadzanie rozwigzan doraznych wynikajacych
z ogdlnej sytuacji rynkowej, politycznej oraz naciskow spotecznych,

—  ryzyko zwigzane z wptywem epidemii wirusa SARS-CoV-2 na gospodarke w Polsce i na Swiecie oraz na
sytuacje finansowa klientéw i podwykonawcdéw Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal.
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Wptyw epidemii wirusa SARs-CoV-2 na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy zostat
zaprezentowany w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 3.1.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal to m.in.:

— ryzyka strategiczne, w tym wynikajace z niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych
i procesow restrukturyzacyjnych:
*  braku realizacji plandw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z niepewnoscia powodzenia
restrukturyzacji organizacyjnej operacyjnej i finansowej,
*  budowania nowego portfela zamdwien i ryzyko wypowiadania kontraktow, w szczegdlnosci wieloletnich,
e braku réwnowagi konkurencyjne;j,
*  prawne, zwigzane z dtugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi.
—  ryzyka operacyjne:
*  zmiany popytu na specjalistyczne ustugi,
* wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych i ustug specjalistycznych,
*  utraty zasobow,
*  utraty kwalifikowanej kadry,
e realizacji w tym ryzyko pozyskania partneréw dysponujgcych odpowiednim know-how oraz ryzyko kar za
opdznienia np. z uwagi na warunki atmosferyczne,
*  negatywnego cash-flow na kontraktach.
— ryzyka finansowe:
¢  plynnosci finansowej (kredytowe),
e gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko ograniczonego dostepu do nowych gwarancji i ryzyko kumulacji
wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych),
*  kredytu kupieckiego,
*  stop procentowych,
*  walutowe.

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwos¢ utraty:

—  kluczowych dla rozwoju Grupy Kapitatowej kontraktow,

— ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamdwien publicznych,

— utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych,

— brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych, sprawdzonych podwykonawcdéw w branzy, energetycznej
oraz petrochemicznej.

Grupa realizuje wieloletnie kontrakty budowlane, w tym energetyczne. Utrata nawet jednego takiego kontraktu
moze spowodowac utrate istotnych Zrdodet przychodéw Grupy oraz mozie spowodowac koniecznos¢ zwrotu
otrzymanych zaliczek, zagrozenie karami umownymi w konsekwencji spowodowacé utrate ptynnosci i utrudnic lub
uniemozliwi¢ obstuge zadtuzenia i naleznosci.

Prowadzony w poprzednich latach proces restrukturyzacji, historyczne problemy ptynnosciowe Spotki dominujgcej
oraz problemy z terminowg realizacjg projektéw, w tym takze brak mozliwosci pozyskiwania gwarancji bankowych,
czy ubezpieczeniowych spowodowaty istotne ograniczenie zaufania partneréw handlowych w stosunku do Spoétki
i spétek Grupy. Pomyslna realizacja procesu restrukturyzacji, stabilizacja finansowa Grupy Kapitatowej umozliwia
systematyczne odbudowanie wspdtpracy z kluczowymi partnerami handlowymi.

Grupa koncentruje dziatania w branzy energetycznej i petrochemicznej. Ze wzgledu na ograniczong liczbe
podwykonawcédw o odpowiednich kompetencjach istnieje ryzyko niepozyskania odpowiednich podwykonawcow, co
moze w konsekwencji istotnie utrudnic¢ nalezytg realizacje kontraktow lub powodowac koniecznosé angazowania
podwykonawcéw oferujacych ustugi po istotnie wyzszych wynagrodzeniach, ato z kolei moze spowodowad
pogorszenie konkurencyjnosci oferty spétek Grupy oraz skutecznosci ofertowania, a w konsekwencji negatywnie
wptynac na wyniki dziatalnosci Grupy.

Przeciwdziatanie materializacji ryzyk istotnych z punktu widzenia strategii jest podstawowym zadaniem zarzadu
Spoétki dominujgcej oraz Spodtek Segmentowych, ktére prowadzg rozmowy z zamawiajgcymi, partnerami
konsorcjalnymi i bankami oraz zarzadzajg zmianami wdrazanymi w procesach i procedurach w Grupie. Istnieje
ryzyko, ze podejmowane dziatania w celu realizacji plandw ekonomiczno-finansowych iwarunkéw Umowy
w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego nie przyniosg zamierzonych efektéw. Wprowadzane
i przestrzegane procedury prawidtowe] realizacji projektdw, opracowywania ofert ikontraktéw, weryfikacji
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wiarygodnosci finansowej i technicznej/technologicznej partneréw handlowych, kontroli i nadzoru oraz kontrolingu
jest istotnym elementem kontrolowania poziomu ryzyka.

Ryzyka operacyjne. W tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyborem potencjalnych zlecen oraz ich wyceng
i realizacjg kontraktéw budowlanych, jak réwniez zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar umownych. Zarzgdzanie
skumulowanym na poziomie catej Grupy Kapitatowej ryzykiem zwigzanym z wyceng i realizacjg kontraktow wymaga
prawidtowo funkcjonujacych kanatéw przeptywu informacji, jednolitych zasad weryfikacji budzetéw i dyscypliny
kosztowej w trakcie realizacji projektow. Istniejg réwniez ryzyka rezydualne zwigzane z historycznymi kontraktami
zrealizowanymi, a znajdujacymi sie obecnie w okresie rekojmi. Na dziend sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotka i Spodtki Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci Spoétki Segmentowe: Polimex Energetyka Sp. z o.o.
oraz Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. stosujg jednolite procedury dotyczgce kontroli nad dziatalnoscig ofertowg
oraz planowania i rozliczania kontraktéw dtugoterminowych, a takze nadzorowania kontraktéw w okresie rekojmi.
Spoétka dominujgca oraz, w szczegdlnosci Spotki Segmentowe, wprowadzajg takze jednolite narzedzia wspomagajgce
proces budzetowania i biezgcej kontroli kosztéw strategicznych projektow oraz planowania prac i przygotowywania
harmonograméw realizacji projektéw. W zwigzku z realizacjg wieloletnich kontraktéw energetycznych, zarzadzanie
ryzykiem operacyjnym jest jednym z najwazniejszych zadan na kazdym szczeblu i w kazdym etapie realizacji
i nadzorowania prawidtowego, zgodnego z umowg przebiegu zdarzen zapewniajgcych terminowe i zgodne
z zatozonym planem kosztowymi tych kontraktow. W wyniku realizacji planu restrukturyzacji dziatalnos¢
operacyjna w zakresie dwdch podstawowych branz — energetycznej oraz petrochemicznej i chemicznej zostata
przesunieta do Spotek Segmentowych, ktére obecnie w istotnym zakresie narazone sg na ryzyka operacyjne.

Ryzyko cen surowcow, materiatow i ustug podwykonawcow. Efektywnosé ekonomiczna dziatalnosci prowadzonej
przez Spotki Grupy Kapitatowej w znacznej mierze uzalezniona jest od wahan cen surowcéw, gtdwnie stali, cementu
oraz kompozytu cynku. Wzrost cen surowcow, materiatdw oraz ustug podwykonawcéw moze spowodowacd
zwiekszenie kosztéw dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe. W przypadku, gdy zawierane kontrakty nie dajg
mozliwosci rewizji/renegocjacji wynagrodzenia, co umozliwitoby pokrycie wyzszych kosztéw ich realizacji, moze to
powodowaé pogorszenie wynikdw dziatalnosci Spoétki. Spotka wdrozyta procedure centralnych zakupow
materiatowych (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). Wdrozone procedury nie
zniwelowaty w pozadanym stopniu negatywnego wptywu wzrostu cen surowcéw, materiatdw i ustug
podwykonawcéw w kontraktach wieloletnich. W tym zakresie niezbedne s3 zaréwno proceduralne zmiany
w podejsciu gtdwnych inwestoréw do mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak
i okreslenie limitu ryzyka akceptowalnego przez Spétki Grupy na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia
wzrostu cen bez utraty planowanej w projekcie marzy.

Ryzyko utraty majatku Grupy. Grupa w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen zaréwno
majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytutu prowadzonej
dziatalnosci, OC zawodowego (OC projektanta, architekta i inzyniera budowlanego), OC cztonkdw Zarzgdu spétek
Grupy oraz ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych oraz kradziezy z wltamaniem i sprzetu elektronicznego,
ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczen budowlano / montazowych aranzowanych w ramach uméw
generalnych oraz polis indywidualnych aranzowanych pod okreslone kontrakty. We wszystkich spdtkach
funkcjonowaty ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach umdw generalnych
(flotowych) jak i na zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane s3 koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych,
jak réwniez szczegétowe warunki ubezpieczen kontraktow wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym zakresie
w wysokim stopniu jest wytransferowane poza spotki Grupy, a koszty wkalkulowane w koszty realizacji kontraktow.
Istnieje jednak ryzyko, ze posiadane polisy ubezpieczeniowe nie zabezpieczg spétek Grupy przed stratami, ktére
beda mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy. Istotng okolicznoscig
zwiekszajgca poziom ryzyka utraty majgtku mogtoby by¢ wypowiedzenie przez Wierzycieli Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz Warunkow Emisji Obligacji przez Obligatariuszy, bowiem zabezpieczeniem
realizacji zobowigzan Spotki dominujgcej wynikajacych z tych uméw sg aktywa spotek Grupy.

Ryzyko ptynnosci. W ocenie Grupy ryzyko ksztattuje sie na umiarkowanym poziomie. Utrzymanie ptynnosci
finansowej w Sredniej i dtugiej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i kontrakty zapewniajgce neutralne
i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i analizowane zaréwno w krétkim, jak i dtugim
okresie.

Obecna sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest stabilna — Grupa posiada istotne zasoby gotéwkowe oraz limity
gwarancyjne zaréwno w instytucjach bankowych jak i ubezpieczeniowych. Struktura, poziom oraz terminy sptaty
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zadtuzenia finansowego sg na biezgco monitorowane i dostosowywane do obecnej jak i prognozowanej zdolnosci
ich terminowej obstugi.

W dniu 15 maja 2020 r. Spotka oraz Bank of China (Luxembourg) S.A. reprezentowany przez Bank of China
(Luxembourg) S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce zawarli umowe kredytowga. Na podstawie Umowy Bank przyznat
Spotce kredyt nieodnawialny w kwocie 80.762.500 ztotych. Spetnienie warunkéw zawieszajgcych i uruchomienie
kredytu nastgpito w dniu 29 maja 2020 r. Ostateczna data spfaty kredytu zostata okreslona na dzien 15 lutego 2021
r. i jest skorelowana z kontraktowym terminem zapadalnosdci kaucji na kontrakcie Kozienice, ktérej sptyw
przeznaczony bedzie na sptate kredytu udzielonego na mocy postanowien Umowy. W efekcie, w wymiarze
ekonomicznym przedmiotowa umowa umozliwia Spdtce wczesniejsze uzyskanie dostepu do srodkdw stanowigcych
ekwiwalent kaucji, ktéra zgodnie z postanowieniami Kontraktu Kozienice zostanie zwolniona przez Zamawiajgcego
po uptywie okresu rekojmi. Srodki z tytutu udzielonego na podstawie umowy kredytu, Spétka moze wykorzystaé na
finansowanie dziatalnosci biezgcej. Stopa oprocentowania kredytu za kazdy okres odsetkowy jest stopg
oprocentowania w stosunku rocznym, ktéra jest sumg obowigzujgcej marzy i stopy bazowej (opartej na WIBOR).
Umowa opiera sie ha miedzynarodowym standardzie stosowanym przy tego typu transakcjach.

W dniu 24 lipca 2020 r., w ramach realizacji szerszej strategii Emitenta majacej na celu optymalizacje warunkdw i
struktury finansowania dtuznego dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, Emitent zawart z obligatariuszami
obligacji zamiennych na okaziciela serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 500 tys. zt (,,Obligacje Serii A”) oraz
obligatariuszem wyemitowanych przez Spotke obligacji zwyktych na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci
nominalnej 100 tys. zt (,,Obligacje Serii B”) porozumienia zmieniajgce i ujednolicajgce warunki emisji Obligacji Serii A
(,WEO Serii A”) oraz warunki emisji Obligacji Serii B (,WEO Serii B”). Na mocy porozumienia zmieniajgcego i
ujednolicajgcego WEO Serii A z Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z 0.0. oraz Bankowym Towarzystwem
Kapitatowym S.A. zmieniono harmonogram obowigzkowego wykupu Obligacji Serii A, w ten sposéb, ze dzien
wczesniejszego wykupu 80 Obligacji Serii A przypadajacy na 31 lipca 2020 r. zostat przesuniety na dzien 31
pazdziernika 2020 r. Na mocy porozumienia zmieniajgcego i ujednolicajgcego WEO Serii B z Agencjg Rozwoju
Przemystu S.A. zmieniono harmonogram obowigzkowego wykupu Obligacji Serii B, w ten sposdb, ze dzien
wczesniejszego wykupu 292 Obligacji Serii B przypadajgcy na 31 lipca 2020 r. zostat przesuniety na dzien 31
pazdziernika 2020 r..

Grupa prowadzi szereg dziatan, ktorych celem jest dalsza poprawa warunkéw funkcjonowania i nalezy do nich
w szczegdlnosci kontynuacja optymalizacji dziatalnosci operacyjnej w celu usprawnienia proceséow zwigzanych
z realizacjg, zarzadzaniem i monitorowaniem prowadzonych projektéw budowlano-montazowych oraz w celu
redukcji kosztéw operacyjnych poprzez, miedzy innymi, redukcje kosztow ogdlnego zarzadu, optymalizacje zakupodw,
optymalizacje struktur organizacyjnych, optymalizacje portfela kontraktéw oraz koncentracje dziatalnosci Grupy
na dziatalnosci podstawowe;j.

taczgca Spotke dominujgcg z Wierzycielami Finansowymi dokumentacja, tj. Umowa w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego oraz Warunki Emisji Obligacji serii A, B i C naktada na Spdtke szereg zobowigzan,
w szczegolnosci takich jak zobowigzanie do:

— dokonywania terminowych ptatnosci na rzecz Wierzycieli i Obligatariuszy,

— niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli i Obligatariuszy.
Niewykonanie przez Spotke dominujgcg zobowigzan wynikajgcych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
oraz Warunkow Emisji Obligacji mogtoby skutkowac¢ postawieniem w stan natychmiastowej wymagalnosci catego
zadtuzenia finansowego Spatki dominujgcej wobec Bankdw Finansujgcych i Obligatariuszy.

Relatywnie wysoki nominalny poziom zadtuzenia Spoétki i Grupy moze miec istotne konsekwencje, w tym
w szczegdlnosci moze wptywac na:

— ograniczong zdolnos¢ Spotek Grupy do pozyskania dodatkowego finansowania od instytucji finansowych,
w tym w szczegdlnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych;

— wolniejszg dynamike rozwoju dziatalnosci Spétek Grupy z powodu znaczgcego obnizenia dostepnosci
kredytu kupieckiego i skracania terminéw ptatnosci lub zadania przedptat przez kontrahentéw;

— koniecznos$¢ przeznaczania pewnej czesci przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy
na sptaty zadtuzenia, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogty zosta¢ wykorzystane
na finansowanie dziatalnosci Grupy lub naktadéw inwestycyjnych;

— ograniczenie elastyczno$ci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej dziatalnosci, w otoczeniu
konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalnos¢;

10
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— mniej korzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentéw, ktdrzy maja nizsze zaangazowanie
kredytowe.

Ryzyko gwarancji kontraktow. Na etapie sktadania ofert, szczegdlnie w procedurach prowadzonych zgodnie
z przepisami Prawa Zamodwien Publicznych konieczne jest sktadanie wadiow, ktory to wymodg spétki Grupy
wypetniajg stosujac przede wszystkim ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Ograniczenie dostepnosci
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w $wietle kodeksowych zapiséw o obowigzku przedktadania gwarancji
zaptaty za roboty budowlane stanowi¢ moze istotny czynnik ryzyka w poszczegdlnych fazach realizacyjnych
kontraktéow budowlanych. Brak terminowej realizacji bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa
w przedmiotowej materii moze skutkowaé wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia umow z winy Spotki
wtacznie. Systematycznie poprawiajgca sie sytuacja Spotki i Grupy Kapitatowe]j stwarza okolicznosci umozliwiajgce
pozyskanie nowego zaangazowania gwarancyjnego w Spoéfce i Grupie Kapitatowej. Prowadzone sg w trybie ciggtym
rozmowy bankami oraz z towarzystwami ubezpieczeniowymi zainteresowanymi wspotpracg ze Spétka i Grupa
Kapitatowa na polu gwarancji kontraktowych, ktérych efektem sg systematycznie rosngce mozliwosci pozyskiwania
zabezpieczen gwarancyjnych z rynku finansowego.

Ryzyko utraty i niedoboru kwalifikowanej kadry. W Grupie Kapitatowej Polimex Mostostal dziatalno$¢ operacyjna
jest realizowana przez Spotki Operacyjne oraz Polimex Mostostal S.A. W obecnych warunkach rynkowych utrzymanie
w spoétkach Grupy Kapitalowej Polimex Mostostal wykwalifikowanej kadry menadzerskiej jest istotnym
wyznacznikiem prowadzonej polityki personalnej. Jednym z koniecznych do podejmowania dziatan jest takze
optymalizacja kosztéw wptywajgcych na rentownosé realizowanych projektéw jak rowniez zwiekszenie efektywnosci
pracy, oraz prawidtowa wspdtpraca z podwykonawcami.

Zwiekszenie zapotrzebowania personalnego tj. wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajacej odpowiednig
wiedze, doswiadczenie oraz uprawnienia, w przypadku pozyskiwania nowych projektéw moze stanowi¢ problem.
Deficyt pracownikéw z okreslonymi umiejetnosciami, ktore s wymagane do pracy na projektach moze wigzac sie ze
zwiekszeniem kosztéw osobowych.
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‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

3. Sytuacja finansowa

3.1. Charakterystyka podstawowych danych finansowych Grupy Polimex Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Polimex Mostostal

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc firmy z konsolidacji

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci
Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kaucje z tytutu umow o budowe
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
Naleznosci pozostate

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne

Aktywa obrotowe razem

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 Zmiana
(niebadane)

409 920 407 862 2 058 0,5%
14576 14576 - -
91220 91220 - -

1971 1985 (14) (0,7%)

2 606 2419 187 7,7%
2671 2643 28 1,1%
1315 1146 169 14,7%
40 330 117 838 (77 508)  (65,8%)
181 677 179 829 1848 1,0%
2534 3161 (627)  (19,8%)

748 820 822 679 (73 859) (9,0%)

101762 104 921 (3159) (3,0%)

299 878 288 401 11 477 4,0%

135 827 40 458 95369 >100,0%

136 020 145 349 (9 329) (6,4%)
26 463 22184 4279 19,3%

8754 661 8093 >100,0%

5 840 4 452 1388 31,2%
329 651 285013 44 638 15,7%
1044 195 891 439 152 756 17,1%
39 886 42 192 (2 306) (5,5%)
1832901 1756 310 76 591 4,4%

Suma aktywéw Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal wyniosta na dzier 30.06.2020 roku 1.832.901 tys. zt. Aktywa
trwate na dzien 30.06.2020 roku wyniosty 748.820 tys. zt (spadek w wysokosci 9% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2019), a aktywa obrotowe 1.044.195 tys. zt (wzrost w wysokosci 17,1% w stosunku do

danych poréwnywalnych na 31.12.2019).

W ramach aktywoéw najwieksze wartosciowo zmiany dotyczg pozycji kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz srodkow
pienieznych. Wartos¢ kaucji dtugoterminowych spadta w trakcie 2020 roku o kwote 77.508 tys. zt przy jednoczesnym
wzros$cie wartosci kaucji krotkoterminowych o kwote 95.369 tys. zt co jest efektem przekwalifikowania do pozycji
krotkoterminowej kaucji na projekcie Kozienice. Wartos¢ srodkéw pienieznych na 30.06.2020 wyniosta 329.651 tys.
zt i byta wyzsza o 44.638 tys. zt w stosunku do 31.12.2019 r. W trakcie 2020 roku Grupa pozyskata nowe Zrédto
finansowania w postaci kredytu z Bank of China — wptyw Srodkdéw pienieznych z tego tytutu wynidst 72.365 tys. zt.
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Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu
obligacji zamiennych

Skumulowane inne catkowite dochody
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate Zzrédta finansowania
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Kaucje z tytutu umow o budowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrddta finansowania
Obligacje krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

* Dane przeksztatcone, patrz nota 3.3

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019* Zmiana
(niebadane)

473 238 473 238 - -
157 746 157 746 - -
322041 227 466 94 575 41,6%
31552 31552 - -
93710 97 745 (4 035) (4,1%)
(324 170) (255 651) (68 519) 26,8%
354 354 - -
754 471 732 450 22 021 3,0%
103 162 88 000 15162 17,2%
90423 86 857 3566 4,1%
25250 31977 (6727) (21,0%)
20811 20233 578 2,9%
9026 9503 (477) (5,0%)
38191 25983 12 208 47,0%
1578 1587 (9) (0,6%)
288 441 264 140 24 301 9,2%
159 952 85 144 74 808 87,9%
87 112 86 721 391 0,5%
273 261 350 360 (77 099) (22,0%)
44 516 33811 10 705 31,7%
64 934 54092 10842 20,0%
32173 25343 6 830 27,0%
907 812 95 11,7%
45 251 60 185 (14 934) (24,8%)
80093 61570 18523 30,1%
1790 1682 108 6,4%
789 989 759 720 30 269 4,0%
1078 430 1023 860 54 570 5,3%
1832901 1756 310 76 591 4,4%

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2020 roku wyniést 754.471 tys. zt (wzrost o 3,0% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2019), azobowigzania: 1.078.430 tys. zt (wzrost o 5,3% w stosunku do danych

poréwnywalnych na 31.12.2019).

Spadek w pozycji zyskow zatrzymanych wynidst 68.519 tys. zt. Zmiana ta wynika gtdwnie z podziatu wyniku za 2019
rok — przeniesienie 94.575 tys. zt na pozostate kapitaty oraz z osiggnietego zysku za okres przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 24.797 tys. zt.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta na 30.06.2020 288.441 tys. zt i wzrosta w stosunku do 31.12.2019
0 24.3010 tys. z1, tj. 0 9,2%. Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wzrosta w stosunku do okresu poréwnawczego

o kwote 30.269 tys. zt do kwoty 789.989 tys. zt
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Polimex Mostostal

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2020 od 01.01.2019 Zmiana
do 30.06.2020 do 30.06.2019
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 724 446 750292 (25 846) (3,4%)
Koszt wtasny sprzedazy (656 941) (716 048) 59 107 (8,3%)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 67 505 34244 33261 97,1%
Koszty sprzedazy (11 140) (10 506) (634) 6,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (34 504) (33752) (752) 2,2%
Z.ysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow (1312) 737 (2049)  >(100,0%)
finansowych

Pozostate przychody operacyjne 13 496 8335 5161 61,9%
Pozostate koszty operacyjne (3162) (2 994) (168) 5,6%
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 30883 (3936) 34 819 (884,6%)
Przychody finansowe 10129 3352 6777 >100,0%
Koszty finansowe (13 199) (16 069) 2 870 (17,9%)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 187 (859) 1046 >(100,0%)
Zysk/(strata) brutto 28 000 (17 512) 45512 >(100,0%)
Podatek dochodowy (3 653) 5381 (9034) >(100,0%)
Zysk /(strata) netto 24 347 (12 131) 36478 >(100,0%)

W okresie 6 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 724.446 tys. zt (spadek o 3,4% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres 6 miesiecy 2019 roku).
Na spadek wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy w okresie 6 miesiecy 2020 roku w poréwnaniu do 6 miesiecy
2019 roku wptyw miato obnizenie sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych w segmencie produkcja (o kwote 39.456
tys. zt) oraz w segmencie Energetyka (o kwote 88.377 tys. zt) przy jednoczesnym wzroscie przychoddw segmentu
Nafta, Gaz, Chemia o kwote 60.035 tys. zt oraz Budownictwo Infrastrukturalne o kwote 42.222 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa wykazata zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 30.883 tys. zt
(w poréwnaniu do straty z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2019 w kwocie 3.936 tys. zt). Lepszy wynik
na dziatalnosci operacyjnej w stosunku do poprzedniego okresu wynika z osiggniecia wyzszego zysku brutto ze
sprzedazy (wzrost o 33.261 tys. zt) a takze wyzszych pozostatych przychoddw operacyjnych (o kwote 5.161 tys. zt).
Koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty sprzedazy pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do poprzednich
okresow.

Koszty finansowe wyniosty w biezgcym okresie 13.199 tys. zt i byty nizsze w stosunku do okresu poréwnywalnego
o kwote 2.870 tys. zi.
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Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wtasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu poz. aktywéw i przychodoéw przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Srodki pieniezne wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw

pienieznych
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2020
do 30.06.2020

(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019
do 30.06.2019

(niebadane)

28 000 (17 512)
(38 032) (75 292)
(187) 859

18 968 16 984
10 554 12 662
(13) (2 050)

(24 417) 28623
3159 5979
(18 242) (91 781)
(653) (1987)
(21 661) (43 183)
(4 870) (1.855)
(670) 457
(10 032) (92 804)
2232 963

(5 140) (7 075)
(2 908) (6112)
(5 005) (5 064)
72363 -
(4 208) (13 304)
(5572) (5122)
57578 (23 490)
44 638 (122 406)
285013 417 808
329 651 295 402
329 651 295 402
62 302 168 415

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej,
nastgpit wzrost netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 44.638 tys. zt. Stan Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw na 30.06.2020 rok wynidst 329.651 tys. zt. Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty minus 10.032 tys. zt. Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosty minus 2.908 tys. zt, a przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 57.578 tys.
zt. Warto$¢ érodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwoéci dysponowania wyniosta 62.302 tys. zt. Srodki pieniezne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg kwoty otrzymane w zwigzku z realizacjg kontraktu Dolna Odra

oraz Putawy.
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3.2. Wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalnosé¢ Grupy Polimex Mostostal

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2020 31.12.2019
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,32 1,17
Wskaznik szybki 1,19 1,03
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 58,8% 58,3%
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy

od 01.01.2020 do 30.06.2020 od 01.01.2019 do 30.06.2019

Rentownos¢ sprzedazy 3,4% (1,6%)
Marza EBITDA 6,9% 1,7%
Zysk na jedng akcje zwykta 0,105 (0,051)

Wysokos¢ wskaznikow ptynnosci biezgcej oraz szybki Grupy Kapitatowej, uksztattowaty sie na 30.06.2020 roku
na wyzszym poziomie anizeli na dzier 30.06.2019 roku i wyniosty odpowiednio 1,32 1,19.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniost 3,4% zas marza EBITDA wyniosta 6,9%.

3.3. Zobowigzania warunkowe Grupy Polimex Mostostal

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania warunkowe 613 105 482 107
- udzielonych gwarancji i poreczen 485 361 359 584
- weksle wtasne 58 482 53362
- sprawy sgdowe 69 262 69 161

4. Informacje pozostate
4.1. Struktura akcjonariatu

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
w jednostce Polimex Mostostal S.A. na dzien 30 czerwca 2020 roku:

% udziat w kapitale

. . Liczba zaktadowym/w
Akcjonariusz .. . P

akcji/gtosow ogolnej liczbie

gtoséw na WZA

ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNiG Technologie Spdtka Akcyjna z siedziba w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajacy facznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 13629376 5,76%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 66 989 329 28,31%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

W okresie od dnia 31 grudnia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania transakcji nabycia akcji Spotki
dokonat Pan Konrad Milczarski, ktéry byt cztonkiem Rady Nadzorczej do dnia 31 maja 2020 roku. W dniu 12 marca
2020 roku, Pan Konrad Milczarski nabyt pakiet 30 000 sztuk akcji za cene tgczng 36 419,60 zt, w dniu 13 marca 2020
roku nabyt pakiet 40 000 sztuk akcji za cene tgczng 49 100,00 zt. Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
nie posiadali akcji Spotki na dzient 30 czerwca 2020 roku ani na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Od dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty zadne zmiany
w liczbie akgji.
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4.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta oraz opis zmian w strukturze tej Grupy zostaty opisane w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 1.1.

4.3. Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu byt
nastepujacy:

Krzysztof Figat Prezes Zarzadu
Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Janiszewski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego w sktadzie Zarzadu Spotki nie nastgpity zmiany.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jakub Rybicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Dgbrowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Eliza Kaczorowska Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Mauer Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Myslinski Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2020-02-28 Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Mazurkiewicz, zrezygnowat z dniem 29 lutego 2020 r.
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 12/2020).

2020-03-03 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Komarowskiego oraz dokonato wyboru nowego Cztonka Rady
Nadzorczej - Pana Jakuba Rybickiego (raport biezgcy nr 17/2020).

2020-03-10 Sekretarz Rady Nadzorczej, Pan Andrzej Kania, zrezygnowat z dniem 15 marca 2020 r.
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 20/2020).

2020-04-17 Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Konrad Milczarski, zrezygnowat z dniem 31 maja 2020 r.
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr 23/2020).

2020-05-05 Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy takze funkcje jej przewodniczacego, Pan Wojciech Kowalczyk,
zrezygnowat z dniem 31 maja 2020 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr
25/2020).

2020-06-03 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. powotato z dniem
3 czerwca 2020 r. do sktadu Rady Nadzorczej Panig Elize Kaczorowska, Pana Marcina Mauera
oraz Pana Tomasza Myslinskiego (raport biezgcy nr 34/2020)

2020-08-03 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. powotato z dniem

3 sierpnia 2020 r. do sktadu Rady Nadzorczej Panig Karoline Mazurkiewicz-Grzybowska (raport
biezacy 46/2020)

Wedtug stanu na dzien na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Jakub Rybicki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Katarzyna Dgbrowska Sekretarz Rady Nadzorczej
Eliza Kaczorowska Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Mauer Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Myslinski Cztonek Rady Nadzorczej
Karolina Mazurkiewicz-Grzybowska Cztonek Rady Nadzorczej

4.4. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczgce zdarzenia po dniu 30 czerwca 2020

roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spétki i Grupy kapitatowej Polimex Mostostal nalezy zaliczy¢:

W dniu 2 stycznia 2020 Polimex Mostostal S.A. odstgpit ze skutkiem na dzien 2 stycznia 2020 r. od zawartej
w dniu 15 listopada 2019 r. z Inwat sp. z 0.0. umowy ktdrej przedmiotem byto wykonanie przez
zleceniobiorce wielobranzowej dokumentacji projektowej na potrzeby "Budowy Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe w Putawach" oraz petnienie nadzoru autorskiego w trakcie realizacji kontraktu
przez Spotke. Spotka odstgpita od umowy z winy zleceniobiorcy, na podstawie stosownych postanowien
Umowy, przyznajgcych Spotce takie prawo w przypadku zaistnienia okreslonych przestanek.

W dniu 8 stycznia 2020 podmiot zalezny od Emitenta - Mostostal Siedlce Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zawart umowe na dostawe cynku w 2020 roku (,Umowa”) z Hutg Cynku
,Miasteczko Slaskie” S.A.. Na cene poszczegdlnych dostaw cynku sktadaé sie bedzie cze$é wyliczona na bazie
Sredniej notowan Cash Seller&Settlement cynku Londynskiej Gietdy Metali (London Metal Exchange,
»,LME”) oraz stata, ustalona przez strony Umowy kwota za kazdg tone tego surowca. Szacowana wartosé
Umowy powinna wynies¢ nie wiecej niz 17,9 mln USD netto. Zarzad podkresla, ze z uwagi na element
wyliczenia ceny tj. warto$¢ notowan cynku na LME, nie jest mozliwe doktadne wskazanie wartosci Umowy
w chwili jej zawarcia. Wszelkie ptatnosci wynikajgce z Umowy bedg dokonywane w polskich ztotych, przy
przeliczeniu z USD wedtug sredniej arytmetycznej srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego z dni
roboczych w okresie kwotacji.

W dniu 20 stycznia 2020 Spétka zawarta z Biurem Studiow, Projektdw i Realizacji "Energoprojekt —
Katowice" S.A. (,Zleceniobiorca”) umowe, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez Zleceniobiorce
wielobranzowej dokumentacji projektowej dla kontraktu pt. ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach” (,Umowa”), a takze petnienie nadzoru autorskiego w trakcie realizacji
kontraktu przez Spotke. Okres wykonywania przedmiotu Umowy rozpoczyna sie z dniem jej podpisania
i konczy w dniu 23 stycznia 2023 r. Wynagrodzenie za wykonanie przez Zleceniobiorce przedmiotu Umowy
jest ryczattowe i zostato ustalone na kwote 43 200 tys. zt. netto. Zleceniobiorca bedzie zobowigzany do
zapfaty na rzecz Spoétki kar umownych w przypadkach okreslonych w Umowie, jednakze faczna kwota kar
umownych ze wszystkich tytutéw nie moze przekroczy¢ 25% kwoty wynagrodzenia brutto. Kazda ze stron
Umowy bedzie uprawniona do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych
do wysokosci 100% kwoty wynagrodzenia brutto, w przypadku gdy kwota naliczonych kar umownych, nie
pokryje wartosci poniesionej przez nig szkody.

W dniu 30 stycznia 2020 zostata zawarta umowa (,Umowa”) pomiedzy PGE Godrnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,Zamawiajacy”) a konsorcjum (,Wykonawca”), w skfad ktérego wchodza: General
Electric Global Services GmbH z siedzibg w Szwajcarii (,,GESG”) (jako lider konsorcjum), General Electric
International Inc. (,,GEIl”) z siedzibg w stanie Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz Spoétka (jako
partnerzy konsorcjum). Przedmiotem Umowy jest budowa w formule ,pod klucz” dwdch blokéw gazowo-
parowych (nr 9 i nr 10, kompletnych zespotéw urzadzen wytwadrczych i ich instalacji pomocniczych, a takze
wszelkich pozostatych instalacji technologicznych, mechanicznych, elektrycznych, automatyki, wraz
z przynaleznymi im obiektami budowalnymi) w PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat
Zespot Elektrowni Dolna Odra (,,Zadanie”), obejmujgca catosé robodt, dostaw i ustug, w tym opracowanie
dokumentacji projektowej. Na podstawie Umowy Wykonawca zobowigzat sie do rozpoczecia realizacji
Umowy niezwtocznie po jej zawarciu oraz do wykonania Zadania w terminie do dnia 11 grudnia 2023 roku.
Wynagrodzenie za wykonanie Zadania jest state i wynosi 3 649 713 tys. zt netto (,Wynagrodzenie”), z czego
na Spoétke przypadnie 1 515 097 tys. zt. netto. Ptatnos¢ Wynagrodzenia bedzie nastepowata cze$ciami na
podstawie faktur wystawianych zgodnie z harmonogramem. Umowa przewiduje mozliwos¢ skorzystania
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przez Zamawiajgcego z prawa opcji, tj. zwrocenia sie do Wykonawcy o wykonanie okreslonych w Umowie:
dostaw, ustug i robdt, za dodatkowym wynagrodzeniem, wynoszgcym 51 380 tys. zt. netto.

Na mocy postanowienn Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy gwarancji jakosci
podstawowej, obejmujgcej okres 24 miesiecy oraz gwarancji przedtuzonej na roboty budowlane,
wynoszacej 60 miesiecy. W przypadkach okreslonych w Umowie, okres trwania gwarancji moze zostac
przedtuzony, jednakze podstawowy okres gwarancji nie przekroczy tagcznie 48 miesiecy, a przedtuzony okres
gwarancji nie przekroczy tgcznie 84 miesiecy. Wykonawca udzielit niezaleznie rekojmi za wady. Okres
rekojmi pokrywa sie z okresem gwarancji.

Celem pokrycia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca wniesie zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto w formie pienieznej lub niepienieznej. 70%
wartosci Zabezpieczenia zostanie zwrdcone w ciggu 30 dni od dnia podpisania ostatniego protokotu
przejecia bloku do eksploatacji. Pozostata czesc zabezpieczenia zostanie zwrdcona lub zwolniona najpdzniej
15 dni po uptywie zakonczenia podstawowego okresu gwarancji lub rekojmi.

W dniu 31 stycznia 2020 nastgpito spetnienie sie warunkow zawieszajgcych:

(i) wystawienie gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 59 650 tys. zt na podstawie umowy
z dnia 31 grudnia 2019 roku, zawartej pomiedzy Spétka a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg
w Warszawie (,,BOS”), na potrzeby zabezpieczenia wykonania kontraktu zawartego z Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. na budowe kompletnego bloku energetycznego cieptowniczo-
kondensacyjnego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach (,,Kontrakt Putawy”),

(i) wystawienie gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 46 340 tys. zt na potrzeby
zabezpieczenia wykonania Kontraktu Putawy, na podstawie umowy z dnia 31 maja 2017 r. zmienionej
Aneksem nr 3 z dnia 31 grudnia 2019 roku, zawartej pomiedzy Spotkg, Naftoremont - Naftobudowa
sp. z o0.0., Polimex Energetyka sp. z o0.0., Polimex Budownictwo spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jako zobowigzanymi oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,BGK”).

Gtéwne warunki zawieszajace obejmowaty obowigzek ustanowienia na rzecz BOS zabezpieczen, z ktérych
najwazniejsze to ztozenie oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach Spoétki i zastawy
na aktywach Spotki oraz jej spotek zaleznych, a takze zabezpieczenia wspdlne, ktérych beneficjentem jest
rowniez BGK. W pozostatym zakresie warunki wystawienia gwarancji dotyczyty dostarczenia dokumentow
standardowych dla tego typu transakcji.

W zwigzku ze spetnieniem sie warunkow, o ktérych mowa w punktach i) oraz i) powyzej, w dniu 31 stycznia
2020 roku, w zwigzku z realizacjg Kontraktu Putawy, BOS wystawit na zlecenie Spétki gwarancje dobrego
wykonania (nalezytego wykonania) na kwote 59 650 tys. zas BGK wystawit na zlecenie Spétki gwarancje
dobrego wykonania (nalezytego wykonania) na kwote 46 340 tys. zt.

W dniu 13 lutego 2020 zostata zawarta umowa (,,Umowa”) pomiedzy VEOLIA Energia Poznan Spétka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu (,,Zamawiajgcy”) a konsorcjum (,,Wykonawca”), w sktad ktérego wchodza: Polimex
Energetyka sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna Emitenta, jako lider konsorcjum), Emitent (jako partner
konsorcjum) oraz Energomontaz-Pétnoc-Betchatow sp. z o.0. (spdtka zalezna Emitenta, jako partner
konsorcjum). Przedmiotem Umowy jest budowa w formule ,,pod klucz” systemu akumulacji ciepta w EC
Karolin (,,Zadanie”), obejmujaca kompleksowe projektowanie, dostawy, wykonawstwo, uruchomienie
i przekazanie do eksploatacji. Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia, a zakonczenie ostatniego
z etapOw realizacji Zadania — przekazanie do eksploatacji, nastgpi do dnia 10 sierpnia 2021 roku.
Wynagrodzenie za wykonanie Zadania ma charakter ryczattowy i wynosi 35978 tys. zi. netto
(,Wynagrodzenie”). Ptatnos¢ Wynagrodzenia bedzie nastepowata czesciami po pomyslnym zakorczeniu
poszczegdlnych etapow realizacji Zadania.

Na mocy postanowiern Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy, na okres 2 lat
od dnia przekazania do eksploatacji, gwarancji trwatosSci oraz gwarancji utrzymania poziomu wybranych
parametrow. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca dostarczy
Zamawiajacemu gwarancje nalezytego wykonania umowy w wysokosci 5% Wynagrodzenia brutto w jednej
lub kilku ustalonych z Zamawiajgcym formach. Tytutem zabezpieczenia wykonania przez Wykonawce
wszystkich zobowigzan w okresie gwarancji, Wykonawca dostarczy Zamawiajgcemu, nie pdzniej niz do dnia
zakonczenia pomiardw gwarancyjnych w jednej lub kilku ustalonych z Zamawiajagcym formach,
zabezpieczenie gwarancji jakosci w wysokosci 1,5% wynagrodzenia brutto.
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W zwigzku z informacjg od GE Power sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”) o zawieszeniu
realizacji umowy z dnia 13 wrzesnia 2019 roku (,Umowa”), zawartej pomiedzy Mostostal Siedlce spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Siedlcach (,,MS”) a Zamawiajacym, ktdrej przedmiotem
jest wykonanie i dostarczenie przez MS na rzecz Zamawiajgcego konstrukcji stalowych w zwigzku z realizacjg
"Budowy Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW", MS dokonat na polecenie Zamawiajgcego, oceny
stanu zawansowania prac dotychczas zrealizowanych, oszacowania zwigzanych z nimi kosztow,
sporzadzenia wykazu prac ktére powinny zosta¢ ukoriczone ze wzgleddw technicznych, a takze wyceny
kosztéow zawieszenia Umowy — o czym informowat rynek w raporcie biezagcym nr 11/2020. Wedtug
szacunkowych danych, wycena stanu zaawansowania prac MS z tytutu Umowy poniesionych do dnia
zawieszenia ksztattuje sie na poziomie 21 min zt. Zgodnie z deklaracjg Zamawiajgcego oraz uprawnieniami
MS wynikajgcymi z Umowy wszelkie koszty wynikte z Zawieszenia bedg przedmiotem rozliczenia pomiedzy
stronami Umowy po dokonaniu procedury weryfikacyjnej przeprowadzonej zgodnie z zapisami Umowy.

W dniu 28 lutego 2020 Spoétka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,,PKO BP”) umowe (,,Umowa”), ktérej przedmiotem jest wystawienie na zlecenie
Spotki gwarancji bankowej zwrotu zaliczki w obrocie krajowym Gwarancja, w zwigzku z realizacjg przez
Spoétke, w konsorcjum General Electric Global Services GmbH z siedzibg w Szwajcarii oraz General Electric
International Inc. z siedzibg w stanie Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki, na rzecz PGE Gdornictwo
i Energetyka Konwencjonalna Spétki Akcyjnej z siedzibg w Betchatowie, kontraktu na ,Budowe dwadch
blokéw gazowo-parowych w PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespot Elektrowni Dolna Odra” (,,Kontrakt”). Zgodnie
z warunkami Umowy, PKO BP wystawit Spdtce Gwarancje na kwote 47 360 tys. zt., wazng do dnia 31 marca
2023 roku.

Zgodnie z Umowg, wierzytelnosci PKO BP zostaty zabezpieczone: (i) przelewem na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Spotce z tytutu Kontraktu, (ii) zastawem rejestrowym
na wierzytelno$ciach z umowy rachunku bankowego, dotyczgcych rachunku projektowego otwartego
na potrzeby obstugi Kontraktu; oraz (iii) zastawem finansowym na srodkach pienieznych oraz roszczeniach
o wyptate srodkéw pienieznych, w tym z lokat na rynku pienieznym z rachunku projektowego otwartego na
potrzeby obstugi Kontraktu. Ponadto, Spdtka zobowigzata sie do ztozenia w terminie 14 dni od zawarcia
Umowy oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.
Kwota kazdego z wymienionych powyzej zabezpieczenn wynosi maksymalnie 71.040.743,00 zt. Zgodnie
z postanowieniami Umowy katalog zabezpieczen w okresie po wystawieniu Gwarancji moze zostaé
rozszerzony po spetnieniu przestanek przewidzianych w Umowie.

W dniu 3 marca 2020 zawarto aneks ("Aneks") do umowy majacej za przedmiot wykonanie stanu surowego
kompleksu mieszkaniowego w Warszawie przy ul. Ordona ("Kontrakt") pomiedzy konsorcjum w sktad
ktérego wchodzg: Spdtka i Polimex Infrastruktura sp. z o.0. (podmiot zalezny od Spoétki) (tacznie jako
"Wykonawca") a Projekt Echo — 136 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.. Aneks przewiduje: (i)
zwiekszenie, z tytutu rozszerzenia przedmiotu Kontraktu o prace dodatkowe, wynagrodzenia Wykonawcy
o kwote 154 tys. zt netto, tj. do kwoty 36 822 tys. zt., (ii) wydtuzenie terminu realizacji Kontraktu do dnia 31
stycznia 2021 r. Pozostate istotne warunki Kontraktu nie ulegty zmianie.

W dniu 6 marca 2020 Sad Apelacyjny w Katowicach Wydziat Cywilny (,,Sad Apelacyjny”), ogtosit wyrok jako
Il instancja w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko Miastu Katowice (,Zamawiajacy”), w zwigzku
z odstgpieniem od umowy zawartej w dniu 3 pazdziernika 2011 r. na ,,Budowe wielofunkcyjnego budynku
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach” (,Umowa”). Umowa zostata opisana
w raporcie biezgcym Emitenta nr 58/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r. Odstgpienie od Umowy zostato
opisane w raporcie biezgcym Emitenta nr 75/2012 z dnia 20 wrzesnia 2012 r. W | instancji, Sgd Okregowy
w Katowicach Wydziat Il Cywilny (,Sad Okregowy”), zasadzit na rzecz Emitenta kwote roszczenia
w wysokosci 17,5 min zt. Wyrokiem wydanym w dniu dzisiejszym, Sad Apelacyjny zmienit wyrok Sadu
Okregowego w przedmiotowej sprawie, w ten sposéb ze: (i) kwote ogdlng zasgdzonego roszczenia
podwyzszyt z kwoty ok. 17,5 min zt do kwoty ok. 26,1 mlin zi; (ii) sprecyzowat, ze odsetki do dnia 31 grudnia
2015 r. sg odsetkami ustawowymi, a od dnia 1 stycznia 2016 r. odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz
oddalit apelacje Zamawiajgcego w catosci, oddalit apelacje Emitenta w pozostatym zakresie i zasadzit koszty
postepowania apelacyjnego na rzecz Emitenta w kwocie ok. 53,6 tys. zt. Kwota zasgdzona przez Sad
Apelacyjny na rzecz Emitenta tgcznie z odsetkami wynosi ok. 40,4 min zt. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest
prawomocny. Zmiany szacunkéw w zakresie powyzszego wyroku zostaty ujete w wyniku finansowym 2019
roku. Powyzszy wyrok nie wptynat istotnie na wynik finansowy Grupy w pierwszym kwartale 2020 roku.
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W dniu 27 marca 2020 zostata zawarta umowa (,,Umowa”) pomiedzy Polskim Koncernem Naftowym ORLEN
S.A. (,Zamawiajacy”) a Naftoremont-Naftobudowa sp. z 0.0. (podmiot zalezny
od Emitenta)(,,Wykonawca”). Przedmiotem Umowy jest wykonanie w formule EPC robdt dotyczacych
infrastruktury oraz rurociggéw miedzyobiektowych w ramach zadania inwestycyjnego p.n. , Instalacja
Visbreakingu w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku” (,,Zadanie”).

Wynagrodzenie za wykonanie Zadania ma charakter zryczattowany i wynosi 106 800 tys. zt netto. Umowa
przewiduje dodatkowe wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci 13 150 tys. zt netto w przypadku potrzeby
realizacji wyszczegdlnionych prac projektowych i wykonawczych o charakterze ewentualnym. Ptatnos¢
wynagrodzenia bedzie nastepowata w czesciach, po zrealizowaniu okreslonych etapéw Zadania.
Wykonawca bedzie mégt ubiegaé sie o zaliczke w maksymalnej wysokosci 10% wynagrodzenia netto.
Wykonawca zobowigzat sie zrealizowaé Zadanie w terminie do 34 miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu w formie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych, badz
potracanej z wynagrodzenia kaucji: zabezpieczenia nalezytej realizacji i starannego wykonania przedmiotu
Umowy oraz usuniecia wad i usterek przedmiotu Umowy. Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu w formie
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych zabezpieczenia zwrotu zaliczki. Umowa przewiduje mozliwos¢
natozenia kar umownych na Wykonawce, ich tgczna wartos¢ z tytutu opdznien nie moze przekroczy¢ 20%
wynagrodzenia netto. W umowie zawarto mozliwo$¢ natozenia kary umownej w wysokosci 10%
wynagrodzenia netto na Wykonawce w zwigzku z odstgpieniem przez Zamawiajacego z winy Wykonawcy.
Na okoliczno$¢ szkdd Zamawiajacego, przekraczajacych wysokosé kary umownej, Zamawiajacy zastrzega
w Umowie prawo do dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych. Na podstawie Umowy
Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy gwarancji na okres 36 miesiecy, a na zakres
Zadania obejmujacy powtoki zabezpieczajgce i lakiernicze na okres 48 miesiecy. Strony przewidziaty
umowne prawo odstgpienia od Umowy przez Zamawiajgcego w okreslonych przypadkach.

W dniu 17 kwietnia 2020, w zwigzku z realizacjg kontraktu z dnia 29 czerwca 2017 r. na dostawe i montaz
bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie (,Kontrakt”), pomiedzy PGNiG TERMIKA
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajgcy") a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH z siedzibg
w Niemczech, Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. z siedzibg w Japonii, Mitsubishi Hitachi Power Systems
Europe Ltd. z siedzibg w Londynie oraz Spétkg jako cztonkami konsorcjum (tgcznie jako "Wykonawca")
doszto do zawarcia ugody (,Ugoda”). Przedmiotem Ugody jest waloryzacja Ceny Kontraktu, w zwigzku
z niemozliwym do przewidzenia, w chwili sktadania oferty, wzrostem kosztow jego realizacji. W wyniku
Ugody Cena Kontraktu zostanie podwyzszona o kwote 29,2 min zt netto, w tym czes¢ podwyiszenia Ceny
Kontraktu przypadajaca Spotke, ktdra wyniesie 19,6 min zt netto. Wykonawca oraz Zamawiajgcy wyrazili
wole, aby niezwtocznie po zawarciu Ugody mediator, przed ktérym Ugoda zostata zawarta, ztozyt do
wtasciwego sgdu powszechnego, protokot z przebiegu mediacji wraz z zatgczong do niego Ugoda celem
zatwierdzenia. Z uwagi na niepewnos¢ zwigzang z mozliwoscig nie zatwierdzenia przez sad ugody, Spotka
nie ujmowata skutkdw ugody w wycenie kontraktu na dzier 31 marca 2020.

W dniu 12 maja 2020 zostat zawarty aneks do umowy z dnia 3 grudnia 2019 roku (,,Umowa”), pomiedzy
Miastem Konin (,,Zamawiajacy") a konsorcjum w sktad ktérego wchodzg: Spoétka (jako lider konsorcjum)
oraz Polimex Infrastruktura sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (spdtka zalezna od Emitenta, partner
konsorcjum) (tacznie jako "Wykonawca"), na wykonanie inwestycji pod nazwa "Budowa potgcznia ul.
I.Paderewskiego z ul. Wyzwolenia w Koninie w zwigzku z modernizacjg linii kolejowej E-20" (,,Zadanie”).
Majac na wzgledzie wystgpienie w ramach realizacji Zadania robét zamiennych, robét dodatkowych oraz
roboét zaniechanych, strony Umowy postanowity, ze na podstawie Aneksu, wynagrodzenie Wykonawcy za
wykonanie Zadania wyniesie 68 896 tys. zt brutto. Pozostate istotne postanowienia Umowy pozostaty bez
zmian.

W dniu 15 maja 2020 r. Spdtka jako kredytobiorca oraz Bank of China (Luxembourg) S.A. reprezentowany
przez Bank of China (Luxembourg) S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,,Bank”) jako kredytodawca zawarli
umowe kredytowa (,Umowa”). Na podstawie Umowy Bank przyznat Spétce kredyt nieodnawialny w kwocie
80.762.500 ztotych. Udostepnienie przez Bank kredytu uwarunkowane jest spetnieniem opisanych
w Umowie warunkéw obejmujgcych w szczegdlnosci dostarczenie dokumentéw dotyczacych zabezpieczen
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy. Zabezpieczenia Umowy stanowia: (i) przelew wierzytelnosci
Spoétki wobec Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) w zakresie zwrotu zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy, ztozonego w formie pienieznej na okres rekojmi (,Kaucja Kozienice”) do kontraktu,
o zawarciu ktérego Spdtka informowata Raportem biezgcym nr 80/2012 z dnia 21 wrzesnia 2012 r.
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(,Kontrakt Kozienice”), (ii) kaucja w wysokosci 10% kwoty kredytu udzielanego na podstawie Umowy, oraz
(iii) dobrowolne oswiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji.

Ostateczna data sptaty kredytu pod Umowa zostata okreslona na dzier 15 lutego 2021 r. i jest skorelowana
z kontraktowym terminem zapadalnosci Kaucji Kozienice, ktérej sptyw przeznaczony bedzie na spfate
kredytu udzielonego na mocy postanowiern Umowy. W efekcie, w wymiarze ekonomicznym przedmiotowa
Umowa umozliwia Spotce wczesniejsze uzyskanie dostepu do srodkow stanowigcych ekwiwalent Kaucji
Kozienice, ktdra zgodnie z postanowieniami Kontraktu Kozienice zostanie zwolniona przez Zamawiajgcego
po uptywie okresu rekojmi. Srodki z tytutu udzielonego na podstawie Umowy kredytu, Spdtka moze
wykorzysta¢ na finansowanie dziatalnosci biezacej. Stopa oprocentowania kredytu za kazdy okres
odsetkowy jest stopg oprocentowania w stosunku rocznym, ktdra jest sumg obowigzujgcej marzy i stopy
bazowej (opartej na WIBOR). Umowa opiera sie na miedzynarodowym standardzie stosowanym przy tego
typu transakcjach. Spétka przyjeta na siebie typowy zakres obowigzkdéw, zasadniczo tozsamy z dotychczas
wigzacy Spotke dokumentacjg finansowania, w tym Spodtka ma wobec Banku obowigzki informacyjne
dotyczace m. in. dostarczania informacji na temat sprawozdan finansowych oraz innych istotnych zdarzen
w szczegolnosci dotyczacych realizacji Kontraktu Kozienice. Umowa przewiduje rowniez m.in. ograniczenia
dotyczace zmian przedmiotu dziatalnosci, obrotu kluczowymi sktadnikami majgtku i przedmiotem
zabezpieczen, atakze dotyczace wyptat dywidendy, udzielania pozyczek do podmiotéw spoza grupy
kapitatowej Spétki, obowigzku utrzymania dodatnich kapitatéw wtasnych. W przypadku wskazanych
naruszen Umowy, Bankowi przystuguje standardowy zakres uprawnien w tym m.in. ma prawo
do wypowiedzenia Umowy lub wstrzymania udzielania finansowania w zakresie niewykorzystanych
Srodkow.

W dniu 29 maja 2020 r. nastapito spetnienie warunkdéw z tytutu umowy kredytowej z dnia 15 maja 2020 r.
zawartej pomiedzy Spotka jako kredytobiorcg oraz Bank of China (Luxembourg) S.A. reprezentowanym
przez Bank of China (Luxembourg) S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,,Bank”) jako kredytodawcg, na
podstawie ktorej Bank przyznat Spotce kredyt nieodnawialny w kwocie 80.762.500 ztotych. W zwigzku ze
spetnieniem sie warunkow, o ktérych mowa powyzej, w dniu 29 maja 2020 r. Bank wypftacit kredyt zgodnie
z dyspozycjg Spotki.

W dniu 2 czerwca 2020 r. Spétka zawarta z Biurem Studidw, Projektéw i Realizacji ,Energoprojekt —
Katowice” S.A. z siedzibg w Katowicach (,Zleceniobiorca”) umowe, ktdrej przedmiotem jest wykonanie
przez Zleceniobiorce wielobranzowej dokumentacji projektowej oraz ustug inzynierskich dla kontraktu pn.
"Budowa dwéch blokéw gazowo-parowych w PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespdt Elektrowni Dolna Odra”
(,Kontrakt”) wraz z infrastrukturg i niezbednymi przytgczami oraz wyburzeniami, a takze petnienie funkcji
generalnego projektanta i nadzoru autorskiego w trakcie realizacji Kontraktu przez Spoétke. Okres
wykonywania przedmiotu Umowy rozpoczyna sie z dniem jej podpisania i koriczy w dniu 11 grudnia 2023 r.

Wynagrodzenie za wykonanie przez Zleceniobiorce przedmiotu Umowy sktada sie z czesci zryczattowane;j,
ktorej wysokos¢ zostata ustalona na kwote 40.843.375,00 zt netto oraz ceny obmiarowej ktora na dzien
zawarcia umowy zostata oszacowana na 62.000,00 zt. Zleceniobiorca bedzie zobowigzany do zaptaty na
rzecz Spétki kar umownych w przypadkach okreslonych w Umowie, jednakze taczna kwota kar umownych
ze wszystkich tytutow nie moze przekroczy¢ 20% kwoty zryczattowanego wynagrodzenia netto. Catkowita
taczna odpowiedzialnos¢ stron Umowy nie przekroczy 100% kwoty zryczattowanego wynagrodzenia netto,
strony wytaczyty odpowiedzialnosé¢ z tytutu utraconych korzysci. Umowa przewiduje mozliwosé,
w okres$lonych przypadkach, odstgpienia od niej, przez kazdg z jej stron.

W dniu 3 czerwca 2020 r. zawarto aneks (,,Aneks”) do umowy pomiedzy Emitentem, Polimex Energetyka
sp. z 0.0. (spotka zalezna Emitenta, tacznie ,Zleceniodawcy”) oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen
Spétka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,,PZU”), ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad udzielania przez
PZU gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonych limitéw zaangazowania
(,Umowa”). Wskutek zawarcia Aneksu okres obowigzywania Umowy zostat przedtuzony do dnia 31 maja
2021 r. taczny limit zaangazowania dla obu Zleceniodawcéw nie ulegt zmianie i pozostat na poziomie
98.970.000,00 PLN, z zastrzezeniem, ze dla Polimex Energetyka sp. z 0.0. podlimit nie moze by¢ wyzszy niz
6.000.000,00 PLN. Pozostate istotne postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Spétka zawarta z Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. z siedzibg w Jokohamie
w Japonii (,Zleceniobiorca”) umowe (,Umowa”), ktdérej przedmiotem jest wykonanie i dostawa
kompletnego uktadu wyprowadzenia spalin na potrzeby ,,Budowy Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo
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weglowe w Putawach” wraz z ustugami towarzyszacymi, tj. nadzorem nad montazem i uruchomieniem
instalacji, wykonaniem dokumentacji powykonawczej oraz przeprowadzeniem szkolenia. Przedmiot
Umowy nie obejmuje montazu uktadu. Umowa przewiduje podpisanie protokotu przyjecia uktadu
wyprowadzenia spalin do eksploatacji w dniu 31 pazdziernika 2022 r.

Wynagrodzenie za wykonanie przez Zleceniobiorce przedmiotu Umowy jest ryczattowe i zostato ustalone
na kwote 22.600.000,00 EURO netto. Wynagrodzenie bedzie ptatne Zleceniobiorcy w czesciach, w zwigzku
z realizacjg kolejnych etapdw przedmiotu Umowy. W Umowie przewidziano wyptate Zleceniobiorcy zaliczki
w wysokosci 5% wynagrodzenia. Umowa przewiduje, ze Zleceniobiorca bedzie zobowigzany w okreslonych
przypadkach do zaptaty na rzecz Spotki kar umownych, ktérych maksymalna tgczna wysokos$¢ bedzie mogta
wynies$é 30% wynagrodzenia netto. Catkowita odpowiedzialnosé¢ odszkodowawcza kazdej ze stron Umowy
wynikajaca lub zwigzana z jej realizacja, ograniczona jest do kwoty 100% wynagrodzenia brutto. W celu
zabezpieczenia ewentualnych roszczern Spoétki mogacych wynikngé w zwigzku z niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem Umowy przez Zleceniobiorce przewidziano ustanowienie przez Zleceniobiorce
zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 10% wysokosci wynagrodzenia netto.
Zleceniobiorca udzieli na przedmiot Umowy gwarancji podstawowej, wynoszgcej 25 miesiecy oraz
wydtuzonej, wynoszacej 61 miesiecy w zakresie wybranych elementow przedmiotu Umowy. W okreslonych
wypadkach, Umowa przewiduje mozliwos$¢ odstgpienia od Umowy przez Spotke lub Zleceniobiorce

Istotne zdarzenia jakie wystgpity po dniu bilansowym 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 10 lipca 2020 r. zostata zawarta umowa (,Umowa”) pomiedzy E&W spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg z siedzibg w Dabrowie k. Poznania (,Zamawiajgcy”) a Polimex
Budownictwo spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Siedlcach (podmiot zalezny od
Emitenta) (,Wykonawca”). Przedmiotem Umowy jest kompleksowe wykonanie, w formule ,,pod klucz”,
farmy wiatrowej ,Parku Wiatrowego Janikowo” w sktad ktérego wchodzi 30 turbin o tgcznej mocy 60MW.
Wynagrodzenie za realizacje przedmiotu Umowy ma charakter zryczattowany i wynosi 43.050.000,00 zt
brutto. Ptatno$¢ wynagrodzenia bedzie nastepowata w czesciach, w powigzaniu z elementami
rozliczeniowymi zrealizowanymi w danym miesigcu. Projekt zostat podzielony pod katem zakresu
realizowanych prac na 2 fazy (,,| Faza” oraz , Il Faza”). Termin realizacji | Fazy wyznaczono na 30 wrzes$nia
2020 ., a termin realizacji Il Fazy na 15 grudnia 2021 r. Realizacje Il Fazy Umowy uzalezniono od spetnienia
okreslonych warunkéw zawartych w Umowie, w tym w szczegdlnosci otrzymania przez Zamawiajacego
finansowania przedmiotu Umowy. Emitent poinformuje odrebnym raportem biezagcym o otrzymaniu od
Zamawiajacego polecenia wykonania Il Fazy. Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu w formie gwarancji
bankowych lub ubezpieczeniowych zabezpieczenia nalezytej realizacji i starannego wykonania przedmiotu
Umowy w wysokosci 10% wynagrodzenia netto przewidzianego do zaptaty w ramach | Fazy, a w okresie
trwania gwarancji i rekojmi 5% wynagrodzenia netto przewidzianego do zaptaty w ramach | Fazy. Powyzsze
sumy ulegng zwiekszeniu do odpowiednio 10% i 5% catosci wynagrodzenia netto, po otrzymaniu przez
wykonawce polecenia wykonania Il Fazy. W przypadku nieprzedifozenia przez Wykonawce powyzszych
gwarancji, Zamawiajacy bedzie uprawniony do zatrzymania proporcjonalnie 10% z faktur w ramach Il Fazy
do uzyskania kwoty odpowiadajgcej wartosci zabezpieczenia wykonania Il Fazy. Umowa przewiduje
mozliwos¢ natozenia kar umownych na Wykonawce, w tym kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia
brutto w zwigzku z odstgpieniem przez Zamawiajgcego od Umowy z winy Wykonawcy. tgczna wartos¢ kar
umownych natozonych na Wykonawce nie moze przekroczyé 20% wynagrodzenia brutto. Na okolicznos¢
szkdd Zamawiajgcego, przekraczajgcych wysokos¢ kary umownej, Zamawiajgcy zastrzega w Umowie prawo
do dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdélnych. Na podstawie Umowy Wykonawca udzieli
Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy gwarancji i rekojmi na okres 36 miesiecy. Strony przewidziaty
umowne prawo odstgpienia od Umowy przez Zamawiajacego w okreslonych przypadkach.

W dniu 24 lipca 2020 r. zawarto z obligatariuszami wyemitowanych przez Spétke obligacji zamiennych na
okaziciela serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 500 tys. zt (,,Obligacje Serii A”) oraz obligatariuszem
wyemitowanych przez Spétke obligacji zwyktych na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej
100 tys. zt (,,Obligacje Serii B”) porozumien zmieniajacych i ujednolicajagcych warunki emisji Obligacji Serii A
(,,WEO Serii A”) oraz warunki emisji Obligacji Serii B (,, WEO Serii B”). Na mocy porozumienia zmieniajgcego
i ujednolicajgcego WEO Serii A z Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z 0.0. oraz Bankowym
Towarzystwem Kapitatowym S.A. zmieniono harmonogram obowigzkowego wykupu Obligacji Serii A, w ten
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sposob, ze dzien wczedniejszego wykupu 80 Obligacji Serii A przypadajacy na 31 lipca 2020 r. zostat
przesuniety na dzien 31 pazdziernika 2020 r. Na mocy porozumienia zmieniajacego i ujednolicajgcego WEO
Serii B z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. zmieniono harmonogram obowigzkowego wykupu Obligacji Serii
B, w ten sposdb, ze dzien wczesniejszego wykupu 292 Obligacji Serii B przypadajgcy na 31 lipca 2020 r. zostat
przesuniety na dzien 31 pazdziernika 2020 r. Pozostate postanowienia WEO Serii A i WEO Serii B nie ulegty
zmianie. Wskazane powyzej zmiany WEO Serii A i WEO Serii B stanowig element realizacji szerszej strategii
Emitenta majacej na celu optymalizacje warunkdw i struktury finansowania dtuznego dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta. Skutki zmiany harmonogramu wykupu obligacji zostaty ujete w wynikach
finansowych za okres zakoriczony 30 czerwca 2020 r.

e W dniu 31 lipca 2020 r. Zarzad Spotki otrzymat od ENGIE EC Stupsk sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku
(,Zamawiajacy”) wiadomos¢ o wyborze oferty konsorcjum, w sktad ktérego wchodza: Emitent oraz Polimex
Energetyka sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spo6tka zalezna od Emitenta, tgcznie ,,Konsorcjum”), jako
najkorzystniejszej, w postepowaniu prowadzonym przez Zamawiajgcego, na realizacje, w charakterze
gtéwnego wykonawcy projektu pn. ,Rozbudowa systemu cieptowniczego w Stupsku poprzez budowe
wysokosprawnego zrédta gazowego w kogeneracji o mocy do 20 MW w ramach <<Stupskiego Klastra
Bioenergetycznego>>" (,Zadanie”).

Wynagrodzenie Konsorcjum za realizacje Zadania wyniesie 99,8 min zf netto.

4.5. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub administracji publicznej

Opis postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostat przedstawiony w s$rddrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 28.
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