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LIST PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport Orphée S.A. prezentujacy wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace
dziatalnosci Spadtki | Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2017 roku.

W minionym kwartale Grupa Orphée osiagneta 3,26 min CHF skonsolidowanych przychodéw, wobec 3,3 min CHF w
analogicznym okresie 2016 r. W 1| kwartale br. Grupa odnotowata 0,13 min CHF zysku netto, wobec 0,12 min CHF straty rok
wczesniej. Liczymy, ze kolejne kwartaty nie tylko przyniosg utrzymanie dodatniej rentowno$¢, ale i rosngce dodatnie
przeptywy z dziatalnosci.

Dzigki aktywnym dziataniom sprzedazowym, skoncentrowanym m.in. na ekspansji na rynkach Azji Potudniowej i Wschodnie;
oraz na Bliskim Wschodzie, Grupa utrzymata przychody na zblizonym poziomie do ubiegtorocznych pomimo trudnej sytuacii
na podstawowym dla Grupy rynku rosyjskim. Pozytywnie oceniamy perspektywy rozwoju na rynku chinskim, na ktérym w
minionym pétroczu podwoiliSmy sprzedaz. Rownocze$nie liczymy, ze poczawszy od IV kwartatu 2017 r. zdotamy odwrocié
negatywny trend sprzedazowy na rynku rosyjskim, stopniowo odbudowujac pozycje Orphée na tym rynku.

Obok wzrostu sprzedazy i jej rentownosci priorytetem Spotki jest dalsza optymalizacja kosztéw i skoncentrowanie
dostepnych zasobéw na dziataniach i projektach, ktore w krétkim i $rednim terminie moga przynie$¢ poprawe wynikdw
Grupy. W | pétroczu Spotka wdrozyta dwa bardzo wazne projekty - start wiasnej produkcji i sprzedazy jednego
z podstawowych odczynnikéw hematologicznych, ktéry dotychczas byt produkowany przez zewnetrznego dostawce oraz
rozpoczecie dystrybucji zmodyfikowanych analizatoréw hematologicznych, dziatajacych ,w systemie zamknietym”, a wiec
pracujacych wytacznie z odczynnikami przez Spétke dostarczanymi.

Kluczowym elementem planu odbudowy wartosci Spétki dla Akcjonariuszy jest petna integracja wlasnosciowa PZ Cormay i
Orphée. Trwajgca obecnie oferta akcji serii L PZ Cormay, skierowana do akcjonariuszy Orphée, jest ostatnim etapem
procesu konsolidacji obu spétek. Zgodnie z ustalonym parytetem, jeden walor Orphée stanowi wkiad niepieniezny na
pokrycie 0,80 akcji serii L PZ Cormay. Powodzenie oferty nie tylko wzmocni fundamenty kapitatowe Grupy, umozliwiajac
dalsze oszczednosci, lecz réwniez utrwali wspoinote interesébw miedzy dotychczasowymi akcjonariuszami Cormay i
akcjonariuszami Orphée.

Zachecam Paristwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,
Janusz Plocica

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Orphée
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

30 CZERWCA 2017 ROKU

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Wynik na utracie kontroli

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSKNETTO

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akcji

Sredniowazona liczba akdjilrozwodniona (w szt.)

Liczba akcji w okresie (w szt.)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
$redniowazonej liczby akcji w CHF

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
$redniowazonej liczby akcji w CHF

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigecy Okres 6 miesiecy
Od 1 kwietnia 2017 0d 1 kwietnia 2016 0d 1 stycznia 2017 0d 1 stycznia 2016
do 30 czerwca 2017  do 30 czerwca 2016  do 30 czerwca 2017  do 30 czerwca 2016

3259 3300 6 368 6 667
2151 2095 4271 4245
1108 1205 2097 2422

125 25 172 76

1017 839 1885 1822

201 323 576 703

18 2 19 29

(3) 66 (211) (56)

43 70 1

- 2317

53 180 131 106

216 91 484 219

203 (23) 212 2385

71 100 92 134

132 (123) 120 2251

132 (123) 120 2251

132 (123) 120 2251

38 608 500 38 608 500 38 608 500 38 608 500
38 608 500 38 608 500 38 608 500 38 608 500
38 608 500 38 608 500 38 608 500 38 608 500
0,003 (0,003) 0,003 0,058
0,003 (0,003) 0,003 0,058
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakonczony
Od 1 kwietnia Od 1 kwietnia
2017 do 30 2016 do 30 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

czerwca 2017 czerwca 2016
Zysk (strata) netto za okres 132 (123) 120 2251
Inne catkowite dochody
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw
Inne
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (433) 105 219 23
Inne catkowite dochody netto (433) 105 219 23
Catkowity dochdd netto za okres (301) (18) 339 2274
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (301) (18) 339 2274

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli - - -
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 31 grudnia 2016

AKTYWA

Aktywa trwate 15480 19434 14984
Rzeczowe aktywa trwate 96 129 115
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1417 1345 1330
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 1692 1364 1690
Wartoéci niematerialne - pozostate 72 59 78
Warto$c¢ firmy 4

Inwestycje w jedn. stowarzyszone i wspéizalezne 12048 16 508 11564
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 25 25 25
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 - 182
Aktywa obrotowe 6621 8 864 6026
Zapasy 3016 2290 3046
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3243 6016 2665
Rozliczenia migdzyokresowe 186 60 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176 498 313
SUMA AKTYWOW 22101 28298 21010
PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j) 16 569 21448 16 230
Kapitat podstawowy 3861 3861 3861
Kapitat zapasowy 46619 46619 46619
Akcje wasne (8 809) (8 809) (8 809)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (23 967) (20 811) (20 811)
Wynik okresu biezacego 120 2251 (3156)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1255) (1663) (1474)
Udzialy niekontrolujace -

Kapitat wiasny ogétem 16 569 21448 16 230
Zobowigzania dlugoterminowe 192 2192 192
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2000

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 192 192 192
Zobowigzania krétkoterminowe 5340 4658 4588
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2854 4265 2088
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2
Rozliczenia miedzyokresowe 101 43 85
Rezerwy 2385 350 2413
Zobowigzania razem 5532 6 850 4780
SUMA PASYWOW 22101 28298 21010




GRUPA KAPITALOWA ORPHEE
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach CHF)

4. SKONDOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony

Okres 6 miesiecy zakornczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 120 2251
Podatek dochodowy 92 134
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 212 2385
Korekty: (342) (1877)
tJvfazsi:JL \évc\i/vyniku jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw (484) (219)
Amortyzacja 26 32
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (83)
Zmiana stanu naleznosci (578) (290)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 766 574
Zmiana stanu rezerw (28) (22)
Zmiana stanu zapaséw 30 247
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (168) (113)
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy (42) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 219 23
Inne korekty (2109)
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (130) 374
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
|. Wptywy -
II. Wydatki 7 328
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 7 -
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 328
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci inwestycyjnej ) (328)
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy -
II. Wydatki -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -
Przeplywy pieniezne razem (137) 46
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (137) 46
Srodki pienigzne na poczatek okresu 313 452
Srodki pieniezne na koniec okresu 176 498
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem

Na dzien 30 czerwca 2017

Na dzien 1 stycznia 2016

Zysk / strata za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Transakcje ptatnosci w formie akgji

Na dzien 31 grudnia 2016

Na dzien 1 stycznia 2016

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych

Catkowite dochody za okres ogotem

Na dzien 30 czerwca 2016

Kapital  Akge  Kapitat zaté;y/rs:;ne/ Roznice z Udzialy ~ Kapitat
; przeliczeri  Razem . ) wilasny
podstawowy  wilasne  zapasowy  niepokryte kursowych niekontrolujgce ogéfem
straty
3 861 (8 809) 46 619 (23 967) (1474) 16 230 - 16 230
120 120 120
219 219 219
- - 120 219 339 - 339
3 861 (8 809) 46 619 (23 847) (1255) 16 569 - 16 569
Zyski . .
. . . Réznice z . Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat za?rzymane/ przeliczet  Razem . Udz:alyl wiasny
podstawowy — wilasne  zapasowy  niepokryte kursowych niekontrolujgce ogélem
straty
3861 (8 809) 46 619 (20 811) (1 686) 19174 - 19174
(3 156) (3 156) (3 156)
212 212 212
- - (3 156) 212 (2944) - (2944)
3 861 (8 809) 46 619 (23 967) (1474) 16 230 - 16 230
Zyski - .
. ) . Réznice z ; Kapitaf
Kapitat Akcje Kapitat zaltrzymane/ przeliczeri  Razem ' UdZIaIyI whasny
podstawowy — wfasne  zapasowy  niepokryte kursowych niekontrolujgce ogélem
straty
3 861 (8 809) 46 619 (20 811) (1 686) 19174 - 19174
2251 2251 2251
23 23 23
- - 2251 23 2274 - 2274
3 861 (8 809) 46 619 (18 560) (1663) 21448 - 21448
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6. INFORMACJE OGOLNE

6.1 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Orphée SA (,Jednostka Dominujaca’, ,Spétka”,
LEmitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spdtki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates.

Spétka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem
CHE-109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1). Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjq dziatalnoSci
DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad
Grupy jest nieoznaczony.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwajcaria, a dla spétek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa Orphée stanowi grupe nizszego szczebla w stosunku do Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY (Orphée SA jest spdtka zalezng w stosunku do PZ Cormay S.A.).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2017 r. (niebadane) oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. (niebadane).

W sktad Grupy Kapitatowej Orphée SA wedtug stanu na 30 czerwca 2017 roku, wchodzg nastepujace podmioty:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzgdzanie nieruchomo$ciami;
3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;
4. Kormiej Rustand - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikoéw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej;
Ponadto Orphée SA wspotkontroluje podmiot powigzany Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — wloskiego producenta testow
oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR, dystrybutora sprzetu medycznego.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. udziat w ogélinej liczbie gtoséw posiadany przez Spotke w podmiotach podporzadkowanych jest
réwny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spotki Diesse Diagnostica Sense S.p.A. Ninigjsze $rodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek
podporzadkowanych i wspétkontrolowanych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, Orphée SA posiadata udziaty w nastepujacych spdtkach:

Nazwa Udziat w kapitale Udziat w glosach Charakter zaleznosci | Metoda konsolidacji
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,00% 100,00% Zalezna Pelna
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,50% 98,50% Zalezna Peina
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,00% 100,00% Zalezna Pelna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% Wspdtkontrolowana Praw wiasnosci

W 2016 roku spétka Innovation Enterprises Ltd., ktéra poprzednio wchodzita w sktad Grupy, zostata postawiona w stan
likwidacji, w zwigzku z czym Jednostka Dominujgca utracita nad nig kontrole. W efekcie w roku 2016 nastapito wytgczenie
Innovation Enterprises Ltd. z Grupy (tzw. dekonsolidacja).

6.2 ORGANY STATUTOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Dyrektoréw na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji przedstawia sie nastepujgco:

e Janusz Ptocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e Domingo Dominguez - Cztonek Rady Dyrektorow
o  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
o  Piotr Skrzynski - Cztonek Rady Dyrektorow
e  Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektoréw

W okresie, ktéry obejmuije niniejsze sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian w sktadzie Rady Dyrektorow.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto miedzy innymi nastepujace uchwaty:
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zatwierdzenie rocznego raportu za rok obrachunkowy 2016;

)
2)  wybdr cztonkow Rady Dyrektordw na rok 2017 w niezmienionym sktadzie;
3) zatwierdzenie wynagrodzenia Rady Dyrektoréw na rok 2017;
4) powotanie BDO Ltd z siedzibg w Genewie, Route de Meyrin 123, 1219, do petnienia funkciji biegtego rewidenta

Spotki za rok 2017;

5) powotanie BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. ul. Postepu 12, do pelnienia funkcji specjalnego
biegtego rewidenta dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok finansowy 2017;

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnoSci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajq przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 r. z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych metodg
posrednia.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym bilansie, wyr6zniajac pozycje — “Wartosci niematerialne
- pozostate”, ,Wartoci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, ze te
sktadniki aktywow stanowig wartoSci niematerialne i nie powinny byé przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

7.2 EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH §TANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSCI (POROWNYWALNOSC DANYCH).

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porédwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg Orphée zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2016 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

W celu dokonania lepszej prezentacji aktywéw w 2016 roku Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych
w skonsolidowanym bilansie, doprecyzowujac pozycje — “Wartosci niematerialne — pozostate” oraz ,Wartosci niematerialne -
nakfady na trwajgce prace rozwojowe”. Zmiany te majq na celu podkreslenie, ze te skiladniki aktywow spetniajg definicje
wartosci niematerialnych.

7.3 ZMIANY WYNIKAJACE ZE ZMIAN MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
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Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktorych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

e Zmiany w MSR 12: Podatek dochodowy - ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  Zmiany w MSR 7: Rachunek przeptywow pienigznych - Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostalty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majgq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
warto$ci bilansowej zobowigzar zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

7.4 INFORMACJE CO DO STANDARDOW, JAKIE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, ALE JESZCZE NIE
WESZLY W ZYCIE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzief bilansowy:

e  MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14: Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard. Standard wprowadza
zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w Zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
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zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszo$¢
szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR 18:
Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16: Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejScia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci
kontrole nad jednostkq zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okre$long w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”,
w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewzigcia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardow.

e  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjadnienie watpliwo$ci pojawiajacych siew trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licenciji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ‘“Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

e MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa, w zakresie usunigcia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majq juz zastosowania,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw
odnos$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

e MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metodg
praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektore juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.) lub p6zniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacii, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, e przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogq pozostawiaé
pole do interpretacii i rdznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg, interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moZliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

1.5 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektoréw Jednostki Dominujacej na
dzie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktore wskazywalyby na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
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7.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest frank szwajcarski (CHF). Niniejsze $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w tysigcach frankdw szwajcarskich (CHF). Sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady
wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

7.7  Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej, sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspétkontrolowanej. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujace;.
W celu eliminaciji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia
utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane - od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujaca ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

e posiada wladze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycii,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego zaangazowania
w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, oraz

e posiada mozliwo$¢ wykorzystania wladzy nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu na
kwote zwrotdw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okoliczno$ci wskazuja, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale witasno$ciowym Jednostki Dominujacej, kitore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujacych.
Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a warto$cig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej
odnoszone sg na kapitat wiasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.

Udzialy w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sg ujmowane metodg praw wtasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

8.1 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycji) okre$la
swoj status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na
zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwo$¢ wywierania na nie wplywu poprzez
sprawowanie nad tq jednostkg wtadzy. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli fakty i
okoliczno$ci wskazujg, Ze nastgpita zmiana jednego lub wiecej z trzech elementéw kontroli: posiadania wtadzy, ekspozycji
na zmienne zwroty lub praw do tych zwrotéw lub mozliwosci wykorzystania wiadzy nad jednostka. Na dzieh konczacy okres
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sprawozdawczy Grupa sprawuje kontrole nad wszystkimi jednostkami okre$lonymi w ninigjszym sprawozdaniu finansowym
jako zalezne (nota 6.1).

Grupa sprawuje wspdtkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspétinwestorami musi wspdtdziata¢ w celu
kierowania jej istotng dziatalno$cia, co oznacza tym samym, Ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig
kontroli i bez wspoétdziatania z pozostatymi nie moze nig kierowa¢é. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujeto udziaty w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodg praw wiasnosci okre$lajac status tej spotki
jako jednostka wspdtkontrolowana.

Stwierdzenie utraty kontroli nad jednostka zalezna

Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze Grupa nie sprawuje kontroli nad jednostka zalezna, je$li nie jest spetniona definicja
kontroli zawarta w paragrafie 7 MSSF 10, ktory okresla, ze inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczes$nie:

a) sprawuje wiadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji;

b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

c) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez jednostke we wiasnym zakresie jest sumg naktadow
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria
dotyczace ujmowania pozycji. Koszty rozwoju sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwosci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym
wczesniej planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartoci niematerialnych, ktory nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez porédwnanie jego wartosci bilansowej z warto$cig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzyci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego skladnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartoSci aktywdw. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewno$ci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wiasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktdry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienigznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbidr aktywéw, ktory wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy.

8.2 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Szacunek to proces ustalania warto$ci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkdw
w zalezno$ci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegélinego
sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktdrym ma miejsce
zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli
dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalno$ci danych sa prezentowane przy
zachowaniu kryteriéw klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycii
rachunku zyskéw i strat, w ktdrej sklasyfikowano wcze$niej warto$¢ szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze
szacunki dokonywane przez Grupe.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywédw moze
nie by¢ mozZliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych. Dodatkowo
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zgodnie z wymogami MSR 36 Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikdéw warto$ci niematerialnych i
prawnych, ktdre jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe). Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym odpisami aktualizujgcymi warto$¢ nalezno$ci i
zapaséw, w ocenie Rady Dyrektoréw nie istniejg przestanki utraty wartoSci bilansowej posiadanych niefinansowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy wptyw petnej kwoty nalezno$ci przestat by¢ prawdopodobny. Odpisy
aktualizujace tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1. naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% warto$ci naleznosci,
2. nalezno$ci sadowe - odpis 100% warto$ci naleznosci.

Oprocz powyzszych kryteriow, do wybranych naleznosci stosuje sie podejscie indywidualne w przypadku posiadania
pewnosci sptaty pomimo istnienia przeterminowanych naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysokosci 100% wartosci na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przediuzenia daty
waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktorych okres skladowania
przekracza dwa lata.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choc
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos$¢. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie
cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkoéw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysokosci Grupa zdecydowata si¢ nie analizowaé koniecznosci
zawigzania rezerw zwigzanych ze Swiadczeniami pracowniczymi.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. W przypadku, gdy w ocenie Rady Dyrektorow
prawdopodobnym jest, ze skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego nie zostanie w pemni zrealizowany, Grupa
dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych spdtek wchodzacych w sktad Grupy, przy
uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktdrych te spdtki dziatajg, a w szczegélnosci okres w jakim mozna odpisaé
straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochoddw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci zaniechanej

W momencie, w ktorym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikow tej dziatalnosci do dziatalno$ci zaniechanej. W takiej sytuacji aktywa
sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycii bilansu ,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechaney”,
a zobowigzania sq wyceniane w warto$ci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalno$ci
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zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci likwidacyjnej aktywéw dotyczacych dziatalnosci
zaniechanej, bedace najlepsza oceng kierownictwa, co do wartodci odzyskiwalnej tych aktywéw warunkach likwidacji
(wymuszonej sprzedazy).

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

9.1 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Grupy uznaje, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie¢ o jeden segment operacyjny — produkcja
i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza,
Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikow oraz alokowanych zasobéw wytacznie w tym segmencie
operacyjnym.

9.2 PODZIAL GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY ZA 6 | PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY ZA6 | PRZYCHODACH
MIESIECY 2017 OGOLEM MIESIECY 2016 OGOLEM
ROSJA 1496 23% ROSJA 1876 28%
CHINY 527 8% BANGLADESZ 602 9%
BANGLADESZ 484 8% POLSKA 495 7%
POLSKA 407 6% INDIE 277 4%
BIALORUS 345 5% CHINY 261 4%
IRAN 343 5% PANAMA 257 4%
PANAMA 316 5% BIALORUS 202 3%
SZWAJCARIA 263 4% FRANCJA 174 3%
FILIPINY 208 3% MEKSYK 160 2%
INDIE 151 2% FILIPINY 147 2%
POZOSTALE (74 kraje) 1828 31% POZOSTALE (71 krajow) 2216 34%
RAZEM 6368 100,00% RAZEM 6 667 100,00%

Podobnie jak w okresach wcze$niejszych, w pierwszym pétroczu 2017 roku najistotniejszym rynkiem dla Grupy pozostawata
Rosja, gdzie zanotowano jednak nizszg sprzedaz. Spadek sprzedazy na rynku rosyjskim skompensowany zostat
zwiekszajacq sie sprzedaza na innych rynkach, w szczegdlnosci rynku chifskim. Jest to efektem uzyskanych w 4 kwartale
2016 roku rejestracji analizatora hematologicznego na rynku chifiskim, co umozliwito rozpoczecie jego sprzedazy. Poziom
przychodow ze sprzedazy na rynku chifskim w | potowie 2017 roku byt dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie

ubiegtego roku.

9.3 PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
POLSKA 1417 1345 1330
ROSJA 75 95 9N
SZWAJCARIA 1777 1448 1783
BIALORUS 8 9 9
RAZEM 3277 2897 3213

Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne
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9.4 PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

. PRZYCHODY ZE UDZIAL W . PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY ZA6 | PRZYCHODACH BRANZE SPRZEDAZY ZA6 | PRZYCHODACH

MIESIECY 2017 OGOLEM MIESIECY 2016 OGOLEM
Hematologia 4 386 69,00% Hematologia 4596 68,90%
Biochemia 849 13,00% Biochemia 1104 16,60%
Serwis 508 8,00% Serwis 377 5,70%
Parazytologia 193 3,00% Parazytologia 235 3,50%
Immunologia 137 2,00% Koagulologia 104 1,60%
Elektroforeza 40 1,00% Elektroforeza 41 0,60%
Koagulologia 40 1,00% Immunologia 19 0,30%
Cytologia 21 0,00% Analityka Ogolna 2 0,00%
ESR 1 0,00% ESR 0 0,00%
Analityka Ogdlna 1 0,00% Cytologia 0 0,00%
Pozostate 192 3,00% Pozostate 189 2,80%
RAZEM 6368 100,00% RAZEM 6 667 100,00%

W analizowanym okresie Grupa odnotowata 8% spadek sprzedazy w segmencie hematologii oraz biochemii, odnotowujac
znaczace wzrosty w branzy immunologicznej oraz serwisie. Udziat w strukturze sprzedazy dwéch kluczowych dla Grupy
branz spadt z poziomu 85% do 82%.

9.5 SRODKI TRWALE

Grupa nie posiada zadnych zobowigzarn umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, a
ktore nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9.6 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci
zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku sporzadzonego przez Estim
Consulting z okre$lenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem witasnosci budynkéw biurowo -
magazynowo — produkcyjnych (dz. nr ew. 2/17, 2/19 i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna). Wartos$¢ rynkowa, zgodnie ze
wskazanym operatem, wyniosta 5 478 tys. zt (na dzieh 30.06.2017 1.417 tys. CHF).

Firma ESTIM CONSULTING dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojetg obstugg rynku nieruchomosci, w tym wyceng,
rynkowa nieruchomosci komercyjnych. Firma zatrudnia doSwiadczonych rzeczoznawcoéw majgtkowych i inzynieréw
budowlanych.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartoéci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesieh pomiedzy poziomami
hierarchii. Warto§¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego.

W celu okreslenia warto$ci rynkowej rzeczoznawca majatkowy ustalit optymalny lub najbardziej prawdopodobny sposéb
uzytkowania nieruchomosci: funkcja biurowo - magazynowa — a wiec kontynuacja aktualnego sposobu uzytkowania.

Do obliczenia wartosci rynkowej przedmiotu wyceny w stanie na dzien wyceny zastosowano podejscie dochodowe, metode
inwestycyjng, technike kapitalizacji prostej dochodu netto, tzn. warto$¢ dochodowsg okreslono w oparciu 0 mozliwy do
uzyskania dochdd wynajmu powierzchni. Stope kapitalizacji oszacowano w oparciu 0 analize transakcji na rynkach
analogicznych oraz informacji o rentownosci inwestycji, oczekiwaniach inwestoréw i ryzyku inwestowania. Okre$lona
w podejsciu dochodowym warto$¢ rynkowa nieruchomosci opiera sie na zatozeniu, ze warto$¢ nieruchomos$ci odpowiada
wartosci prawa do pobierania przysztych dochoddw. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki
mozna uzyskaé z gruntu wraz z jego cze$ciami sktadowymi. Tak wiec wartos¢ rynkowa okre$lona w podejéciu dochodowym
obejmuje warto$¢ praw do gruntu wraz z jego czesciami sktadowymi. Stawki rynkowe za wynajem powierzchni komercyjnych
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przyjeto na podstawie analizy rynku lokalnego i informaciji o stawkach ofertowych oraz stawkach z obowigzujgcych umoéw,
przy uwzglednieniu indywidualnych cech nieruchomosci wyceniane;.

Warto$¢ rynkowg prawa uzytkowania wieczystego gruntu, okreslono stosujac podejScie poréwnawcze, metode
poréwnywania parami. W tym celu, spo$rdd kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym rynku lokalnym w
okresie badania, do dalszej analizy wybrano trzy, ktére najbardziej zblizone byty do nieruchomosci przedmiotowej pod
wzgledem analizowanych cen rynkowych.

9.7 NAKLADY NA TRWAJACE PRACE ROZWOJOWE

Spétka Orphée SA aktualnie prowadzi prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzadzen hematologicznych:
MSL-30. Bedzie to kompaktowy analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw hematologicznych i
materiatem kontrolnym. Urzadzenie ma posiada¢ wydajnos¢ 60 oznaczen na godzine, prostg konstrukcje gwarantujaca obok
precyzji pomiaréw konkurencyjng cene w stosunku do oferowanych przez producentéw azjatyckich urzadzen w tym silnie
nasyconym segmencie rynku. Analizator bedzie przeznaczony do matych laboratoriéw diagnostycznych oraz gabinetéw
lekarskich wykonujacych diagnostyke laboratoryjng we wlasnym zakresie. Cechami charakterystycznymi aparatu majg by¢
prosta obstuga, intuicyjny interfejs uzytkowy, precyzja dokonywanych pomiaréw oraz mnigjsza niz w przypadku
analogicznych analizatoréw ilo$¢ odczynnikow roboczych na poktadzie urzadzenia (2 zamiast 3).

MSL-30 ma zosta¢ nastepca obecnie oferowanego aparatu Mythic 18.

Do tej pory zostato zrealizowane feasibility study przyjetych w projekcie rozwigzan technicznych i przetestowano
z powodzeniem pierwszy prototyp. Aktualnie ftrwajg prace zmierzajace do stworzenia prototypu kolejnej generacii,
z uwzglednieniem wynikéw feasibility study. Osiggniete do tej pory wyniki pozwalajg przyjac, ze zatozenia projektowe sg
mozliwe do osiggniecia. Opracowanie finalnych prototypéw i ich testy sq przewidziane do korica 2017r.

9.8 INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLZALEZNE

Pozycja inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspoizalezne stanowi w cato$ci udziat Grupy w spétce wspétkontrolowanej
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. wyceniany metodg praw wiasnosci. Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspétzaleznych w ciggu okresu sprawozdawczego byta nastepujaca:

Inwestycje w jedn. stowarzyszone Okres zakonczony Okres zakonczony
wspotzalezne 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 11 564 16 289
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 484 219
Odpis aktualizujacy
Na dzien 30 czerwca 12 048 16 508

9.9 ZAPASY

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy w okresie sprawozdawczym byty nastepujace:

Okres zakonczony Okres zakonczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 896 223
Réznice kursowe z przeliczenia (74)
Zwiekszenie 18 21
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzien 30 czerwca 840 244
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910 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci w okresie sprawozdawczym byly nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci Okres zakoczony Okres zakofczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Na dzieni 1 stycznia 168 104
Réznice kursowe z przeliczenia (68) -
Zwigkszenie - 26
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie 17 23
Na dzieni 30 czerwca 83 108

9.11 KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieft 30 czerwca 2017 r. kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej wynosit 3 861 tys. CHF i jest podzielony

na 38 608 500 akcji o warto$ci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania:
Wartos¢ Udziat w Udziat w
llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej | ogélnej liczbie kapitale
akeji glosow na WZA podstawowym
PZ Cormay S.A 13 879 956 13 879 956 0,10 35,95% 35,95%
TOTAL FIZ bezposrednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. 2 0.0. 7239814 7239814 0,10 18,75% 18,75%
Orphee SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Tadfausz We§o+owski wraz z podmiotami 2141 445 2141 445 0.10 5.55% 555%
powigzanymi
Pozostali 8 477 065 8 477 065 0,10 21,95% 21,95%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Akcje posiadane przez cztonkéw Rady Dyrektoréow

Stan posiadanych akcji Orphée SA przez Czionkéw Rady Dyrektoréow na dzien

przedstawia sie nastepujaco:

bilansowy 30 czerwca 2017 roku,

CZLONEK RADY DYREKTOROW 30 czerwca 2017
Janusz Plocica 638 000
Domingo Dominguez 103 700
Krzysztof Rudnik 0
Piotr Skrzynski 0
Wojciech Suchowski 0
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912 REZERWY
Wykaz pozyciji sktadajacych sie na saldo rezerw:
Rezerwy Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki 2105 2105
Rezerwa na koszty sadowe dot. pozwu Diagnostica Holding 262 290
Inne rezerwy 18 18
Suma 2385 2413

Najwigkszg pozycje wsrdd rezerw stanowi rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki. Spdtka Orphée SA jest w sporze (z
osobg fizyczng, jedng z dwdch pozyczkodawcow) zwigzanym z roszczeniami wywodzonymi z umowy z dnia 8 stycznia 2010
r., na mocy ktdrej Orphée SA otrzymato pozyczke w kwocie 2 min CHF. Spdtka tej pozyczki nie zwrdcita, gdyz nie osiggneta
wymaganego zysku i zgodnie z umowg pozyczka ulegta umorzeniu.

Powdd wystosowat sadowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Spotki otrzymane wezwanie do zapfaty jest bezzasadne.
Wezwanie do zaplaty obejmuje przypadajacq na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF. Spoétka
wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata staC si¢ wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w
okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmniej 2 min CHF. Réwnocze$nie w przypadku nieosiggnigcia
przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci 3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy (8.01.2015), pozyczka
zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek
umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay w sprawozdaniach
finansowych za kolejne okresy okoliczno$ci powyzsze nie sa wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg
wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujace;
PZ Cormay S.A. zlecit bieglemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki Grupy Cormay w latach
2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzieta informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016 r. peinomocnik
Spotki wniost o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci. Do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu Spétka
utworzyta rezerwe w wysokosci roszczenia powigkszong o naliczone odsetki.

9.13 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Istotne sprawy sporne

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Jednostki Dominujacej wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere
Instance (Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d'Appello
di Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego
w Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota
odszkodowania na rzecz Diagnostica wynosi 6 750 tys EUR. Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe na koszty sporu w
kwocie 330 tys. CHF (na dzierh 30.06.2017 roku kwota rezerwy wynosi 262 tys. CHF).

W dniu 24 czerwca 2016r. zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktérym Spétka w catosci kwestionuje roszczenia
wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r.l.

9.14 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
Okres zakonczony 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

Przychody ze sprzedazy

produktéw, ustug, Zakup produktow, ustug,

Nazwa jednostki Lo towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiazan
towaréw i pozostatych .
. aktywow
aktywow
PZ Cormay S.A. 405 1872 170 648
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 24 4 25 4
Suma 429 1876 195 652
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Okres zakonczony 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016

Przychody ze sprzedazy

produktéw, ushug, Zakup produktéw, ustug,

Nazwa jednostki towaréw i pozostalych towarow i po;ostaiych Stan naleznosci Stan zobowiazan
. aktywow
aktywow
PZ Cormay S.A. 401 2070 3311 2517
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 47 - 4
Suma 448 2070 3315 2517

W dniu 15 lipca 2014 roku Orphée SA zawarta umowe przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
(dalej zwanej ,ZCP”) z PZ Cormay S.A, zgodnie z ktdrg Orphée SA wptacito zaliczke dla PZ Cormay S.A. na nabycie ZCP
w wysokosci 15 494 tys. PLN. Zgodnie z umowg przedwstepng warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014 roku
umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji Orphée SA stanowiacych co
najmniej 50% plus 1 ogoinej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ Cormay S.A. uméw regulujacych
biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie zostaly zrealizowane warunki
umowy w postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. umdw regulujgcych biezace rozliczenia pomigdzy
stronami. Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015.

W dniu 17 grudnia 2015 r. Spotka zawarta z PZ Cormay S.A. porozumienie zmieniajace do umowy przedwstepnej sprzedazy
ZCP z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée SA z dnia 31 grudnia
2015 r. na termin okre$lony na dzien 31 grudnia 2016 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. zostato zawarte porozumienie do umowy
przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktdrego zmianie ulegt
termin zwrotu zaliczki na dzien 30 czerwca 2017 r. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian. Do dnia 30
czerwca 2017 r. zaliczka zostata sptacona przez PZ Cormay S.A. w catosci.

9.15 INSTRUMENTY FINANSOWE

warto$¢ bilansowa warto$¢ godziwa
Kategoria
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
wg MSR 39
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug PiN 3243 6016 3243 6016
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty WwWGpWF 176 498 176 498
Suma 3419 6514 3419 6514
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki (krotko- i diugoterminowe) PZFwgzK - 2000 - 2000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 2854 4 265 2854 4 265
Suma 2854 6 265 2854 6 265
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywalzobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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9.16 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 45 47
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 6 6
Uczniowie -
Osoby wykonujace prace naktadczq, 1 1
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 2 4
Suma 54 58

9.17 OPIS ISTOTNYCH DOKONAN / NIEPOWODZEN GRUPY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

9.17.1 Dystrybucja analizatoréw

W dniu 24.02.2017 r. zostat zawarty Aneks do Umowy z BIT Group France S.A. z dnia 30.04.2008 r., ktory przediuza
obowigzywanie Umowy do 31.12.2018 r. Na mocy umowy Orphée SA jest wytacznym dystrybutorem dostarczanych przez
BIT Group France S.A. analizatorow: Mythic 18, Mythic 22 OT, Mythic 22 CT i Mythic 22 AL, jak réwniez wszelkich wersji
weterynaryjnych tych analizatoréw. W odniesieniu do analizatoréw weterynaryjnych Orphée SA posiada prawo ich wylacznej
dystrybuciji na catym $wiecie. W odniesieniu do analizatoréw przeznaczonych do badania krwi ludzkiej, Orphée SA posiada
prawo ich wytacznej dystrybucji na calym $wiecie z wytaczeniem terytorium Stanéw Zjednoczonych i Kanady. Wylgczno$e
BIT Group France S.A. na dostawe analizatorébw hematologicznych opartych na tej samej technologii jest zniesiona
w odniesieniu do dwdch odbiorcow.

9.17.2 Kontynuacja prac rozwojowych nad projektem MSL-30

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspotpracy przy rozwoju projektu MSL-30 z Diagdev SAS z siedzibg
w Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia umowy
zawartej w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednoczesnie, uwzgledniajac pozytywne wyniki
dotychczasowych prac i perspektywe dokonczenia projektu MSL-30 wedtug pierwotnej specyfikaciji, Diagdev SAS wyrazito
wole dalszych negocjacji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 r. Diagdev SAS wyrazito intencje dokoriczenia projektu
MSL-30 do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac,
lecz bez biezacego finansowania ze strony Orphée SA. Prace miatyby by¢ sfinalizowane do korica 2017 r. W tym czasie
strony finalnie ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia koncowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw
poniesionych przez Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Rada Dyrektoréw Orphée dostrzega potencjat komercyjny MSL-30 i stoi na stanowisku zasadno$ci dokoriczenia projektu i w
tym celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajace do ustalenia nowych zasad wspotpracy.

9.18 ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego PZ Cormay S.A. kierowanego do akcjonariuszy Orphée SA

W dniu 20 lipca 2017 roku, Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny spétki PZ Cormay S.A. -
jednostki dominujacej spdtki Orphée SA. Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 16.695.541 Akcji PZ Cormay S.A., zwyktych, na okaziciela, serii L o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda, kierowang do akcjonariuszy spdtki Orphée SA oraz w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
16.695.541 akcji oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. Przeprowadzenie oferty publicznej ma na celu nabycie przez PZ Cormay S.A. (przy zatozeniu petne;
subskrypcji Akcji serii L i nabyciu w zamian maksymalnej liczby akcji Orphée wynikajacej z parytetu) 20 869 426 akcii
Orphée SA.

Prospekt emisyjny zostat opublikowany na stronie internetowej PZ Cormay S.A. w dniu 24 lipca 2017 roku. Zgodnie
z warunkami emisji jedna akcja Orphée SA stanowiC bedzie wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ Cormay
S.A. (Parytet Wymiany). Zgodnie z informacjq zawartg w prospekcie emisyjnym Zarzad PZ Cormay S.A. ustalit przed
podjeciem Uchwaty Emisyjnej wycene jednej akcji Orphée SA zgodnie z art. 3121 § 1 pkt 2) KSH wedtug wartosci godziwej
na kwote 2,59 PLN i uzyskat opinie biegtego rewidenta co do wartosci godziwej Akcji Orphée ustalonej na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz szeS¢ miesiecy przed przewidywanym dniem wniesienia wktadu. W efekcie, biorac pod
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uwage Parytet Wymiany, w dniu 25 lipca 2017 roku Zarzad PZ Cormay S.A. poinformowat, ze ustalit cene emisyjng akcji serii
L na kwote 3,24 PLN.

9.19 SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) nie wystepuje zjawisko wyrazne;
sezonowos$ci. Spotki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoino$wiatowe obnizenie
liczby transakcji w tym okresie.

9.20 STANOWISKO RADY DYREKTOROW W SPRAWIE PROGNOZOWANYCH WYNIKOW

Grupa nie publikowata prognoz.

9.21 WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegdlnych podmiotéw Grupy Orphée za
okres 6 miesigcy 2017 r. w tys. CHF:

01.01.2017 - 30.06.2017

w tys. CHF ORPHEE KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA ORPHEE TECHNICS
Przychody netto ze sprzedazy 4442 1496 345 84
Wynik brutto na sprzedazy 1311 709 24 55
Wynik operacyjny (360) 53 8 32
EBITDA (349) 68 9 39
Wynik netto (381) (22) 4 30

Dla celéw poréwnawczych ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegolnych
podmiotéw Grupy Orphée za okres 6 miesiecy 2016 r. w tys. CHF:

01.01.2016 - 30.06.2016

w tys. CHF ORPHEE KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA ORPHEE TECHNICS
Przychody netto ze sprzedazy 4 565 1876 202 82
Wynik brutto na sprzedazy 1423 902 16 48
Wynik operacyjny (422) 302 17 32
EBITDA (414) 314 18 43
Wynik netto (550) 197 11 28

Ponizej w tabeli zamieszczono dane finansowe Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Wiochy), podmiotu wspétzaleznego od
Grupy Orphée za 6 miesiecy 2017 roku i 6 miesiecy 2016 roku (w tys. EUR).

Diesse (w tys. EUR)

Rachunek zyskow i strat 01.01.2017 - 30.06.2017  01.01.2016 - 30.06.2016 Zmiana rdr

Catkowite przychody 12 042 10 955 10%
Wynik operacyjny 1102 871 27%
Zysk netto 899 399 125%
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Orphée S.A.

(w tysigcach CHF)
Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 CZERWCA 2017 ROKU
1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
‘000 CHF
PROFIT AND LOSS
01/04/2017 01/04/2016 01/01/2017 01/01/2016
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
OPERATING INCOME
Net revenue 2207 2046 4430 4 561
Other operating income 3 - 12 4
TOTAL OPERATING INCOME 2210 2046 4442 4 565
OPERATING EXPENSES
Changes in inventory 47 29 (618) (985)
Cost of goods (1634) (1443) (2672) (2157)
Salaries and social charges (214) (213) (429) (428)
Other operating expenses (546) (612) (1097) (1397)
TOTAL OPERATING EXPENSES (2 347) (2239) (4 816) (4 968)
OPERATING RESULTS BEFORE INTERESTS,
TAXES AND DEPRECIATION (137) (193) (374) (403)
:Zt):n;;rseciation and value adjustments on fixed asset (5) 4 (11) ®)
(Allocation) / reversal of the provision for bad debts 17 (17) 17 6
(Allocation) / reversal of the provision for inventory (19) (1) (19) (17)
(Allocation) / reversal of the provision for loan to a
subsidiary
(Allocation) / reversal of the provision for
investments
?K)I(EERQTING RESULT BEFORE INTERESTS AND (144) (215) (387) (422)
Financial income 29 7 30 1
Financial expenses (15) (30)
Exchange (loss) / gain 11 (116) 16 (28)
ORDINARY OPERATING RESULT BEFORE (104) (339) (341) (469)
TAXES
Non-operational costs and non-operational income 2 - 2
Extraordinary, non-recurring or prior-period income 6 - 9
E:;r::srgg]ary, non-recurring or prior-period (5) @) (11) (20)
Taxes (23) (38) (38) (63)
RESULT FOR THE PERIOD (126) (377) (381) (550)
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2. BILANS
‘000 CHF
BALANCE SHEET

30/06/2017 30/06/2016 311212016
ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 64 417 140
Trade debtors 2032 1446 1026
Other receivables 6 197 1
Inventory 2023 1311 2211
Accrued income and prepaid expenses 168 49 241
Advance to PZ Cormay SA - 3294 405
TOTAL CURRENT ASSETS 4293 6714 4024
NON CURRENT ASSETS
Investment in subsidiaries 14 226 21412 14 226
Financial assets 25 25 25
Tangible fixed assets 24 35 27
Intengible fixed assets 1753 1412 1756
TOTAL FIXED ASSETS 16028 22 884 16 034
TOTAL ASSETS 20321 29598 20058
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Trade payables 2453 3602 1667
Other current liabilities 41 106 170
Deffered income and accrued expenses 99 43 85
Provisions 2367 330 239
TOTAL CURRENT LIABILITIES 4960 4081 4317
NON CURRENT LIABLITIES
Long-term interest-bearing liabilities - 2000 -
TOTAL NON CURRENT LIABLITIES - 2000 -
TOTAL LIABILITIES 4960 6081 4317
SHAREHOLDERS EQUITY
Share capital 3861 3861 3861
Capital contribution reserve 37810 37810 37810
Own shares (8 809) (8809) (8 809)
Own shares reserve 8809 8809 8809
Retained eamings :
1- brought forward from previous year (25929) (17 604) (17 604)
2- result for the year (381) (550) (8 326)
TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY 15 361 23517 15741
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS 20321 29 508 20 058

EQUITY
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

‘000 CHF
CASH FLOW

01/01/2017 01/01/2016

30/06/2017 30/06/2016
OPERATING ACTIVITY
LOSS FOR THE PERIOD (381) (550)
Depreciation on fixed assets items 1 8
Interests on loans - 21
Change in provision for bad debts 3 3
Change in provision for inventories 19 17
Change in trade receivables and other current receivables (609) 63
Change in inventories 169 660
Change in income and prepaid expenses 73 -
Change in trade payables and other current liabilities 657 304
Change in deferred income and accrued expenses 14 102
Change in provisions (28) (23)
Other adjustments 3 (30)
CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES (69) 575
Purchase of tangibles assets ] (3)
Purchase of intangible assets (328)
CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES 7 (331)
Other proceeds - 9
CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES - 9
NET INCREASE/DECREASE IN CASH (76) 253
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 140 164
Cash and cash equivalents at the end of the period 64 417
NET INCREASE/DECREASE IN CASH (76) 253

28



Orphée S.A.
Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach CHF)

4. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
Orphée SA zasadami rachunkowosci (okreslonymi gtéwnie w Rozdziale Nr 32 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan «Code
des Obligations»). Code des Obligations obejmuje zasady i wytyczne dotyczace rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej jednostek gospodarczych dziatajgcych na terenie Szwajcarii.

Przy sporzadzeniu $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée SA przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016.

Wybrane zasady szczegdtowe:

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg to aktywa, ktére sg nabywane z zamiarem wykorzystania lub utrzymania ich w okresie diuzszym niz
dwanascie miesiecy. Do rzeczowych aktywow trwatych Spotka zalicza m.in. meble biurowe, sprzet komputerowy, urzadzenia
przemystowe, $rodki transportu. Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwale s3 amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow
ekonomicznej uzytecznosci aktywéw. Stawki amortyzacyjne Srodkéw trwatych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

urzadzenia techniczne i maszyny 20%,
sprzet komputerowy 33%,

$rodki transportu 20%,

meble biurowe 10%.

Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza m.in. naktady na prace rozwojowe, nabyte koncesje, patenty,
licencje.

WartoSci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (prace rozwojowe), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartodci niematerialne sg amortyzowane
liniowo poczawszy od miesigca, w ktorym sg dostepne do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci aktywdw. Stawki amortyzacyjne wartodci niematerialnych ksztattujq sie na nastepujacym
poziomie:

e prace rozwojowe 20%,
e  patenty, koncesje, licencje 20%.
Zapasy

Do zapaséw sg zaliczane materiaty, towary, produkcja w toku, produkty gotowe. Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z
dwdch wartoci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartoci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.
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Pozycje wyrazone w walutach obcych

Spotka stosuje do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych staty miesieczny kurs ustalany na poczatku kazdego
miesigca. Korekty dokonuije sie z koricem roku obrotowego wedtug oficjalnego kursu okre$lonego przez rzad.

Podatki

Podatki s ujmowane zgodnie z ustaleniami z kantonalng administracjg podatkowa.

4.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektordw na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci.

4.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spétki jest frank szwajcarski (CHF). Dane w $rodrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w tysigcach frankéw szwajcarskich (CHF).
5. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione $rddroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi Orphée SA zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

6. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

6.1 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 5 6
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych)
Suma 5 6

6.2 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Opis istotnych zdarzen po dacie bilansowej zostat przedstawiony w czesci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania (punkt
9.18).

7. STANOWISKO RADY DYREKTOROW W SPRAWIE REALIZACJI PROGNOZOWANYCH WYNIKOW

Spoétka nie publikowata prognoz.

8. OPISISTOTNYCH DOKONAN / NIEPOWODZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Opis istotnych dokonan Spotki zostat przedstawiony w cze$ci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania (punkt 9.17).

30



