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I. Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy

Warszawa, dnia 20 marca 2017 roku
Szanowni Panistwo,

w zwigzku z zakoficzeniem roku obrotowego 2016, Zarzad Pixel Venture Capital S.A. przedstawia

jednostkowy raport roczny Spolki.

Rok 2016 byt rokiem szczegdlnym w historii Spotki. Z uplywem tego roku Spoétka zakonczyla
bowiem prowadzenie dzialalnosci polegajacej na swiadczeniu kompleksowych ustug marketingo-
wych skierowanych w szczegoélnosci do podmiotéw dziatajacych w branzy nieruchomos$ciowej.
Decyzja o zaprzestaniu prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci byla Scisle zwigzana z negatyw-
nymi wynikami uzyskiwanymi z tej dziatalnosci w roku 2016. Trzeba wigc mie¢ na uwadze, ze
prezentowane sprawozdanie roczne dotyczy wynikow Spotki uzyskanych z dziatalnosci, ktéra nie

bedzie juz kontynuowana.

Jednoczesnie na przetomie roku 2016 1 2017 doszlo do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu
oraz co za tym idzie we wladzach Spotki. Nowy Zarzad Spotki zdecydowal o rozpoczeciu przez
Spotke prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej w obszarze produkcji gier komputerowych. Nowa
strategia dziatalnosci zostala zaprezentowana w raporcie biezacym ESPI nr 9/2017 z dnia 10 stycz-
nia 2017 roku. Celem wdrozenia nowej strategii w chwili obecnej prowadzona jest emisja akcji
Spolki. Zarzad zaklada, Ze $rodki uzyskane z emisji nowych akcji pozwola Spélce na zrealizowanie
ogloszonej strategii, w tym w szczegolnosci, na stworzenie interesujacego portfolio projektéow in-

westycyjnych.

Wlasciwosé opisanych powyzej decyzji, podjetych przez nowe wiadze Spotki, potwierdza odbior
tych decyzji przez inwestoréow i bardzo znaczacy wzrost kursu akeji Spotki odnotowany od po-

czatku 2017 roku, polaczony ze znaczacymi obrotami.

Zarzad Pixel Venture Capital S.A. dzigkuje akcjonariuszom i partnerom Spotki za okazane dotych-
czas zainteresowanie dzialalnoscia Spoitki i zapewnia, ze w roku 2017 bedzie konsekwentnie reali-

zowacé przyjeta strategie rozwoju, majac na wzgledzie budowe wartoéci Spotki dla jej akcjonariuszy.

7, powazaniem
Magdalena Grzybowska
Prezes Zarzadu



Pixel Venture Capital S.A. - raport okresowy roczny za 2016 rok

II.Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

[PLN]
Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.12.2015 31.12.2016
przychody  netto  ze
sprzedazy 4.051.835,70 2.900.046,64
zysk/strata na sprzedazy 169.201,12 -856.079,41
zysk/strata na dziatalno-
$ci operacyjnej 244.792,50 -1.153.891,16
zysk/strata brutto 252.432,43 -1.148.486,06
zysk/strata netto 192.563,56 -1.077.595,06
amortyzacja 179.087,68 163.454,98
aktywa razem 2.614.175,98 596.560,10
naleznosci  dlugotermi-
nowe 0,00 0,00
naleznosci  krétkotermi-
nowe 433.087,50 53.241,88
srodki pieniezne 1 inne
aktywa pieni¢zne 990.241,68 354.258,98
kapital wlasny 1.456.639,96 379.044,90
zobowigzania dlugoter-
minowe 30.942,68 0,00
zobowigzania krotkoter-
minowe 481.235,66 200.265,20
przepltywy §rod. pien.
z dzialalnosci operacyjnej 432.027 41 -453.276,44
przeptywy $rod. pien.
z dzialalnosci inwestycyj-
nej 2.340,08 -154.654,66
przepltywy $rod. pien.
z dzialalnosci finansowej -70.409,69 -28.051,60
przeplywy pienigzne
netto razem 363.957,80 -635.982,70




Pixel Venture Capital S.A. - raport okresowy roczny za 2016 rok

[EUR]
Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2016 do
31.12.2015 31.12.2016
przychody netto ze
sprzedazy 950.800,35 655.525,91
zysk/strata na sprzedazy 39.704,59 -193.508,00
zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej 57.442,80 -260.825,31
zysk/strata brutto 59.235,58 -259.603,54
zysk/strata netto 45.186,80 -243.579,35
amortyzacja 42.024,56 36.947,32
aktywa razem 613.440,33 134.846,32
naleznosci dlugotermi-
nowe 0,00 0,00
naleznosci krotkotermi-
nowe 101.627,95 53.241,88
srodki pienigzne i inne ak-
tywa pieni¢zne 232.369,28 80.076,62
kapital wlasny 341.813,91 85.679,23
zobowigzania dtugotermi-
nowe 7.260,98 0,00
zobowigzania krotkotermi-
nowe 112.926,35 45.267,90
przeplywy srod. pien.
z dzialalnosci operacyjnej 101.379,19 -102.458,51
przeplywy srod. pien.
z dzialalnosci inwestycyj-
nej 549,12 -34.958,11
przeplywy srod. pien.
z dzialalnosci finansowej -16.522,28 -6.340,78
Przeplywy pieni¢zne netto
razem 85.406,03 -143.757,39
[PLN/EUR]
Sredni kurs Kurs na ostatni
Rok obrotowy w okresie dzien okresu
2016 4,3757 4,4240
2015 4,1848 4,2615
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III. Roczne sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2016 stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

IV. Sprawozdanie Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Pixel Venture Capital S.A. w roku 2016 stanowi Zalacznik nr
2 do niniejszego raportu.

V. Os$wiadczenia Zarzadu

Zarzad Pixel Venture Capital S.A. o§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe 1 dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emi-
tenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze odzwierciedlaja w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy,

oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Z powazaniem

Magdalena Grzybowska
Prezes Zarzadu

Podstawowe ryzyka i zagrozenia towarzyszace dzialalnosci Emitenta przedstawione sg ponizej:

Ryzvko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, wydatkéow na konsumpcje
lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze nieko-
rzystnie wplynac na sytuacje finansows Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury go-
spodarczej w Polsce, ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak rowniez zewngtrzne, moze

nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta;

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwage znaczng 1 trudna do przewidzenia zmienno$¢ otoczenia prawnego w krajach,
w ktorych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dzialalno$é, a takze czesto niska jako$¢ prac
legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Emitenta moga by¢ zmiany
przepisow lub ich interpretacji, w szczegélnosci w zakresie prawa prowadzenia dzialalnosci

gospodarczej, prawa handlowego iprawa podatkowego. Skutkiem wyzej wymienionych,



Pixel Venture Capital S.A. - raport okresowy roczny za 2016 rok

niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie si¢ kondycji
finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu
ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategiec Emitenta do

wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze miedzyna-
rodowej, co powoduje, iz przepisy Unii Europejskiej oraz innych organizacji migdzynarodowych
w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, ze polskie regulacje
prawne s3 w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich oraz miedzynarodowych
co niesie ze sobg element niepewnosci, zaréwno co do zmian w tych przepisach i koniecznosé
monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych europejskich regu-
lacji prawnych. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia
Emitenta lub jego spoélek portfelowych przepisoéw prawa europejskiego i sposobu ich interpretacii,
starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych

zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisow 1 nie-spojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow
podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko
zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obciazen fiskalnych
i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych
1 sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic

Emitenta do wyst¢pujacych zmian.

Ryvzvko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Chociaz globalny rynek gier od wielu lat notuje coroczny wzrost, popyt na poszczegdlne produkty
uzalezniony jest od szeregu czynnikow wewnetrznych - zwigzanych z branza mediéow oraz ze-
wnetrznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze koniunktura na rynku gier bedzie rozwijac si¢ stabiej

od przewidywan lub tez ulegnie zatamaniu.

Ryzvko nielegalnej dystrybucii

Gry naleza do produktow, ktore czesto sa rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta
1 wydawcy np. w handlu bazarowym lub za po$rednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpo-
wszechnianie zmniejsza przychody uprawnionych dystrybutoréw, a co za tym idzie, producentow
gier. W przeciwienistwie do tradycyjnych kanatéw dystrybucji kanaty elektroniczne, ktérymi rozpo-
wszechniane sa gry na poszczegolne platformy sprzetowe, posiadajg odpowiednie zabezpieczenia.

Zaleta dystrybucji cyfrowej gier jest brak ryzyka zwiazanego z wyprodukowanym nakladem gry,
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ktéry wystepuje w przypadku tradycyjnej sprzedazy ,,pudetkowej” oraz szybkos¢ reakcji w przy-
padku koniecznosci wprowadzenia zmian. Wraz ze zwigkszajaca si¢ dostgpnoscia szerokopasmo-
wego Internetu oraz popularyzacja platnosci online, rynek gier mobilnych powinien stanowic sile
napedowa dla catego rynku gier. Opisany czynnik moze jednakze mie¢ negatywny wplyw na per-
spektywy rozwoju, osiagane wyniki 1 sytuacje finansowa spolek portfelowych Emitenta, co prze-

ktada¢ si¢ moze na ich nizsza wyceng 1 finalnie pogorszenie wynikow finansowych Emitenta

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajs$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dzialanie sil przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospo-
darczej, co moze negatywnie wplynac na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco moni-
toruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac

si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora technologicznego i I'T

Sektor technologiczny, w ktorym dziata Emitent podlega nieustannym zmianom, zwigzanym z roz-
wojem technologii. Odpowiednim przemianom podlega tez prawo regulujace dzialalno$¢ w obsza-
rze IT i technologii. Przy jednoczesnej niskiej jakosci prac legislacyjnych w Polsce, istotnym ryzy-
kiem dla dynamiki i rozwoju dzialalno$ci Emitenta moga by¢ szybkie 1 nieprzemyélane zmiany w
przepisach regulujacych dziatalno§¢ w obszarze I'T 1 technologii, co moze wplywac na biezaca dzia-
talnos¢ 1 rynkowa pozycje Emitenta, szczegdlnie w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan praw-
nych, a takze poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania si¢ do nowo wpro-

wadzanych regulacji.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT
Istotng charakterystyka branzy jest szybkos$¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja

swoje bezposrednie przelozenie na ,,zywotnos$¢” produktéw i ustug oferowanych na rynku ustug
oferowanych przez Emitenta. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby
zachowa¢ swoja pozycje rynkowa zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem poja-
wiania si¢ coraz nowszych produktow i ustug oraz do stalej obserwacji zaplecza technologicznego
branzy IT, ktore wplywaé bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnos¢ i dynamika branzy
niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwiazanych z koniecznos$cia obserwacji

rynku, najnowszych produktéw 1 ustug jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziala na rynku, ktory jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem
zmiennosci 1 nieprzewidywalno$ci, Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przy-
jetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego
zapotrzebowania na nie ze strony klientow; powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania

mozliwych do osiggnigcia przychodéw i wynikow finansowych.
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Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca
oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza, dos§wiadczeniem i zrozumieniem
dla tak specyficznego sektora gospodarki jak branza technologiczna; biorac pod uwage zacieta ry-
walizacje na rynku ustug technologicznych istnieje ryzyko utraty poszczegdlnych czltonkéw kadry
zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow poprzez ich przejscie do spolek konkurencyjnych, co
z kolei moze skutkowac¢ trudno$ciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dzialalnosci a nawet,

doprowadzi¢ do naruszenia pozycji Emitenta na rynku ustug.

Ryzvko zwiazane z ograniczona liczba projektow inwestycyjnych spelniajacych wymagania Spotki

Wiyniki finansowe Emitenta sa uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéw do nawiazania
wspolpracy z podmiotami, ktére charakteryzuja si¢ wysokim potencjalem wzrostu oraz daja duze
prawdopodobienstwo na osiagniecie atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich
kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu
wystarczajacej liczby spotek spetniajacych opisywane kryteria. Istnieje réwniez ryzyko, ze pozyska-
nie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane, kosztami. Wymienione trudno-
$ci moga mie¢ posrednie lub bezposrednie przelozenie na pogorszenie wynikow finansowych Emi-

tenta.

Ryzyko pojawienia si¢ konkurenciji (w tym zagranicznej)

Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku uslug; istnieje prawdopodobienstwo zaistnienia
na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy wlaczeniu si¢ podmiotéw zagranicznych, z kto-
rych niektére posiadaja znacznie wicksze zasoby finansowe niz Emitent. Znaczaca konkurencja ze
strony innych podmiotéw oferujacych uslugi podobne do uslug oferowanych przez Emitenta, mo-

glaby doprowadzi¢ do zwickszonych kosztow prowadzenia dzialalnosci przez Emitenta.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnodci akeji
W zwigzku z tym, ze ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Ob-

rotu moga podlega¢ znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i po-
pytu, a wiele czynnikow wplywajacych na ceny papierow warto$ciowych notowanych w Alterna-
tywnym Systemie Obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dzialan Emitenta, jednoczes$nie papiery
warto$ciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu cechujg si¢ mniejsza plynnoscia, w sto-
sunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym, istnieje ryzyko, ze posia-
dacz akcji Emitenta nie bedzie moégt sprzedac ich w wybranych przez siebie terminie lub liczbie
albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na
skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba
zainteresowana nabyciem papieréow warto$ciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Al-
ternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez

siebie terminie lub liczbie albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
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Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnvm Svystemie Obrotu

Zawieszenie notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na ptyn-
nos¢ akcji w obrocie wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlno$ci moze utrudni¢ akcjo-
nariuszom ich zbywanie. Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spotek notowanych na Giet-
dzie.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KINF

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96

ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

e moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest
nakladana, kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

e zastosowa¢ obie sankcje Iacznie.

Zarzad Pixel Venture Capital S.A. os§wiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania spra-
wozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
wy ] g

Z powazaniem

Magdalena Grzybowska
Preges Zarzadu

VI. Opinia i raport biegtego rewidenta

Opinia wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego stanowia
Zalacznik nr 3 do niniejszego raportu.

VII. Oswiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk

Oswiadczenie Zarzadu Pixel Venture Capital S.A. w sprawie przestrzegania przez Spolke ,,.Do-

brych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect” zawartych w Zalaczniku Nr 1 Uchwaly nr
795/2008 Zatzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika

10
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2008t. i zmian dokumentu zatwierdzonych Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw War-

to$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

Uwagi

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzy-
sta 1 efektywna polityke informacyjna
zaro6wno z wykorzystaniem tradycyj-
nych metod, jak i z uzyciem nowocze-
snych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz sze-
roki i interaktywny dostep do infor-
macji. Spotka, korzystajacy w jak naj-
szerszym stopniu z tych metod, po-
winna zapewni¢ odpowiednia komu-
nikacj¢ z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réowniez
nowoczesne metody komunikacji in-
ternetowej, umozliwiajac transmito-
wanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, reje-
strowac przebieg obrad 1 upublicznia¢

g0 na stronie internetowe;.

TAK

Spotka stosuje wszystkie zapisy
tego punktu z wylaczeniem
transmisji obrad walnego zgro-
madzenia przez Internet, reje-
stracji przebiegu obrad iupu-
bliczniania go na stronie inter-
netowe;j.

W opinii Zarzadu koszty zwia-
zane 2z techniczng obstuga
transmisji oraz rejestracji posie-
dzen walnego zgromadzenia
przez Internet s3 niewspol-
mierne do ewentualnych korzy-

$ci z tego wynikajacych.

Spotka powinna zapewnic efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki

oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spélka prowadzi korporacyjna strong

internetows 1 zamieszcza na niej:

3.1

Podstawowe informacje o spolce i jej

dzialalno$ci (strona startowa)

TAK

3.2

Opis dziatalnosci emitenta ze wskaza-
niem rodzaju dzialalnosci, z ktorej
emitent uzyskuje najwigcej przycho-

dow,

TAK

3.3

Opis rynku, na ktorym dziata emitent,
wraz z okredleniem pozycji emitenta

na rynku,

TAK

3.4

Zyciorysy zawodowe cztonkéw orga-

néw spotki,

TAK

11
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Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

Uwagi

3.5

Powzigte przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzor-
czej, informacje o powiazaniach
czlonka rady nadzorczej z akcjonariu-
szem dysponujacym akcjami repre-
zentujacymi nie mniej niz 5% ogdlne;j
liczby gloséw na walnym zgromadze-

niu spotki,

TAK

3.6

Dokumenty korporacyjne spotki

TAK

3.7

Zarys planow strategicznych spotki

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikow fi-
nansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zalozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku, gdy emitent publikuje
prognozy),

TAK

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gléwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym

obrocie,

TAK

3.10

Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spolce za rela-
cje inwestorskie oraz kontakt z me-

diami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezace i okre-

sowe

TAK

3.13

Kalendarz zaplanowanych dat publi-
kacji finansowych raportéw okreso-
wych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i anality-

kami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzent korpo-
racyjnych, takich jak wyplata dywi-
dendy, oraz innych zdarzen skutkuja-
cych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z

uwzglednieniem terminéw oraz zasad

TAK

12
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Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

Uwagi

przeprowadzania tych operacji. Infor-
macje te powinny by¢ zamieszczone
w terminie umozliwiajacym podjecie
przez inwestorow decyzji inwestycyj-

nych,

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania dotyczace spraw objetych po-
rzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17

Informacj¢ na temat powodéw od-
wolania  walnego  zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad

wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z kt6-
rym  spolka  podpisala  umowe
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, ad-
resu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry
pelni funkcje animatora akcji emi-

tenta,

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt
emisyjny)  spotki, opublikowany

w ciagu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie inter-
netowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajacy latwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie interneto-

wej. W przypadku pojawienia si¢ no-

TAK
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Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

Uwagi

wych, istotnych informacji lub wysta-

pienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie interneto-
wej, aktualizacja powinna zostac prze-

prowadzona niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strong
internetowa, wedlug wyboru emi-
tenta, w jezyku polskim lub angiel-
skim. Raporty biezace i okresowe po-
winny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym sa-
mym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obo-

wigzujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ~ ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu spotka,
poza swojg strona korporacyjna po-
winna wykorzystywa¢ indywidualna
dla danej spoltki sekcje relacji inwe-
storskich znajdujaca si¢ na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

NIE

Spotka nie wykorzystuje obec-
nie indywidualnej sekcji relacji
inwestorskich znajdujacej si¢ na
www.GPWInfo-

Strefa.pl, jednakze zapewnia

stronie

wystarczajacy dostep do infor-

macji poprzez prowadzenie

dzialu ,,Relacje Inwestorskie”

na stronie www.pixelve.pl

Emitent powinien utrzymywac bie-
zace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wy-
konywania swoich obowigzkéw wo-
bec emitenta. Spotka powinna wyzna-
czy¢ osobg odpowiedzialng za kon-

takt z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spoélce nastapi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywa-
nia przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent nie-
zwlocznie powiadomi o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

TAK

14
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Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

Uwagi

Emitent powinien zapewni¢ Autory-
zowanemu Doradcy dostep do wszel-
kich dokumentéw i informacji nie-
zbednych do wykonywania obowiaz-

kow Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocz-

nym:

9.1

Informacje na temat lacznej wysoko-
$ci wynagrodzen wszystkich czton-

koéw zarzadu 1 rady nadzorczej,

NIE

Kwestia wynagrodzen czlon-
kéw zarzadu oraz cztonkéw
rady nadzorczej jest informacjq
poufna. Emitent bez zgody
czlonkéw organéw spolki nie
bedzie publikowal takich infor-

macji.

9.2

Informacj¢ na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymy-
wanego od emitenta z tytulu $wiad-
czenia wobec emitenta uslug w kaz-

dym zakresie

NIE

Kwestia wynagrodzenia Auto-
ryzowanego Doradcy jest infor-
macja poufng zawarta w umo-
wie. Emitent nie publikuje ta-
kich informacji bez zgody Au-

toryzowanego Doradcy.

10

Czlonkowie zarzadu i rady nadzor-
czej powinni uczestniczy¢é w obra-
dach walnego zgromadzenia w skla-
dzie umozliwiajacym udzielenie mery-
torycznej odpowiedzi na pytania za-
dawane w trakcie walnego zgroma-

dzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspolpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac pu-
blicznie dostepne spotkanie z inwe-

storamli, analitykami i mediami.

NIE

Spotka nie wyklucza zmiany
swojego stanowiska odno$nie
stosowania tej zasady w przy-
szloéci. Emitent przy wspol-
pracy z Autoryzowanym Do-
radca bedzie jednak organizo-
waé spotkania z inwestorami,
analitykami 1 mediami tak cze¢-
sto, jak bedzie to mozliwe i nie-
zbedne dla

funkcjonowania Spotki.

prawidlowego
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Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

Uwagi

12

Uchwala walnego  zgromadzenia
w sprawie emisji akcji z prawem po-
boru powinna precyzowac ceng¢ emi-
syjna albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowaz-
niony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji in-

westycyjnej.

TAK

13

Uchwala walnego zgromadzenia po-
winna zapewni¢ zachowanie niezbed-
nego odstepu czasowego pomigdzy
decyzjami powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sq prawa akcjonariu-
szy wynikajace z tych zdarzen korpo-
racyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez za-
rzad emitenta od akcjonariusza posia-
dajacego co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe
ogodlu gloséw w spodlce, informacji o
zwolaniu przez niego nadzwyczaj-
nego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowiazany w zwiazku
z organizacja 1 przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania nadzwy-
czajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spo-
tek handlowych.

TAK

14

Dzierr ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyplaty dywidendy po-

TAK

16




Pixel Venture Capital S.A. - raport okresowy roczny za 2016 rok

Oswiadczenie o

stosowaniu do-

Pkt. Dobra praktyka brej praktyki Uwagi
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY
winny by¢ tak ustalone, aby czas przy-
padajacy pomiedzy nimi byl mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustale-
nie dluzszego okresu pomigdzy tymi
terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.
Uchwala walnego  zgromadzenia
w sprawie dywidendy warunkowej
15 rn(?ie zawierac tylk? takie ~warunki? TAK
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywi-
dendy.
Emitent publikuje raporty mie- W chwili obecnej zasada ta nie
sieczne, w terminie 14 dni od zakon- jest stosowana przez Emitenta.
czenia miesiaca. Raport miesieczny Z uwagi na fakt, iz publikowane
powinien zawiera¢ co najmniej: raporty biezace 1 okresowe za-
* informacje na temat wystapienia pewniaja akcjonariuszom oraz
tendencji i zdarzen w otoczeniu ryn- inwestorom dostep do kom-
kowym emitenta, ktére w ocenie emi- pletnych i wystarczajacych in-
tenta moga mie¢ w przysztosci istotne formacji dajacych pelny obraz
skutki dla kondycji finansowej oraz sytuacji Spotki, Zarzad Emi-
wynikéw finansowych emitenta, © ze- tenta nie widzi w chwili obecnej
stawienie wszystkich informacji opu- koniecznosci publikacji rapor-
blikowanych przez emitenta w trybie tow miesiecznych.
16 | raportu biezacego w okresie objetym NIE

raportem,
¢ informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby

w czescl, miata miejsce w okresie ob-

jetym
* kalendarz inwestora, obejmujacy

raportem,

wydarzenia majace mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesiacu, ktére do-
tycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw  inwestorow,
w szczegblnosci daty publikacji ra-

portow okresowych, planowanych
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Pkt.

Dobra praktyka

Oswiadczenie o
stosowaniu do-
brej praktyki Uwagi
TAK/NIE/NIE
DOTYCZY

walnych zgromadzeni, otwarcia sub-
skrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin

publikacji raportu analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez emi-
tenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,,Informacje biezace i okre-
sowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewCon-
nect”) emitent powinien niezwlocz-
nie opublikowaé, w trybie wlasciwym
dla przekazywania raportow bieza-
cych na rynku NewConnect, informa-

cj¢ wyjasniajacq zaistniala sytuacje.

TAK

17

(skreslony)

Warszawa, 20 marca 2017 r.

Magdalena Grzybowska
Prezes Zarzadu
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