Skoczow, dnia 11 stycznia 2018 r.

OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU AKCJI SERII F

Zarzad Spotki Skoczowska Fabryka Kapeluszy POLKAP SA ,Spétka”), realizujac obowigzek
wynikajacy z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych niniejszym przedstawia opinie
uzasadniajgcg powody catkowitego pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Zgodnie z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 7
lutego 2018 roku, Spétka planuje dokona¢ widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 3 519 855,00 zt (trzy miliony pieéset dziewietnascie tysiecy osiemset piecdziesiat pie¢
ztotych 0/100) do kwoty nie wyzszejniz 7 519 855,00 zt (siedem miliondw pieéset dziewietnascie
tysiecy osiemset pie¢dziesigt pie¢ ztotych 0/100), to jest maksymalnie o kwote 4 000 000,00 zt
(cztery miliony ztotych 00/100) poprzez emisje nie wiecej niz 8 000 000,00 (o$miu milion6w)
nowych akcji na okaziciela serii F o wartoSci nominalnej 0,50 zt kazda akcja, a zakres
podwyzszenia kapitatu i emisji ktére zostanie ustalony, w wyzej wskazanych granicach, w gronie
Akcjonariuszy podczas Walnego Zgromadzenia. Cena emisyjna jednej akcji serii F zostanie
ustalona, w dalszym okresie, w drodze uchwaty Zarzadu.

Akcje serii F zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Prowadzenie oferty prywatnej akcji z wylaczeniem
prawa poboru, pozwoli na szybsze i tafisze pozyskanie $rodkéw finansowych, anizeli miatoby to
miejsce w przypadku oferty z zachowaniem prawa poboru.

Podjecie przez Walne Zgromadzeniu uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy, jest wedtug Zarzadu najlepszym sposobem pozyskania srodkow
finansowych, ktére pozytywnie wptyng na dynamike rozwoju Emitenta, umacniajgc jednocze$nie
jego pozycje na rynku. Pozyskanie kapitalu o charakterze udzialowym, umozliwi przede
wszystkim konsekwentng realizacje strategii, majgcg na celu zwiekszenie sprzedazy produktow
na rynkach §wiatowych, a takze czeSciowg sptate zobowigzan w Spotce. Zarzad uwaza, iz ten krok
jestniezbedny, a decyzje co do jego wielko$ci pozostawia Akcjonariuszom podczas Zgromadzenia.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F, ma na celu umozliwienie
zaoferowania akcji w drodze subskrypcji prywatnej nowym inwestorom, zainteresowanym
zaangazowaniem kapitalowym w stopniu wiekszym, anizeli w przypadku mozliwosci nabycia
akcji w transakcjach sesyjnych rynku NewConnect.

Przeprowadzenie oferty prywatnej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy wiazatoby sie z duzo wiekszym ryzykiem niepozyskania srodkéw umozliwiajgcych
skuteczne przeprowadzenie emisji, a tym samym realizacji celow emisji skupiajacych sie na
dalszym rozwoju Emitenta.

Zgodnie z projektem uchwaty, Zarzad upowazniony bedzie do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii
F. Dokonywane to bedzie przede wszystkim w oparciu o obecng sytuacje rynkowa, sytuacje
finansowa oraz ksztattowanie sie kursu akcji Spétki. Przyznanie uprawnienia Zarzadowi do



ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F, uzasadnione jest faktem, iz w okresie od dnia podjecia
uchwaty dotyczacej emisji, do dnia rozpoczecia subskrypcji prywatnej, nie mozna zaprognozowac
powyzszych czynnikéw. Z tego tez wzgledu, Zarzad Emitenta powinien posiada¢ swobode w
ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii F, celem pozyskania mozliwie wysokich srodkéw finansowych
dla Spéiki.

W zwiagzku z powyZszym, w opinii Zarzadu Spo6tki, pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii F na warunkach okreslonych w przedktadanym Nadzwyczajnego Walnemu Zgromadzeniu
projekcie uchwaty, lezy w interesie Spétki.
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