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Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych oraz Akgcji Serii H oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii H

Podjecie uchwaty w sprawie emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii H z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zwigzanej z
powyzszym zmiany statutu Spotki oraz uchylenia uchwaty nr 03/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 09 lutego 2021 r. i uchwaty nr 04/02/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 09
lutego 2021 r. (,Uchwata”) ma na celu umozliwienie Spotce realizacji Programu Motywacyjnego na zasadach
okreslonych w odrebnej uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w odniesieniu do imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji zwyktych na okaziciela
serii H wynika z samej natury emisji tych papieréw wartosciowych realizowanej w zwigzku z ustanowieniem
Programu Motywacyjnego.

Zgodnie z proponowang przez Zarzad Spotki trescig uchwaty Walnego Zgromadzenia Spodtki w sprawie
ustanowienia w Spotce Programu Motywacyjnego, uczestnikom tego Programu Motywacyjnego mogg zostac
nieodptatnie zaoferowane imienne warranty subskrypcyjne serii A, uprawniajgce do objecia nowo emitowanych
przez Spotke akcji zwyktych na okaziciela serii H, po cenie emisyjnej odpowiadajgcej ich wartosci nominalnej z
chwili objecia akcji. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje natomiast w celu przyznania prawa
do objecia akgji serii H uczestnikom Programu Motywacyjnego posiadajgcym ww. warranty subskrypcyjne serii A.
W zwigzku z powyzszym, niepodjecie przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty w przedmiocie (i) emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, (i) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego celem zaoferowania
akcji posiadaczom takich warrantéw subskrypcyjnych oraz (iii) pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru tych warrantéow subskrypcyjnych oraz akgji serii H uniemozliwitoby Spotce prawidtowa realizacje zatozen
tego Programu Motywacyjnego.

Celem Programu Motywacyjnego jest zapewnienie dtugookresowej wspotpracy ze Spoétkag kluczowych oséb oraz
realizacji celéw Spodtki, a tym samym stworzenie mechanizmoéw umozliwiajgcych dtugofalowo wzrost wartosci
Spotki. Ze wzgledu na kluczowe znaczenie uczestnikoéw Programu Motywacyjnego dla realizacji dotychczasowych
oraz dalszych celéw strategicznych Spétki, charakter Programu Motywacyjnego i potrzebe zwigzania uczestnikéw
Programu Motywacyjnego ze Spodtkg, zasadne jest przyznanie uczestnikom Programu Motywacyjnego warrantow
subskrypcyjnych nieodptatnie.

Proponowana jednostkowa cena emisyjna akcji serii H bedzie rowna jej wartosci nominalnej w chwili ztozenia przez
posiadacza warrantu subskrypcyjnego serii A oswiadczenia o objeciu akcji serii H w jego wykonaniu, co jest
uzasadnione naturg Programu Motywacyjnego.

Z uwagi na powyzsze, w ocenie Zarzadu podjecie Uchwaty lezy w interesie Spoétki oraz jej akcjonariuszy, a zatem
Zarzad Spotki rekomenduje jej podjecie przez Walne Zgromadzenie Spoétki.
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