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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Solveco Spolki Akcyjnej

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Solveco Spolki
AKcyjnej z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jasnej 1, na ktdre sktadajg sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i1 pasywow
zamyka si¢ sumg 22.001.334,37 z1

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca
2011 roku wykazujacy strate netto w wysokosci -1.601.364,35 z1

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2010 roku
do dnia 31 marca 2011 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego
o kwote 2.809.030,05 zi

— rachunek przeptywdéw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca 2011 roku
o kwote 3.986.653,83 zi

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Solveco S.A.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Solveco S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p6zniejszymi zmianami), zwang dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i1 wyrazenie opinii o zgodnosSci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Solveco S.A. oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
1. postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato:

- sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Solveco S.A. zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow,

- sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow
ksiggowych, z ktéorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym,

- calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalagczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Solveco S.A. na dzien 31 marca 2011 roku, jak tez Jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca 2011
roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze srodki trwale sg amortyzowane metodg progresywng. W
roku badanym, ktory jest trzecim rokiem stosowania tej metody, stawki amortyzacyjne
ustalono na poziomie 40% stawki danej grupy wynikajgcej z przepisow ustawy o podatku
dochodowym od oso6b prawnych, co powoduje znaczace wydluzenie okresu ekonomicznej
uzytecznosci majatku trwalego.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego opisano przyjete stawki amortyzacyjne
wraz z uzasadnieniem dla ich wysokosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Solveco S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

i

Zofia Kaniuk Kancelaria Bieglych Rewidentéow

Kluczowy Biegly Rewident REWIDO Spoélka z o.o0.

Nr ewidencyjny 9426 40-119 Katowice, ul. Dobra 13
Nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 15 lipca 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia
31 marca 2011 roku Solveco Spolki Akcyjnej, sporzadzony przez kluczowego bieglego
rewidenta Zofi¢ Kaniuk - nr ewidencyjny 9426.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

|

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

— bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ sumg 22.001.334,37 z1

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca 2011
roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci -1.601.364,35 z}

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2010 roku

do dnia 31 marca 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote _ 2.809.030,05 zi

— rachunek przeplywdéw pienieznych, wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkoéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca 2011 roku
o kwote 3.986.653,83 z1
— dodatkowe informacje i objasnienia.
Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Solveco Spotki Akcyjne;j.

Integralng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez kluczowego
bieglego rewidenta.

Zofia Kaniuk Kancelaria Bieglych Rewidentow

Kluczowy Biegly Rewident REWIDO Spélka z o.0.

Nr ewidencyjny 9426 40-119 Katowice, ul. Dobra 13
Nr ewidencyjny 2302

Katowice, dnia 15 lipca 2011 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE

Solveco Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jasnej 1, dziala na podstawie
przepisow Kodeksu spolek handlowych, zgodnie ze Statutem Spétki z dnia 2 lipca 2010
roku, sporzadzonym przed notariuszem Robertem Blaszczakiem w Warszawie (Rep. A nr
14137/2010).

Jednostka powstala w wyniku przeksztalcenia Solveco Spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, zgodnie z Uchwalg nr 3/2010 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw, podjeta w dniu 2 lipca 2010 roku w obecnosci notariusza
Roberta Btaszczaka w Kancelarii Notarialnej w Warszawie (Rep. A nr 14127/2010).
Zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1 ustawy o rachunkowosci Spolka nie zamykala ksiag
rachunkowych na dzien poprzedzajacy zmiang formy prawnej, w zwigzku z powyzszym
sprawozdanie finansowe Solveco S.A. obejmuje okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia
31 marca 2011 roku.

Przedmiot dzialalnosci Spotki zostatl okreslony w paragrafie 3 Statutu Spotki i jest zgodny
z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

W okresie objetym badaniem dziatalno$¢ Spolki obejmowata glownie produkceje i sprzedaz
hurtowa wyroboéw chemicznych.

W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsigbiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000363760.

Zgodnie z potwierdzeniem Naczelnika Pierwszego Urzgdu Skarbowego Warszawa -

Srodmiescie z dnia 7 pazdziernika 2010 roku Spétka posiada numer identyfikacji podatkowe;j
525-15-69-622.

Zgodnie z zaswiadczeniem Urzedu Statystycznego w Warszawie z dnia 18 lutego 2011 roku
Spotka posiada numer identyfikacyjny REGON 011140652.

Kapitat zakladowy na dzien bilansowy wynosit 4.127.119,00 zt i dzielil si¢ na 4.127.119 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wiadzami Spoélki sg:

- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Na dzien 31 marca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
- Pan Jarostaw Stefanczyk,

- Pan Piotr Dubiel,

- Pan Maciej Kurek,

- Pan Marcin Wezyk,

- Pan Cezary Bielski,

- Pan Tomasz Zuranski.
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Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu wchodzili:

- Pan Remigiusz Zbirek - Prezes Zarzadu,
- Pan Grzegorz Florianski - Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Piotr Kobylus - Czlonek Zarzadu.

W okresie objetym badaniem funkcj¢ Prokurentow Spotki peknili:
- Pan Wlodzimierz Bojdzinski,
- Pan Krzysztof Trznadel.

Do skladania o§wiadczen, reprezentowania i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg
dwaj Czlonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie albo jeden Czlonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z
Prokurentem.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Jednostki. Funkcje Gléwnego Ksiegowego
pelni Pani Mariola Walkowicz.

Srednioroczne zatrudnienie w okresie od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca 2011
roku wyniosto 23 osoby.
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1. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Pomimo braku ustawowego obowigzku, sprawozdanie finansowe Jednostki za okres od dnia 1
kwietnia 2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku bylo badane przez Kancelari¢ Bieglych
Rewidentéw REWIDO Sp. z 0.0., a w jej imieniu badanie przeprowadzila kluczowy biegly
rewident Zofia Kaniuk, nr ewidencyjny 9426, wydajac opini¢ z zastrzezeniem i objasnieniem.

Zastrzezenie dotyczylo nieprawidlowego ujecia dotacji otrzymanej na zakup Srodkow
trwalych w zakresie uznania przychodow w momencie wplywu dotacji a nie wspdtmiernie do
dokonywanych odpiséw umorzeniowych s$rodkow trwalych sfinansowanych z dotacji.
Prawidlowe ujecie otrzymanej dotacji w ksiggach poprzedniego roku spowodowaloby
zmniejszenie wyniku z lat ubieglych do kwoty -3.391.9 tys. zl, zwigkszenie wyniku
finansowego o 62.8 tys. zt, w wyniku czego rachunek zyskow i strat wykazalby strate netto w
wysokosci 5342 tys. zi. ”

W ksiggach badanego roku Spotka dokonala poprawnego ujecia otrzymanych dotacji,
odnoszac jego skutki dokonanej korekty na wynik lat ubieglych w kwocie 3.456.6 tys. zi.

Objasnienie dotyczylo wysokosci przyjetych stawek amortyzacyjnych uzytkowanych
srodkow trwalych. '

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdlnikow Uchwalg Nr 2 i1 3 z dnia 30 czerwca 2010 roku. Zgodnie z Uchwalg Nr 4 z tego
samego dnia, strata netto za okres od dnia 1 kwietnia 2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku
w kwocie 596.984,36 zt zostanie pokryta z zyskow lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 kwietnia 2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku

zostato zlozone do Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa - Srédmiescie w dniu 15 lipca
2010 roku.

W dniu 16 lipca 2010 roku Spétka zlozyla sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 kwietnia 2009 roku do dnia 31 marca 2010 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego
w Warszawie.

Kancelaria Bieglych Rewidentéow REWIDO Sp. z o.0. zostala wybrana do badania
sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca 2011
roku, zgodnie z Uchwalg nr 3/02/2011 Rady Nadzorczej z dnia 16 lutego 2011 roku.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 marca
2011 roku zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w czerwcu 2011 roku oraz poza
siedzibg Spolki, z przerwami, w okresie od czerwca do lipca 2011 roku, zgodnie z umowa
pomiedzy Solveco S.A. a Kancelarig Bieglych Rewidentéow REWIDO Sp. z 0.0. zawartg w
dniu 22 lutego 2011 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Kancelaria Bieglych Rewidentow
REWIDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Dobrej 13, jest wpisany na list¢ pod
numerem 2302, a w jego imieniu badanie przeprowadzila Zofia Kaniuk — kluczowy biegly
rewident numer ewidencyjny 9426.

|-
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Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajagcy w jego imieniu badanie kluczowy
biegly rewident wraz z zespotem badajacym stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badane]
Jednostki zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Zarzad zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, kompletnosci wykazanych zobowigzan
warunkowych oraz o nie zaistnieniu po dacie bilansu innych zdarzen niz zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym, mogacych w istotny sposob wplyngé na sprawozdanie
finansowe Spdtki za badany rok, ktore nie zostaly w tym sprawozdaniu uj¢te.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do
dnia 31 marca 2011 roku zostato sporzadzone na podstawie danych wynikajacych z ewidencji
ksiegowej, na ktora sktadajg sie:

— dziennik;

— konta ksiggi gléwnej 1 ksigg pomocniczych;

— zestawienia sald kont syntetycznych i analitycznych na dzien 31 marca 2011 roku.;

Badaniem obj¢to ewidencje¢ syntetyczng, analityczna, rejestry zakupu, sprzedazy, raporty
kasowe 1 bankowe, wybrane dokumenty Zrodtowe oraz deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnosci zagadnien.

Probki do badania dobierano w oparciu o przekonanie, ze sg wystarczajace dla oceny
prawidlowosci 1 rzetelnosci poszczegélnych pozycji wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa, a takze umowy Spoliki
wplywajacych na sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31
marca 2011 roku.

W okresie objetym badaniem Spoétka byla kontrolowana przez Wojewddzki Inspektorat
Transportu Drogowego w Warszawie w zakresie przestrzegania przepisOw ustawy o
transporcie drogowym. Kontrola nie wykazaly istotnych nieprawidlowosci.

Jednostka udostepnita biegtemu rewidentowi wszelkie dokumenty i1 informacje niezbgdne do
przeprowadzenia badania i przygotowania niniejszego raportu, nie wystgpily ograniczenia
zakresu badania.
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ITII. ANALIZA FINANSOWA

Gloéwne pozycje bilansu na przestrzeni ostatnich trzech lat obrotowych zaprezentowano w
Tabeli Nr 1 1 Tabeli Nr 2.

TABELA NR 1
31.03.2009 31.03.2010 2009/2010 31.03.2011 201012011
Lp. Tresé / /
. % do sumy . % do sumy | 2008/2009 . % do sumy | 2009/2010
wtys. 2k bilansowej wiys.2d bilansowe;j wtys.2l bilansowej
A. | Aktywa trwale 10 517 77,2 11 286 77,1 107,3 12 882 58,5 114,1
Wartosci
I. niematerialne i 265 1,9 259 1,7 97.9 423 1.9 1633
prawne
g, |BEeezswedkiywa 10 202 74,9 11027 75.4 108.1 12 459 56,6 113.0

trwale

Dhugoterminowe
V. |rozliczenia 50 0,4 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
mig¢dzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe 3111 22,8 3348 22,9 107,6 9119 415 2724
I. | Zapasy 1792 13,1 1280 8.7 714 1676 7.6 131.0
g, |Naleimosci 1243 9.1 1915 13.1 1541 3232 14,7 168.8

krotkoterminowe

Inwestycje

1. krétkoterminowe

23 0,2 120 0,8 5164 4107 18,7 34120

Krétkoterminowe
IV. | rozliczenia 53 0.4 33 0,2 61,9 104 0,5 3173
mig¢dzyokresowe

Aktywa razem 13 628 100,0 14 634 100,0 1074 22 001 100,0 150,3

W roku badanym suma bilansowa wzrosta o 50,3%, w stosunku do roku poprzedniego.
Struktura aktywow zmienila si¢ na niekorzys$é aktywow trwalych, ktére w badanym roku
stanowig 58,5%, podczas gdy w roku ubieglym stanowily 77,1% sumy aktywow.

Wartos$¢ aktywow trwatych w badanym okresie zwigkszyla si¢ o 14,1%. Na wzrost ztozyty
si¢ poniesione naklady na s$rodki trwate w budowie oraz nowo zakupione sktadniki majatku.

Aktywa obrotowe rowniez zwigkszyly swojg wartos¢ w poréwnaniu z rokiem ubieglym,
o ponad 72%. Najwiekszy wzrost, w porownaniu z rokiem ubieglym, wykazujg inwestycje
krétkoterminowe, spowodowany wptywem srodkéw pieni¢znych z emisji akcji serii D.
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TABELA NR 2
31.03.2009 31.03.2010 — 31.03.2011 F——
Lp. Tres¢ % do sumy % do sumy / % do sumy /
wisd bilansowej Wit bilansowej 2008/2009 | W s 7t bilansowej 2009/2010
A, | Kapitil (Fondusz) 2715 19,9 4308 294 158,7 7117 323 165,2
whasny
r |Xepital (Fondusz) 50 04 50 03 100,0 4127 188| 82542
podstawowy
py, | Eapial{Eondusz) 2559 18.7 2559 17,5 100,0 8411 382 3287
Zapasowy
Pozostate kapitaty
VI. | (Fundusze) 0 0,0 2190 15,0 0,0 0,0 0,0 0,0
rezerwowe
v, | 235k (Strata) z las 18 0.9 106 0.7 896| -3820 174 X
ubiegtych
VIIL. | Zysk (Strata) netto -12 -0,1 -597 -4.1 48590 - 1601 -713 2682

Zobowigzania
B. |irezerwyna 10913 80,1 10 326 70,6 94,6 | 14884 67,7 144,1
zobowigzania

[ |Rezerwyua 35 03 36 02 1033 78 0,5 217,0
zobowigzania

o, |Eebevigmis 2946 216 1 469 10,0 499 3 461 157 2356
dlugoterminowe

o, |Zebowigania 5514 40,5 6 686 45,7 1212 6 144 27.9 91,9
kréotkoterminowe

yy, |Rodiczenia 2418 173 2135 14,7 883 5201 23,6 243.6
mig¢dzyokresowe
Pasywa razem 13 628 100,0 14 634 100,0 1074 22 001 100,0 150,3

W strukturze finansowania w duzym stopniu przewaza kapital obcy stanowigcy 67,7% sumy
pasywow. W porownaniu z rokiem poprzednim, udzial kapitalu wlasnego w strukturze
finansowania wzrdst o prawie 3%.

Wartos$¢ kapitalu wlasnego wzrosta, w poréwnaniu z poprzednim okresem, o 65,2%. Wzrost
kapitalu zwigzany jest z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoiki.

Wartos$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania jest wyzsza o ponad 44%, od wartosci z roku
poprzedniego. Rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe oraz rozliczenia
miedzyokresowe wykazuja tendencj¢ rosngcg, natomiast zobowigzania krétkoterminowe
wykazujg niewielki spadek.
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Strukture rachunku zyskow i strat przedstawiono w Tabeli Nr 3.

TABELA NR 3
31.03.2009 31.03.2010 2009/2010 31.03.2011 1672011
Lp. Tresé % do sumy % d . / o, y /
) \} ey o do sumy e Yo do sumy
w tys. z przychodu | ™ tys. zt przychodu 2008/2009 | W tys.zi przychodu 2009/2010
Przychody netto ze
A. | sprzedazy 17 629 100,0 15791 100,0 89.6 16 473 100,0 104.3
i zrbwnane z nimi
p, | Koszty dziatalnosci 18510 105,0 16 791 106,3 90,7 17 300 105,0 103,0
operacyjnej
Zysk (Strata)
C. | ze sprzedazy -881 -5,0 -1 000 -6,3 113,5 -827 -5,0 82,7
(A-B)
Pozostate
D. | przychody 1 887 10,7 649 4,1 344 729 4.4 112,4
operacyjne
g, |Pozostalekoszty 123 0.7 378 24 308.6 958 58 2532
operacyjne
Zysk (strata) na
F. dzmlalm_)scl. 883 50 729 4.6 82,6 -1 056 -6,4 144,8
operacyjnej
(C+D-E)
G. ?”yc'“’dy 8 0,0 545 35| 71955 121 0.7 25
mnansowe
H. | Koszty finansowe 954 54 363 23 38.0 666 40 187.0
Zysk (Strata)
g, |Zdsistiiokd 63 04 547 35 8743 -1 601 9,7 2926
gospodarczej
(F+G-H)
Zysk (Strata)
K. | bratto a) -63 -0,4 -547 35 874,3 -1 601 9,7 292,6
L, [rodatek -51 03 50 03 988 0,0 0,0 0,0
dochodowy
Zysk (Strata)
L i (K-1) -12 -0,1 -597 -3,8 4859,0 -1 601 9,7 268,2

W poréwnaniu z poprzednim okresem Spotka odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy
o okoto 4%, przy rownoczesnym wzroscie kosztow dzialalnosci operacyjnej o 3%. W efekcie
strata na sprzedazy spadta o ponad 17%, w stosunku do poprzedniego okresu.

Pozostala dzialalno$¢ operacyjna i dziatalno$¢ finansowa réwniez wplynely ujemnie na wynik
finansowy. Strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej spowodowana byla glownie
utworzonymi odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywow oraz niedoborami stwierdzonymi w
trakcie inwentaryzacji zapasow.

Wysoki stan kosztéw finansowych obejmuje odsetki od zobowigzan z tytulu kredytow i
obligacji.
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Spotka wygenerowata w badanym roku strate netto, ktéra w poréwnaniu z rokiem ubieglym
jest wieksza ponad 2-krotnie.

Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnos$¢ Spoétki na przestrzeni ostatnich trzech lat
obrotowych przedstawiono w Tabeli Nr 4.

TABELA NR 4

Nazwa wskaznika Metoda wyliczenia wskaznika 2008/2009 2009/2010 2010/2011

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

wynik ze sprzedazy / przychody ze

sprzedazy produktow, towarow i -5,00 -6,57 -5,27
materiatéw x 100

wynik netto / przychody ze

sprzedazy produktow, towarow i -0,07 -3,92 -10,19

materiatéw x 100

Rentownos¢ sprzedazy brutto
(w %)

Rentownos¢ sprzedazy netto
(W %)

Rentownos¢ majatku

i ¢ 0 - -4,08 -7,2
(W %) wynik netto / aktywa ogétem x 100 0,09 .0 28
Rentownos¢ kapitatu wynik netto / kapital wlasny (bez
-0,45 -12,17 -18,37
wlasnego (w %) zysku/ straty netto) x 100

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

aktywa obrotowe ogotem /
zobowigzania krétkoterminowe (z
wylaczeniem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug pow. 12 m-cy)
aktywa obrotowe ogotem - zapasy /
zobowiazania krotkoterminowe (z
wylaczeniem zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug pow. 12 m-cy)
inwestycje krotkoterminowe /
zobowigzania kréotkoterminowe (z
wylaczeniem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug pow. 12 m-cy)
przecigtny stan naleznosci z tytutu
Szybkos¢ inkasa naleznosci dostaw i ustug x 365 / przychody ze
w dniach sprzedazy produktow, towarow i
materialow
przecigtny stan zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu dostaw i
ustug x 365 / koszt dziatalnosci 62 83 71
operacyjnej - zmiana stanu produktow -
koszt wytworzenia na wlasne potrzeby
przecigtny stan zapasow x 365 / koszty
dziatalnosci operacyjnej - zmiana stanu
produktéw - koszt wytworzenia na
wlasne potrzeby

WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ

Plynnos¢ ogolna 0,56 0,50 1,48

Plynnos¢ szybka 0,24 0,31 1,21

Plynnos¢ biezaca 0,00 0,02 0,67

26 28 54

Szybkos¢ sptaty zobowigzan
w dniach

Obrot zapasami w dniach 32 35 33

Ogolny poziom zadtuzenia zobowigzania ogdlem / aktywa ogotem 0,62 0,56 0,44

Pokrycie aktywow trwatych
kapitalem wiasnym i rezerwami
dlugoterminowymi

kapital whasny + rezerwy

dlugoterminowe / aktywa trwate 020 0,38 0,53

kapitat wlasny + rezerwy
Trwalos¢ struktury finansowania dlugoterminowe + zobowigzania 0,42 0,40 0,48
dhugoterminowe / aktywa ogdtem

Wszystkie wskazniki rentownosci w minionym okresie osiggnely wartosci ujemne, w
zwigzku z poniesieniem straty na dzialalnosci operacyjnej oraz straty netto za biezacy rok.

o
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Wszystkie wskazniki ptynnosci  wykazuja wzrost, w poréwnaniu do roku ubieglego.
Wskazniki te, w badanym roku, osiggnely wartosci na poziomie normatywnym, co $wiadczy
0 znacznej poprawie sytuacji platniczej Spotki.

Na koniec biezgcego roku obrotowego szybkos¢ inkasa naleznosci wynosita 54 dni, szybkos¢
splaty zobowigzan 71 dni, natomiast rotacji zapasow 33 dni. Dlugos¢ kredytowania
odbiorcodw ulegla znacznemu wydhuzeniu. Skrdceniu ulegl natomiast okres sptaty zobowigzan
(o 12 dni) oraz cykl rotacji zapaséw (o 2 dni).

Ogoélny poziom zadluzenia Spoiki nieznacznie si¢ poprawil. Kapitaly wlasne i rezerwy
dlugoterminowe pokrywaja wartos¢ aktywow trwalych tylko w okolo 55%. Natomiast
majatek Jednostki w okolo 48% jest finansowany kapitalem wlasnym, rezerwami
1 zobowigzaniami dlugoterminowymi.

W calym analizowanym okresie Spdtka poniosta straty na dziatalnosci operacyjnej oraz straty
na caloksztalcie dzialalnosci. Jednak w biezgcym roku obrotowym istotnie wzrosty kapitaly
wlasne, co pozwolito na znaczng poprawe sytuacji finansowej Spotki.

Ponadto w biezagcym roku Spoétka pozyskata finansowanie poprzez przeprowadzenie emisji
obligacji korporacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzono, ze nie istnieje zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Jednostki w roku nastepnym po roku badanym.

Na postawie przeprowadzonego badania wydano opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym
objasnieniem odnoszacym si¢ do przyjetych stawek amortyzacyjnych.
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IV. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

Rachunkowos$¢ Spotki w badanym roku byla prowadzona przy uzyciu techniki komputerowe;j
za pomocg systemu finansowo — ksiegowego CDN XL wersja 9.9.0.3301.

Jednostka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci zatwierdzong przez Prezesa Zarzadu. Polityka spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Zastosowane zasady wyceny aktywow i pasywow oraz metody ustalania przychodow
1 kosztow sa zgodne z obowigzujacymi przepisami.

Bilans zamknigcia na dzien 31 marca 2010 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag
jako bilans otwarcia na dzien 1 kwietnia 2010 roku. Zasada ciaglosci bilansowej zostala
zachowana.

Operacje gospodarcze ujete sg w porzadku chronologicznym. Dowody ksiggowe zawierajg
dane wymagane ustawg o rachunkowosci. Przeglad ksigg rachunkowych 1 dowodow
ksiggowych, stanowigcych podstawe zapisow, pozwala uznaé, ze w istotnych aspektach
spetniony zostal wymog rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci. -

Stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera mozna uzna¢ za wystarczajace.

Dostep do komputerow zawierajacych zbiory ksigg rachunkowych jest ograniczony poprzez
zastosowanie systemu haset. Kazdy uzytkownik posiada okreslone uprawnienia dostepu do
wybranych modutow systemu FK i jest identyfikowany przez system za pomocg osobistego
hasta.

Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe sa w odpowiedni
sposob chronione i archiwizowane.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliSmy w takim zakresie w jakim wigze

si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie bylo naszym celem ujawnienie wszystkich
nieprawidtowosci i stabos$ci tego systemu, ani sprawdzenie efektywnosci jego dzialania.

Kontrola wewnetrzna jest sprawowana przez osoby pelnigce funkcje kierownicze.

Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej nie budzi istotnych zastrzezen, jej zakres jest
dostosowany do rozmiaréw i charakteru dziatalnosci Spoiki.

-
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V.INWENTARYZACJE

W roku badanym przeprowadzono inwentaryzacje wedlug stanu na dzien 31 marca 2011
roku:

1) metoda spisu z natury:
—  zapasow,
—  $rodkéw pienigznych w kasie.

2) metodg pisemnego potwierdzenia sald:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

— zobowigzan z tytulu kredytow,

— $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych.

Inwentaryzacje potwierdzily stany poszczegdlnych aktywow i pasywow oraz ich kompletnos¢
i zgodno$¢ z ewidencjg ksiggowg. Stwierdzone w toku inwentaryzacji roznice zostaly

wyjasnione i prawidlowo rozliczone w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

Aplikant bieglego rewidenta uczestniczyt w inwentaryzacji materialow.

11{)——




REvéfSo

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW REWIDO SP. Z 0.0.

VI. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANOWEGO

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

Badaniem objeto ewidencj¢ syntetyczng i analityczng poszczegolnych skladnikéw aktywow
trwatych, ich wycene, plan amortyzacji i zastosowane stawki amortyzacyjne.

Wartosci niematerialne i prawne, wykazane w bilansie stanowi nieumorzona czg¢s$¢ nabytych
przez Jednostke licencji na oprogramowanie komputerowe oraz projektéw wynalazczych.

Do $rodkéw trwatych zaliczono obiekty o okresie uzytkowania przekraczajacym 1 rok.

Srodki trwale zostaly wycenione wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Zgodnie z decyzjg Zarzadu srodki trwale sg amortyzowane metodg progresywng. W roku
badanym stawki amortyzacyjne ustalono na poziomie 40% stawki danej grupy wynikajgcej z
przepisow ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych, co powoduje znaczace
wydluzenie okresu ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwatych.

Srodki trwate w budowie dotycza naktadéw poniesionych w zwiazku z realizacja projektow:
- instalacja do odwadniania etanolu,

- linia do destylacji i odwadniania rozpuszczalnikow,

- linia do odzysku odpaddw rozpuszczalnikowych.

Wycena i prezentacja aktywow trwatych, poza ustaleniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
$rodkow trwalych, w sprawozdaniu finansowym nie budzi zastrzezen.

B. AKTYWA OBROTOWE

Badaniem objeto ewidencj¢ syntetyczng 1 analityczng poszczegdlnych zapaséw,
dokumentacj¢ inwentaryzacyjng, wyceng, udokumentowanie przychodow i rozchodow.

Zapasy materialdéw wyceniane sag wedlug ceny nabycia. Rozchdd materialdéw wyceniany jest
wedlug metody szczegdtowej identyfikacji dostaw.

Produkcja w toku jest wyceniana na poziomie kosztow materialéw bezposrednich.
Produkty gotowe sg wyceniane wedlug stalych cen ewidencyjnych, ustalonych na poziomie
kosztow bezposrednich, skorygowanych o odchylenia od rzeczywistych kosztow

wytworzenia.

Istnienie zapaséw potwierdzila inwentaryzacja przeprowadzona wedlug stanu na dzien 31
marca 2011 roku.
12{*
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Stwierdzone roznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone i wprowadzone do
ksigg rachunkowych okresu objetego badaniem.

Badaniem objeto powigzanie naleznosci ze sprzedazg, ewidencje¢ syntetyczng i analityczng
z uwzglednieniem okreséw powstania i termindéw splaty naleznosci. Dokonano réwniez
przegladu potwierdzen sald, zaptat po dniu bilansowym i deklaracji podatkowych.

W okresie badanym Spotka przeprowadzita inwentaryzacje naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug
wedlug stanu na dzien 31 marca 2011 roku. Naleznosci te zostaly potwierdzone w okolo
64 %. Do dnia badania naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug wedlug stanu na dzien bilansowy,
zostaly zaptacone w istotnym stopniu.

Na dzien bilansowy naleznosci od odbiorcow wyrazone w walutach obcych zostalty
wycenione wedtug sredniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug, ktorych $ciggalnos¢ jest zagrozona objeto odpisem
aktualizujgcym ich wartos¢ w kwocie 152.255,23 zt. Naszym zdaniem, odpis ten zabezpiecza
ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig naleznosci.

Naleznosci z tytulu podatkdéw, cel i ubezpieczen stanowig przede wszystkim podatek
naliczony od towardéw i ustug do przeniesienia na nastgpne miesigce.

Inne naleznosci obejmuja przede wszystkim zaliczki wypltacone pracownikom. Naleznosci,
ktorych sciggalnos¢ jest zagrozona objgto odpisem aktualizujgcym ich wartos¢ w kwocie
23.742,34 zlote. Naszym zdaniem, odpis ten zabezpiecza ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig
naleznosci.

Stany Srodkow pienieznych w kasach zostaly potwierdzone spisem z natury
przeprowadzonym na dzien 31 marca 2011 roku oraz sg zgodne ze stanami wykazanymi w
ostatnich raportach kasowych z marca 2011 roku.

Salda $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych sg zgodne z ewidencjg i ostatnimi
wyciggami bankowymi z marca 2011 roku oraz zostaly potwierdzone przez wiasciwe
oddzialy bankow.

Na czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow skladaja si¢ koszty poniesione do marca
2011 roku, dotyczace nastepnego roku obrotowego.

Aktywa obrotowe sg realne, wycenione zgodnie z zasadg ostroznej wyceny i wilasciwie
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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PASYWA

A. KAPITAL WLASNY

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego, wynika z ewidencji ksiggowej oraz jest zgodna z odpisem
z Krajowego Rejestru Sgdowego oraz ze Statutem Spoiki.

Kapital zakladowy w badanym roku zwigkszyl si¢ o kwote 4.077.119,00 zi.

W pierwszej kolejnosci miato miejsce zwigkszenie o kwote 2.190.000,00 zt w wyniku
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 kwietnia 2010 roku
podwyzszenia kapitatu dokonanego w poprzednim roku obrotowym.

Ponadto Spotka dokonata dwukrotnego podwyzszenia kapitalu zakladowego, tacznie o
kwote 1.887.119,00 zli.

Pierwsze podwyzszenie mialo miejsce przed przeksztalceniem Spotki w spotke akcyjna.
Nastgpito na mocy Uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z
dnia 23 kwietnia 2010 roku poprzez utworzenie 390 nowych udzialow o wartosci
195.000,00 zt. Nowo powstale udzialy objeli w rownych czgsciach Pan Piotr Dubiel oraz Pan
Remigiusz Zbirek. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym zgodnie z postanowieniem z dnia 11 maja 2010 roku.

Zgodnie z Uchwalg Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 stycznia 2011
roku postanowiono dokonaé¢ kolejnego podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote
1.692.119,00 zi, do kwoty 4.127.119,00 zt poprzez emisj¢ 1.692.119 akcji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Emisja nastgpita w formie
subskrypcji prywatnej i zostala zaoferowana wylgcznie Spotce Glencross Holdings Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze. Cena emisyjna wynosita 4,73 zt za akcj¢. Podwyzszenie
kapitalu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym zgodnie z postanowieniem
z dnia 10 lutego 2011 roku.

Kapital zapasowy ulegt zwigkszeniu o kwotg 5.851.784,67 zlotych, ktdérg stanowi agio
uzyskane w wyniku emisji akcji serii D pomniejszone o koszty emisji.

Strata z lat ubieglych zostala powiekszona o warto$¢ straty za okres od dnia 1 kwietnia 2009
roku do dnia 31 marca 2010 roku w kwocie 596.984.36 zl, zgodnie z Uchwalg nr 4
Zgromadzenie Wspdlnikow z dnia 30 czerwca 2010 roku. Na zwiekszenie straty z lat
ubieglych zostaly takze odniesione skutki korekty bledow podstawowych w kwocie -
3.328.509,27 z1, gléwnie z tytutlu prawidlowego ujecia otrzymanych dotacji.

Strata netto Spétki wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat.

Kapitaly zostalty prawidlowo zaprezentowane w bilansie.

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Badaniem obj¢to ewidencj¢ syntetyczng i analityczng poszczegdlnych skladnikow
zobowigzan 1 rezerw na zobowigzania, potwierdzenia sald, zaptaty, deklaracje podatkowe
oraz umowy kredytowe i umowy pozyczek.
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Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwe na niewykorzystane urlopy, koszty utylizacji
materialow, oraz rezerwe na odprawy emerytalne.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania z tytulu emisji obligacji serii A,
zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego, oraz zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek otrzymanych od udzialowcow. Wykazana kwota stanowi wartos¢ zobowigzan
wymaganych po dniu 31 marca 2012 roku.

Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek stanowi kredyt obrotowy oraz zobowigzanie
wynikajagce z tytulu umowy faktoringu. Na dzien bilansowy zobowigzania te wykazano
prawidlowo, lacznie z naliczonymi do dnia bilansowego odsetkami i prowizjami. Stan
kredytow oraz pozyczki factoringowej zostaly potwierdzone przez wlasciwe oddzialy bankow
na dzien bilansowy. Prawne zabezpieczenia kredytéw opisano prawidlowo w informacji
dodatkowe;j.

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych powstaly w wyniku
wyemitowania przez Spotke 2.240 sztuk obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda. Na dzien bilansowy zobowigzania zostaly wycenione wedlug skorygowanej ceny
nabycia.

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,
wymagalne do dnia 31 marca 2012 roku.

Salda zobowigzan wyrazone w walucie obcej na dzien bilansowy zostaly prawidlowo
wycenione.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wykazane na dzien bilansowy zostaly w istotnym
stopniu uregulowane do dnia badania.

Analiza zobowigzan z tytutlu dostaw i uslug pod katem przeterminowania nie wykazuje na
zagrozenie naliczeniem istotnych kwot odsetek przez kontrahentow.

Zobowigzania z tytulu podatkdw wykazane na dzien bilansowy sg zgodne z odpowiednimi
deklaracjami i zostaly sptacone po dniu bilansowym.

Rozliczenia mig¢dzyokresowe obejmujg ujemng wartos¢ firmy, ktora powstala w wyniku
nabycia zorganizowanej czegsci przedsiebiorstwa od Petrochemii Blachownia S.A oraz
otrzymane w latach ubieglych dotacje na zakup srodkow trwatych.

Wycena i prezentacja rezerw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym nie budzi istotnych
zastrzezen.
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RACHUNEK ZYSKOWISTRAT

W badanym okresie Spdtka uzyskiwala gldwnie przychody z hurtowej sprzedazy wyrobdéw
chemicznych.

W toku badania sprawdzono kompletno$¢ przychoddw, ich periodyzacje oraz zgodnosé
z rejestrami sprzedazy VAT. Zastosowano prawidlowe stawki podatku od towardw i ustug.

Spoétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.

Przegladem objeto poszczegélne rodzaje kosztow, ze szczegdélnym uwzglednieniem
wynagrodzen, podatkéw i oplat, ustug obcych i amortyzacji. Sprawdzono takze rozliczenie
kregu kosztow.

Pozostale przychody i1 koszty operacyjne badano gléwnie poprzez weryfikacj¢ naleznosci
i zobowigzan ztytulu dostaw iustug oraz przydatnosci zapasow. Dokonano przegladu
dowodow zrodlowych oraz zapiséw na kontach.

Kompletnos$¢ i1 przyporzadkowanie do wilasciwych okresow przychoddéw 1 kosztow
finansowych badano gidéwnie droga przegladu dowodéw bankowych, zwigzanych ze splatg
odsetek od kredytéw oraz naliczeniem odsetek od wyemitowanych obligacji oraz srodkow na
rachunkach bankowych. Sprawdzono rowniez naliczenie odsetek od otrzymanych pozyczek,
a takze przez prawidlowos$¢ ustalenia réznic kursowych.

Przychody 1 koszty wykazujg prawidlowg periodyzacj¢ oraz zostaly prawidlowo
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.




REMSO

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW REWIDO SP. Z 0.0.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia po dacie bilansu, ktore nalezaloby ujaé w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok,
nie wystgpily.

ZASTAWY I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Jednostki oraz zobowigzania warunkowe zostaty
prawidtowo opisane w informacji dodatkowe;j.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zawiera nie ujgte w bilansie i rachunku zyskow i strat
dane, pozwalajace na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowe;j,
wyniku finansowego oraz rentownosci Jednostki.

Zostata sporzadzona poprawnie i kompletnie, stosownie do art. 48 ust. 1 i 2 oraz zalgcznika nr
1 do ustawy o rachunkowosci.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzgdzono prawidlowo, stosownie do art. 48a oraz
zalacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Poszczegodlne pozycje zestawienia zostaly prawidlowo powigzanie z bilansem i rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie wykazuje wzrost kapitatu wlasnego o kwote 2.809.030,05 zi.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych zostal sporzagdzony metodg posrednia, zgodnie z art. 48b
oraz z zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Poszczegdlne pozycje rachunku zostaly prawidlowo powigzanie z bilansem i rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi i obrazujg w sposob rzetelny i prawidlowy zrodta
finansowania dziatalnosci Spoiki.

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zwigckszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
w okresie od 1 kwietnia 2010 roku do 31 marca 2011 roku o kwote 3.986.653,83 zl.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spotki sg zgodne z danymi
wynikajgcymi z rocznego sprawozdania finansowego. Zostalo ono sporzgdzone kompletnie
i poprawnie.

n
|

17‘?\—

|
(%




