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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Poznaniska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.
(Spotka Dominujaca) z siedziba w Poznaniu, ul. Szarych Szeregéw 27, na ktére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczey Spitki Dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujace). Zarzad Spotki Dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoséci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standard6w Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitalows przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki Dominujace;.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

L

Opinia na temat sprawosdania g diatalnosic Grupy Kapitatowef

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z Ustawa o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki
Dominujacej. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej 1 wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133 z pézniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych) i czy
sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitalowej 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i
Jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem bylo rowniez zapoznanie si¢ z o§wiadczeniem Spétki Dominujacej o stosowaniu
ladu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cz¢$é sprawozdania z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka Dominujaca zawarla informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

A

~—Biegly Rewident nr 9530
Kludzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 26 kwietnia 2017 roku.
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Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok

Grupa Kapitatlowa Poznanska Korporacja
Budowlana Pekabex S.A.
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Grupa Kapitatlowa Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.
Spotka Dominujaca zostala utworzona w dniu 15 sierpnia 1972 roku. Spétka Dominujaca zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Sp6tki Dominujacej znajduje si¢ Poznaniu, ul. Szarych
Szeregow 27.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spolek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych sg
nastepujace rodzaje dzialalnosci:

— produkcja pozostaltych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

— produkcja masy betonowe prefabrykowanej,

— produkcja wyrobéw budowlanych z betonu,

— produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

— roboty budowalne zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

— przygotowanie terenu pod budowe,

— wykonanie pozostalych instalacji budowlanych.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 29 kwietnia 2002 roku do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000109717.

Spoltka Dominujaca posiada numer NIP 7770000844 oraz symbol REGON 630007106.

Kapital podstawowy Spotki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2016 roku, wynosil 24 213 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosilt 212 222 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 31.2 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spétki Dominujacej byta
nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
OPOKA Il FIZ 9 784 585 9 784 585 9 784 585 40%
Cantorelle Limited 2838658 2838 658 2838 658 12%
Fernik Holdings Limited 2030578 2030578 2030578 8%
Grassalen Investments Limited 1101 864 1101 864 1101 864 5%
Sovereign Capital Spotka Akcyjna 478 048 478 048 478 048 2%
Pekabex Wykup Managerski Spétka Akcyjna 326 248 326 248 326 248 1%
Pozostali akcjonariusze 7 653 043 7 653 043 7 653 043 32%
Razem 24 213 024 24 213 024 24 213 024 100%

Zgodnie ze danymi uzyskanymi od Spotki okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, nie wystapily
zmiany wiascicieli Jednostki Dominujgcej posiadajacych wigcej niz 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z wylaczeniem
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prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwala kapitat zaktadowy zostal
warunkowo podwyzszony o kwotg nie wyzsza niz 726 391 zlotych poprzez emisje nie wiecej niz
726 391 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda. Warunkowe
podwyzszenie kapitalu zakladowego zostato dokonane w celu przyznania prawa do objecia Akgji
Serii C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana wyemitowane przez Spétke na
podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 pazdziernika 2016
roku. Prawo do objecia Akcji Serii C bedzie przystugiwaé wylacznie posiadaczom warrantéw
objetych programem opcji menedzerskich. Cena emisyjna Akcji Serii C bedzie wynosié 1 zloty.

W sklad Zarzadu Sp6tki Dominujacej na dzien 26 kwietnia 2017 roku(dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Robert Jedrzejowski - Prezes Zarzadu,

— Beata Zaczek - Wiceprezes Zarzadu,

— Przemyslaw Borek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 26 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sklad Zarzadu Spo6lki Dominujacej nie zmienit sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej Pekabex S.A wchodzily spétki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

Dzieri bilansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda 0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Pekabex BET S.A. petna bez zastrzezen Sp. zo.0. sp. k. 31.12.2016
konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Pekabex PREF S.A. petna bez zastrzezen Sp.zo.0.sp. k. 31.12.2016
Centrum Nowoczesnej konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
Prefabrykacji Sp. z 0.0. petna bez zastrzezen Sp.zo.0.sp. k. 31.12.2016
Kokoszki Prefabrykacja konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
SA. petna bez zastrzezen Sp. z 0.0. sp. k. 31.12.2016
Pekabex Inwestycje Il konsolidacja Grant Thornton Frackowiak
SA. peina bez zastrzezen Sp. zo.0.sp. k. 31.12.2016
Pekabex Projekt wylgczona
Sp. zo.0. SKA z konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
TM Pekabex Projekt wylgczona
Sp. zo.0. z konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy

Zmiany w porownaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie
.Informacje ogélne” w dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa
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Antoniego Baraniaka 88 E, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
12 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu 8
grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie
umowy zawartej w dniu 9 grudnia 2016 roku z Zarzadem Spétki Dominujace.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno
przekazuje sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osgdu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez
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Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

1 obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postegpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitalowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 10 kwietnia 2017 roku do 26 kwietnia
2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 26 kwietnia 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za podpisane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu
naszego badania.
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 246 140 175 021 110 869
Wartos¢ firmy 12 286 12 286 12 286
Wartosci niematerialne 1143 696 151
Rzeczowe aktywa trwate 225914 155 226 92 795
Nieruchomosci inwestycyjne 4017 4295 4331
Inwestycje w jednostkach zaleznych 150 160 65
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 2136 1625 1108
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 200 -
Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 494 533 132
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
AKTYWA OBROTOWE 196 072 138 707 144 572
Zapasy 30 050 17 660 20 099
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang 18 322 5582 10 311
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 123 379 67 594 74 277
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 424 2314 33
Pozyczki - 265 255
Pochodne instrumenty finansowe - s =
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - 1893
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1474 1285 1259
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22423 44 007 36 445
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 442 213 313728 255 441
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY 212 222 179 158 128 137
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 212 222 179 158 128 137
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 79 335 53 407 15839
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 42723 19 345 943
Leasing finansowy 6776 4 880 1439
Pochodne instrumenty finansowe - m -
Pozostate zobowigzania 9 561 7 999 6 227
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 245 13775 7015
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 408 1065 215
Pozostate rezerwy diugoterminowe 5623 6 343 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 150 656 81163 111 465
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 121 107 65 147 92 693
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3 644 1142 1659
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 7 240 3 958 5 591
Leasing finansowy 3749 2924 1244
Pochodne instrumenty finansowe - = <
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 10 572 6617 6 586
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4259 1249 3 564
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 84 126 129
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy = = =
PASYWA RAZEM: 442 213 313728 255 441
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

(w tys. zi) 2016 2015 2014

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 505 442 350 680 328 233

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej 480712 328 557 308 143

Pozostale przychody operacyjne 10 399 2622 2 504

Pozostate koszty operacyjne 7 790 1755 2843

Zysk na okazyjnym nabyciu przedsiebiorstwa 13511 6 571 -

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 40 850 29 562 19 751

Przychody finansowe 2853 737 693

Koszty finansowe 3 857 1477 775

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 847 28 822 19 669

Podatek dochodowy 5538 4 476 3819

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 34 309 24 346 15 850

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 34 309 24 346 15 850

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 34 309 24 346 15 850

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

10 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw

(w tys. zi) 2016 2015 2014

Zysk (strata) netto 34 309 24 346 15 850

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sig do pozycji nie

przenoszonych do wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granicg 26 (26) 30

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddzialow zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych

do wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 26 (26) 30

Catkowite dochody 34 334 24 320 15 880

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 34 334 24 320 15 880

- podmiotom nieposiadajgcym kontroli
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczylismy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitalowej za lata zakoficzone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. z8) 505 442 350 680 328 233
wynik finansowy netto **
(tys. zi) 34 309 24 346 15 850
kapitaty wiasne **
(tys. zt) 212 222 179 158 128 137
suma aktywow
(tys. zt) 442 213 313728 255 441
rentowno$¢ majgtku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 7,8% 7.8% 6,2%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 19,1% 19,0% 16,4%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 49% 6,3% 6,1%
aktywa obrotowe ogdtem /

wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe 1.3 1,7 1.3

Srodki pieniezne / zobowiazania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,1 0,5 03
szybko$¢ obrotu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 81 64 79

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 104 82 123
szybko$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 26 22 27
trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 65,9% 74,1% 56,4%
obcigzenie majgtku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 52,0% 42 9% 49 8%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 08 -0,5 -1.0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom

nieposiadajacym kontroli.
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W dodatkowych informacjach do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Sp6tki Dominujacej poinformowal,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2016 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitalowa.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W dodatkowych informacjach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej / metod prezentacji danych
finansowych i ich skutki przedstawiono w dodatkowych informacjach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace ocen¢ zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w nocie 4 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sposob ustalania zysku z okazyjnego nabycia oraz jego kwote ujeta w okresie od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w nocie 2 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2016 roku nie wystgpowaty. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w nocie 15 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udzialéw w spéice podporzadkowanej
W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
akcji oraz /udzialéw w spétkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywéw i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej
Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia

2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.
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22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

23 Sprawozdanie z dziatlalnosci Grupy Kapitalowej

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014
roku, poz. 133) 1 s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;, Spotka Dominujaca zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych

na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

~ Biegly Rewident nr 9530
Klu¢zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 26 kwietnia 2017 roku.
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